i Wesentliche Informationen fiir den Anleger

Dieses Dokument enthdlt wichtige Informationen fiir Anleger in diesen FCP. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Die darin enthaltenen Informationen werden lhnen
entsprechend der gesetzlichen Vorschriften bereitgestellt, um Ihnen das Verstdandnis dessen zu erleichtern, worin eine Anlage in diesem FCP besteht und welche Risiken damit
verbunden sind. Es wird lhnen empfohlen, dieses Dokument zu lesen, um eine sachkundige Entscheidung dariiber zu treffen, ob eine Anlage fiir Sie in Frage kommt oder nicht.

CPR Focus Inflation - Anteilsklasse P
ISIN-Code: (C) FRO010832469

OGAW in Form eines Fonds Commun de Placement (FCP)
Dieser FCP wird von CPR Asset Management, einer Gesellschaft der Amundi-Gruppe, verwaltet

Klassifizierung der Aufsichtsbehérde AMF (Autorité des Marchés Financiers): Internationale Anleihen und sonstige Schuldverschreibungen

Indem Sie den CPR Focus Inflation - P zeichnen, investieren Sie in ein Anleihenportfolio, das darauf abzielt, vom erwarteten Anstieg der Inflation an den weltweiten Markten (hauptsachlich in der Eurozone und den
USA) zu profitieren und sich gleichzeitig gegen einen méglichen Anstieg der Zinsen abzusichern.

Das Anlageziel besteht darin, den zusammengesetzten Index zu tibertreffen 50 % Markit iBoxx USD breakeven 10-Year Inflation (EUR) Hedged + 50 % iBoxx EUR Breakeven 10 year Inflation France & Germany Index.
Der Referenzindex ist auf folgender Website verfiigbar: https://ihsmarkit.com/index.html.

Der OGA wird aktiv verwaltet und verfolgt das Ziel, eine Wertentwicklung zu erzielen, die tber der seines Referenzindex liegt. Er wird diskretionar verwaltet: Er ist iberwiegend in Emittenten des Referenzindex
engagiert und kann in Emittenten engagiert sein, die nicht in diesem Index enthalten sind. Die Anlagestrategie beinhaltet die Uberwachung der Abweichung des Risikoniveaus des Portfolios von dem des Index. Eine
moderate Abweichung vom Risikoniveau dieses Index wird erwartet.

Hierzu verfolgt das Verwaltungsteam eine aktive Verwaltung, indem es inflationsindexierte Anleihen kauft und Nominalzinsen verkauft. Diese Absicherung erfolgt iber den Einsatz von Derivaten. Diese Strategie
kann auch mittels Inflationsderivaten umgesetzt werden. Daher erfolgt die Steuerung der Sensitivitat gegentiiber der Breakeven-Inflation innerhalb einer Spanne zwischen +5 und +15.

Die Breakeven-Inflation ist der Renditespread zwischen den Nominalzinssitzen und den Realzinssitzen (eines einzelnen Emittenten tber dieselbe Laufzeit) und sie spiegelt die Inflationserwartungen des Marktes in
Bezug auf die jeweilige Laufzeit wider.

Eine Position in der Breakeven-Inflation entspricht dem Halten einer inflationsindexierten Anleihe, die im Nominalzinssatz fiir denselben Emittenten tiber dieselbe Laufzeit oder lber eine identische, mittels
Inflationsderivaten umgesetzte Strategie abgesichert ist.

lhr Fonds zielt darauf ab, von einem erwarteten Anstieg der Inflation zu profitieren. Wenn die erwartete Inflation (Breakeven-Inflation) auf den Markten dagegen zuriickgeht, fuhrt dies zu einem Riickgang des
Nettoinventarwerts, der umso starker ist, je hoher die Sensitivitat des Fonds gegentiber der zugrunde liegenden Inflation ist.

Die Allokationsentscheidungen beziiglich des Engagements in der Inflation nach geografischen Zonen und Laufzeiten werden in Abhdngigkeit von den Marktprognosen des Managementteams sowie unter
Beriicksichtigung technischer Kriterien getroffen.

Der FCP ist in Zinsprodukten investiert, insbesondere in auf Wahrungen der OECD-Ldnder lautenden inflationsindexierten Anleihen beliebiger Laufzeit, die von OECD-Ldndern begeben oder garantiert werden, und in
auf Euro oder US-Dollar lautenden Staatspapieren der Eurozone und/oder der USA. Der FCP wird Titel halten, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs der Kategorie ,Investment Grade“ angehéren, die also ein
Mindestrating von BBB- [durch S&P/Fitch] oder Baa3 [durch Moody's] oder gemaR den Kriterien der Verwaltungsgesellschaft ein entsprechendes Rating aufweisen.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich bei der Bewertung des Risikos und der Bonitatseinstufung auf ihre Teams und ihre eigene Methodik, die unter anderem die Ratings der wichtigsten Ratingagenturen umfasst.
Das Wechselkursrisiko gegentiber dem Euro wird systematisch abgesichert.

Das Engagement des Portfolios in der Inflation und die Verteilung des Portfolios nach geografischen Zonen und Laufzeitsegmenten kdnnen stark von jenen des Referenzindex abweichen.

Die Zinssensitivitat des Portfolios, ein Indikator, der die Auswirkung von Zinsschwankungen auf die Performance des Fonds misst, liegt zwischen -2 und +2.

Zur Absicherung des Portfolios und/oder zum Aufbau eines entsprechenden Exposures ist der Einsatz von Finanztermingeschaften oder Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgeschaften maglich.

Der FCP unterliegt beziiglich der Nachhaltigkeit einem Risiko im Sinne des Reglements (EU) 2019/2088 zur Verdffentlichung von Informationen zur Nachhaltigkeit im Finanzdienstleistungssektor (die sog. ,Réglement
Disclosure”) wie im Abschnitt ,Risikoprofil“ im Prospekt beschrieben.

CPR Focus Inflation - P lautet auf EUR.

Die empfohlene Anlagedauer des CPR Focus Inflation - P liegt bei tiber drei Jahren.

CPR Focus Inflation - P thesauriert sein Nettoergebnis und seine realisierte Nettokapitalwertsteigerung.

Sie konnen lhre Anteile zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert, der taglich unter den im Prospekt angegebenen Konditionen berechnet wird, zurtickgeben.

Geringeres Risiko Héheres Risiko Folgende bedeutende Risiken fiir den FCP sind nicht im Indikator berticksichtigt:
[ Kreditrisiko: Es entspricht dem Risiko einer plétzlichen Verschlechterung der Bonitat eines
a . Emi g e
Yy > mittenten oder dem Risiko seines Ausfalls.
ell . iell héh L] Liquiditatsrisiko: Das Risiko, dass ein Finanzmarkt im Falle geringer Handelsvolumina oder
potenziell geringerer Ertrag potenziell hoherer Ertrag angesichts von Spannungen auf diesem Markt nicht in der Lage ist, die

Transaktionsvolumina (Kiufe oder Verkaufe) zu bewéltigen, ohne dass sich dies deutlich auf
den Preis der Aktiva niederschlagt.
4 [ Kontrahentenrisiko: Es entspricht dem Risiko, dass ein Marktteilnehmer ausféllt und nicht
mehr in der Lage ist, seinen Verpflichtungen gegentiber Ihrem Portfolio nachzukommen.
n Durch die Verwendung von Finanztermingeschaften kann der Einfluss von
Marktschwankungen
Das Eintreffen jedes dieser Risiken kann negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert lhres FCP
haben. Weitere Angaben zu den Risiken sind dem Abschnitt Risikoprofil im Prospekt dieses FCP zu
entnehmen.

Der FCP ist aufgrund seines Anlagethemas (weltweites, in Euro abgesichertes Anlageuniversum) in diese
Risikoklasse eingeordnet.
L] Die zur Berechnung der Risikoklasse verwendeten historischen Daten konnen keinen
zuverlassigen Hinweis auf das kinftige Risikoprofil des FCP liefern.
n Es ist nicht garantiert, dass die Kategorie dieses FCP unverandert bleibt. Die Einstufung kann
sich durchaus mit der Zeit andern.
[ Die niedrigste Risikoklasse ist nicht mit einer risikofreien Anlage gleichzusetzen.
[ Das Kapital ist nicht garantiert.
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Die von Ihnen entrichteten Gebihren und Provisionen dienen der Deckung der Betriebskosten des FCP, einschlieBlich der Kosten fiir die Vermarktung und den Vertrieb der Anteile, und beschranken das potenzielle

Anlagewachstum.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeaufschlag 1,00 %

Riicknahmeabschlag Keine

Diese Angaben sind die Hochstbetrdge, die von

lhrem Kapital

entnommen werden konnen, bevor es angelegt (Einstieg) bzw.

zurtickgezahlt (Ausstieg) wird.

Vom FCP im Verlauf eines Jahres entnommene Kosten

0.71%* inkl. MwsSt. des durchschnittlichen

Laufende Kosten .
Nettovermdgens

Kosten, die der FCP unter bestimmten Umstdnden zu tragen hat

20 % p. a. von der Performance, die Gber

die Referenzanlage hinaus erzielt wird

Erfolgsabhdngige Provision

Bei Abschluss des vorangegangenen

Geschéftsjahres belief sich diese Provision
auf 0,24 % des durchschnittlichen

Nettovermdgens

h feck knak 1

Die angegebenen A dge und Riic e entsprechen den maximal anfallenden
Kosten. In bestimmten Féllen konnen die gezahlten Gebiihren geringer ausfallen. Fir weitere
Informationen nehmen Sie bitte mit lhrem Finanzberater Kontakt auf.
*Die laufenden Kosten basieren auf den Zahlen des vorherigen Geschéftsjahrs, das im Dezember 2021
endete. Dieser Prozentsatz kann von Jahr zu Jahr schwanken.
Er umfasst nicht:

[ Die Performancegebiihr.

n Vermittlungskosten mit Ausnahme von Ausgabeaufschldgen und Ricknahmeabschlagen, die

der FCP zu zahlen hat, wenn er Anteile oder Aktien eines anderen OGA kauft oder verkauft.

Die Berechnung der erfolgsabhédngigen Provision erfolgt bei jeder Bestimmung des Nettoinventarwerts
gemaR den im Prospekt beschriebenen Modalitdten.

Der Vergleich zwischen dem Nettovermdégen der Anteilsklasse und der ,Referenzanlage” (wie im Prospekt
definiert) erfolgt tiber einen Beobachtungszeitraum von bis zu fiinf Jahren. Die erfolgsabhangige Provision
entspricht 20 % der Differenz zwischen dem Nettovermogen der Anteilsklasse (vor Abzug der
erfolgsabhangigen Provision) und der Referenzanlage, wenn diese Differenz positiv ist und wenn die
relative Wertentwicklung der Anteilsklasse gegeniiber der Referenzanlage seit Beginn des
Beobachtungszeitraums, wie vorstehend definiert, positiv oder null ist. Negative Wertentwicklungen der
letzten funf Jahre mussen somit ausgeglichen werden, bevor erneut eine Rickstellung gebildet werden
kann.

Der Jahrestag entspricht dem Tag der Bestimmung des letzten Nettoinventarwerts im Dezember.

Die Ruickstellung kann von der Verwaltungsgesellschaft an einem Jahrestag vereinnahmt werden, wodurch
ein neuer Beobachtungszeitraum beginnt.

Die erfolgsabhdngige Provision wird auch dann vereinnahmt, wenn die Wertentwicklung der
Anteilsklasse wahrend des Beobachtungszeitraums negativ ist, aber iber der Wertentwicklung der
Referenzanlage liegt.

Weitere Angaben zu den Kosten und Gebiihren sind dem Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Provisionen” im Prospekt dieses FCP zu entnehmen, der unter der Adresse www.cpr-am.com oder auf einfache Anfrage

bei der Portfolioverwaltungsgesellschaft verfiigbar ist.
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[l cPR Focus Inflation - P [ll Referenzwert

L] Name der Verwahrstelle: CACEIS Bank.

n Das abgebildete Diagramm ist kein verldsslicher Indikator fiir zuktnftige Wertentwicklungen.

n Die in diesem Diagramm abgebildete annualisierte Performance wird nach Abzug aller vom FCP
entnommenen Kosten berechnet.

[ Dieser FCP wurde im Jahr 2009 aufgelegt.

[ Die hier dargestellte Wertentwicklung entspricht dem 2009 aufgelegten CPR Focus Inflation -
Anteilsklasse P. Weitere Informationen finden Sie auf unserer Website www.cpr-am.com.

L] L'indicateur de référence est : 100% 50% IBOXX USD BREAKEVEN 10-YEAR INFLATION + 50% IBOXX
EUR BREAKEVEN 10-YEAR INFLATION FRANCE & GERMANY.

L] Die annualisierte Performance wird anhand der Nettoinventarwerte in Euro berechnet.

. Wo und wie erhalten Sie weitere Informationen tber den FCP (Verkaufsprospekt, Jahresbericht, Halbjahresbericht und sonstige praktische Informationen und/oder Informationen zu den Ubrigen
Anteilsklassen): Diese Informationen sind kostenlos auf einfache schriftliche Anfrage an CPR Asset Management — 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich oder unter www.cpr-am.com erhltlich

[ Eventuelle Gewinne und Ertrage im Zusammenhang mit dem Besitz von Anteilen des FCP kénnen gemaR den fiir Sie geltenden Steuervorschriften steuerpflichtig sein. Wir empfehlen Ihnen, sich dartber bei

der Vertriebsstelle des FCP zu erkundigen.

[ Der Nettoinventarwert kann nach jeder Berechnung bei der Portfolioverwaltungsgesellschaft in Erfahrung gebracht werden.
[ Dieser FCP ist fiir in den USA anséssige Personen bzw. ,US-Personen” gemaR Definition im Impressum der Website der Portfolioverwaltungsgesellschaft nicht verfiigbar: www.cpr-am.com und/oder im

Prospekt des FCP.

n Die aktualisierten Einzelheiten der Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind auf deren Website oder kostenfrei auf formlose schriftliche Anfrage bei dieser verfiigbar. Diese Politik beschreibt
insbesondere die Berechnungsmodalitdten fir die Vergltung und die Leistungen fir bestimmte Arten von Angestellten, die fir deren Zuteilung zustandigen Organe und Zusammensetzung des

Verglitungsausschusses.

L] CPR Asset Management kann nur verantwortlich gemacht werden, falls in dem vorliegenden Dokument irrefiihrende, ungenaue oder nicht mit den entsprechenden Teilen des FCP-Prospekts

ubereinstimmende Erkldrungen abgegeben werden.

Dieser FCP ist in Frankreich zugelassen und wird durch die franzésische Finanzmarktaufsicht Autorité des Marchés Financiers (AMF) reguliert.

CPR Asset Management hat in Frankreich die Zulassung der franzésischen Finanzmarktaufsicht erhalten und untersteht deren Vorschriften.
Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 28. April 2022.
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i Wesentliche Informationen fiir den Anleger

Dieses Dokument enthdlt wichtige Informationen fiir Anleger in diesen FCP. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Die darin enthaltenen Informationen werden lhnen
entsprechend der gesetzlichen Vorschriften bereitgestellt, um Ihnen das Verstdandnis dessen zu erleichtern, worin eine Anlage in diesem FCP besteht und welche Risiken damit
verbunden sind. Es wird lhnen empfohlen, dieses Dokument zu lesen, um eine sachkundige Entscheidung dariiber zu treffen, ob eine Anlage fiir Sie in Frage kommt oder nicht.

CPR Focus Inflation - Anteilsklasse |
ISIN-Code: (C) FRO010838722

OGAW in Form eines Fonds Commun de Placement (FCP)
Dieser FCP wird von CPR Asset Management, einer Gesellschaft der Amundi-Gruppe, verwaltet

Klassifizierung der Aufsichtsbehérde AMF (Autorité des Marchés Financiers): Internationale Anleihen und sonstige Schuldverschreibungen

Indem Sie den CPR Focus Inflation - | zeichnen, investieren Sie in ein Anleihenportfolio, das darauf abzielt, vom erwarteten Anstieg der Inflation an den weltweiten Méarkten (hauptséachlich in der Eurozone und den
USA) zu profitieren und sich gleichzeitig gegen einen méglichen Anstieg der Zinsen abzusichern.

Das Anlageziel besteht darin, den zusammengesetzten Index zu tibertreffen 50 % Markit iBoxx USD breakeven 10-Year Inflation (EUR) Hedged + 50 % iBoxx EUR Breakeven 10 year Inflation France & Germany Index.
Der Referenzindex ist auf folgender Website verfiigbar: https://ihsmarkit.com/index.html.

Der OGA wird aktiv verwaltet und verfolgt das Ziel, eine Wertentwicklung zu erzielen, die tber der seines Referenzindex liegt. Er wird diskretionar verwaltet: Er ist iberwiegend in Emittenten des Referenzindex
engagiert und kann in Emittenten engagiert sein, die nicht in diesem Index enthalten sind. Die Anlagestrategie beinhaltet die Uberwachung der Abweichung des Risikoniveaus des Portfolios von dem des Index. Eine
moderate Abweichung vom Risikoniveau dieses Index wird erwartet.

Hierzu verfolgt das Verwaltungsteam eine aktive Verwaltung, indem es inflationsindexierte Anleihen kauft und Nominalzinsen verkauft. Diese Absicherung erfolgt iber den Einsatz von Derivaten. Diese Strategie
kann auch mittels Inflationsderivaten umgesetzt werden. Daher erfolgt die Steuerung der Sensitivitat gegentiiber der Breakeven-Inflation innerhalb einer Spanne zwischen +5 und +15.

Die Breakeven-Inflation ist der Renditespread zwischen den Nominalzinssitzen und den Realzinssitzen (eines einzelnen Emittenten tber dieselbe Laufzeit) und sie spiegelt die Inflationserwartungen des Marktes in
Bezug auf die jeweilige Laufzeit wider.

Eine Position in der Breakeven-Inflation entspricht dem Halten einer inflationsindexierten Anleihe, die im Nominalzinssatz fiir denselben Emittenten tiber dieselbe Laufzeit oder lber eine identische, mittels
Inflationsderivaten umgesetzte Strategie abgesichert ist.

lhr Fonds zielt darauf ab, von einem erwarteten Anstieg der Inflation zu profitieren. Wenn die erwartete Inflation (Breakeven-Inflation) auf den Markten dagegen zuriickgeht, fuhrt dies zu einem Riickgang des
Nettoinventarwerts, der umso starker ist, je hoher die Sensitivitat des Fonds gegentiber der zugrunde liegenden Inflation ist.

Die Allokationsentscheidungen beziiglich des Engagements in der Inflation nach geografischen Zonen und Laufzeiten werden in Abhdngigkeit von den Marktprognosen des Managementteams sowie unter
Beriicksichtigung technischer Kriterien getroffen.

Der FCP ist in Zinsprodukten investiert, insbesondere in auf Wahrungen der OECD-Ldnder lautenden inflationsindexierten Anleihen beliebiger Laufzeit, die von OECD-Ldndern begeben oder garantiert werden, und in
auf Euro oder US-Dollar lautenden Staatspapieren der Eurozone und/oder der USA. Der FCP wird Titel halten, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs der Kategorie ,Investment Grade“ angehéren, die also ein
Mindestrating von BBB- [durch S&P/Fitch] oder Baa3 [durch Moody's] oder gemaR den Kriterien der Verwaltungsgesellschaft ein entsprechendes Rating aufweisen.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich bei der Bewertung des Risikos und der Bonitatseinstufung auf ihre Teams und ihre eigene Methodik, die unter anderem die Ratings der wichtigsten Ratingagenturen umfasst.
Das Wechselkursrisiko gegentiber dem Euro wird systematisch abgesichert.

Das Engagement des Portfolios in der Inflation und die Verteilung des Portfolios nach geografischen Zonen und Laufzeitsegmenten kdnnen stark von jenen des Referenzindex abweichen.

Die Zinssensitivitat des Portfolios, ein Indikator, der die Auswirkung von Zinsschwankungen auf die Performance des Fonds misst, liegt zwischen -2 und +2.

Zur Absicherung des Portfolios und/oder zum Aufbau eines entsprechenden Exposures ist der Einsatz von Finanztermingeschaften oder Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgeschaften maglich.

Der FCP unterliegt beziiglich der Nachhaltigkeit einem Risiko im Sinne des Reglements (EU) 2019/2088 zur Verdffentlichung von Informationen zur Nachhaltigkeit im Finanzdienstleistungssektor (die sog. ,Réglement
Disclosure”) wie im Abschnitt ,Risikoprofil“ im Prospekt beschrieben.

CPR Focus Inflation - | lautet auf EUR.

Die empfohlene Anlagedauer des CPR Focus Inflation - Anteilsklasse | liegt bei tiber drei Jahren.

CPR Focus Inflation - | thesauriert sein Nettoergebnis und seine realisierte Nettokapitalwertsteigerung.

Sie konnen lhre Anteile zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert, der taglich unter den im Prospekt angegebenen Konditionen berechnet wird, zurtickgeben.

Geringeres Risiko Héheres Risiko Folgende bedeutende Risiken fiir den FCP sind nicht im Indikator berticksichtigt:
[ Kreditrisiko: Es entspricht dem Risiko einer plétzlichen Verschlechterung der Bonitat eines
a . Emi g e
Yy > mittenten oder dem Risiko seines Ausfalls.
ell . iell héh L] Liquiditatsrisiko: Das Risiko, dass ein Finanzmarkt im Falle geringer Handelsvolumina oder
potenziell geringerer Ertrag potenziell hoherer Ertrag angesichts von Spannungen auf diesem Markt nicht in der Lage ist, die

Transaktionsvolumina (Kiufe oder Verkaufe) zu bewéltigen, ohne dass sich dies deutlich auf
den Preis der Aktiva niederschlagt.
4 [ Kontrahentenrisiko: Es entspricht dem Risiko, dass ein Marktteilnehmer ausféllt und nicht
mehr in der Lage ist, seinen Verpflichtungen gegentiber Ihrem Portfolio nachzukommen.
n Durch die Verwendung von Finanztermingeschaften kann der Einfluss von
Marktschwankungen
Das Eintreffen jedes dieser Risiken kann negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert lhres FCP
haben. Weitere Angaben zu den Risiken sind dem Abschnitt Risikoprofil im Prospekt dieses FCP zu
entnehmen.

Der FCP ist aufgrund seines Anlagethemas (weltweites, in Euro abgesichertes Anlageuniversum) in diese
Risikoklasse eingeordnet.
L] Die zur Berechnung der Risikoklasse verwendeten historischen Daten konnen keinen
zuverlassigen Hinweis auf das kinftige Risikoprofil des FCP liefern.
n Es ist nicht garantiert, dass die Kategorie dieses FCP unverandert bleibt. Die Einstufung kann
sich durchaus mit der Zeit andern.
[ Die niedrigste Risikoklasse ist nicht mit einer risikofreien Anlage gleichzusetzen.
[ Das Kapital ist nicht garantiert.
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Die von lhnen entrichteten Gebiihren und Provisionen dienen der Deckung der Betriebskosten des FCP, einschlieRlich der Kosten fiir die Vermarktung und den Vertrieb der Anteile, und beschrénken das potenzielle

Anlagewachstum.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeaufschlag 1,00 %

Riicknahmeabschlag Keine

Diese Angaben sind die Hochstbetrdage, die von

lhrem Kapital

entnommen werden koénnen, bevor es angelegt (Einstieg) bzw.

zurtickgezahlt (Ausstieg) wird.

Vom FCP im Verlauf eines Jahres entnommene Kosten

0.37%* inkl. MwSt. des durchschnittlichen

Laufende Kosten .
Nettovermogens

Kosten, die der FCP unter bestimmten Umstanden zu tragen hat

20 % p. a. von der Performance, die tiber

die Referenzanlage hinaus erzielt wird

Erfolgsabhédngige Provision Bei Abschluss des vorangegangenen
Geschéftsjahres belief sich diese Provision
auf 0,26% des durchschnittlichen

Nettovermogens

h .

Die angegebenen Ausg; hlage und hldge entsprechen den maximal anfallenden
Kosten. In bestimmten Féllen kénnen die gezahlten Gebiihren geringer ausfallen. Fur weitere
Informationen nehmen Sie bitte mit Ihrem Finanzberater Kontakt auf.
*Die laufenden Kosten basieren auf den Zahlen des vorherigen Geschéftsjahrs, das im Dezember 2021
endete. Dieser Prozentsatz kann von Jahr zu Jahr schwanken.
Er umfasst nicht:

n Die Performancegebiihr.

[ Vermittlungskosten mit Ausnahme von Ausgabeaufschldgen und Ricknahmeabschlagen, die

der FCP zu zahlen hat, wenn er Anteile oder Aktien eines anderen OGA kauft oder verkauft.

Die Berechnung der erfolgsabhéngigen Provision erfolgt bei jeder Bestimmung des Nettoinventarwerts
gemaR den im Prospekt beschriebenen Modalitdten.

Der Vergleich zwischen dem Nettovermégen der Anteilsklasse und der ,Referenzanlage” (wie im Prospekt
definiert) erfolgt tiber einen Beobachtungszeitraum von bis zu fiinf Jahren. Die erfolgsabhangige Provision
entspricht 20 % der Differenz zwischen dem Nettovermégen der Anteilsklasse (vor Abzug der
erfolgsabhéngigen Provision) und der Referenzanlage, wenn diese Differenz positiv ist und wenn die
relative Wertentwicklung der Anteilsklasse gegentiber der Referenzanlage seit Beginn des
Beobachtungszeitraums, wie vorstehend definiert, positiv oder null ist. Negative Wertentwicklungen der
letzten funf Jahre mussen somit ausgeglichen werden, bevor erneut eine Riickstellung gebildet werden
kann.

Der Jahrestag entspricht dem Tag der Bestimmung des letzten Nettoinventarwerts im Dezember.

Die Ruickstellung kann von der Verwaltungsgesellschaft an einem Jahrestag vereinnahmt werden, wodurch
ein neuer Beobachtungszeitraum beginnt.

Die erfolgsabhédngige Provision wird auch dann vereinnahmt, wenn die Wertentwicklung der
Anteilsklasse wahrend des Beobachtungszeitraums negativ ist, aber liber der Wertentwicklung der
Referenzanlage liegt.

Weitere Angaben zu den Kosten und Gebiihren sind dem Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Provisionen” im Prospekt dieses FCP zu entnehmen, der unter der Adresse www.cpr-am.com oder auf einfache Anfrage

bei der Portfolioverwaltungsgesellschaft verfiigbar ist.
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[ cPR Focus Inflation -1 [l Referenzwert

[} Name der Verwahrstelle: CACEIS Bank.

n Das abgebildete Diagramm ist kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen.

[ Die in diesem Diagramm abgebildete annualisierte Performance wird nach Abzug aller vom FCP
entnommenen Kosten berechnet.

[ Dieser FCP wurde im Jahr 2009 aufgelegt.

[ Die hier dargestellte Wertentwicklung entspricht dem 2009 aufgelegten CPR Focus Inflation -
Anteilsklasse |. Weitere Informationen finden Sie auf unserer Website www.cpr-am.com.

[ L'indicateur de référence est : 100% 50% IBOXX USD BREAKEVEN 10-YEAR INFLATION + 50% IBOXX
EUR BREAKEVEN 10-YEAR INFLATION FRANCE & GERMANY.

[} Die annualisierte Performance wird anhand der Nettoinventarwerte in Euro berechnet.

. Wo und wie erhalten Sie weitere Informationen lber den FCP (Verkaufsprospekt, Jahresbericht, Halbjahresbericht und sonstige praktische Informationen und/oder Informationen zu den ubrigen
Anteilsklassen): Diese Informationen sind kostenlos auf einfache schriftliche Anfrage an CPR Asset Management — 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich oder unter www.cpr-am.com erhdltlich

[ Eventuelle Gewinne und Ertrage im Zusammenhang mit dem Besitz von Anteilen des FCP kénnen gemaR den fur Sie geltenden Steuervorschriften steuerpflichtig sein. Wir empfehlen Ihnen, sich dartiber bei

der Vertriebsstelle des FCP zu erkundigen.

[ Der Nettoinventarwert kann nach jeder Berechnung bei der Portfolioverwaltungsgesellschaft in Erfahrung gebracht werden.
n Dieser FCP ist fiir in den USA anséssige Personen bzw. ,US-Personen” gemaR Definition im Impressum der Website der Portfolioverwaltungsgesellschaft nicht verfiighar: www.cpr-am.com und/oder im

Prospekt des FCP.

[ Die aktualisierten Einzelheiten der Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind auf deren Website oder kostenfrei auf formlose schriftliche Anfrage bei dieser verfiigbar. Diese Politik beschreibt
insbesondere die Berechnungsmodalitaten fiir die Vergiitung und die Leistungen fiir bestimmte Arten von Angestellten, die fiir deren Zuteilung zustdndigen Organe und Zusammensetzung des

Vergutungsausschusses.

n CPR Asset Management kann nur verantwortlich gemacht werden, falls in dem vorliegenden Dokument irrefiihrende, ungenaue oder nicht mit den entsprechenden Teilen des FCP-Prospekts

ubereinstimmende Erklarungen abgegeben werden.

Dieser FCP ist in Frankreich zugelassen und wird durch die franzésische Finanzmarktaufsicht Autorité des Marchés Financiers (AMF) reguliert.
CPR Asset Management hat in Frankreich die Zulassung der franzosischen Finanzmarktaufsicht erhalten und untersteht deren Vorschriften.

Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 28. April 2022.

CPR Focus Inflation - |
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CPR Focus Inflation

Investmentfonds (FCP) franzosischen Rechts
OGAW gemidB Richtlinie 2009/65/CE
erganzt durch Richtlinie 2014/91 EG

P-Anteile: FR0010832469
I-Anteile: FR0010838722
R-Anteile: FR0013294659
PM-Anteile: FR0013462520

bR



Im Verkaufsprospekt sind die Regeln fir die Anlage und fiur die Arbeitsweise des FCP
sowie alle Bedingungen fir die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank beschrieben.

Er enthalt eine umfassende Darstellung der vorgesehenen Anlagestrategien sowie der
spezifischen eingesetzten Instrumente, insbesondere wenn diese Instrumente eine
besondere Beobachtung erfordern oder spezifische Risiken oder Merkmale aufweisen.
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CPR Focus Inflation

Investmentfonds (FCP) franzésischen Rechts
OGAW gemadB Richtlinie 2009/65/CE
ergdnzt durch Richtlinie 2014/91 EG

P-Anteile: FR0010832469
I-Anteile: FR0010838722
R-Anteile: FR0013294659
PM-Anteile: FR0013462520

Verkaufsprospekt
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1 - Allgemeine Merkmale

v

v

v

Bezeichnung: CPR Focus Inflation

Rechtsform und Mitgliedsstaat, in dem der FCP konstituiert ist:
- Investmentfonds (FCP) franzdsischen Rechts

- OGAW gemaB Richtlinie 2009/65/CE ergénzt durch Richtlinie
2014/91/EU

Auflegungsdatum und vorgesehene Dauer: Der FCP wurde am
23. Dezember 2009 (AMF-Zulassung vom 11. Dezember 2009) fir eine
Dauer von 99 Jahren aufgelegt.

Zusammenfassung des Anlageangebots:

FCP CPR Focus Inflation/Verkaufsprospekt/Letzte Aktualisierung am 01.07.2022

Anteils-
klasse

ISIN-
Code

Mindest-
zeichnungs-
betrag

Urspriing-
licher Netto-
inventarwert

des Anteils

Verwendung der

ST ausschiittungsfihigen Betrige

Folge-

Erzielte Netto-
i zeichnung

wer igerung

Nettoergebnis Erstzeichnung

Deno-

minie-

rungs-
wih-
rung

FRO010
832469

Ein Anteils- 100 €

bruchteil

Alle Anleger,
natiirliche Personen

Thesaurierung | Thesaurierung
Eintausendstel

Anteil

Euro

FRO010
838722

100.000 €D |Ein Anteils-

bruchteil

Alle Anleger,
juristische Personen

Thesaurierung

Thesaurierung 10.000 EUR
2.

Euro

FR00132
94659

Ein Anteils-| 100 EUR

bruchteil

AusschlieBlich Ein Anteil
Anlegern vorbehalten,
die direkt oder iiber
Vermittler zeichnen,
die einen Portfolio-
verwaltungsservice
im Rahmen eines
Mandats und/oder
einen
Anlageberatungs-
service anbieten, die
ihnen nicht die
Einbehaltung von
Riickvergiitungen auf
vertraglicher Basis
oder in Anwendung
der MiFID-II-
Verordnung oder
einer nationalen
Verordnung gestatten

Thesaurierung | Thesaurierung

PM

FR00134
62520

AusschlieBlich 100 EUR
Verwaltungs-
mandaten von

Unternehmen der
Unternehmens-gruppe
Crédit Agricole
vorbehalten.

Thesaurierung Ein Ein
Anteilsbruchteil | Anteilsbruc
hteil

Thesaurierung

Euro

)

&)

Mit Ausnahme der Verwaltungsgesellschaft, der OGA von CPR Asset
Management oder einer zu derselben Unternehmensgruppe gehdrenden
Einrichtung sowie der Depotstelle oder einer zu derselben
Unternehmensgruppe gehérenden Einrichtung, die einen einzigen Anteil
zeichnen kénnen.

Teilung des Nennwerts der Anteile durch 50 am 17.01.2017




\/Adresse, unter der die letzten Jahres- und Zwischenberichte
angefordert werden konnen:

Die neuesten Jahresberichte sowie die Zusammensetzung des Vermdgens werden
dem Anteilsinhaber innerhalb von acht Geschaftstagen auf schriftliche Anfrage an
die Verwaltungsgesellschaft zugestellt:

CPR Asset Management

91-93, boulevard Pasteur - 75015 Paris
Fax: 01 53 1570 70

Website: www.cpr-am.com

Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte telefonisch an CPR Asset
Management (Tel.: 01 53 15 70 00.

Auf der Website der AMF www.amf-france.org finden sich zusétzliche Angaben mit
einer Liste der vorschriftsméBigen Dokumente und aller Bestimmungen lber den
Schutz der Anleger.

— Fur den Fonds tatige Stellen

v Verwaltungsgesellschaft: CPR Asset Management

Aktiengesellschaft eingetragen im Handelsregister Paris unter der Nummer RCS
Paris 399 392 141

Von der franzésischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer GP 01-056
zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft

- Gesellschaftssitz: 91-93, boulevard Pasteur - 75015 Paris

v Depotbank/Verwahrstelle: CACEIS Bank

Vom CECEI am 1. April 2005 als Bank und Investmentdienstleister zugelassen
Aktiengesellschaft eingetragen im Handelsregister Nanterre unter der Nummer
692 024 722

89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

Im Hinblick auf die aufsichtsrechtlichen und vertraglich durch die
Verwaltungsgesellschaft anvertrauten Aufgaben ist es die Haupttdtigkeit der
Depotbank, die Vermdgenswerte des OGAW zu verwahren, die
VorschriftsmaBigkeit der Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft zu prifen
und die Liquiditatsflisse des OGAW zu liberwachen.
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Die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft gehoren derselben
Unternehmensgruppe an; daher haben sie gemaB den geltenden
Vorschriften eine Richtlinie zur Erkennung und Verhinderung von
Interessenkonflikten etabliert. Falls ein Interessenkonflikt nicht vermieden
werden kann, ergreifen die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank alle
erforderlichen MaBnahmen, um diesen Interessenkonflikt zu managen, zu
verfolgen und anzuzeigen.

Die Beschreibung der Ubertragenen Verwahrungsfunktionen, die Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten der Depotbank und die Informationen
zu Interessenkonflikten, die aus diesen Ubertragungen resultieren kénnen,
sind auf deren Website: www.caceis.com oder kostenfrei auf formlose
schriftliche Anfrage bei CPR AM verfligbar.

v’ Mit der Rechnungsfiihrung beauftragte Gesellschaft: CACEIS Fund
Administration

Aktiengesellschaft eingetragen im Handelsregister Nanterre unter der

Nummer 420 929 481

Verwaltungs- und Bewertungsstelle fiir OGA (Crédit Agricole Gruppe) 89-91

rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

v Im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft fiir die Annahme von
Zeichnungs- und Riicknahmeantragen zustiandige Stelle: CACEIS
Bank

Die Depotbank ist zudem per Delegation durch die Verwaltungsgesellschaft
mit der Fuhrung der Passiva des Fonds beauftragt, was die
Zusammenfassung der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fir die Anteile
des Fonds sowie die Fihrung des Ausgabekontos fir die Anteile des Fonds
umfasst.

v’ Mit der Fiihrung der Verzeichnisse der Anteilinhaber beauftragte
Stelle: CACEIS Bank

v' Prime Broker: k. A.

v Abschlusspriifer: Deloitte et Associés
Aktiengesellschaft eingetragen im Handelsregister Nanterre unter der
Nummer RCS Paris 572 028 041
185, avenue Charles-de-Gaulle
92524 NEUILLY SUR SEINE CEDEX, Frankreich
Vertreten durch Jean-Marc Lecat



http://www.amf-france.org/

v Vertriebsstellen:

CPR Asset Management, CACEIS Bank France, Geschiftsstellen der Caisses
Régionales du Crédit Agricole in Frankreich und Geschaftsstellen von LCL - Le Crédit
Lyonnais in Frankreich.

Die Liste der Vertriebsstellen ist nicht vollstdndig, da der FCP insbesondere zum
Handel Uber Euroclear zugelassen ist. Bestimmte Vertriebsstellen sind daher
moglicherweise nicht von der Verwaltungsgesellschaft beauftragt oder ihr nicht
bekannt.

v’ Berater: k. A.

3 - Arbeitsweise und Verwaltung

3.1 Allgemeine Merkmale

v Merkmale der Anteile:

. Art des mit der Anteilskategorie verbundenen Rechts: Jeder Anteilinhaber verfiigt
im Verhaltnis zur Anzahl der von ihm gehaltenen Anteile Uber ein
Miteigentumsrecht am Vermdgen des Fonds.

Eintragung in ein Register bzw. nahere Angaben zu den Modalitaten der
Passivaverwaltung: Der FCP ist bei Euroclear France zugelassen. CACEIS Bank ist
fir die Filhrung des Emittentenkontos bei Euroclear France verantwortlich.

. Stimmrecht: Mit den Anteilen am FCP ist kein Stimmrecht verbunden. Dem
Gesetz entsprechend werden die Entscheidungen von der Verwaltungsgesellschaft
getroffen.

. Form der Anteile: Inhaber- oder reine Namensanteile (bei Euroclear Frankreich
zugelassene Anteile).

. Stuckelung der Anteile:

Die Anteile sind in Tausendstel aufgeteilt, die als Anteilsbruchteile bezeichnet
werden.

4 Abschlussstichtag: Letzter im Dezember jedes Jahres veroffentlichter
Nettoinventarwert. (Datum 1. Abschluss: Dezember 2010).
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v"  Hinweise zur steuerlichen Behandlung:

Der Investmentfonds  (FCP) unterliegt  in Frankreich keiner
Korperschaftsteuer und wird nach franzésischem Recht nicht als
Steuerinlander angesehen. GemaB den franzdsischen Steuerbestimmungen
bewirkt die Tatigkeit des Fonds weder eine Anderung der Ertragsart noch der
Ertragsquelle oder der Verglitungen bzw. eventuellen Gewinne, die er an die
Anleger ausschittet.

Es ist jedoch mdglich, dass die Anleger aufgrund der etwaigen vom
Investmentfonds ausgeschitteten Ertrage oder bei der VerauBerung von
Wertpapieren aus dem Investmentfonds Steuern entrichten miissen. Die
steuerliche Regelung fur die vom Investmentfonds ausgeschitteten Betrage
bzw. fir die vom Investmentfonds nicht realisierten oder realisierten
Gewinne oder Verluste hangt von den steuerlichen Bestimmungen ab, die flr
die besondere Situation der jeweiligen Anleger, ihrem steuerlichen Wohnsitz
bzw. dem auf den Investmentfonds anwendbaren Recht gelten.

Bestimmte Ertrage, die der FCP an Gebietsfremde in Frankreich ausschittet,
kdnnen in diesem Staat einer Quellensteuer unterliegen.

Der Umtausch von Anteilen innerhalb des Fonds wird als eine gleichzeitig
stattfindende Ricknahme und Zeichnung betrachtet und daher gemaB den
Steuerbestimmungen fiir Wertpapierertrage besteuert.

Wenn sich Anleger ihrer steuerlichen Situation nicht sicher sind, sollten sie
sich an einen Berater oder Fachmann wenden.

- US-Steuererwdagungen

Das ,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" des US-amerikanischen
Gesetzes HIRE ,Hire Incentive to Restore Employment" schreibt vor, dass
nicht US-amerikanische Finanzinstitute (ausléndische Finanzinstitute
oder ,FFI*) der ,IRS" (Bundessteuerbehérde der USA) die
Finanzinformationen zu Vermdgenswerten (Ubermitteln, die von
Amerikanischen Staatsangehorigen(1) auBerhalb der USA gehalten werden.

In Ubereinstimmung mit den FATCA-Vorschriften unterliegen US-
amerikanische Wertpapiere, die von einem Finanzinstitut gehalten werden,
welches die Bestimmungen des FATCA-Gesetzes nicht einhalt oder als nicht
konform gilt, einer Quellensteuer von 30 % auf (i) bestimmte US-
amerikanische Einnahmequellen und (ii) Bruttoerlose aus dem Verkauf oder
der Ubertragung von US-amerikanischen Vermégenswerten.

Der Fonds féallt in den Anwendungsbereich von FATCA und kann daher
bestimmte verbindlich  vorgeschriebene Informationen von den
Anteilsinhabern verlangen.




Die Vereinigten Staaten haben mit mehreren Regierungen eine zwischenstaatliche
Vereinbarung zur Umsetzung des FATCA-Gesetzes abgeschlossen. In diesem
Zusammenhang haben die franzdsische und die US-amerikanische Regierung eine
zwischenstaatliche Vereinbarung (,IGA™) unterzeichnet.

Der Fonds entspricht dem zwischen Frankreich und den Vereinigten Staaten von
Amerika abgeschlossenen ,, IGA-Model 1". Es wird nicht davon ausgegangen, dass
der Fonds (und keiner der Teilfonds) der im Rahmen von FATCA vorgesehenen
Quellensteuer unterliegt.

Nach FATCA muss der Fonds bestimmte Informationen zur Identitat (einschlieBlich
Angaben zu Eigentums-, Besitz- und Vertriebsrecht) von Kontoinhabern, die ihren
steuerlichen Wohnsitz in den USA haben, sowie von Einrichtungen, die steuerlich
ansassige US-Amerikaner und Nichtamerikaner kontrollieren und die FATCA-
Bestimmungen nicht einhalten oder keine genauen, vollstdndigen und prazisen
Informationen bereitstellen, die im Rahmen der zwischenstaatlichen ,IGA" -
Vereinbarung erforderlich sind.

In diesem Sinne verpflichtet sich jeder potenzielle Anteilsinhaber alle vom Fonds,
seiner beauftragten Stelle oder der Vertriebsstelle angeforderten Informationen
(u. a. seine GIIN-Nummer) bereitzustellen.

Potenzielle Anteilsinhaber werden den Fonds, seine beauftragte Stelle oder die
Vertriebsstelle unverzlglich schriftlich Gber jegliche Anderungen der Umstande
ihres FATCA-Status oder ihrer GIIN-Nummer informieren.

Im Rahmen der IGA missen diese Informationen den franzdsischen
Steuerbehdrden Gbermittelt werden, die sie wiederum an die IRS oder an andere
Steuerbehoérden weiterleiten kénnen.

Anleger, die ihren FATCA-Status nicht angemessen belegt haben oder sich
geweigert haben, ihren FATCA-Status oder die erforderlichen Informationen
innerhalb der vorgegebenen Fristen offenzulegen, kénnten als ,nicht kooperativ"
eingestuft werden und vom Fonds oder seiner Verwaltungsgesellschaft den
zustandigen Steuer- oder Regierungsbehérden gemeldet werden.

Um die moglichen Auswirkungen des Mechanismus ,Foreign Passthru Payment:
auslandische Zwischenzahlungen® zu vermeiden und eine Quellensteuer auf
derartige Zahlungen zu verhindern, behélt sich der Fonds oder seine beauftragte
Stelle das Recht vor, jegliche Zeichnung des Fonds bzw. den Verkauf von Anteilen
oder Aktien an ein nicht teilnehmendes FFI ,NPFFI"2 zu untersagen, insbesondere
dann, wenn ein derartiges Verbot als legitim und zum Schutz der allgemeinen
Interessen der Anleger des Fonds als gerechtfertigt angesehen wird.
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Der Fonds und sein gesetzlicher Vertreter, die Verwahrstelle des Fonds sowie
die Transferstelle behalten sich das Recht vor, den Erwerb bzw. das direkte
oder indirekte Halten von Anteilen des Fonds durch Anleger nach eigenem
Ermessen zu verhindern oder diesem entgegenzuwirken, wenn diese Anleger
gegen geltende Gesetze und Vorschriften verstoBen oder sich ihre Prasenz
im Fonds nachteilig auf den Fonds oder andere Anleger auswirken kdnnte,
unter anderem in Form von FATCA-Sanktionen.

Zu diesem Zweck kann der Fonds samtliche Zeichnungen ablehnen oder die
Zwangsricknahme von Anteilen oder Aktien des Fonds gemaB den in Artikel
3 der FCP-Verordnung festgelegten Bedingungen verlangen (3).

Das FATCA-Gesetz ist relativ neu und wird derzeit umgesetzt. Auch wenn die
obengenannten Informationen das derzeitige Verstandnis der
Verwaltungsgesellschaft wiedergeben, ist dieses Verstandnis méglicherweise
unzutreffend bzw. die Art und Weise, in der FATCA umgesetzt wird, kénnte
sich derart andern, dass einige oder alle Anleger einer Quellensteuer von
30 % unterworfen werden."

Die vorliegenden Bestimmungen stellen keine vollstandige Analyse aller
steuerlichen Regeln und Erwagungen und keinen steuerlichen Rat dar und
sie dirfen nicht als vollstandige Liste aller méglichen mit der Zeichnung oder
dem Halten von Anteilen des FCP verbundenen Steuerrisiken angesehen
werden. Alle Anleger sollten ihre (blichen Berater zur Besteuerung und zu
den maoglichen Folgen der Zeichnung, des Haltens oder der Riicknahme von
Anteilen nach dem eventuell fir die Anleger geltenden Recht und
insbesondere gemaB dem Melde- oder Quellenbesteuerungsregime im
Rahmen des FATCA in Bezug auf ihre Anlagen in den FCP konsultieren.

(1) Der Begriff steuerpflichtige ,US-Person" gem&B dem amerikanischen ,Internal
Revenue Code" bezeichnet eine natiirliche Person, die ein Staatsbirger der USA oder in
den USA ansé&ssig ist, eine in den USA oder gemaB dem amerikanischen Bundesrecht
oder dem Recht eines US-Bundesstaats gegriindete Personengesellschaft oder
Gesellschaft, ein Trust, wenn (i) ein Gericht in den USA rechtmaBig ermé&chtigt ist,
Anordnungen oder Urteile in Bezug auf im Wesentlichen s&dmtliche Angelegenheiten
beziglich der Verwaltung des Trusts zu erlassen und wenn (ii) eine oder mehrere US-
Personen alle wesentlichen Entscheidungen des Trusts oder in Bezug auf den Nachlass
eines Verstorbenen beherrschen, der ein Staatsbiirger der USA oder in den USA
ansdssig war.

(2> NPFFI oder nicht teilnehmendes FFI = Finanzinstitut, das sich weigert, die
Bestimmungen von FATCA einzuhalten, indem es sich weigert, einen Vertrag mit der
IRS zu unterzeichnen bzw. die Identitét seiner Kunden offenzulegen oder den Behérden
zu Ubermitteln.

() Diese Vollmacht erstreckt sich auch auf jede sonstige Person, (i) die direkt oder
indirekt gegen die Rechtsvorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehérde zu
verstoBen scheint oder (ii) die dem FCP nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft des
FCP/OGAW einen Schaden verursachen kénnte, der ansonsten nicht entstanden wére.




- Automatischer Austausch von Steuerinformationen (CRS-Verordnung):

Frankreich hat multilaterale Abkommen zum automatischen
Informationsaustausch (ber Finanzkonten auf der Grundlage der ,Einheitlichen
Meldenormen®™ (Commun Reporting Standard, CRS) unterzeichnet, die von der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
angenommen wurden.

Nach dem Gesetz Uber den Austausch von Steuerinformationen (CRS) muss der
Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft den lokalen Steuerbehdrden bestimmte
Informationen zu nicht in Frankreich ansdssigen Anteilsinhabern zur Verfligung
stellen. Diese Informationen werden im Weiteren an die zustandigen
Steuerbehdrden weitergeleitet.

Zu den Informationen, die den Steuerbehdrden zur Verfigung zu stellen sind,
gehoren Angaben wie Name, Anschrift, Steuernummer, Geburtsdatum,
Geburtsort (falls in den Registern des Finanzinstituts aufgefiihrt), Kontonummer,
Kontostand oder gegebenenfalls dessen Wert zum Jahresende und die im Laufe
des Kalenderjahres auf dem Konto verbuchten Zahlungen).

Alle Anleger verpflichten sich, dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder ihren
Vertriebsstellen die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen und Unterlagen
(u. a. die Selbstzertifizierung) sowie alle zusatzlichen, angemessen angeforderten
Unterlagen zur Verfigung zu stellen, die mdglicherweise erforderlich sind,
um die Meldepflichten nach den Bestimmungen Uber den Austausch von
Steuerinformationen (CRS) zu erfiillen.

Weitere Informationen zu den Bestimmungen Uber den Austausch von
Steuerinformationen (CRS) finden Sie auf den Websites der OECD und der
Steuerbehdrden der Unterzeichnerstaaten des Abkommens.

Alle Anteilsinhaber, die dem Ersuchen des Fonds zur Bereitstellung von
Informationen und Unterlagen nicht nachkommen:

(i) kénnen fir Sanktionen gegen den Fonds haftbar gemacht werden, die darauf
zuriickzufiihren sind, dass die Anteilsinhaber die angeforderten Unterlagen nicht
Ubermittelt haben bzw. unvollstdndige oder unrichtige Unterlagen Ubermittelt
haben, und (ii) werden den zustandigen Steuerbehdrden derart gemeldet, dass
sie die zur Identifizierung ihres steuerlichen Wohnsitzes und ihrer Steuernummer
erforderlichen Informationen nicht zur Verfligung gestellt haben.
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3.2 Besondere Bestimmungen

v’ ISIN-Codes:

P-Anteile: FR0010832469
I-Anteile: FR0010838722
R-Anteile: FR0013294659
PM-Anteile: FR0013462520

v Anlagen in OGA: Bis zu 10 % des Nettovermdgens.

\/Fondskategorie: Anleihen und andere internationale Forderungspapiere

v Anlageziel:

Ziel des Fonds ist es, von einem Anstieg der Inflation zu profitieren, der von
den amerikanischen und europadischen Mérkten erwartet wird, und
diesbezliglich den zusammengesetzten Index aus 50 % Markit iBoxx USD
breakeven 10-Year Inflation (EUR) Hedged + 50 % iBoxx EUR Breakeven
10-Year Inflation France & Germany Index zu Ubertreffen.

v Referenzindex:

Der Referenzindex ist ein zusammengesetzter Index: 50 % Markit iBoxx USD
breakeven 10-Year Inflation (EUR) Hedged + 50 % iBoxx EUR Breakeven
10 year Inflation France & Germany Index.

Der OGA wird aktiv verwaltet und zielt darauf ab, seinen Referenzindex zu
Ubertreffen. Der Fonds verfolgt ein diskretiondres Anlagemanagement: Er ist
Uberwiegend Emittenten des Referenzindex ausgesetzt und kann Emittenten
ausgesetzt sein, die nicht in diesem Index enthalten sind. Die
Verwaltungspolitik umfasst die Uberwachung der Differenz des Risikoniveaus
des Portfolios im Vergleich zum Index. Eine moderate Abweichung vom
Risikoniveau dieses Index wird erwartet.

Der Index Markit iBoxx USD Breakeven 10-Year Inflation (EUR) hedged
ermoglicht es, eine Position in der Breakeven-Inflation 10-jahriger US-
Anleihen aufzubauen, ({ber eine Verkaufsposition in 10-jahrigen
inflationsindexierten US-Anleihen und eine Verkaufsposition in US-
Staatsanleihen mit angrenzenden Falligkeiten. Der Index umfasst
mindestens sechs 10-jahrige amerikanische inflationsindexierte Anleihen
und sechs 10-jdhrige amerikanische Staatsanleihen mit ahnlicher Duration.




Der Index wird monatlich neu gewichtet.
Der Index lautet auf den Euro.
Der Index ist wahrungsabgesichert.

Die Wertentwicklung des Indexes umfasst die Kupons der darin enthaltenen
Anleihen (Wiederanlage der Nettokupons) sowie die Tilgung des Nennbetrags. Die
Barmittel werden bei der Neugewichtung des Folgemonats reinvestiert.

Der Index iBoxx EUR Breakeven 10-Year Inflation France & Germany Index
ermdoglicht es, eine Position in der Breakeven-Inflation 10-jahriger franzésischer
und deutscher Anleihen aufzubauen, Uber eine Verkaufsposition in 10-jahrigen
inflationsindexierten  franzdésischen und deutschen Anleihen und eine
Verkaufsposition in franzdsischen und deutschen Staatsanleihen mit
angrenzenden  Falligkeiten. Der Index umfasst mindestens sechs
inflationsindexierte franzdsische und deutsche Anleihen und sechs franzdsische
und deutsche Staatsanleihen mit angrenzenden Falligkeiten.

Der Index wird monatlich neu gewichtet.
Der Index lautet auf den Euro.
Der Wechselkurs des Index ist nicht abgesichert.

Die Wertentwicklung des Indexes umfasst die Kupons der darin enthaltenen
Anleihen (Wiederanlage der Nettokupons) sowie die Tilgung des Nennbetrags. Die
Barmittel werden bei der Neugewichtung des Folgemonats reinvestiert.

Der Verwalter der Referenzindizes ,, IHS Markit Benchmark Administration Limited"
ist im ESMA-Register der Direktoren und Referenzindizes aufgefihrt.

Weitere Informationen zu den Referenzindizes finden Sie auf der Website des
Referenzindex-Verwalters:

https://ihsmarkit.com/index.html

GemaB der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 verfligt die Verwaltungsgesellschaft Uber ein Verfahren
zur Uberwachung der verwendeten Referenzwerte, in dem die MaBnahmen
beschrieben werden, die bei wesentlichen Anderungen eines Referenzwerts oder
bei Einstellung des Indizes zu ergreifen sind.

v Anlagestrategie:

Der CPR Focus Inflation ist ein internationaler Rentenfonds, der ein rein auf
Inflation ausgerichtetes Engagement bietet, um vom erwarteten und tatsachlichen
Zinsanstieg zu profitieren und sich damit gegen einen mdglichen Zinsanstieg
abzusichern.
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Wenn die erwartete Inflation dagegen auf den Markten rickldufig ist, fuhrt
dies zu einem Rickgang des Nettoinventarwerts, der umso starker ist, je
héher die Sensitivitat des Fonds fur die implizite Inflation ist. *

*Die Sensitivitdt flr die implizite Inflation misst die Auswirkung der
Anderung der erwarteten Inflation auf den Nettoinventarwert des Portfolios.
Beispiel: Bei einer Sensitivitdt von +10 sinkt der Nettoinventarwert des
Fonds um 10 % (1 % x 10), wenn die erwartete Inflation um 1 %
zurtiickgeht. Steigt die erwartete Inflation dagegen um 1 %, nimmt der
Nettoinventarwert des Fonds um 10 % (1 % x 10) zu.

Zu diesem Zweck wird der Verwalter fir eine aktive Verwaltung sorgen,
indem er sich auf dem globalen Markt fiir inflationsgebundene Anleihen
(hauptséachlich Euroraum und Vereinigte Staaten) engagiert, dabei aber ihre
Zinssensitivitat Gber inflationsgebundene Derivate absichert.

Das Wechselkursrisiko gegeniiber dem Euro wird systematisch gegen die
Anlage abgesichert und monatlich neu angepasst.

Der Bereich der Sensitivitat fur reale Zinssatze kann zwischen +0 und +15
liegen, und das Engagement in reale Zinssatze, das durch das Halten von
inflationsgebundenen Anleihen bedingt ist, wird systematisch zu nominalen
Zinssatzen durch Derivate abgesichert. Diese Absicherung verfolgt das Ziel,
die Zinssensitivitat des Fonds insgesamt auf eine Spanne von -2 bis +2 zu
reduzieren.

- Nominale Zinssatze (traditionelle Anleihen)

Der nominale Zinssatz entspricht den Geldmarktsatz unter Berticksichtigung
der Inflation. Er schwankt bis zur Falligkeit der Anleihe insbesondere
aufgrund von Inflations- und Wachstumserwartungen sowie technischen
Faktoren.

- Reale Zinssatze (indexierte Anleihen): Nominale Zinssatze - implizite
Inflation:

Der reale Zinssatz entspricht dem Geldmarktsatz ohne Beriicksichtigung der
Inflation. Die inflationsgebundenen Anleihen besitzen Kupons und
inflationsgebundene Riickzahlungen. Den Teil, den der Verwalter den realen
Zinssatzen im Portfolio zuweist, wird anhand der Sensitivitat fiir reale
Zinssatze ermittelt.




Sie variiert in Abhangigkeit von drei Elementen:
. . . . . Minimum Maximum
o  Korrelation zwischen realen und nominalen Zinssatzen Schwankungsbreite der Sensitivitat o e
o Renditedifferenz zwischen realen und nominalen Zinsséatzen gegeniiber dem tatsdchlichen Zinssatz
. . . . . Schwankungsbreite der globalen
o Vergleich zw1schen _der |mpI|Z|_erten Inflation .auf dem Markt und der Sensitivitit gegeniiber Zinssétzen -2 +2
erwarteten Inflation in unserem internen Szenario (nach Zone und Land). Bereich der Sensitivitat fiir die - .
- Implizite Inflation: implizierte Inflation * +
Geografische Region
Eine Anlage mit impliziter Inflation entspricht dem Besitz inflationsgebundener der Emittenten der OECD 0 % 110 %
Anleihen, die zu nominalen Zinssatzen mit derselben Laufzeit und bei demselben Wertpapiere @)
Emittenten abgesichert sind. Diese Absicherung erfolgt Uber Derivate. . - Euro 0% 110%
Wahrung, auf die die _
Diese Strategie kann auch Uber Inflationsderivate erreicht werden. Titel lauten @ L ELTTE L) 0% 110%
auBer Euro
Die Verwaltung der Sensitivitdt fur die implizite Inflation erfolgt innerhalb eines (1) ohne Derivate
Bereichs von [+5; +15].

Der FCP unterliegt einem Nachhaltigkeitsrisiko gemaB der Definition im

Risikoprofil.
Der Kupon und der Rickzahlungsbetrag der inflationsindexierten Anleihen sind an P
die Inflation der Region des Emittenten gekoppelt. Ihr Preis hdangt sowohl von der Der FCP bezieht Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess ein.
Hohe des Zinssatzes wie bei herkémmlichen Anleihen als auch von der Hohe der . . . .
Inflation ab. CPR AM wendet eine verantwortungsbewusste Anlagepolitik an, die aus einer

Politik der gezielten Ausschliisse entsprechend der Anlagestrategie und
einem System von ESG-Ratings der Amundi-Gruppe besteht, das dem
Managementteam zur Verfligung steht (Einzelheiten zu dieser Politik finden
Sie in der Leitlinie fur verantwortungsbewusste Anlagen von CPR AM auf der

Die Anlagestrategie wird anhand der folgenden Schritte umgesetzt:
- Prognosen des Inflationsniveaus nach Zonen anhand einer
makrodkonomischen Analyse und technischen Merkmalen der Mérkte;

- Auswahl der Allokation der Inflationsexposition nach groBen Website www.cpr-am.com).
geografischen Zonen entsprechend den so ermittelten Niveaus und den Der FCP beriicksichtigt keine dkologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten
Risikobeschrankungen des Portfolios; . im Sinne der Taxonomieverordnung und beriicksichtigt daher nicht die
- Wahl der Laufzeiten und Anlagen auf der Grundlage technischer diesbeziiglichen Kriterien der Europ&ischen Union.
Kriterien;

- Absicherung des Zinsrisikos.
v Verwendetes Nettovermogen (ohne eingebettete Derivate):

Der FCP ist der impliziten Inflation Uber verbriefte Wertpapiere bzw. Derivate

ausgesetzt. Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Die geografische Verteilung des Portfolios, die Allokation des Portfolios nach ] ] ] ] ] ) )
Laufzeitsegmenten und seine Sensitivitat fiir die implizite Inflation kénnen von Der FCP investiert in Zinsprodukte, insbesondere inflationsgebundene
jener des Referenzindex abweichen. Anleihen bzw. Staatsanleihen, die von OECD-L&ndern ausgegeben oder

garantiert werden und auf Wahrungen von OECD-Landern mit beliebigen
Laufzeiten lauten.

Der FCP halt zum Zeitpunkt des Erwerbs Wertpapiere von Emittenten der
Klasse ,Investment Grade", d. h. sie haben ein Mindestrating von BBB-
[S&P/Fitch] oder von Baa3 [Moody's] bzw. sie werden gemaB den Kriterien
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http://www.cpr-am.com/

der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehen, und Einlagen bei
Kreditinstituten, die demselben Universum angehdren.

Die Verwaltungsgesellschaft stiltzt sich bei der Einschatzung des Risikos und der
Ratingkategorie auf ihre eigenen Teams und ihre eigene Methode, die unter
anderem die Ratings von den bedeutendsten Ratingagenturen berlicksichtigt.

Anteile oder Aktien des OGA

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in Anteile und/ oder Aktien der
nachfolgend  aufgefiihrten Kollektivanlagen  und/oder  Investmentfonds
investieren.

Diese Kollektivanlagen und Investmentfonds reprasentieren alle Anlageklassen
und kdnnen in allen geografischen Bereichen ansdssig sein, im Rahmen der
Vorgaben des Fonds.

Dies konnen kollektive Anlagen und Investmentfonds sein, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder von anderen Unternehmen - die zur Amundi-
Gruppe gehdren konnen - einschlieBlich gelisteter Gesellschaften verwaltet
werden.

Die flir OGAW gemé&B der Richtlinie 2009/65/EG geltenden Beschrankungen zur
Information:

= Insgesamt bis zu 100 %* des Nettovermdgens

- franzésische oder auslédndische OGAW

* Sofern diese OGAW bis zu 10 % ihres Vermdgens in gemeinsame Anlagen
und/oder Investmentfonds investieren kénnen.

= Insgesamt bis zu 30 %* des Nettovermdégens

- alternative Investmentfonds franzésischen Rechts

- in anderen Mitgliedsstaaten der Europdischen Union ansassige
alternative Investmentfonds und Investmentfonds ausldndischen Rechts,
die die Kriterien von Artikel des Code monétaire et financier erfiillen.

* Sofern diese alternativen Investmentfonds und sonstigen Investmentfonds
bis zu 10 % ihres Vermdégens in gemeinsame Anlagen und/oder
Investmentfonds investieren kénnen.
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) per Begriff ,0GA" wird, wenn er im Prospekt, im Verwaltungsreglement
oder in den wesentlichen Anlegerinformationen verwendet wird, allgemein
verwendet und umfasst: Kollektivanlagen - OGAW, alternative
Investmentfonds franzdsischen Rechts und in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union konstituierte alternative Investmentfonds -
und/oder Investmentfonds.

v' Verwendetes Nettovermodgen (mit eingebetteten Derivaten):

Risikotyp

Aktien
Zinsen
Wahrung
Kredit
Sonstige

Art des Marktes Art der Transaktionen
c
L ) 2
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s ] = o o () ]
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o 2 > s = © =
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Credit Linked Notes (CLN) | [

Wandelanleihen (1)

Aktien

Zinsen

Devisen

Kredit

Sonstiges (bitte angeben)

Partly Paid Securities (2)

Aktien

Zinsen

Devisen

Kredit

Sonstiges (bitte angeben)

Callable/Puttable Bond (inkl. TCN)

Aktien

Zinsen

Devisen

Kredit

Sonstiges (bitte angeben)




Zertifikate

Aktien

Zinsen

Devisen

Kredit

Warrants (3)

Aktien

Zinsen

Devisen

Kredit

EMTN/Zertifikate

Integration einfacher X X X X X X
Finanzvertrage

Integration komplexer
Finanzvertrage

Autocall

Contingent Convertible Bonds
(CoCos) (4)

Catastrophe Bonds (Cat Bonds)

Bezugsrechte (5)

Aktien

Zinsen X X X X X X

Sonstige

Noch festzulegen ‘ | | ‘ ‘ ‘ ‘

(1)

(2)

(3)

(4)

Wandelanleihen werden von den AMF-Vorschriften als Finanzinstrumente mit
eingebetteten Derivaten eingestuft. Diese Instrumente haben jedoch keine
Hebelwirkung.

Partly Paid Securities sind nicht voll eingezahlte Finanztitel, fiir die nur ein
Teil des Kapitals und aller félligen Prémien gezahlt wurde. Der noch zu
zahlende Betrag kann jederzeit von der emittierenden Gesellschaft
ausgewdhlt werden.

Warrants, die ihren Inhabern das Recht und nicht die Verpflichtung
einrdumen, eine bestimmte Menge eines bestimmten Vermégenswerts zu
einem im Voraus festgelegten Preis bei Félligkeit des Vertrags oder zu einem
beliebigen Zeitpunkt bis zu diesem Datum zu kaufen oder zu verkaufen.
,CoCos" (englisch ,Contingent Convertibles") sind nachrangige Schuldtitel,
die von Kreditinstituten oder Versicherungs- oder Rickversicherungs-
gesellschaften emittiert werden, in ihren reglementarischen Eigenmitteln
zugelassen sind und die Besonderheit haben, in Aktien umgewandelt werden
zu kénnen, oder deren Nennwert im Falle eines ,,Ausléseelements" (englisch
~Trigger"), wie im Prospekt fiir diese Schuldtitel definiert, verringert werden
kann (,, Write-down"-Mechanismus).
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(5) Bezugsrechte fiir Wertpapiere, die es dem Anleger erméglichen,
wéhrend eines bestimmten Zeitraums in einer vorab festgelegten Menge
und zu einem vorab festgelegten Preis ein anderes Wertpapier zu
zeichnen.

v Derivate:

Der FCP kann Finanztermininstrumente nutzen, die an geregelten Markten,
Uber multilaterale Handelssysteme oder auBerbdrslich gehandelt werden, um
das Risiko des Portfolios abzusichern (siehe unten beschriebene zuldssige
Geschafte).

Der Einsatz von Derivaten dient (iberwiegend:
- Anpassung des Sensitivitdtsengagements des Portfolios;

- Stdrkeres oder schwacheres Engagement des Portfolios bei einer
bestimmten Laufzeit innerhalb der zulassigen Sensitivitatsbereiche;

- Nutzung des asymmetrischen Profils der Optionen, um steigenden und
fallenden Marktbeschleunigungen zu folgen oder sich vor ihnen zu
schitzen;

- Vollstandige Absicherung des Portfoliovermégens gegen das
Wechselkursrisiko;

- Stérkeres oder schwécheres Engagement sowie relative Arbitragen auf
Zinssatze und Inflation innerhalb der zuldssigen Bereiche und
Absicherung ihres jeweiligen Risikos.

= Gesamtrenditeswaps (Total Return Swaps):
Als Anhaltswert machen Total Return Swaps etwa 15 % des Nettovermdégens
und hochstens 20 % des Nettovermdgens aus.

Um das Portfolio abzusichern oder es synthetisch in einen Vermdgenswert
zu replizieren, kann der Fonds Vertrage iber Gesamtrenditeswaps schlieBen,
denen zwei Kombinationen der folgenden Kursveranderungen zugrunde
liegen:

- fester Zinssatz

- variabler Zinssatz (an Eonia/€STR, Euribor oder einen anderen
Referenzzins gebunden)

- Leistung in Abhangigkeit einer oder mehrerer Devisen, Aktienindizes
oder borsennotierter Wertpapiere, Organismen flir gemeinsame
Anlagen oder Investmentfonds
Optionen, die sich an einer oder mehreren Devisen, Aktienindizes oder
borsennotierten Wertpapieren, Organismen flir gemeinsame Anlagen
oder Investmentfonds orientieren




Der Fonds kann Derivative unter Einhaltung der in der Anlagestrategie
Die vom FCP gehaltenen Vermégenswerte, auf die sich die Total Return Swaps festgelegten Beschrankungen innerhalb der Grenzen einsetzen, die in den
beziehen, werden von der Depotbank verwahrt geltenden Vorschriften festgelegt sind.
In der nachstehenden Tabelle sind die Finanzinstrumente* aufgefihrt, in die der .
FCP investieren kann. Angaben zu den Kontrahenten der Derivatekontrakte
- g\ [} Der Makler- und Kontrahentenausschuss von CPR AM bestétigt formell die
g Q 3 g -g' Liste der von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlten Intermediare,
Risikotyp = b £ o 2 Kontrahenten und Researchbroker. Die Auswahl beruht auf dem Grundsatz
< N ";“ X 8 der Wahl der besten Kontrahenten auf dem Markt und zielt darauf ab, eine
begrenzte Anzahl von Finanzinstituten auszuwahlen.
X X
Art des Marktes Art der Transaktionen An der Beurteilung der Kont_rahenten zur Aufnahme in dle_ Llste der
zugelassenen Kontrahenten sind mehrere Teams beteiligt, die sich zu
0 o g = verschiedenen Kriterien duBern:
Lo -
X vE | 5 ” o
0 - E o S o 2 e Kontrahentenrisiko: Das Kreditrisikoteam von Amundi (SA) beurteilt
= | g2 | 8| g E | 8| £ jed Kontrahent f der Grundl Kriteri
5 3> E 3 = S| 3 jeden  Kontrahenten au fer rundlage  genauer riterien
= Tg % 2 o e = o (Beteiligungsstruktur, Finanzprofil, Governance ...).
o ST = ) = g =
1) 3 7] c <
5 =5 -S w § e Qualitat der Orderausfilhrung: Die bei der Gruppe Amundi mit der
© = b= a Orderausfiihrung betrauten Teams beurteilen die Qualitat der Ausfiihrung
ErnRontaktelanT anhand einer Reihe von Kriterien abhangig von der Art des Instruments
AKtien und den betroffenen Markten (Qualitat der Tradinginformationen, erzielte
Zinsen X X X X X X Preise, Qualitat der Glattstellung).
Devisen X X X X X
Optionen auf v Sonstige Transaktionen:
Aktien
Zinsen X X X X X X Termineinlagen:
Devisen X X X X X
Swaps Um sein Anlageziel zu erreichen und zur Verwaltung liquider Mittel kann der
Aktien FCP bis zu einer Grenze von 10 % des Nettovermdgens Termineinlagen bei
Zinsen X X X X X X einem oder mehreren Kreditinstituten tatigen.
Devisen X X X X X
Indizes X X X X X X Aufnahme von Barmitteln:
Total Return Swap X X X X
Kred(l:trzs;:‘lsztm‘:ult Swaps (CDS) Der FCP kann zur Deckung eines vorilbergehenden Liquiditdtsbedarfs
Indi P Barkredite bis maximal 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen
ndizes . . . -
Optionen auf Indizes (Transaktionen im Zusammenhang mit laufenden Investitionen/
Sonstige Desinvestionen, Zeichnungen/Ricknahmen usw.).
Aktiengebundene Papiere | | | |
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Voriibergehender Kauf und Verkauf von Wertpapieren:

+ Art der eingesetzten Transaktionen:

. Pensionsgeschéfte als Pensionsnehmer oder Pensionsgeber gemaB den
Vorschriften des franzdsischen Finanz- und Wahrungsgesetzbuchs;

. Wertpapierleihgeschéfte (Entleihung und Verleih von Wertpapieren) gemaB
den Vorschriften des franzosischen Finanz- und Wahrungsgesetzbuchs.

Diese Transaktionen beziehen sich auf die gesetzlich zulassigen Vermégenswerte.
Diese Vermdgenswerte werden bei der Verwahrstelle verwahrt.

+ Art der Transaktionen:

Sie dienen hauptsachlich der Anpassung des Portfolios an laufende
Veranderungen, der Platzierung liquider Mittel sowie allgemein dem Erreichen
seines Anlageziels.

Ubersicht (iber die Anteilsverhéltnisse:

- diversifiziert unter Einhaltung der Regeln des FCP in Bezug auf
Zulassigkeit, Engagement und Diversifizierung,

- von einem Emittenten begeben, der nicht dem Kontrahenten oder
seinem Konzern angehort.

Anleihen stammen dariber hinaus von Emittenten aus der OECD mit einem
Mindestrating von AAA bis BBB- von Standard & Poor’s oder mit einem
Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft fiir gleichwertig erachtet wird.
Anleihen dirfen eine maximale Laufzeit von 50 Jahren haben.

Die vorstehend beschriebenen Kriterien sind in einer Risikorichtlinie fur die
Verwaltung von Sicherheiten dargelegt, die auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.cpr-am.com) eingesehen werden kann, und
sie kdnnen sich insbesondere im Falle auBergewdhnlicher Marktbedingungen
andern. Auf die erhaltenen Sicherheiten kénnen Abschldage angewendet
werden; diese berlicksichtigen die Kreditqualitat, die Volatilitat der Preise der
Wertpapiere sowie das Ergebnis der durchgefiihrten Krisensimulationen.

Wiederverwendung von erhaltenen Barsicherheiten:

rensions- | PPOENE [ wertpapier- | Wertpapier Die srnaltenen Barsicherhiten konnen geman der mskanchume fur e
Transaktionen geschafte geschafte verleihgescharte entleingeschafte Staatsanleihen, in Pensionsgeschafte oder in kurzfristige Geldmarkt-OGAW
Maximaler reinvestiert werden.
Anteil (am 90 % 50 % 50 % 50 %
Nettovermdgen) Wiederverwendung von als Sicherheiten erhaltenen Wertpapieren:
Erwarteter zwischen swischen 0 swischen 0 swischen 0 Nicht zulassig: Als Sicherheiten erhaltene Wertpapiere koénnen nicht
Antei 0 % und o o o verkauft, reinvestiert oder als Sicherheiten hinterlegt werden.

nteil(am 90 % und 50 % und 50 % und 10 %
Nettovermdgen)

v’ Finanzielle Sicherheiten: k. A.

+ Verglitung: Zusatzliche Informationen finden Sie unter dem Punkt Gebihren,

Kosten und Provisionen. v Risikoprofil:

v Informationen zu finanziellen Garantien des FCP (voriibergehende »Ihr Geld wird hauptséchlich in Finanzinstrumenten angelegt, die von der

Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren und/oder auBerboérslich
gehandelte Derivate, darunter gegebenenfalls Total Return Swaps
(TRS)):

Art der finanziellen Sicherheiten:

Im Rahmen der voriibergehenden Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren und/oder
der auBerbérslichen Derivate kann der OGAW-Wertpapiere und Barmittel als

Sicherheiten erhalten.

Die erhaltenen Sicherheiten missen von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Kriterien entsprechen. Sie missen die folgenden Merkmale aufweisen:

- liquide,

- jederzeit verauBerbar,
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Verwaltungsgesellschaft ausgewahlt werden. Diese Instrumente unterliegen
der Entwicklung und den Unwégbarkeiten der Mérkte."

Der FCP ist folgenden Risiken ausgesetzt:

e Kapitalverlustrisiko:

Der FCP bietet keine Garantie der Performance oder des Kapitals und kann
daher insbesondere dann ein Kapitalverlustrisiko aufweisen, wenn die
Haltedauer unter dem empfohlenen Anlagehorizont liegt. Daher wird das
urspringlich investierte Kapital eventuell nicht vollstandig zuriickerstattet.




Wichtigste Risiken aufgrund des Managements

e Mit der Inflation verbundenes Risiko:

Hierbei handelt es sich um das Risiko eines Rickgangs der impliziten Inflation
Im Falle eines Riickgangs der impliziten Inflation kann der Nettoinventarwert des
FCP umso stérker sinken, je hoher die Sensitivitat des FCP fur die implizierte
Inflation ist.

e Performancerisiko in Bezug auf seinen Referenzwert:

Da der FCP aktiv verwaltet wird, insbesondere im Hinblick auf die
Landerallokation, die inflationssensitive Allokation und die Portfolioallokation nach
Laufzeitsegmenten, die erheblich von seinem Referenzindex abweichen kénnen,
besteht die Gefahr, dass seine Performance deutlich niedriger als der Referenzwert
ist.

e Zinsrisiko:
Dies ist das Risiko, dass festverzinsliche Wertpapiere aufgrund von Schwankungen
der Zinssatze an Wert verlieren. Es wird anhand der Sensitivitat ermittelt.

Im Falle eines Anstiegs (bei positiver Zinssensitivitat) oder eines Riickgangs (bei
negativer Zinssensitivitdt) der Zinssatze kann der Nettoinventarwert des FCP
umso starker sinken, je héher die Zinssensitivitdt des FCP als absoluter Wert ist.

e Kreditrisiko:

Es handelt sich um das Risiko einer Verschlechterung der Bonitét eines Emittenten
oder dem Risiko seines Ausfalls. Dieses Risiko ist besonders hoch, wenn der
Emittent der Ratingkategorie ,Speculative Grade" angehoért, d. h. sein Rating ist
hochstens BB+ [S&P/Fitch] oder Bal [Moody’s] oder wird von der
Verwaltungsgesellschaft fir gleichwertig befunden.

Das Eintreten von Ereignissen dieser Art kann zu einem Rickgang des
Nettoinventarwerts fihren.

e Kontrahentenrisiko:

Der OGAW greift auf den voribergehenden Verkauf von Wertpapieren und/oder
auf auBerborslich gehandelte Derivate, darunter Total Return Swaps, zurick.
Diese Transaktionen mit einem Kontrahenten setzen den OGAW einem
Ausfallrisiko und/oder einem Risiko der Nichterfiillung des Swaps durch diesen
aus, das sich erheblich auf den Nettoinventarwert des OGAW auswirken kann.
Dieses Risiko kdnnte gegebenenfalls nicht durch die erhaltenen Sicherheiten
gedeckt werden.
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e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit voriibergehenden Kaufen und
Verkaufen von Wertpapieren und/oder Total Return Swaps (TRS):

Bei einem Ausfall eines an voribergehenden Kaufen und Verkaufe von
Wertpapieren und/oder Total Return Swaps beteiligten Kontrahenten kann
flr den FCP vorubergehend schwierig oder unmaglich sein, mit bestimmten
Wertpapieren zu handeln, in die der FCP investiert oder die er als
Sicherheiten erhalt.

e Liquiditatsrisiko:

Das Risiko, dass ein Finanzmarkt im Falle geringer Handelsvolumina oder
angesichts von Spannungen auf diesem Markt nicht in der Lage ist, die
Transaktionsvolumina (Kaufe oder Verkaufe) zu bewaltigen, ohne dass sich
dies deutlich auf den Preis der Aktiva niederschlagt.

Andere Risiken (,Nebenrisiken")

e Wechselkursrisiko:

Dabei handelt es sich um das Risiko der Schwankung der Anlagewahrungen
gegeniber der Referenzwéhrung des Portfolios, in diesem Fall dem Euro.
Das Wechselkursrisiko wird fur die auBerhalb der Eurozone erfolgenden
Anlagen systematisch abgesichert.

e Rechtliches Risiko:

Mit voribergehenden Kaufen und Verkdaufen von Wertpapieren und/oder
Gesamtrenditeswaps (TRS) kann ein rechtliches Risiko insbesondere in
Bezug auf die Vertrage verbunden sein.

e Operationelles Risiko:

Die Gefahr von Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder in Folge
von externen Ereignissen eintreten.

e Nachhaltigkeitsrisiko:

Hierbei handelt es sich um das Risiko eines Ereignisses oder einer Situation
im Umwelt-, Sozial- oder Governance-Bereich, das bzw. die im Falle eines
derartigen Ereignisses bzw. einer derartigen Situation einen erheblichen,
tatsachlichen oder potenziellen negativen Einfluss auf den Wert der Anlage
haben koénnte.




v Garantie oder Anlageschutz: k. A.

v Zeichnungsberechtigte Personen und typisches Anlegerprofil:
P-Anteile: Alle Anleger, natirliche Personen

I-Anteile: Alle Anleger, juristische Personen

R-Anteile: AusschlieBlich Anlegern vorbehalten, die direkt oder uUber Vermittler
zeichnen, die einen Portfolioverwaltungsservice im Rahmen eines Mandats
und/oder einen Anlageberatungsservice anbieten, die ihnen nicht die Einbehaltung
von Rickverglitungen auf vertraglicher Basis oder in Anwendung der MiFID-II-
Verordnung oder einer nationalen Verordnung gestatten

PM-Anteile: AusschlieBlich Verwaltungsmandaten von Unternehmen der
Unternehmensgruppe Crédit Agricole vorbehalten.

Dieser FCP richtet sich an Anleger, die vom Anstieg der erwarteten Inflation
(hauptséchlich der Euroraum und Vereinigte Staaten) profitieren mdchten und
gleichzeitig vor einer moglichen Zinserh6hung geschiitzt sind.

Die Zeichner werden hiermit auf die Risiken im Zusammenhang mit dem Besitz
von OGA hingewiesen und darunter insbesondere auf das Risiko, dass sie das
investierte Kapital nach Ablauf der empfohlenen Anlagedauer nicht
zurlickerhalten.

Die angemessene Hohe einer Anlage in diesen FCP ist von der individuellen Lage
der einzelnen Zeichner und insbesondere von der Zusammensetzung ihrer
Vermdogen, ihren kurz- und langfristigen Finanzierungsanforderungen und ihrer
Risikobereitschaft abhangig.

Dariber hinaus wird empfohlen, Anlagen ausreichend zu diversifizieren, um nicht
den Risiken eines einzigen OGA oder eines einzigen Marktes ausgesetzt zu sein.

Klauseln in Bezug auf das amerikanische ,Dodd-Frank"-Gesetz:

Die Anteile dieses FCP diirfen nicht direkt oder indirekt in den USA (einschlieBlich
der Territorien und Besitztiimer der USA) oder zugunsten von ,US-Personen® @
im Sinne der amerikanischen ,Regulation S“ der Securities and Exchange
Commission (,SEC") angeboten oder verkauft werden.

Die Verwaltungsgesellschaft des FCP kann Beschrankungen (i) fir den Besitz von
Anteilen durch eine ,US-Person® erlassen und insbesondere die
Zwangsriicknahme von gehaltenen Anteilen, oder (ii) die Ubertragung der Anteile
einer ,US-Person“ unter den in Artikel 3 der Vertragsbedingungen des FCP
definierten Bedingungen durchfiihren @,
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M) per Begriff ,US-Person" umfasst: (a) alle in den USA ansé&ssigen natiirlichen
Personen; (b) alle nach amerikanischem Recht strukturierten oder eingetragenen
Kérperschaften oder Gesellschaften,; (c) alle Erbmassen (oder Trusts), deren Verwalter
,US-Personen™ sind; (d) alle Treuhandvermégen, bei denen ein Treuhdnder eine ,US-
Person" ist; (e) alle Niederlassungen oder Zweigstellen nichtamerikanischer
Unternehmen in den USA; (f) alle Mandate (mit Ausnahme von Nachlass- oder
Treuhandvermégen), die von einem Finanzmittler oder einem sonstigen erméchtigten
Vertreter auf nichtdiskretiondrer Basis verwaltet werden, der in den USA konstituiert
oder (bei natiirlichen Personen) dort anséssig ist; (g) alle Mandate (mit Ausnahme von
Nachlass- oder Treuhandvermégen), die von einem Finanzmittler oder einem sonstigen
ermdchtigten Vertreter auf diskretiondrer Basis verwaltet werden, der in den USA
konstituiert oder (bei natirlichen Personen) dort ansdssig ist; sowie (h) alle
Kérperschaften oder Gesellschaften, die (i) gem&B dem Recht eines anderen Landes als
der USA strukturiert oder konstituiert sind und die (ii) von einer US-Person in erster
Linie zur Investition in Wertpapiere eingerichtet wurden, die nicht gemdB dem U.S.
Securities Act von 1933 in seiner jeweils aktuellen Fassung zugelassen sind, es sei denn,
sie werden von ,akkreditierten Anlegern" strukturiert oder eingetragen und gehalten
(im Sinne der Definition dieses Begriffs in Regel 501(a) des Gesetzes von 1933 in der
jeweils  aktuellen  Fassung), mit Ausnahme von natirlichen  Personen,
Nachlassvermdgen oder Treuhandvermégen.

() Diese Vollmacht erstreckt sich auch auf jede sonstige Person, (i) die direkt oder
indirekt gegen die Rechtsvorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehérde zu
verstoBen scheint oder (ii) die dem FCP nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft des
FCP einen Schaden verursachen kénnte, der ansonsten nicht entstanden wére.

v Empfohlener Anlagehorizont: Mindestens 3 Jahre

v' Modalititen der Bestimmung und Verwendung der
ausschiittbaren Betrdge:

= Nettoergebnis: Der FCP hat sich fir eine vollstdandige Thesaurierung
entschieden. Das Nettoergebnis wird jedes Jahr vollstédndig thesauriert.

Ausschiittungshdéaufigkeit: k. A.
= Erzielte Nettowertsteigerungen: Der FCP hat sich fiir eine vollstandige

Thesaurierung entschieden. Die realisierten Nettowertsteigerungen werden
jedes Jahr vollsténdig thesauriert.

Ausschiittungshdédufigkeit: k. A.




v"  Merkmale der Anteile: Die Anteilinhaber sind sich der Tatsache bewusst, dass alle oben genannten
Stellen jederzeit und auf einfache Anfrage der Verwaltungsgesellschaft die
Verwendung der ei;gz:ie;t-s_ Ui || 22 Liste der Personen, die Zeichnunqs- bzw. Riicknahmeauftrége fir diesen FCP
Anteils- | ISIN- | ausschiittungsfiihigen Betrige < 3 licher Netto- | "€ gestellt haben, bekannt geben kénnen.
betrag . rungs-
klasse Code e RET inventarwert wiilh
. rzielte Netto- . olge- Anteil - i .
Netioergebnis | | oristeigerung | E7M8 | L oichnung des Anteils | g Ermittlung des Nettoinventarwerts:
Mit Ausnahme von gesetzlichen Feiertagen in Frankreich oder in den USA
P | FROOIO | Thesaurierung | Thesaurierung | Eintausendstel Ein 100 € Euro oder auBergewoOhnlichen Marktstérungen wird der Nettoinventarwert an
832469 Anteil Anteils- jedem gemeinsamen Handelstag der Boérsen von Paris (Kalender der
bruchteil
Euronext) und New York festgestellt.
I |FRO010 | Thesauricrung | Thesauricrung |100.000 EUR W|  Ein 10.000 EUR | Euro Der Nettoinventarwert ist bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
838722 Anteils- 2
bruchteil
Auftrage werden gemanB der folgenden Tabelle ausgefiihrt:
R FRO013 | Thesaurierung | Thesaurierung Ein Anteil Ein 100 EUR Euro T T T: T+1 T+1 T+1
294659 Anteils- Tag der Geschiftstag | Geschiftstag | Geschiftstag
bruchteil Festlegung
- - - - des NAV
PM | FRO013 | Thesaurierung | Thesaurierung _Ein Ein 100 EUR Euro Zentralisierung Zentralisierung | Orderausfiihrung | Versffent- Zeichnungs- | Abwicklung
462520 Anteilsbruchteil | Anteils- . . . . .
bruchteil der Zeichnungs- der Rickkauf- spatestens T lichung bestimmungen | der
auftrége vor auftrége vor des Netto- Ricknahmen
12:00 Uhrt 12:00 Uhrt inventar-
werts

@ Mit Ausnahme der Verwaltungsgesellschaft, der OGA von CPR Asset
Management oder einer zu derselben Unternehmensgruppe gehdérenden
Einrichtung  sowie der Depotstelle oder einer zu derselben
Unternehmensgruppe gehdérenden Einrichtung, die einen einzigen Anteil
zeichnen kénnen.

@ Teilung des Nennwerts der Anteile durch 50 am 17.01.2017

v Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen ():

Annahmestellen flir Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage: CPR Asset
Management, CACEIS Bank France, Geschaftsstellen der Caisses Régionales du
Crédit Agricole in Frankreich und Geschéftsstellen von LCL - Le Crédit Lyonnais in
Frankreich.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die Auftrdge, die an andere
Vertriebsstellen als die oben aufgefiihrten Stellen erteilt werden, berlcksichtigen
mussen, dass die erwahnte Schlusszeit fir die Auftragsannahme fiir die erwahnten
Vertriebsstellen gilt.

Aus diesem Grund kénnen andere Vertriebsstellen eine eigene, friihere Schlusszeit
festlegen, um die Zeit zu berlcksichtigen, die sie fur die Ubermittlung der Auftrage
an CPR Asset Management bendétigen.
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" Sofern nicht mit Ihrem Finanzinstitut eine bestimmte Frist vereinbart wurde.

Annahmeschluss (Datum und Uhrzeit) fur Auftrage: Zeichnungs- und
Rickkaufauftréage werden an jedem Tag zentralisiert, an dem der
Nettoinventarwert vor 12:00 Uhr ermittelt wird.

Modalitaten der Orderausfihrung: Die Antrage werden auf der Grundlage
des nachsten Nettoinventarwerts ausgefiuihrt (also zu einem unbekannten
Preis), ggf. =zuzlglich wahrend eines Zeitraums ohne Bewertung
aufgelaufener Zinsen.

Klarstellung zu den Modalitdten des Ubergangs von einer Anteilsklasse zu
einer anderen: Umtauschantrage werden téglich vor 12:00 Uhr zentralisiert
und auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts jedes Anteils
ausgefihrt.

Anteilinhaber, die unter Bericksichtigung des Umtauschverhaltnisses keine
ganzen Anteile erhalten, konnen auf Wunsch den zur Vervollstandigung des
betreffenden Anteils erforderlichen Betrag in bar hinzuzahlen.




Ein Umtausch von Anteilen innerhalb des Fonds wird als Verkauf mit
anschlieBender Rlcknahme betrachtet und unterliegt dementsprechend der
Regelung fiir Verkaufe von Wertpapieren.

Angaben zu Borsen oder Markten, an denen die Anteile notiert sind: k. A.

() Personen, die Anteile erwerben oder zeichnen wollen, bestétigen durch die
Zeichnung oder den Erwerb von Anteilen dieses FCP, dass sie keine ,US-
Personen" sind. Jeder Inhaber von Anteilen muss die Verwaltungsgesellschaft

des FCP umgehend informieren, wenn er eine ,US-Person™ wird.

v’ Betriebs- und Verwaltungskosten:

Ausgabeaufschlage und Riicknahmegebihren:

Ausgabeaufschlage und Ricknahmegebihren werden zum vom Anleger gezahlten
Ausgabepreis hinzugerechnet bzw. vom Ricknahmepreis abgezogen. Die vom FCP
vereinnahmten Ausgabeaufschlage und Ricknahmegebihren dienen zur Deckung
der Kosten, die dem FCP bei der Anlage oder Auflésung von Anlagen des
verwalteten Vermdgens entstehen.

Geblihren, die nicht vom FCP vereinnahmt werden, flieBen der
Verwaltungsgesellschaft, den Vertriebstellen usw. zu.
Kosten zu Lasten des Anlegers, .
Maximaler

erhoben bei Zeichnungen und Berechnungsgrundlage

Riicknahmen Satz/Betrag

P-, I-, R-Anteile:

Ausgabeaufschlag Nettoinventarwert 1%

(nicht vom FCP vereinnahmt) x Anzahl der Anteile PM-Anteile:
10 %

Ausgabeaufschlag Nettoinventarwert

(vom FCP vereinnahmt) X Anzahl der Anteile k. A.

Ricknahmegebihr Nettoinventarwert

(nicht vom FCP vereinnahmt) x Anzahl der Anteile k. A.

Ricknahmegebihr Nettoinventarwert

(vom FCP vereinnahmt) X Anzahl der Anteile k. A.
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Nr. | Dem FCP berechnete Kosten (1)(23) | Berechnungsgrundlage HachJsig;I;:;‘g;trag
P-Anteile: 1,20 % inkl.
aller Steuern und
Abgaben
I-Anteile: 0,60 % inkl.
aller Steuern und
= Kosten der Finanzverwaltung und M Abgaben
1 | externe administrative Kosten der Nettovermdgen ohne
OGA ’ .
Verwaltungsgesellschaft R-Anteile: 0,60 % inkl.
aller Steuern und
Abgaben
Anteilsklasse PM:
0,90 % inkl. aller
Steuern und Abgaben
= Maximale indirekte Geblhren
2 | (Provisionen und Nettovermogen Unerheblich
Verwaltungsgebiihren)
- 0,02 % inkl.
aller Steuern des
Transaktionsbetrags bei
Kaufen und Verkaufen
= Transaktionsgebihren von Anleihen und
3 | (von der Verwaltungsgesellschaft Abzug je Transaktion sonstigen Schuldtiteln.
vereinnahmt)
- 10 bis 50 € je
Transaktion fir alle
anderen Arten von
Geschaften
P-, I-, R-® und PM-(®
Anteile:
4 | = Erfolgsabhéngige Provision Nettovermogen Jahrlich 20 %

der Performance
oberhalb jener des
Referenzvermdgens




Dem FCP in Rechnung gestellte Kosten:

Die Verwaltungsgebihren enthalten alle Kosten, die dem FCP direkt in Rechnung
gestellt werden, einschlieBlich der Verwaltungskosten, die auBerhalb der
Verwaltungsgesellschaft anfallen (Abschlussprifer, Depotbank, Vertrieb, Anwalte)
mit Ausnahme von Transaktionskosten. Zu den Transaktionskosten zahlen auch
die Vermittlungskosten (Maklergeblihren, Bodrsenumsatzsteuer, usw.) und
gegebenenfalls die Umsatzprovision, die insbesondere von der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt werden kann.

Die indirekten Verwaltungskosten umfassen indirekte Provisionen und
Verwaltungskosten, die vom FCP getragen werden (diese Kosten entstehen, wenn
der FCP mehr als 20 % seines Vermdgens in Anteile und/oder Aktien von OGA
investiert).

Zu diesen Verwaltungsgebiihren kann Folgendes hinzukommen:

- Erfolgsabhangige Provisionen. Bei diesen handelt es sich um eine Verglitung
der Verwaltungsgesellschaft fir den Fall, dass der FCP seine Ziele Ubertrifft. Sie
werden dem Fonds in Rechnung gestellt;

- Umsatzprovisionen, die dem FCP in Rechnung gestellt werden;

- Geblhren in Verbindung mit Wertpapierleih- und Wertpapierpensions-
geschaften.

(1) Die mit der Beitreibung der Forderungen des FCP oder der Geltendmachung eines Rechts
verbundenen auBergewdhnlichen Rechtskosten kénnen zu den diesem in Rechnung
gestellten und vorstehend angegebenen Gebiihren hinzukommen.

@ Die Kosten in Verbindung mit an die AMF zu zahlenden Beitrdgen kénnen zu den
Geblihren hinzukommen, die dem FCP berechnet werden und vorstehend angegeben
sind.

G) AuBergewdhnliche und einmalige Steuern, Abgaben, Gebiihren und staatliche
Abgaben (in Bezug auf den OGAW) kénnen zu den Geblihren hinzukommen, die dem
FCP berechnet werden und vorstehend angegeben sind.

4 Der erste Abzug der variablen Verwaltungsgebiihren fir die Anteilsklasse R kann
ab dem 31. Dezember 2018 vorgenommen werden.

) Der erste Abzug der variablen Verwaltungsgebiihren fir die Anteilsklasse PM kann
ab dem 31. Dezember 2021 vorgenommen werden.

Die Berechnung der erfolgsabhdngigen Provision erfolgt zum Datum jeder
Bestimmung des Nettoinventarwerts auf der Ebene der Anteilsklasse. Dieser basiert
auf dem Vergleich (im Weiteren ,Vergleich") zwischen:

e dem Nettovermdgen der Anteilsklasse (vor Abzug der erfolgsabhangigen
Provision) und
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e dem Referenzvermdgen (im Weiteren ,Referenzvermdgen"), das das
Nettovermdgen der Anteilsklasse (vor Abzug der erfolgsabhangigen
Provision) am ersten Tag des Beobachtungszeitraums darstellt,
abzlglich der Zeichnungs-/Ricknahmebetrdge bei jeder Bewertung,
auf die die Performance des Referenzindexes (50 % Markit iBoxx USD
breakeven 10-Year Inflation (EUR) Hedged + 50 % iBoxx EUR
Breakeven 10-Year Inflation France & Germany Index) angewendet
wird.

Dieser Vergleich erfolgt ab 01.01.2022 uber einen Beobachtungszeitraum von
maximal finf Jahren, wobei der Jahrestag jeweils dem Tag der Bestimmung des
letzten Nettoinventarwerts im Dezember entspricht.

Alle Beobachtungszeitraume, die ab dem 31.12.2021 beginnen, beinhalten die
nachstehenden neuen Modalitaten.

Wahrend der Laufzeit des Anteils beginnt ein neuer Beobachtungszeitraum von
maximal finf Jahren:

e  Bei Auszahlung der jahrlichen Riickstellung zu einem Jahrestag.

e  Bei einer kumulativen Underperformance nach Ablauf eines Zeitraums

von funf Jahren.

In diesem Fall wird nach Ablauf eines Zeitraums von finf Jahren keine
Underperformance im neuen Beobachtungszeitraum mehr berlcksichtigt,
wahrend jede im Laufe des Zeitraums von funf Jahren erzielte
Underperformance weiter berticksichtigt wird.

Die erfolgsabhangige Provision belauft sich auf 20 % der Differenz zwischen dem
auf Anteilsebene berechneten Nettovermdgen (vor Abzug der erfolgsabhangigen
Provision) und dem Referenzvermdgen, wenn die folgenden kumulativen
Bedingungen erfillt sind:
e Diese Abweichung ist positiv.
e Die relative Performance des Anteils am Referenzvermdgen seit Beginn
des oben definierten Beobachtungszeitraums ist positiv oder null.

Die in den letzten funf Jahren erzielte Underperformance muss somit
ausgeglichen werden, bevor eine Rickstellung wieder verbucht werden kann.

Diese Provision ist Gegenstand einer Rickstellung anlasslich der Berechnung des
Nettoinventarwerts.

Im Fall eines Rulckkaufs wahrend des Beobachtungszeitraums wird der
entsprechende Anteil der gebildeten Rickstellung fir die jeweilige Zahl der
zurickgenommenen Anteile endglltig von der Verwaltungsgesellschaft




vereinnahmt. Dieser kann an jedem Jahrestag an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt
werden.

Falls im Lauf des Beobachtungszeitraums das berechnete Nettovermdgen des Anteils
(vor Abzug der erfolgsabhangigen Provision) unter dem des Referenzvermdgens liegt,
fallt keine erfolgsabhangige Provision an und es erfolgt eine Auflésung der
Rickstellung anlasslich der Berechnung des Nettoinventarwerts. Die Auflésung von
Rickstellungen ist auf die Hohe der zuvor gebildeten Rickstellungen begrenzt.

Wahrend des Beobachtungszeitraums werden alle oben definierten Rickstellungen
am Jahrestag féllig und an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Die erfolgsabhdngige Provision wird von der Verwaltungsgesellschaft
vereinnahmt, selbst wenn die Performance des Anteils wdhrend des
Beobachtungszeitraums negativ ist, solange sie iiber der Performance des
Referenzvermogens liegt.

far

Mit den folgenden drei Beispielen wird die beschriebene Methode

Beobachtungszeitrdume von fiinf Jahren veranschaulicht:

Fall einer unkompensierten Underperformance:

Beispiel Nr. 1 (Basis 100): Es wird keine Performanceqgebuhr erhoben

| 1. Jahr | | 2. Jahr | | 3. Jahr | | 4. Jahr | | 5. Jahr |

Negative Differenz
102 zwischen den beiden
Vermagenswerten

-

101 => Keine
/ Performancegebihr
100
99 \
98
97
Nettovermbgen der Anteilsklasse Referenzvermégenswert
Entwicklung 1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr
Nettovermogen der 3 ’ 1 1 1
Anteilsklasse - Unterperformance des
1. Jahres nicht
Referenzvermogenswert 1 -1 05 05 05 kompensiert
Jahrlicher Vergleich 4 2 05 05 05 = Keine
Kumulierter Vergleich 2 2 15 ] 05 Performancegebiihren
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Fall einer kompensierten Underperformance:

Beispiel Nr. 2 (Basis 100): Erhobene Performancegebuhren

| 1. Jahr | | 2. Jahr | | 3. Jahr | | 4. Jahr | | 5. Jahr | ;
Positive Differenz zwischen
102 den beiden
Vermogenswerten
101 Negative Performance auf
5 Jahre fur die Anteilsklasse,
100 aber uber der Performance
NN des Referenzvermogens im
T‘—— selben Zeitraum liegend,
99 u ance des
1. Jahres kompensiert
98
== Erhobene
Performancegebiihren
97
Nettovermogen der Anteilsklasse ~ Referenzvermogenswert
Entwicklung 1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr
Nettovermégen der
Anteilsklasse 2 ! 0 08 0
Referenzvermogenswert 1 B 05 0 05 => Basis der
Per cegebiihren
Jahrlicher Vergleich 3 2 05 05 05 (Beschreibung der
Kumulierter Vergleich 3 El 05 0 05 obigen Methode)

Fall einer unkompensierten Underperformance und der Eréffnung eines neuen
Beobachtungszeitraums im Jahr einer Underperformance:

Beispiel Nr. 3 (Basis 100): Eroffnung eines neuen 5-Jah

fur jede L

Referenzvermogenswert g9

vergangen sind

Unterperformance -0,25)

(Unterperformance -1,5) nicht mehr relevant, da 5 Jahre

Ein neuer Beobachtungszeitraum von maximal 5 Jahren
beginnt im 4. Jahr (néchste zu kompensierende %

)
Entwicklung 1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr
Netiovermogen der
Aneiskiasse - 5 025 125 !
Referenzvermogenswert 05 05 0 K 1
Jahrlicher Vergleich 15 1 0,25 -0,25 0
Kumulierter Vergleich A5 05 0,25 05 05
Nach 5 Jahren ohne Performancegebuhr ist das 1. Jahr 101

=> Keine Performancegebihr

des 1. Jahres wird zum Ende des
5. Jahres nicht kompensiert.

Positive Differenz
zwischen den beiden

- Vermogenswerten

Unterperformance des

4. Jahres am Ende des
7. Jahres

o7
Entwicklung 4. Jahr 6. Jahr 6. Jahr 7. Jahr 8. Jahr
Nettovermogen der 1,25 1 05 075 05
Anteilskiasse : ' ‘
Referenzvermogensiert 1 1 05 1 -1
Jahricher Vergleich 025 0 0 025 05
Kumulierter Vergleich 025 025 025 0 05

=> Basis der Performancegebiihren
}— (Beschreibung der obigen Methode)




Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte den ESMA-Leitlinien Nr.°34-39-968 zu
erfolgsabhdngigen Provisionen fir Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) und zu bestimmten Arten alternativer Investmentfonds in ihrer
jeweils giltigen Fassung sowie den damit verbundenen, von der ESMA
veréffentlichten Q&A.

4 - Angaben zum Vertrieb

v Adresse, unter der die Dokumente des FCP und zusatzliche

Voriibergehender Kauf und Verkauf von Wertpapieren:

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur voribergehende Kaufe und Verkaufe von
Wertpapieren keine Vergltung.

v Kurzbeschreibung der Methode zur Auswahl der Intermediare:

Die Verwaltungsgesellschaft befolgt insbesondere bei voriibergehenden Kaufen
und Verkaufen von Wertpapieren und bei bestimmten Derivaten wie Total Return
Swaps eine Richtlinie zur Auswahl von Vermittlern.

Der Makler- und Kontrahentenausschuss von CPR AM bestatigt formell die Liste
der von der Verwaltungsgesellschaft ausgewéhlten Intermediare, Kontrahenten
und Researchbroker. Der Makler- und Kontrahentenausschuss tritt mehrmals im
Jahr zusammen. Er versammelt unter dem Vorsitz der Geschaftsleitung der
CPRAM den Investmentvorstand, die Managementvorstande, die Vertreter des
Trading Desks von Amundi Intermédiation, den Leiter der Rechtsabteilung, den
Leiter der Abteilung Controlling und Risiko und den Compliance Officer.

Der Makler- und Kontrahentenausschuss hat folgende Aufgaben:

. Aufstellen der Liste der Makler/Finanzintermediare;

. Uberwachung der den einzelnen Maklern zugewiesenen Volumina
(Courtagen auf Aktien und Nettobetrag bei anderen Produkten);

. Beurteilung der Qualitat der Leistungen der Makler.

Es werden nur Finanzinstitute aus OECD-Landern mit einem Mindestrating von
AAA bis BBB- von Standard & Poor’s bei der Platzierung der Transaktion oder
einem von der Verwaltungsgesellschaft fur gleichwertig erachteten Rating
ausgewahlt.

An der Beurteilung der Broker und Kontrahenten zur Aufnahme in die Liste der
zugelassenen Broker und Kontrahenten und zur Festlegung der Volumina, die
ihnen jeweils zugewiesen werden, sind mehrere Teams beteiligt, die sich zu
verschiedenen Kriterien duBern:

. Kontrahentenrisiko;

. Qualitat der Orderausfiihrung;

. Bewertung der Unterstitzungsleistungen fir die Anlageentscheidung.
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Informationen angefordert werden kénnen:

Der vollstandige Verkaufsprospekt des FCP und die neuesten periodischen
und Jahresberichte werden dem Anteilinhaber innerhalb von acht
Geschaftstagen auf dessen schriftliche Anfrage an die Verwaltungs-
gesellschaft zugesandt:

CPR Asset Management

91-93, boulevard Pasteur -75015 Paris
Fax: 01 53 1570 70

Website: www.cpr-am.com

CPR Asset Management halt fir die Anteilinhaber ein Dokument mit dem
Titel ,Abstimmungspolitik" bereit. Der Bericht Uber die Bedingungen, unter
denen CPR Asset Management seine Stimmrechte ausgelbt hat, ist Teil des
Jahresberichts des FCP.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anlegern die Informationen zu den
Modalitaten der Bericksichtigung der Sozial-, Umwelt- und Governance-
Kriterien in ihrer Anlagepolitik auf ihrer Website www.cpr-am.com und im
Jahresbericht des Fonds zur Verfligung.

Verwendung der ausschiittbaren Betrage:

- Nettoergebnis: Der FCP thesauriert sein Nettoergebnis.

- Realisierte Nettowertsteigerungen: Der FCP thesauriert seine realisierten
Nettowertsteigerungen.

Der Nettoinventarwert des FCP wird taglich festgestellt. Er ist auf formlose
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft und/oder auf der folgenden Website
erhaltlich: www.cpr-am.com.

Anleger konnen bei der flir die Zusammenfassung von Zeichnungen/
Ricknahmen zustandige Stelle Anteile zeichnen oder die Ricknahme
beantragen.

Auskunft zur Zusammensetzung des Portfolios des OGA erhalt jeder von
ACPR, AMF oder anderen vergleichbaren europdischen Behodrden
beaufsichtigte professionelle Anleger bei der Verwaltungsgesellschaft
ausschlieBlich zu Zwecken im Zusammenhang mit den regulatorischen
Anforderungen gemdB der Richtlinie 2009/138/EG, der sogenannten
Solvabilitat-II-Richtlinie. In diesem Rahmen erhalten Anleger Informationen
frihestens 48 Stunden nach der Veroffentlichung des Nettoinventarwerts
unter der Bedingung, dass sie Verwaltungsverfahren fiir diese Informationen




eingerichtet haben, die die Integritat der Abldufe gewdhrleisten (insbesondere,
um Praktiken des Market Timing zu verhindern); andernfalls behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die Bekanntgabe der Zusammensetzung
des Portfolios des OGA zu verschieben.

= Die Anteilinhaber werden gem&B den von der Autorité des Marchés Financiers
festgelegten Modalitéten iber Anderungen in Bezug auf den FCP informiert. Dies
bedeutet, dass sie individuell oder auf sonstige Weise wie z.B. per
Bekanntmachung auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (Bereich ,Vie du
produit® im Produktdatenblatt des OGA) oder in Periodenberichten,
Jahresberichten oder Finanzmitteilungen informiert werden.

= Flr alle anderen Anfragen wenden Sie sich bitte telefonisch an CPR Asset
Management: 01 53 15 70 00.

= Einhaltung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Zielen (ESG) durch den FCP:

Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anlegern auf ihrer Website www.cpr-am.com
und im Jahresbericht des FCP Informationen zu den Modalitdten der Bericksichtigung
von ESG-Kriterien in der Anlagepolitik des FCP zur Verfiigung.

Verordnung (EU) 2019/2088 Uber die Verdffentlichung von Nachhaltigkeits-
informationen im Finanzdienstleistungssektor (sog. ,Offenlegungsverordnung™)

Als Finanzmarktteilnehmer unterliegt die Verwaltungsgesellschaft des FCP der
Verordnung 2019/2088 vom 27. November 2019 (ber die Veroffentlichung von
Nachhaltigkeitsinformationen im Finanzdienstleistungssektor (sog. ,Offenlegungs-
verordnung").

In dieser Verordnung werden harmonisierte Regeln fiir die Finanzmarktteilnehmer
hinsichtlich der Transparenz in Bezug auf die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken
(Artikel 6 der Verordnung), die Berilicksichtigung negativer Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit, die Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale im Anlageprozess
(Artikel 8 der Verordnung) oder die Ziele fir nachhaltiges Investieren (Artikel 9 der
Verordnung) festgelegt.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist definiert als ein Ereignis oder eine Situation im Umwelt-
, Sozial- oder Governance-Bereich, das bzw. die im Falle eines derartigen Ereignisses
bzw. einer derartigen Situation einen erheblichen, tatsachlichen oder potenziellen
negativen Einfluss auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltiges Investieren ist eine Anlage in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem
Umweltziel beitragt, das beispielsweise anhand von Schlisselindikatoren fir den
effizienten Ressourceneinsatz in Bezug auf Energie, erneuerbare Energien, Rohstoffe,
Wasser und Land, Abfallerzeugung und Treibhausgasemissionen oder Auswirkungen
auf die Biodiversitdt und die Kreislaufwirtschaft gemessen wird, oder eine Anlage in
eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem gesellschaftlichen Ziel beitragt, insbesondere
Investitionen, die zur Bekampfung von Ungleichheiten beitragen oder den sozialen
Zusammenhalt, die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen férdern, oder
Investitionen in Humankapital bzw. wirtschaftlich oder sozial benachteiligte
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Gemeinschaften, sofern diese Investitionen keinem dieser Ziele erheblichen
Schaden zufligen und die Unternehmen, in die diese Investitionen getatigt
werden, nach den Praktiken der verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung
handeln, insbesondere im Hinblick auf solide Verwaltungsstrukturen, die
Personalbeziehungen, die Verglitung kompetenter Mitarbeiter und die Erfiillung
steuerlicher Verpflichtungen.

= Verordnung (EU) 2020/852 (sogenannte ,Taxonomieverordnung™) Uber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und
zur Anderung der Offenlegungsverordnung.

Im Rahmen der Taxonomie-Verordnung sind ©kologisch nachhaltige
Investitionen Anlagen in eine oder mehrere Wirtschaftstatigkeiten, die im
Rahmen dieser Verordnung als 6kologisch nachhaltig eingestuft werden kénnen.
Zur Feststellung des Grades der 6kologischen Nachhaltigkeit einer Anlage gilt
eine Wirtschaftstatigkeit als 6kologisch nachhaltig, wenn sie einen wesentlichen
Beitrag zu einem oder mehreren der in der Taxonomie-Verordnung festgelegten
Umweltziele leistet, eines oder mehrere der in der Taxonomie-Verordnung
festgelegten Umweltziele nicht erheblich beeintrachtigt, unter Einhaltung der in
dieser Verordnung festgelegten Mindestgarantien erfolgt und die von der
Europdischen Kommission gemdB der Taxonomie-Verordnung festgelegten
technischen Bewertungskriterien erfillt.

5 - Anlageregeln

Der FCP halt sich an die fir OGAW geltenden Vorschriften und
Anlagebeschrankungen, darunter insbesondere an die Bestimmungen des
franzosischen Wahrungs- und Finanzgesetzbuchs und des
Standardreglements der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (AMF).

Es wird darauf hingewiesen, dass der FCP die Ausnahmeregelung geméB dem
franzdsischen Wé&hrungs- und Finanzgesetz (Code Monétaire et Financier)
nutzen und ,bis zu 35 % seines Vermdgens in zuldssige Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren kann, die von einem Mitgliedsstaat der
Europédischen Union oder einem anderen Staat, der dem Abkommen (ber
den Europdischen Wirtschaftsraum angehort, von seinen
Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen
Organisationen o6ffentlichen Rechts begeben oder garantiert werden, denen
mindestens ein Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder des Européaischen
Wirtschaftsraums angehdrt, oder wenn es sich um Wertpapiere handelt, die
von der franzdsischen Finanzanstalt CADES begeben wurden™.




6 — Gesamtrisiko

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Berechnung des Gesamtrisikos die
Methode des relativen Value at Risk wie im allgemeinen Reglement der AMF
(Art. 411-77 ff.) definiert.

Der Richtwert fir die geplante Hohe der Hebelung des FCP, die als Summe des
absoluten Werts der Nennwerte der Positionen in den eingesetzten
Finanzkontrakten berechnet wird, betragt

500 %.

7 - Regeln fiir die Bewertung des
Vermogens

Der FCP halt sich an die geltenden franzésischen Bilanzierungsvorschriften,
darunter auch den Kontenplan fir OGA.

v Bestimmungen in Bezug auf die Bewertung von Finanzinstrumenten
und auBerbilanziellen Verbindlichkeiten:

Bewertungsregeln fiir Finanzinstrumente (Wertpapiere)

Borsengehandelte Werte werden auf der Basis der Schlusskurse ihres
Hauptmarktes bewertet.
Borsengehandelte Wertpapiere, deren Kurs nicht am Tag der Bewertung
festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert wurde, werden jedoch unter
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem mdoglichen Handelswert
bewertet.

. Handelbare Schuldtitel werden versicherungsmathematisch bewertet, wobei der
Marktkurs um eine Marge fur intrinsische Merkmale des Emittenten erhéht oder
verringert wird.

Handelbare Forderungspapiere mit einer Restlaufzeit von langstens 3 Monaten,
die keine besondere Sensitivitat aufweisen, kdnnen auch nach der Linearmethode
bewertet werden.
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Aktien oder Anteile von OGA werden zum letzten bekannten
Nettoinventarwert bewertet.

. Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere werden unter
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft des FCP zu ihrem
wahrscheinlichen Handelswert bewertet.

Vorubergehende Verkaufe und Kaufe von Titeln werden nach der
Linearmethode durch tégliche Erhdhung des ihnen zuzuordnenden
Zinsanteils bewertet.

Allerdings wird bei einem Verkauf bei der Bewertung weiter die
Marktbewertung des Basiswertes bericksichtigt.

Unbedingte und bedingte Geschafte mit Finanzinstrumenten, die an
organisierten franzésischen oder auslandischen Méarkten gehandelt werden,
werden anhand der Schlusskurse an ihrem Hauptmarkt bewertet.

. Unbedingte oder bedingte Termingeschdfte und Swap-Transaktionen an
den Freihandelsmarkten, die nach den giltigen Vorschriften fir OGAW
zugelassen sind, werden zu ihrem Marktwert oder wahrscheinlichen
VerauBerungswert unter Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft
bewertet.

Sicherheitsleistungen in bar fir unbedingte oder bedingte Geschafte
werden auf der Aktivseite der Bilanz in der Rubrik ,Verschiedene Schuldner®
ausgewiesen.

. Vermodgenswerte, fir die eine technische Absicherung besteht, kdnnen so
bewertet werden, dass die gegenldufigen Auswirkungen der Marktpreise
neutralisiert werden.

Bewertungsmethode fiir auBerbilanzielle Positionen

. Verkaufe bei unechten Pensionsgeschéaften werden zu ihrem Vertragswert
verbucht.

. An geregelten Markten gehandelte unbedingte Kontrakte werden zum
Marktpreis bewertet, der den fir die Bilanzbewertung festgelegten Kriterien
entsprechen muss.

. An geregelten Markten gehandelte bedingte Kontrakte werden zu
Aquivalenten der Basiswerte bewertet.




. Swaps, Caps, Floors oder Collars werden nach ihrem Marktwert bewertet, der
anhand der Methode der Wiederbeschaffungskosten ermittelt wird.

Dabei ist jedoch zu beachten, dass auBerbilanzielle Positionen wie oben
beschrieben nicht der Berechnung der Positionen bezliglich der vorgeschriebenen
Quoten fir Positionen der OGAW an Terminmarkten entsprechen.

Bewertung der Sicherheiten:

Die Sicherheiten werden taglich zum Marktwert bewertet (mark-to-market).

Auf die erhaltenen Sicherheiten kdnnen Abschldge angewendet werden; diese
bericksichtigen die Kreditqualitat, die Volatilitat der Preise der Wertpapiere sowie
das Ergebnis der durchgefiihrten Krisensimulationen.

Es besteht eine tdgliche Nachschusspflicht, soweit dies im Rahmenvertrag fir

diese Geschafte nicht anders geregelt ist oder die Verwaltungsgesellschaft und der
Kontrahent nicht eine Vereinbarung Uber eine Ausléseschwelle getroffen haben.

v Bilanzierungsmethode:

Die Verbuchung von Ertragen aller Art erfolgt nach der Methode der
vereinnahmten Zinsen.

Zum Nettoinventarwert kommen gegebenenfalls die wahrend eines Zeitraums
ohne Bewertungen aufgelaufenen Zinsen hinzu.

Die Verbuchung von Kaufen und Verkaufen von Titeln erfolgt ohne Kosten.
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8 - Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik in Ubereinstimmung mit
jener der Gruppe Amundi (die ,,Gruppe"), der CPR AM angehért, eingefihrt.

Diese Politik von CPR AM soll die Praktiken in Bezug auf die verschiedenen
Vergltungen der Mitarbeiter mit Entscheidungsgewalt, Kontrollbefugnissen oder
Befugnis zur Risikotibernahme regeln.

Die Vergltungspolitik ist so gestaltet, dass sie der wirtschaftlichen Strategie und
den langdfristigen Zielen, den Werten und den Interessen der Gesellschaft und
der verwalteten OGA sowie jenen der Anleger entspricht.

Das Ziel dieser Politik ist es, nicht zum Eingehen UbermaBiger Risiken zu
ermutigen, die insbesondere gegen das Risikoprofil der von CPR AM verwalteten
OGA verstoBen.

AuBerdem hat CPR AM angemessene MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten etabliert.

Die Vergitungspolitik wird vom Verwaltungsrat der Gruppe und vom
Verwaltungsrat von CPR AM Uberwacht.

Die wichtigsten Aspekte der Vergutungspolitik sind auf der Website www.cpr-
am.com oder kostenfrei auf formlose schriftliche Anfrage bei CPR AM verfligbar.

9 — ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR
ANLEGER IN DERBUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Diese Ergdnzung ist Teil des Verkaufsprospektes und soll im Zusammenhang
mit dem Prospekt des CPR Focus Inflation.

Einrichtungen nach Art. 92(1) a) der Richtlinie 2009/65/EG (in der durch die
Richtlinie (EU) 2019/1160 gednderten Fassung) sind abrufbar unter:

Die Caceis Bank S.A., Germany Branch ist verantwortlich fiir die Bearbeitung
von Zeichnungs-, Rickkauf- und Ricknahmeauftragen sowie fiir sonstige
Zahlungen an die Anteilinhaber.




Caceis Bank S.A., Germany Branch
Lilienthalallee 34 - 36, 80939 Miinchen.
E-Mail-Adressen: subsandreds_postfach@caceis.com

Samtliche Zahlungen an die Anleger, einschlieBlich Ricknahmeerlése, mégliche
Ausschittungen und andere Zahlungen, kdnnen auf Anfrage Uber die deutsche
kontaktstelle getatigt werden.

Der vollstandige Prospekt, wesentliche Informationen fir Anleger, die Satzung
der Gesellschaft sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos und in
Papierform wahrend der normalen Geschéftszeiten beim eingetragenen Sitz der
Gesellschaft und bei der Niederlassung der deustche kontaktstelle erhaltlich.
Die folgenden Einrichtungen gemaB Art. 92(1) b) bis f) der Richtlinie
2009/65/EG (in der durch die Richtlinie (EU) 2019/1160 geanderten Fassung)
sind abrufbar unter www.cpr-am.com oder per E-Mail an: gilbert.deret@cpr-
am.com :

. Informationen dartber, wie Auftrage (Zeichnung, Rickkauf und
Ricknahme) erteilt werden kénnen und wie Rickkauf- und Ricknahmeerldse
ausgezahlt werden;

. Informationen und Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen im
Zusammenhang mit den Rechten von Anlegern und der Bearbeitung von
Beschwerden;

. Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die Einrichtungen
erflllen, auf einem dauerhaften Datentrager;
. den aktuellen Verkaufsprospekt, die Satzung, die Jahres- und

Halbjahresberichte sowie die wesentlichen Anlegerinformationen.
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Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf www.fundinfo.com und auf
http://www.cpr-am.com veroffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilseigner werden ebenfalls auf
www.fundinfo.com und auf http://www.cpr-am.com veroffentlicht.

Zudem werden die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland mittels
dauerhaften.

Datentrager nach §167 KAGB in folgenden Féllen informiert:

Aussetzung der Ricknahme von Anteilen des Fonds,
Kiindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung,

Anderung der Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den

bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, sie wesentliche
Anlegerrechte beriihren oder die Vergltung und Aufwendungserstattungen
betreffen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden kénnen,

Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds,

Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines
Master-Fonds.



mailto:fds-investor-services@caceis.com
http://www.cpr-am.com/
http://www.cpr-am.com/

Verwaltungsreglement

Das Verwaltungsreglement gibt den allgemeinen Rahmen fiir die Arbeitsweise
dieses Investmentfonds vom Typ FCP vor.

Verwaltungsgesellschaft
CPR ASSET MANAGEMENT

- Gesellschaftssitz: 91-93, boulevard Pasteur - 75015 Paris

Depotbank
CACEIS Bank

89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge
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CPR Focus Inflation

Investmentfonds (FCP) franzosischen Rechts
OGAW gemdB Richtlinie 2009/65/CE ergdnzt
durch Richtlinie 2014/91 EG

P-Anteile: FR0010832469
I-Anteile: FR0010838722
R-Anteile: FR0013294659
PM-Anteile: FR0013462520

Verwaltungsreglement




TEIL I - VERMOGEN UND ANTEILE

Artikel 1 - Miteigentumsanteile

Die Rechte der Miteigentiimer werden in Anteilen ausgedriickt, wobei jeder Anteil
einem gleich groBen Bruchteil des FCP-Vermdgens entspricht. Jeder
Anteilinhaber besitzt ein Miteigentumsrecht am Vermégen des FCP, das der
Anzahl der Anteile in seinem Besitz entspricht.

AuBer bei vorzeitiger Aufldsung oder der in diesem Verwaltungsreglement
vorgesehenen Verlangerung betragt die Laufzeit des FCP ab dem Tag seiner
Griindung 99 Jahre.

Die Merkmale und die Zugangsbedingungen der verschiedenen Anteilklassen
sind im Verkaufsprospekt des FCP angegeben.

Die verschiedenen Anteilklassen kodnnen sich
unterscheiden:

in folgenden Punkten

Ertragsverwendung (Ausschiittung oder Thesaurierung);

Wahrungen, auf die sie lauten;

Verwaltungsgebiihren;

Ausgabeaufschlage und Ricknahmegebihren;

Nennwert;

Sie koénnen, entsprechend den Angaben im Verkaufsprospekt, mit einer
systematischen teilweisen oder vollstandigen Absicherung des Risikos
ausgestattet sein. Diese Absicherung erfolgt Uber Finanzinstrumente, die die
Auswirkungen der Absicherungsgeschéfte auf die anderen Anteilklassen des

Fonds madglichst gering halten.

Sie kdnnen einem Vertriebskanal bzw. mehreren Vertriebskanalen vorbehalten
sein.

Die Anteile kdnnen auf Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zusammengelegt
oder geteilt werden.

Die Anteile kénnen auf Beschluss der Verwaltungsgesellschaft in Sticke von

einem Zehntel, Hundertstel, Tausendstel oder Zehntausendstel unterteilt
werden, die als Anteilsbruchteile bezeichnet werden.
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Die fir Ausgabe und Ricknahme von Anteilen bestehenden Bestimmungen des
Verwaltungsreglements gelten auch fir die Anteilsbruchteile. Der Wert der
Anteilsbruchteile entspricht stets dem entsprechenden Bruchteil des Werts der
betreffenden Anteile. Wenn nichts anderes festgelegt ist, gelten alle anderen die
Anteile betreffenden Bestimmungen des Verwaltungsreglements auch fir die
Anteilsbruchteile, ohne dass dies speziell angegeben werden muss.

SchlieBlich kann die Verwaltungsgesellschaft auf eigenen Beschluss die Anteile
teilen, indem sie neue Anteile schafft, die den Inhabern im Austausch gegen die
alten Anteile zugeteilt werden.

Artikel 2 - Mindestvermogen

Wenn das Nettovermdgen des FCP unter 300.000 Euro sinkt, darf keine Rlicknahme
von Anteilen erfolgen. Wenn das Fondsvermdégen dreiBig Tage lang unter diesem
Wert liegt, unternimmt die Verwaltungsgesellschaft die notwendigen Schritte, um
die Auflésung des betreffenden FCP vorzunehmen oder eine andere der im
Artikel 411-16 des Standardreglements der AMF aufgefiihrten MaBnahmen
(Umwandlung des OGA) zu ergreifen.

Artikel 3 - Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Anteile werden jederzeit auf Antrag von Anteilinhabern auf der Grundlage ihres
Nettoinventarwertes, zuzlglich etwaiger Ausgabeaufschlége, ausgegeben.

Zeichnungen und Ricknahmen erfolgen zu den Bedingungen und Modalitdten, die
im Fondsprospekt angegeben sind.

GemaB den geltenden Vorschriften kann die Zulassung der Fondsanteile zur
Notierung an einer Borse beantragt werden.

Die Zeichnungen missen am Tag der Berechnung des Nettoinventarwertes voll
eingezahlt sein. Sie kdnnen gegen Barzahlung und/oder die Einbringung von
Wertpapieren erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die angebotenen
Wertpapiere abzulehnen und muss ihre diesbezligliche Entscheidung innerhalb von
sieben Tagen nach Hinterlegung der Wertpapiere bekanntgeben. Falls sie die
Wertpapiere annimmt, werden diese gemaB den in Artikel 4 festgelegten
Vorschriften bewertet, und die Zeichnung wird auf der Grundlage des ersten
Nettoinventarwerts nach Annahme der betreffenden Wertpapiere durchgefiihrt.

AuBer wenn sich die Anteilinhaber im Falle der Liquidation des FCP bereiterklart
haben, die Rickzahlung in Wertpapieren entgegenzunehmen, erfolgt die Riicknahme
ausschlieBlich gegen Barzahlung. Sie wird durch den Registerfiihrer des Emittenten




innerhalb einer Frist von hdochstens fiinf Tagen nach dem Zeitpunkt der
Bewertung des Anteils abgewickelt.

Wenn die Rickzahlung unter auBergewdhnlichen Umstanden jedoch die
vorherige VerauBerung von Vermdgenswerten des FCP erfordert, kann diese Frist
verlangert werden, ohne jedoch 30 Tage Ubersteigen zu durfen.

AuBer bei Erbschaften oder Schenkungen wird der Verkauf bzw. Transfer von
Anteilen zwischen Anteilinhabern oder von Anteilinhabern an Dritte mit einer
Ricknahme, auf die eine Zeichnung folgt, gleichgesetzt; wenn es sich um einen
Dritten handelt, muss der Betrag ggf. vom Beglnstigten ergdanzt werden, damit
mindestens der im Verkaufsprospekt vorgeschriebene Mindestzeichnungsbetrag
erreicht wird.

In Anwendung von Artikel L. 214-8-7 des franzdsischen Wahrungs- und
Finanzgesetzbuchs kdnnen die Riicknahme von Anteilen und die Ausgabe neuer
Anteile durch den Fonds von der Verwaltungsgesellschaft voribergehend
ausgesetzt werden, wenn auBergewéhnliche Umstdnde und die Interessen der
Anteilinhaber ein solches Vorgehen erfordern.

Wenn das Nettovermogen des FCP unter den vorgeschriebenen Betrag sinkt, darf
keine Riicknahme von Anteilen erfolgen.

Der FCP kann Mindestbedingungen fir die Zeichnung vorsehen. Die
entsprechenden Modalitaten sind im Verkaufsprospekt angegeben.

Der Fonds kann die Ausgabe von Anteilen gem&B Artikel L.L. 214-8-7 des
franzosischen Wahrungs- und Finanzgesetzbuchs vorlaufig oder endgiltig,
teilweise oder vollstdndig in objektiven Situationen einstellen, sodass
Zeichnungen ausgesetzt werden, zum Beispiel durch eine maximale Anzahl
ausgegebener Anteile, einen Hochstbetrag der erzielten Vermdgenswerte oder
den Ablauf einer bestimmten Zeichnungsfrist. Bei Auslésung dieser MaBnahme
werden die vorhandenen Eigner in jedweder Form Uber die Aktivierung sowie
Uber die Schwelle und die objektive Situation, die zu der Entscheidung Uber die
teilweise oder vollsténdige Aussetzung geflhrt hat, informiert. Im Falle einer
teilweisen Aussetzung werden in diesen in jedweder Form Ubermittelten
Informationen ausdriicklich die Bedingungen festgelegt, unter denen bestehende
Eigner wahrend der Dauer der teilweisen SchlieBung weiterhin zeichnen kénnen.
Die Anteilseigner werden auch in jedweder Weise Uber die Entscheidung des
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft informiert, die vollstdndige oder
teilweise Aussetzung von Zeichnungen (bei Unterschreiten der Ausléseschwelle)
zu beenden oder nicht zu beenden (im Falle einer Anderung der Schwelle oder
einer Anderung der objektiven Situation, die zur Ausldsung dieser MaBnahme
gefihrt hat). Eine Anderung der jeweiligen objektiven Situation oder der
Ausléseschwelle der MaBnahme muss immer im Interesse der Anteilseigner
erfolgen. Informationen in jedweder Form prazisieren die genauen Grinde fir
diese Anderungen.
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Beschrédnkungen fir den Besitz von Anteilen des FCP:

Die Verwaltungsgesellschaft kann das direkte oder indirekte Halten von Anteilen des
FCP durch ,unzuldssige Personen™ wie nachstehend definiert einschranken oder
verhindern.

Eine unzulassige Person ist:

- eine ,US-Person™ O, im Sinne des amerikanischen ,Dodd Frank®-Gesetzes
gemaB der Definition der amerikanischen ,Regulation S* der Securities and
Exchange Commission (,SEC"); oder

- jede sonstige Person, (a) die direkt oder indirekt gegen die
Rechtsvorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehérde zu
verstoBen scheint oder (b) die dem FCP nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft des FCP einen Schaden verursachen kénnte, der
ansonsten nicht entstanden ware.

Dazu kann die Verwaltungsgesellschaft des FCP:

(i) die Emission von Anteilen verweigern, wenn es scheint, dass diese Emission
dazu fihren wirde oder kénnte, dass diese Anteile direkt oder indirekt von
oder zugunsten von unzuldssigen Personen gehalten werden;

(ii) jederzeit von einer im Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragenen Person
oder Struktur verlangen, dass ihr samtliche Informationen zusammen mit
einer eidesstattlichen Erklarung ubermittelt werden, die ihr notwendig
erscheinen, um zu bestimmen, ob der effektiv Beglinstige eine unzulassige
Person ist oder nicht; und

(iii) nach Ablauf einer angemessenen Frist alle von einem Inhaber gehaltenen
Anteile zwangsweise zurlicknehmen, wenn sie der Ansicht ist, dass dieser
(a) eine unzulassige Person und (b) alleine oder gemeinschaftlich der
effektiv Beglinstigte der Anteile ist. Wahrend dieser Frist kann der effektiv
Beglinstigte der Anteile dem zustandigen Organ seine Anmerkungen
vorlegen.

Die zwangsweise Rlcknahme erfolgt zum letzten bekannten Nettoinventarwert,
gegebenenfalls abzliglich der maBgeblichen Geblhren und Provisionen, die von der
unzulassigen Person zu tragen sind.

(1) Dije Definition einer ,US-Person" ist im Impressum der Webseite der
Verwaltungsgesellschaft verfiigbar: www.cpr-am.com oder im Prospekt des FCP.




Artikel 4 - Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile erfolgt unter Beachtung der
Bewertungsvorschriften, die im Verkaufsprospekt angegeben sind.

Sacheinlagen diirfen nur Wertpapiere oder Kontrakte umfassen, die als
Vermdgensbestandteile des OGAW zugelassen sind; sie werden nach den fir die
Berechnung des Nettoinventarwertes geltenden Berechnungsregeln bewertet.

TEIL 2 - ARBEITSWEISE DES FONDS

Artikel 5 - Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den FCP in Ubereinstimmung mit der fiir
ihn festgelegten Zielsetzung.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt unter allen Umstanden fiir Rechnung der
Anteilinhaber und ist allein berechtigt, die mit den im FCP enthaltenen
Wertpapieren verbundenen Stimmrechte auszuliben.

Artikel 5a - Vorschriften zur Arbeitsweise

Die Instrumente und Einlagen, die in das Vermdgen des OGA aufgenommen
werden diirfen, sowie die Anlageregeln sind im Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Artikel 5b - Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt und/oder in einem multilateralen Handelssystem

Die Anteile kénnen entsprechend den geltenden Vorschriften zum Handel an
einem geregelten Markt und/oder in einem multilateralen Handelssystem
zugelassen werden. Falls der FCP, dessen Anteile zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen sind, ein Anlageziel hat, das auf einem Index
basiert, muss der FCP einen Mechanismus eingerichtet haben, der sicherstellt,
dass der Preis seiner Anteile nicht deutlich von seinem Nettoinventarwert
abweicht.

Artikel 6 — Die Depotbank

Die Depotbank uUbernimmt die Aufgaben, die ihr aufgrund der geltenden
Vorschriften und gesetzlichen Bestimmungen und aufgrund vertraglicher
Vereinbarungen mit der Verwaltungsgesellschaft obliegen. Sie muss sich
insbesondere  davon  (Uberzeugen, dass die Entscheidungen der
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Verwaltungsgesellschaft ordnungsgemaB sind. Sie muss gegebenenfalls samtliche
vorbeugenden MaBnahmen ergreifen, die ihr angemessen erscheinen.

Im Falle einer Streitigkeit mit der Verwaltungsgesellschaft unterrichtet sie die
franzdsische Finanzmarktaufsicht (AMF).

Falls es sich bei dem FCP um einen Feeder-Fonds handelt, hat die Depotbank mit
der Depotbank des Master-OGA ein Abkommen (ber den Informationsaustausch
unterzeichnet oder aber, falls sie ebenfalls als Depotbank des Master-OGA fungiert,
ein entsprechendes Lastenheft erstellt.

Artikel 7 - Der Abschlusspriifer

Vom mit der Governance der Verwaltungsgesellschaft betrauten Organ wird nach
Abstimmung mit der franzdsischen Finanzmarktaufsicht fiir sechs Geschéftsjahre ein
Abschlusspriifer bestellt.

Er bescheinigt die Richtigkeit und OrdnungsmaBigkeit des Abschlusses.

Er kann erneut in seiner Funktion bestatigt werden.

Der Abschlusspriifer muss der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (AMF) samtliche
Umstédnde oder Entscheidungen in Bezug auf den Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere, die er bei der Erflillung seiner Aufgaben festgestellt hat und
die die folgenden Kriterien erfiillen, umgehend melden:

1) sie stellen einen VerstoB gegen die fiir diesen Organismus maBgeblichen
Rechtsvorschriften dar, der erhebliche Auswirkungen auf die finanzielle Lage, das
Ergebnis oder das Vermdgen haben kann

2) sie beeintrachtigen die Bedingungen oder die Fortfihrung seines Betriebs

3) sie fihren zur AuBerung von Vorbehalten oder zur Verweigerung des
Bestatigungsvermerks

Die Bewertungen der  Vermdgenswerte und die Ermittiung des
Umtauschverhaltnisses bei Umwandlungen, Verschmelzungen oder Aufspaltungen
erfolgen unter der Kontrolle des Abschlussprifers.

Er bewertet jede Sacheinlage unter seiner Verantwortung.

Er prift die Zusammensetzung des Vermdgens und der sonstigen Bestandteile vor
der Veroffentlichung.




Die Honorare des Abschlusspriifers werden anhand eines Arbeitsprogramms, in
dem die fir erforderlich gehaltenen MaBnahmen aufgefihrt sind, einvernehmlich
zwischen dem Abschlusspriifer und dem mit der Governance betrauten Organ
der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Er bescheinigt die Verhaltnisse, auf deren Grundlage Vorabausschittungen
vorgenommen werden.

Wenn der FCP ist ein Feeder-Fonds ist:

- hat der Abschlussprifer mit dem Abschlusspriifer des Master-OGA eine
Vereinbarung lUber den Informationsaustausch unterzeichnet,

- sofern der Abschlusspriifer auch fiir den Feeder-OGA und den Master-
OGA tatig wird, erstellt er ein geeignetes Arbeitsprogramm.
Seine Honorare sind in den Verwaltungsgebiihren enthalten.

Artikel 8 - Abschliisse und Rechenschaftsbericht

Zum Ende jedes Geschéftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft die
Jahresabschlussdokumente und einen Bericht Uber die Verwaltung des FCP
wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt, mindestens einmal pro Halbjahr und unter
Kontrolle der Depotbank, ein Bestandsverzeichnis der Aktiva des OGA.

Diese Unterlagen kodnnen innerhalb von vier Monaten nach Ende des
Geschaftsjahres von den Anteilinhabern bei der Verwaltungsgesellschaft
eingesehen werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Anteilinhaber Uber die
ihnen zustehenden Ertrage in Kenntnis setzen: Diese Unterlagen werden
entweder auf ausdriicklichen Wunsch der Anteilinhaber per Post zugestellt oder
sie stehen zur Einsicht bei der Verwaltungsgesellschaft zu Verfiigung.

TEIL3 -  VERWENDUNG _
AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE

Artikel9 - Bestimmungen zur
ausschiittungsfahigen Ertrdage

DER

Verwendung der

Die ausschiittungsfahigen Betrage bestehen aus:
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1) dem Nettogewinn des Geschaftsjahres, zuziiglich der Vortrage auf neue Rechnung
und zuzlglich bzw. abzlglich der abgegrenzten Ertrdge im abgelaufenen
Geschaftsjahr;

2) dem im Geschéftsjahr verzeichneten realisierten Wertzuwachs abzliglich dem
realisierten Wertverlust (jeweils nach Abzug der Kosten), erhéht um den
entsprechenden Netto-Wertzuwachs der vorhergehenden Geschaftsjahre, der weder
ausgeschiittet noch thesauriert wurde, und erhoht bzw. vermindert um die
abgegrenzten Ertrage im abgelaufenen Geschéftsjahr.

Die in den beiden vorstehenden Punkten 1 und 2 genannten Betrédge kénnen ganz
oder teilweise unabhdngig voneinander ausgeschittet werden.

Die Auszahlung der ausschittungsféahigen Betrage erfolgt innerhalb von funf
Monaten nach Ende des Geschéftsjahres.

Der Nettogewinn des Fonds ist gleich dem Betrag der Zinsen, riickstdndigen
Zahlungen, Dividenden, Aufgelder und Gewinne aus Losanleihen sowie samtlichen
Ertragen aus Wertpapieren im Anlagenbestand des FCP, zuzlglich des Betrags der
zeitweilig verfligbaren Gelder und abziglich der Verwaltungsgebiihren, etwaigen
Zufithrungen zu den Abschreibungen und der Kosten fiir Kreditaufnahmen.

Die  Verwaltungsgesellschaft  entscheidet (ber die
ausschittungsfahigen Betrage.

Verwendung der

Fir jede Anteilskategorie sieht der Verkaufsprospekt gegebenenfalls vor, dass der
FCP eine der folgenden Formeln anwendet, die in den vorstehenden Punkten 1 und
2 erwahnt sind:

. Der FCP hat sich fiur eine vollstandige Thesaurierung entschieden.

Das bedeutet, dass der Nettogewinn bzw. der erzielte Wertzuwachs jedes Jahr
vollstandig thesauriert wird, bis auf jene Betrdge, bei denen eine Ausschittung per
Gesetz vorgeschrieben ist.

. Der FCP hat sich fir eine vollstandige Ausschiittung entschieden.

Das bedeutet, dass der Fonds seinen Nettogewinn bzw. den erzielten
Nettowertzuwachs jedes Jahr vollstandig ausschiittet (nach Auf- oder Abrundung).

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Verlauf des Geschéaftsjahres eine oder mehrere
Abschlagzahlungen beschlieBen, deren Hdhe durch die bis dahin aufgelaufenen
Nettoertrage oder die bis dahin realisierten Nettowertzuwdchse begrenzt wird.

. Der FCP behéalt sich das Recht vor, seinen Nettogewinn ganz oder teilweise
auszuschitten und/oder zu thesaurieren oder seinen realisierten Nettowertzuwachs
und/oder die ausschiuttungsfahigen Betrage vorzutragen.
Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet jedes Jahr Uber die Verwendung des
Nettogewinns bzw. des realisierten Nettowertzuwachses.




Im Falle einer vollsténdigen oder teilweisen Ausschittung kann die
Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere Abschlagszahlungen beschlieBen,
deren Hohe durch den bis dahin aufgelaufenen Nettogewinn oder den bis dahin
erzielten Nettowertzuwachs begrenzt wird.

TEIL 4 - VERSCHMELZUNG -
AUFSPALTUNG - AUFLOSUNG -
LIQUIDATION

Artikel 10 - Verschmelzung - Aufspaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Vermdgen des FCP ganz oder teilweise in
einen anderen OGA einbringen oder den FCP in zwei oder mehrere
Investmentfonds aufspalten, fir die sie die Verwaltung tGbernimmt.

Diese Verschmelzungen oder Aufspaltungen diirfen erst einen Monat nach
entsprechender Unterrichtung der Inhaber vorgenommen werden.

Sie flihren zur Lieferung einer neuen Bescheinigung Uber die von jedem Inhaber
gehaltene Anzahl von Anteilen.

Artikel 11 - Auflosung - Verlangerung

Wenn das Vermdgen des FCP dreiBig Tage lang unter der vorstehend im Artikel 2
festgelegten HOhe liegt, unterrichtet die Verwaltungsgesellschaft die
franzdsische Finanzmarkaufsicht (AMF) und nimmt, sofern keine Verschmelzung
mit einem anderen Fonds stattfindet, die Auflésung des FCP vor.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den FCP vorzeitig auflésen; sie teilt den
Anteilinhabern ihre Entscheidung mit, und ab diesem Zeitpunkt werden keine
Zeichnungs- oder Riicknahmeantrdage mehr angenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft 16st den FCP auch dann auf, wenn
Ricknahmeantrage fir die Gesamtheit aller Anteile eingereicht worden sind,
wenn die Funktion der Depotbank endet und keine andere Depotbank bestellt
worden ist oder wenn die Laufzeit des FCP abgelaufen und nicht verldngert
worden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft unterrichtet die franzdsische Finanzmarktaufsicht
(AMF) brieflich Gber das Datum und Verfahren fiir die beschlossene Auflésung.
Danach Ubersendet sie der AMF den Bericht des Abschlusspriifers.

Die Verldngerung eines Fonds kann von der Verwaltungsgesellschaft im
Einvernehmen mit der Depotbank beschlossen werden. Der Beschluss muss
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mindestens drei Monate vor Ablauf der fiir den FCP vorgesehenen Laufzeit gefasst
und den Anteilinhabern sowie der Finanzmarktaufsicht (AMF) zur Kenntnis gebracht
werden.

Artikel 12 - Liquidation

Im Falle der Auflésung werden die Verwaltungsgesellschaft oder die hierzu benannte
Person mit der Abwicklung der Liquidation beauftragt. Anderenfalls wird der
Liquidator auf Antrag einer beliebigen betroffenen Person gerichtlich bestimmt. Der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank werden zu diesem Zweck die
weitestgehenden Befugnisse zur Realisierung des Vermodgens, Befriedigung etwaiger
Glaubiger und Verteilung des verfligharen Saldos an die Anteilinhaber in bar oder in
Wertpapieren erteilt.

Der Abschlusspriifer und die Depotbank Uben ihre Funktionen bis zum Ende der
Liquidation aus.

TEIL 5 - RECHTSSTREITIGKEITEN

Artikel 13 - Zustandigkeit - Gerichtsstand

Alle Rechtsstreitigkeiten bezliglich des FCP, die sich wahrend seiner Laufzeit oder
bei seiner Liquidation entweder unter den Anteilinhabern oder zwischen diesen und
der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank ergeben sollten, unterliegen der
Rechtsprechung durch die zustandigen Gerichte.




