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CPR Euroland ESG

Investmentfonds (FCP) franzésischen Rechts
OGAW gemaB Richtlinie 2009/65/CE erganzt
durch Richtlinie 2014/91 EG

P-Anteile: FR0010744532
IC-Anteile: FR0010610758
ID-Anteile: FR0011472687
O-Anteile: FR0011536663
PM-Anteile: FR0013462462
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Verkaufsprospekt

Im Verkaufsprospekt sind die Regeln fir die Anlage und fur die Arbeitsweise
des FCP sowie alle Bedingungen fur die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft
und der Depotbank beschrieben.

Er enthalt eine genaue Beschreibung der geplanten Anlagestrategien sowie der
verwendeten Anlageinstrumente, insbesondere in den Féllen, in denen diese
Instrumente einer speziellen Uberwachung bediirfen oder aber besondere
Risiken oder Merkmale aufweisen.
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v Adresse, unter der die letzten Jahres- und Zwischenberichte

angefordert werden konnen:

Die letzten Jahresberichte sowie die Zusammensetzung des Vermdgens
werden auf formlose schriftliche Anfrage des Inhabers binnen acht
Arbeitstagen  versendet. Entsprechende Anfragen sind an die
Fondsverwaltungsgesellschaft zu richten:

CPR Asset Management
91-93, boulevard Pasteur - 75015 Paris

Fax: 01 53 1570 70
Website: www.cpr-am.com

Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte telefonisch an CPR Asset
Management (Tel.: 01 53 15 70 00.

Auf der Website der AMF www.amf-france.org finden sich zusétzliche
Angaben mit einer Liste der vorschriftsmdBigen Dokumente und aller
Bestimmungen (ber den Schutz der Anleger.

2 - Fur den Fonds tatige Stellen

Verwaltungsgesellschaft:

CPR Asset Management

Im Handelsregister von Paris unter der Nummer RCS Paris 399 392 141
eingetragene Aktiengesellschaft franzésischen Rechts.
Fondsverwaltungsgesellschaft zugelassen von der Autorité des Marchés
Financiers (AMF) unter der Nummer GP 01-056

- Gesellschaftssitz: 91-93, boulevard Pasteur - 75015 Paris

\/Depotbank/Verwahrstelle:

CACEIS Bank

Vom CECEI am 1. April 2005 als Bank und Investmentdienstleister
zugelassen

Aktiengesellschaft eingetragen im Handelsregister Paris unter der Nummer
RCS Paris 692 024 722

Sitz: 1-3, place Valhubert - 75013 Paris

Im Hinblick auf die aufsichtsrechtlichen und vertraglich durch die
Verwaltungsgesellschaft anvertrauten Aufgaben ist es die Haupttatigkeit der
Depotbank, die Vermdgenswerte des OGAW zu verwahren,
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die VorschriftsméaBigkeit der Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft
zu prifen und die Liquiditatsflisse des OGAW zu liberwachen.

Die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft gehoren derselben
Unternehmensgruppe an; daher haben sie gemaB den geltenden
Vorschriften eine Richtlinie zur Erkennung und Verhinderung von
Interessenkonflikten etabliert. Falls ein Interessenkonflikt nicht vermieden
werden kann, ergreifen die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
alle erforderlichen MaBnahmen, um diesen Interessenkonflikt zu
managen, zu verfolgen und anzuzeigen.

Die Beschreibung der (bertragenen Verwahrungsfunktionen, die Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten der Depotbank und die
Informationen zu Interessenkonflikten, die aus diesen Ubertragungen
resultieren koénnen, sind auf deren Website: www.caceis.com oder
kostenfrei auf formlose schriftliche Anfrage bei CPR AM verfligbar.

v’ Mit der Rechnungsfiihrung beauftragte Gesellschaft:
Caceis Fund administration
Société anonyme, RCS Paris 420 929 481
Verwaltungs- und Bewertungsstelle flir OGA (Crédit Agricole Gruppe)
1, place Valhubert — 75013 Paris

v Im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft fiir die Annahme von

Zeichnungs- und Riicknahmeantragen zustdndige Stelle: CACEIS
Bank

Die Depotbank ist zudem per Delegation durch die
Verwaltungsgesellschaft mit der Fihrung der Passiva des Fonds
beauftragt, was die Zusammenfassung der Zeichnungs- und
Ricknahmeantrage fur die Anteile des Fonds sowie die Fihrung des
Ausgabekontos fiur die Anteile des Fonds umfasst.

v'Mit der Fiihrung der Verzeichnisse der Anteilinhaber beauftragte
Stelle:
CACEIS Bank

v Prime Broker: -

v Abschlusspriifer:
Deloitte & Associés
Aktiengesellschaft franzdsischen Rechts, eingetragen im Handelsregister
Nanterre unter der Nummer 572 028 041
185 Avenue Charles de Gaulle
92203 Neuilly sur Seine Cedex



http://www.amf-france.org/

Vertreten durch Herrn Jean-Marc LECAT

v’ Vertriebsstellen: CPR Asset Management, CACEIS Bank, Geschaftsstellen

der Caisses Régionales du Crédit Agricole in Frankreich und Geschéftsstellen
von LCL - Le Crédit Lyonnais in Frankreich.

Die Liste der Vertriebsstellen ist insoweit nicht erschépfend, als der FCP zur
Abrechnung Uber Euroclear zugelassen ist. Somit sind der
Verwaltungsgesellschaft bestimmte Vertriebsstellen mdglicherweise nicht
bekannt.

v’ Berater: k. A.

3 - Funktionsweise und Verwaltung
3.1 Allgemeine Merkmale

\/Merkmale der Anteile:

Art der mit der Anteilskategorie verbundenen Rechte: Jeder
Anteilinhaber verfigt im Verhaltnis zur Anzahl der von ihm gehaltenen
Anteile Gber ein Miteigentumsrecht am Vermdgen des Fonds.

Eintragung in ein Register bzw. ndhere Angaben zu den
Modalitaten der Passivaverwaltung: Der FCP ist bei Euroclear France
zugelassen. CACEIS Bank ist fir die Fihrung des Emittentenkontos bei
Euroclear France verantwortlich.

. Stimmrecht: Mit den Anteilen am FCP ist kein Stimmrecht verbunden.
Dem Gesetz entsprechend werden die Entscheidungen von der
Verwaltungsgesellschaft getroffen.

. Form der Anteile: Inhaber- oder Namensanteile (zur Abrechnung uber
Euroclear France zugelassen).

. Stiickelung der Anteile:

P-, IC-, ID- und PM-Anteile: Die Anteile werden als Tausendstel-
Anteilsbruchteile ausgegeben.

O-Anteile: k. A.

v Abschlussstichtag: Letzter im Juni jedes Jahres verdffentlichter
Nettoinventarwert.
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Erster Abschlussstichtag: Letzter Handelstag der Pariser Bérse im Juni
2009.

v’ Hinweise zur steuerlichen Behandlung:

Der Fonds unterliegt in Frankreich keiner Korperschaftsteuer und wird
nach franzdsischem Recht nicht als Steuerinlander angesehen. Gemaf den
franzosischen Steuerbestimmungen bewirkt die Tatigkeit des Fonds weder
eine Anderung der Ertragsart noch der Ertragsquelle oder der Vergiitungen
bzw. eventuellen Gewinne, die er an die Anleger ausschittet.

Es ist jedoch mdoglich, dass die Anleger aufgrund der etwaigen vom
Investmentfonds (FCP) ausgeschitteten Ertrage oder bei der VerauBerung
von Wertpapieren aus dem Investmentfonds Steuern entrichten missen.
Die steuerliche Regelung fur die vom Investmentfonds ausgeschitteten
Betrage bzw. fur die vom Investmentfonds nicht realisierten oder
realisierten Gewinne oder Verluste hadngt von den steuerlichen
Bestimmungen ab, die fir die besondere Situation der jeweiligen Anleger,
ihrem steuerlichen Wohnsitz bzw. dem auf den Investmentfonds
anwendbaren Recht gelten.

Bestimmte Ertrage, die der FCP an Gebietsfremde in Frankreich
ausschittet, konnen in diesem Staat einer Quellensteuer unterliegen.

Der Umtausch von Anteilen innerhalb des Fonds wird als eine gleichzeitig
stattfindende Ricknahme und Zeichnung betrachtet und daher gemaB den
Steuerbestimmungen fiir Wertpapierertrage besteuert.

Wenn sich Anleger ihrer steuerlichen Situation nicht sicher sind, sollten sie
sich an einen Berater oder Fachmann wenden.

Die Anteile des FCP sind fir PEA (Plans d’Epargne en Actions, franzdsische
Aktiensparplédne) zugelassen. Daher besteht das Portfolio des
Investmentfonds zu 75 % aus Wertpapieren von Emittenten, die ihren Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union haben, oder in einem
anderen Staat des Europdischen Wirtschaftsraums, der mit Frankreich ein
Steuerabkommen abgeschlossen hat, das eine Klausel Uber die
administrative Unterstitzung im Hinblick auf die Bekampfung von
Steuerbetrug und Steuerflucht enthalt, und die nach den Bedingungen des
allgemeinen Rechts der Korperschaftsteuer oder einer vergleichbaren
Steuer unterliegen.

Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen des Investmentfonds, die
zwischen dem 1. Januar 2005 und dem 31. Dezember 2017 gezeichnet
wurden, kénnen im Sinne von Artikel 150-0 D des Code Général des
Impots von einem Abschlag in Abhangigkeit der Haltedauer profitieren,
wenn der Anteilinhaber sich fir die Besteuerung in Form einer
progressiven Einkommensteuer entschieden hat.




In dieser Eigenschaft und ab dem 1. Januar 2005 hélt der Investmentfonds
eine Anlagequote von mindestens 75 % seines Vermdgen in Aktien oder
Gesellschaftsanteilen ein.

Die Haltedauer der Anteile des OGA wird wie folgt berechnet:

- ab dem Zeichnungsdatum der Anteile, falls die Anteile an einem Datum
gezeichnet wurden, an dem der OGA die Anlagequote einhielt.

- ab dem Datum der Einhaltung der Anlagequote, wenn die Anteile des OGA
an einem friheren Datum gezeichnet wurden.

Wenn der Anleger (iber seine steuerliche Situation im Ungewissen ist, sollte
er sich an seinen Steuerberater wenden.

- US-Steuererwagungen

Das ,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" des US-amerikanischen
Gesetzes HIRE ,Hire Incentive to Restore Employment" schreibt vor, dass
nicht US-amerikanische Finanzinstitute (ausléandische Finanzinstitute oder
,FFI') der ,IRS" (Bundessteuerbehdrde der USA) die Finanzinformationen
zu Vermdgenswerten Ubermitteln, die von Amerikanischen
Staatsangehorigen(1) auBerhalb der USA gehalten werden.

In Ubereinstimmung mit den FATCA-Vorschriften unterliegen US-
amerikanische Wertpapiere, die von einem Finanzinstitut gehalten werden,
welches die Bestimmungen des FATCA-Gesetzes nicht einhalt oder als nicht
konform gilt, einer Quellensteuer von 30 % auf (i) bestimmte US-
amerikanische Einnahmequellen und (ii) Bruttoerlése aus dem Verkauf oder
der Ubertragung von US-amerikanischen Vermégenswerten.

Der Fonds féllt in den Anwendungsbereich von FATCA und kann daher
bestimmte verbindlich  vorgeschriebene Informationen von den
Anteilsinhabern verlangen.

Die Vereinigten Staaten haben mit mehreren Regierungen eine
zwischenstaatliche Vereinbarung zur Umsetzung des FATCA-Gesetzes
abgeschlossen. In diesem Zusammenhang haben die franzdsische und die
US-amerikanische Regierung eine zwischenstaatliche Vereinbarung (,IGA")
unterzeichnet.

Der Fonds entspricht dem zwischen Frankreich und den Vereinigten Staaten
von Amerika abgeschlossenen ,IGA-Model 1%. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Fonds (und keiner der Teilfonds) der im Rahmen von
FATCA vorgesehenen Quellensteuer unterliegt.

Nach FATCA muss der Fonds bestimmte Informationen zur Identitat
(einschlieBlich Angaben zu Eigentums-, Besitz- und Vertriebsrecht) von
Kontoinhabern, die ihren steuerlichen Wohnsitz in den USA haben, sowie
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von Einrichtungen, die steuerlich ansassige US-Amerikaner und
Nichtamerikaner kontrollieren und die FATCA-Bestimmungen nicht
einhalten oder keine genauen, vollstdndigen und préazisen Informationen
bereitstellen, die im Rahmen der zwischenstaatlichen ,IGA"-Vereinbarung
erforderlich sind.

In diesem Sinne verpflichtet sich jeder potenzielle Anteilsinhaber alle vom
Fonds, seiner beauftragten Stelle oder der Vertriebsstelle angeforderten
Informationen (u. a. seine GIIN-Nummer) bereitzustellen.

Potenzielle Anteilsinhaber werden den Fonds, seine beauftragte Stelle oder
die Vertriebsstelle unverzlglich schriftlich Uber jegliche Anderungen der
Umstédnde ihres FATCA-Status oder ihrer GIIN-Nummer informieren.

Im Rahmen der IGA miussen diese Informationen den franzdsischen
Steuerbehdrden (bermittelt werden, die sie wiederum an die IRS oder an
andere Steuerbehdérden weiterleiten kénnen.

Anleger, die ihren FATCA-Status nicht angemessen belegt haben oder sich
geweigert haben, ihren FATCA-Status oder die erforderlichen
Informationen innerhalb der vorgegebenen Fristen offenzulegen, kénnten
als ,nicht kooperativ" eingestuft werden und vom Fonds oder seiner
Verwaltungsgesellschaft den zustandigen Steuer- oder
Regierungsbehérden gemeldet werden.

Um die mdoglichen Auswirkungen des Mechanismus ,Foreign Passthru
Payment: auslandische Zwischenzahlungen® zu vermeiden und eine
Quellensteuer auf derartige Zahlungen zu verhindern, behalt sich der
Fonds oder seine beauftragte Stelle das Recht vor, jegliche Zeichnung des
Fonds bzw. den Verkauf von Anteilen oder Aktien an ein nicht
teilnehmendes FFI ,NPFFI"2 zu untersagen, insbesondere dann, wenn ein
derartiges Verbot als legitim und zum Schutz der allgemeinen Interessen
der Anleger des Fonds als gerechtfertigt angesehen wird.

Der Fonds und sein gesetzlicher Vertreter, die Verwahrstelle des Fonds
sowie die Transferstelle behalten sich das Recht vor, den Erwerb bzw. das
direkte oder indirekte Halten von Anteilen des Fonds durch Anleger nach
eigenem Ermessen zu verhindern oder diesem entgegenzuwirken, wenn
diese Anleger gegen geltende Gesetze und Vorschriften verstoBen oder
sich ihre Prasenz im Fonds nachteilig auf den Fonds oder andere Anleger
auswirken kénnte, unter anderem in Form von FATCA-Sanktionen.

Zu diesem Zweck kann der Fonds samtliche Zeichnungen ablehnen oder
die Zwangsricknahme von Anteilen oder Aktien des Fonds gemaB den in
Artikel 3 der FCP-Verordnung festgelegten Bedingungen verlangen (3).

Das FATCA-Gesetz ist relativ neu und wird derzeit umgesetzt. Auch wenn
die obengenannten Informationen das derzeitige Verstandnis der
Verwaltungsgesellschaft wiedergeben, ist dieses Verstandnis




moglicherweise unzutreffend bzw. die Art und Weise, in der FATCA
umgesetzt wird, kdnnte sich derart andern, dass einige oder alle Anleger
einer Quellensteuer von 30 % unterworfen werden."

Die vorliegenden Bestimmungen stellen keine vollstandige Analyse aller
steuerlichen Regeln und Erwdgungen und keinen steuerlichen Rat dar und
sie durfen nicht als vollstandige Liste aller méglichen mit der Zeichnung oder
dem Halten von Anteilen des FCP verbundenen Steuerrisiken angesehen
werden. Alle Anleger sollten ihre Ublichen Berater zur Besteuerung und zu
den moglichen Folgen der Zeichnung, des Haltens oder der Riicknahme von
Anteilen nach dem eventuell fir die Anleger geltenden Recht und
insbesondere gemaB dem Melde- oder Quellenbesteuerungsregime im
Rahmen des FATCA in Bezug auf ihre Anlagen in den FCP konsultieren.

(1) Der Begriff steuerpflichtige ,US-Person" gemdB dem amerikanischen ,Internal
Revenue Code" bezeichnet eine natiirliche Person, die ein Staatsbirger der USA oder
in den USA ansé&ssig ist, eine in den USA oder geméB dem amerikanischen Bundesrecht
oder dem Recht eines US-Bundesstaats gegriindete Personengesellschaft oder
Gesellschaft, ein Trust, wenn (i) ein Gericht in den USA rechtméBig ermdchtigt ist,
Anordnungen oder Urteile in Bezug auf im Wesentlichen sémtliche Angelegenheiten
beziiglich der Verwaltung des Trusts zu erlassen und wenn (ii) eine oder mehrere US-
Personen alle wesentlichen Entscheidungen des Trusts oder in Bezug auf den Nachlass
eines Verstorbenen beherrschen, der ein Staatsbirger der USA oder in den USA
ansdassig war.

() NPFFI oder nicht teilnehmendes FFI = Finanzinstitut, das sich weigert, die
Bestimmungen von FATCA einzuhalten, indem es sich weigert, einen Vertrag mit der
IRS zu unterzeichnen bzw. die Identitdt seiner Kunden offenzulegen oder den Behérden
zu Ubermitteln.

() Diese Vollmacht erstreckt sich auch auf jede sonstige Person, (i) die direkt oder
indirekt gegen die Rechtsvorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehérde zu
verstoBen scheint oder (ii) die dem FCP nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft des
FCP/OGAW einen Schaden verursachen kénnte, der ansonsten nicht entstanden wére.

- Automatischer Austausch von Steuerinformationen (CRS-Verordnung):

Frankreich hat multilaterale ~ Abkommen zum automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten auf der Grundlage der
»Einheitlichen Meldenormen®™ (Commun Reporting Standard, CRS)
unterzeichnet, die von der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) angenommen wurden.

Nach dem Gesetz lUber den Austausch von Steuerinformationen (CRS) muss
der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft den lokalen Steuerbehdrden
bestimmte Informationen zu nicht in Frankreich ansdssigen Anteilsinhabern
zur Verfligung stellen. Diese Informationen werden im Weiteren an die
zustandigen Steuerbehdrden weitergeleitet.
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Zu den Informationen, die den Steuerbehdrden zur Verfligung zu stellen
sind, gehdren Angaben wie Name, Anschrift, Steuernummer,
Geburtsdatum, Geburtsort (falls in den Registern des Finanzinstituts
aufgefiihrt), Kontonummer, Kontostand oder gegebenenfalls dessen Wert
zum Jahresende und die im Laufe des Kalenderjahres auf dem Konto
verbuchten Zahlungen).

Alle Anleger verpflichten sich, dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
oder ihren Vertriebsstellen die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen
und Unterlagen (u. a. die Selbstzertifizierung) sowie alle zusatzlichen,
angemessen angeforderten Unterlagen zur Verfligung zu stellen, die
moglicherweise erforderlich sind, um die Meldepflichten nach den
Bestimmungen Uber den Austausch von Steuerinformationen (CRS) zu
erfullen.

Weitere Informationen zu den Bestimmungen Uber den Austausch von
Steuerinformationen (CRS) finden Sie auf den Websites der OECD und der
Steuerbehdrden der Unterzeichnerstaaten des Abkommens.

Alle Anteilsinhaber, die dem Ersuchen des Fonds zur Bereitstellung von
Informationen und Unterlagen nicht nachkommen:

(i) kénnen fir Sanktionen gegen den Fonds haftbar gemacht werden, die
darauf zurtickzufiihren sind, dass die Anteilsinhaber die angeforderten
Unterlagen nicht Gbermittelt haben bzw. unvollsténdige oder unrichtige
Unterlagen Ubermittelt haben, und (ii) werden den zustandigen
Steuerbehdrden derart gemeldet, dass sie die zur Identifizierung ihres
steuerlichen Wohnsitzes und ihrer Steuernummer erforderlichen
Informationen nicht zur Verfiigung gestellt haben.

3.2 Besondere Bestimmungen

v ISIN-Codes:

P-Anteile: FR0010744532
IC-Anteile: FR0010610758
ID-Anteile: FR0011472687
O-Anteile: FR0011536663
PM-Anteile: FR0013462462

v Anlagen in OGA: Bis zu 10 % des Nettovermdgens.

\/Fondskategorie: Aktien aus Landern der Eurozone




v Anlageziel: Das Anlageziel besteht darin, Gber einen langeren Zeitraum -

mindestens finf Jahre - eine bessere Performance zu erzielen als der
europdische MSCI EMU Index und dabei gleichzeitig ein mit dem Index
vergleichbares Risikoniveau zu erhalten sowie ESG-Kriterien in den Prozess
zur Strukturierung des geeigneten Anlageuniversums zu integrieren.

Im Vergleich zum Index gibt diese Strategie einer regelmaBigeren
Performance den Vorzug.

Die nachhaltige Anlagestrategie des Fonds konzentriert sich auf die
Herausforderungen der Klimaerwarmung und verfolgt das Ziel, eine
geringere Kohlenstoffintensitdt zu erzielen als der Referenzindex oder
dessen Anlageuniversum.

Der Investmentfonds (FCP) entspricht den Bestimmungen von Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung.

Referenzindex: MSCI EMU

Der MSCI EMU Index (European Economic and Monetary Union)
reprasentiert die wichtigsten bdrsennotierten Unternehmen (ca. 300) der
Lander der Eurozone.

Die Wertentwicklung der Benchmark beriicksichtigt die Dividenden der dort
enthaltenen Aktien (reinvestierte Nettodividenden).

Der FCP wird aktiv verwaltet. Der Aubau des Portfolios erfolgt nach einem
systematischen Ansatz. Auf der Grundlage der ESG-Ratings werden
Wertpapiere aus dem Anlagespektrum ausgeschlossen. Jeder Wert des
Anlagespektrums wird anhand genauer und objektiver finanzieller Kriterien
systematisch analysiert. Der Aufbau des OGA unterliegt gewissen
geografischen und sektoriellen Abweichungen und einem im Vorfeld
bestimmten moderaten Tracking Error (Risiko des Performanceunterschieds
zwischen dem Portfolio und dem Referenzindex, Schatzung anhand eines
Risikomodells), die sich unter normalen Marktbedingungen auf bis zu 4 %
belaufen kdénnen.

Der Verwalter des Referenzwerts MSCI Limited ist im ESMA-Register der
Direktoren und Referenzwerte aufgefiihrt.

Weitere Informationen zum Referenzwert finden Sie auf der Website des
Referenzwert-Verwalters: www.msci.com

GemaB der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 verfiigt die Verwaltungsgesellschaft tber ein
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Verfahren zur Uberwachung der verwendeten Referenzwerte, in dem die
MaBnahmen beschrieben werden, die bei wesentlichen Anderungen eines
Referenzwerts oder bei Einstellung des Indizes zu ergreifen sind.

Anlagestrategie:

Der FCP verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel im Sinne von Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung.

Der FCP unterliegt einem Nachhaltigkeitsrisiko gemaB der Definition im
Risikoprofil.

Der FCP investiert soweit wie moglich in Aktien und ihnen gleichgestellte
Wertpapiere der Eurozone. Der Anteil dieser Art von Anlagen kann
voribergehend reduziert werden, darf jedoch 75 % des Fondsvermdgens
nicht unterschreiten.

Die Anlagepolitik beruht auf einer systematischen Auswahl von
Wertpapieren, bei der aus einem im Vergleich zur Zusammensetzung des
Referenzindex erweiterten Ausgangsuniversum rund 100 bis 200 Werte
gehalten werden.

Die Anlagestrategie zielt darauf ab, eine héhere Wertentwicklung als der
Referenzindex zu erzielen, wobei ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und
Governance) in den Prozess der Zusammenstellung des geeigneten
Anlageuniversums einbezogen werden.

Bis zur Zusammenstellung des endgiiltigen Portfolios durchlaufen die Titel
folgende Auswahlverfahren:

1. Zunachst werden die Titel bestimmt, die sich fir die Aufnahme in das
Anlageuniversum eignen. Dafiir berlicksichtigt werden Kriterien wie
Liquiditat, Marktkapitalisierung und Uberwachung der Unternehmen
durch Analysten.

2. Das vorhandene Anlageuniversum wird eingegrenzt, indem Titel
aufgrund ihres ESG-Ratings ausgeschlossen werden.

3. AnschlieBend werden alle Titel systematisch nach finanziellen und
Marktkriterien untersucht und entsprechend ihrer Attraktivitdt benotet.

4. Die Zusammenstellung des endgultigen Portfolios erfolgt auf der
Grundlage der oben genannten Note und den Vorgaben des FCP,
insbesondere im Hinblick auf das durch die Benchmark vorgegebene
Gesamtrisikoniveau.




Phase 2 - in der das Anlageuniversum durch den Ausschluss von Titeln
aufgrund ihres ESG-Ratings eingegrenzt wird — beruht auf nichtfinanziellen
internen Ratings der Gruppe Amundi. Mit einer Bewertungsskala von A
(bestes Rating) bis G (schlechtestes Rating) werden Unternehmen auf drei
Ebenen beurteilt.

Aus den drei E-, S- und G-Einzelratings (bzw. Komponenten), die sich aus
gewichteten Ratings flur unterschiedliche Umwelt-, Sozial- und
Governancekriterien ergeben, wird das endglltige ESG-Rating gebildet.

- Das ESG-Rating ist die globalste Beurteilung eines Unternehmens. Es
handelt sich um ein Rating der 1. Ebene.

Es ergibt sich aus einem Umweltrating (E), einem Sozialrating (S) und einem
Governancerating (G), deren Gewichtungen entsprechend den
Herausforderungen des Sektors festgelegt wird. Hierbei handelt es sich um
Ratings der mittleren Ebene bzw. der Ebene 2.

Mit jeder dieser drei Komponenten sind bestimmte Kriterien verbunden.
Diese befinden sich auf Ebene 3.

Die Einzelheiten der sozial verantwortlichen Anlagepolitik des
Investmentfonds (Ziele, Kriterien, Ratings) werden im Rahmen des
~ITransparenzkodex" des Investmentfonds ausflihrlicher dargelegt, der auf
der Website www.cpr-am.com verflgbar ist.

o Art der ESG-Kriterien:

Die Analyse der privaten Emittenten basiert auf einem Referenzrahmen mit
Kriterien, die ihrerseits auf allgemeingtltigen Regelungen beruhen (Global
Compact, Internationale Arbeitsorganisation, Menschenrechte, ISO-Normen
etc.). Dieser Referenzrahmen setzt sich aus einer Reihe von allgemeinen
Kriterien fiur alle Emittenten und aus sektorspezifischen Kriterien
zusammen.

Wir analysieren insbesondere die folgenden allgemeinen Kriterien:

- Energieverbrauch und Treibhausgasemissionen, Schutz der Biodiversitat
oder Wassermanagement auf Umweltebene;

- Entwicklung des Humankapitals, Restrukturierungsmanagement,
Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, sozialer Dialog, Beziehungen zu
Kunden und Lieferanten, lokale Gemeinschaften und Achtung der
Menschenrechte auf sozialer Ebene;

- Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Leistungsfahigkeit der Priifungs- und
Kontrollorgane, Vergutungspolitik, Aktionarsrechte, Ethik und ESG-
Strategie auf Governance-Ebene.

Mit dieser Analyse sollen alle Vorschriften Uberprift werden, damit die
Aktiondre sicher sein kdonnen, dass die Unternehmen, deren Anteile sie
halten, entsprechend ihren eigenen Interessen gefiuihrt werden.
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Je nach Sektor kdnnen erganzende Bewertungen fiir Kriterien, die auf
sozialer Ebene oder auf Umweltebene eine Rolle spielen, durchgefihrt
werden. Denkbar sind beispielsweise Analysen zur Produktion von
erneuerbaren Energien bei Energieversorgern, umweltfreundliche
Fahrzeuge und Sicherheit der Fahrzeuginsassen in der Automobilindustrie
oder nachhaltige Finanzen und Anstrengungen zur Férderung des Zugangs
zu Finanzdienstleistungen im Bankensektor.

Die ESG-Analyse des Anlageuniversums soll eine umfassendere
Einschatzung der mit den einzelnen Emittenten verbundenen
sektorbezogenen Chancen und Risiken ermdglichen.

Die Verwaltungsgesellschaft hélt sich an die von der Amundi-Gruppe
angewandte Richtlinie zum Ausschluss von Tabak und Kohleprodukten.

e Berucksichtigter ESG-Ansatz:

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt einen nachhaltigen Ansatz, indem sie
Wertpapiere ausschlieBt, die anhand der folgenden Kriterien am
schlechtesten bewertet wurden:

- Ausschluss der schlechtesten ESG-Bewertungen

- Ausschluss der schlechtesten Bewertungen der finf branchenweit am
starksten gewichteten Kriterien (die Gewichte werden nach Branchen
ermittelt und von Amundi regelmaBig zur Berechnung des
Gesamtratings Uberprift)

Andererseits stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher:

- Dass sie mittels ESG-Ansatz mindestens 20 % der Wertpapiere aus
dem Anlageuniversum ausschlieBt

- Dass mindestens 90 % der Emittenten im Portfolio ein ESG-Rating
aufweisen"

In den Phasen 3 und 4 werden die Titel einer kritischen Analyse durch den
Fondsmanager unterzogen, insbesondere dann, wenn neue Informationen
vorliegen.

Der vom Fonds erwirtschaftete Mehrwert beruht in erster Linie auf der
Auswahl der Aktien (stock-picking). Das systematische Auswahlverfahren
ermdoglicht eine Auswahl aufgrund eines umfassenden Datenmaterials und
objektiver Kriterien.




Die Zusammenstellung des Portfolios entspricht im Hinblick auf die Lander und
Sektoren weitgehend jener des Referenzindex. Hingegen kann sie bezuglich der
Gewichtung von Titeln abweichen.

v’ Verwendete Vermodgenswerte:

= Verwendete Aktiva (ohne eingebettete Derivate)

Aktien

Zu mindestens 75 % des Gesamtvermdgens des FCP: Aktien und Wertpapiere
von Landern der Eurozone, die jeglichen Sektorenarten und sowohl groBen als
auch mittleren Marktkapitalisierungen angehdren.

Der FCP kann bis zu 10 % des gesamten Fondsvermdgens in Aktien aus Landern
auBerhalb der Eurozone investieren.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Im Rahmen seines Liquiditatsmanagements kann der FCP voribergehend in
Geldmarktinstrumente staatlicher und nicht-staatlicher Emittenten investieren.
Diese auf Euro lautenden Instrumente gehéren zum Zeitpunkt ihres Erwerbs
zur Kategorie ,,Investment Grade", d. h., sie haben ein Mindestrating von BBB-
[von S&P/Fitch] oder von Baa3 [von Moody's] oder sie werden gemal den
Kriterien der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehen. Es handelt
sich dabei beispielsweise um Ubertragbare Schuldtitel (TCN) und
Schatzanweisungen (BTF).

Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich bei der Einschatzung des Risikos und
der Ratingkategorie auf ihre eigenen Teams und ihre eigene Methode, die unter
anderem die Ratings von den bedeutendsten Ratingagenturen beriicksichtigt.

Die Herabstufung eines Emittenten durch eine oder mehrere Ratingagenturen
fihrt nicht automatisch zur VerduBerung dieser Wertpapiere, da sich die
Verwaltungsgesellschaft bei der Entscheidung, ob das Wertpapier im Portfolio
gehalten werden sollte oder nicht, auf ihre interne Bewertung stitzt.

Anteile oder Aktien des OGA®:

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in Anteile und/ oder Aktien der
nachfolgend aufgefiihrten Kollektivanlagen und/oder Investmentfonds
investieren.
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Diese  Kollektivanlagen und Investmentfonds reprasentieren alle
Anlageklassen und kdnnen in allen geografischen Bereichen ansassig sein, im
Rahmen der Vorgaben des Fonds.

Es kann sich dabei um Kollektivanlagen und Investmentfonds handeln, die
von der Verwaltungsgesellschaft oder anderen Rechtssubjekten verwaltet
werden, die zur Gruppe Amundi einschlieBlich verbundener Unternehmen
gehoren kdnnen, aber nicht missen.

Die fiir OGAW gemaéB der Richtlinie 2009/65/EG geltenden Beschrédnkungen zur
Information:

=_Insgesamt bis zu 100 %* des Nettovermdbgens

- franzésische oder ausléndische OGAW

* Sofern diese OGAW bis zu 10 % ihres Vermdégens in gemeinsame
Anlagen und/oder Investmentfonds investieren kénnen.

=_Insgesamt bis zu 30 %* des Nettovermbgens

- alternative Investmentfonds franzdsischen Rechts

- in anderen Mitgliedsstaaten der Europdischen Union ansassige
alternative Investmentfonds und Investmentfonds ausléndischen
Rechts, die die Kriterien von Artikel des Code monétaire et
financier erftillen.

* Sofern diese alternativen Investmentfonds und sonstigen
Investmentfonds bis zu 10 % ihres Vermdgens in gemeinsame Anlagen
und/oder Investmentfonds investieren kénnen.

) per Begriff ,0GA" wird, wenn er im Prospekt, im Reglement oder in den
wesentlichen Anlegerinformationen verwendet wird, allgemein verwendet
und umfasst: Kollektivanlagen - OGAW, alternative Investmentfonds
franzésischen Rechts und in einem anderen Mitgliedstaat der Europédischen
Union konstituierte alternative Investmentfonds und/oder
Investmentfonds.

= Verwendete Aktiva (mit eingebetteten Derivaten)

Wandelanleihen®




Um seine Investition in einem Titel zu vervollstandigen oder zu ersetzen, o a@
kann der Fonds bis maximal 10 % des Fondsvermdgens in europdische c = = = =)
Wandelanleihen oder ihnen gleichgestellte Wertpapiere investieren. g s 2 T =
) o 7}
Art des Marktes S| & 8| & =
(1) Wandelanleihen werden von den AMF-Vorschriften als Finanzinstrumente mit ; 7))
eingebetteten Derivaten eingestuft. Diese Instrumente haben jedoch keine
Hebelwirkung. X X
Art des Marktes Art der
v’ Derivate Transaktionen
Der FCP kann in derivative Finanzinstrumente investieren, die auf 9 ) g g
geregelten Markten und in Ausnahmefallen auBerbdrslich (OTC) gehandelt E %5 - o § 0 g
werden, wenn dadurch hauptséchlich das Ziel verfolgt wird: E g % E § E g %
= [} =]
- im Fall groBer Zeichnungs- oder Ricknahmevolumina das % =5 2 & §
Aktienengagement anzupassen, W = E 3
- synthetisch eine Anlage in einen Vermdgenswert zu replizieren, Terminkontrakte auf
- ein Element des Portfolios abzusichern. Aktien X X X
Zinsen
Der FCP kann unter diesen Umstanden voribergehend bis zu 120 % seines Optionen auf
Nettovermdgens investieren. Aktien X X X
Zinsen
In der nachstehenden Tabelle sind die Finanzinstrumente* aufgefiihrt, in die Devisen
der FCP investieren kann. Swaps
Aktien
Zinsen
Devisen X
Indizes
Devisentermingeschifte
Devisen [ [ x | x | |
Kreditderivate
Credit Default Swaps
(CDS)
Credit Link Notes (CLN)
Sonstige
Equity | | | | |
Warrants
Aktien X X X
Zinsen
Devisen
Kredit
EMTN
EMTN I I [ [ ]
Bezugsrechte
Aktien X X
Zinsen
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Angaben zu den Kontrahenten der Derivatekontrakte

Der Makler- und Kontrahentenausschuss von CPR AM bestatigt formell die
Liste der von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlten Intermediare,
Kontrahenten und Researchbroker. Die Auswahl beruht auf dem Grundsatz
der Wahl der besten Kontrahenten auf dem Markt und zielt darauf ab, eine
begrenzte Anzahl von Finanzinstituten auszuwdahlen.

An der Beurteilung der Kontrahenten zur Aufnahme in die Liste der
zugelassenen Kontrahenten sind mehrere Teams beteiligt, die sich zu
verschiedenen Kriterien duBern:

e Kontrahentenrisiko: Das Kreditrisikoteam von Amundi (SA) beurteilt
jeden Kontrahenten auf der Grundlage genauer Kriterien
(Beteiligungsstruktur, Finanzprofil, Governance ...).

e Qualitéat der Orderausfiihrung: Die bei der Gruppe Amundi mit der
Orderausfihrung betrauten Teams beurteilen die Qualitat der
Ausfiihrung anhand einer Reihe von Kriterien abhangig von der Art des
Instruments und den betroffenen Markten (Qualitdt der
Tradinginformationen, erzielte Preise, Qualitdt der Glattstellung).

Sonstige Transaktionen:
Termineinlagen:

Zur Erreichung seines Anlageziels und zur Liquiditatsteuerung kann der FCP
Geldanlagen bis maximal 10 % seines Nettovermdégens bei einem oder
mehreren Kreditinstituten tatigen.

Aufnahme von Barmitteln:

Der FCP kann zur Deckung eines voribergehenden Liquiditatsbedarfs
Barkredite bis maximal 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen
(Transaktionen im Zusammenhang mit laufenden
Investitionen/Desinvestionen, Zeichnungen/Ricknahmen usw.).

Voriibergehender Kauf und Verkauf von Wertpapieren:

*Art der eingesetzten Transaktionen:
Pensionsgeschafte als Pensionsnehmer oder Pensionsgeber gemaB den
Vorschriften des franzdsischen Finanz- und Wahrungsgesetzbuchs;
Wertpapierleihgeschafte (Entleihung und Verleih von Wertpapieren)
gemaB den Vorschriften des franzdsischen Finanz- und
Wahrungsgesetzbuchs.
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Diese Transaktionen beziehen sich auf die gesetzlich zuldssigen
Vermogenswerte. Diese Vermodgenswerte werden bei der Verwahrstelle
verwahrt.

*Art der Transaktionen:
Sie ermdglichen Folgendes:
Anpassung des Portfolios an Bestandsveranderungen und die Anlage
von flissigen Mitteln,
Optimierung der Ertrdge des FCP,
Steigerung des Engagements des Fonds in den Markten oder
Deckung moglicher Short-Positionen.

Ubersicht {iber die Anteilsverhaltnisse:

Art der Pensions- Umgekehrte Wertpapier- Wertpapier-
Transaktionen geschéfte Pensionsgeschéfte verleihgeschéfte entleihgeschéfte
Maximaler

Anteil (am 10 % 10 % 80 % 10 %
Nettovermdgen)

Erwarteter

Anteil (am 0 % 0 % 25 % 0 %
Nettovermdgen)

+ Vergutung: Zusatzliche Informationen finden Sie unter dem Punkt
Geblihren, Kosten und Provisionen.

v' Informationen zu den finanziellen Sicherheiten (voriibergehende

Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren und/oder auBerborslich
gehandelte Derivate, darunter gegebenenfalls Total Return Swaps
(TRS)):

Art der finanziellen Sicherheiten:

Im Rahmen der voriibergehenden Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren
und/oder der auBerbdrslichen Derivate kann der OGAW-Wertpapiere und
Barmittel als Sicherheiten erhalten.

Die erhaltenen Sicherheiten miissen von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Kriterien entsprechen. Sie mussen die folgenden Merkmale
aufweisen:

- liquide,
- jederzeit verauBerbar,




- diversifiziert unter Einhaltung der Regeln des FCP in Bezug auf
Zulassigkeit, Engagement und Diversifizierung,
- von einem Emittenten begeben, der nicht dem Kontrahenten oder
seinem Konzern angehort.

Anleihen stammen darlber hinaus von Emittenten aus der OECD mit einem
Mindestrating von AAA bis BBB- von Standard & Poor’s oder mit einem
Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft fir gleichwertig erachtet wird.
Anleihen dirfen eine maximale Laufzeit von 50 Jahren haben.

Die vorstehend beschriebenen Kriterien sind in einer Risikorichtlinie fur die
Verwaltung von Sicherheiten dargelegt, die auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.cpr-am.comet) eingesehen werden kann,
und sie konnen sich insbesondere im Falle auBergewdhnlicher
Marktbedingungen andern.

Auf die erhaltenen Sicherheiten kdnnen Abschlage angewendet werden;
diese berucksichtigen die Kreditqualitat, die Volatilitdét der Preise der
Wertpapiere sowie das Ergebnis der durchgefiihrten Krisensimulationen.

Wiederverwendung von erhaltenen Barsicherheiten:

Die erhaltenen Barsicherheiten kdnnen gemdaB der Risikopolitik der
Verwaltungsgesellschaft in Einlagen, in Staatsanleihen, in
Pensionsgeschafte oder in kurzfristige Geldmarkt-OGAW reinvestiert
werden.

Wiederverwendung von als Sicherheiten erhaltenen Wertpapieren:

Nicht zuldssig: Als Sicherheiten erhaltene Wertpapiere kdnnen nicht
verkauft, reinvestiert oder als Sicherheiten hinterlegt werden.

Finanzielle Sicherheiten: -

Risikoprofil:
Ihr Anlagebetrag wird hauptsachlich in von der Verwaltungsgesellschaft

ausgewadhlte Finanzinstrumente investiert. Diese Instrumente unterliegen
den auf den Finanzmarkten Ublichen Entwicklungen und Unwagbarkeiten.

Wichtigste Risiken aufgrund der Fondskategorie

Es sei daran erinnert, dass der FCP zur Fondskategorie ,Aktien aus Ldndern
der Eurozone" gehort.
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. Aktien- und Marktrisiko:

Der FCP kann maximal 120 % des Fondsvermdgens in Aktien investieren.
Durch dieses zeitlich begrenzte maximale Engagement kann sich im Falle
einer Baisse der Riickgang des Nettoinventarwerts verscharfen.

. Kapitalverlustrisiko:

Der Fonds garantiert weder die Wertentwicklung noch das Kapital und es
besteht daher ein Kapitalverlustrisiko, insbesondere wenn die Haltedauer
klrzer ist als der empfohlene Anlagehorizont. Daher wird das urspriinglich
investierte Kapital eventuell nicht vollstandig zurlckerstattet.

Wichtigste Risiken aufgrund des Managements

. Risiko der Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark:

Durch die Titelauswahl kommt es zu Unterschieden bei der Gewichtung.
Unter anderem besteht das Risiko, dass der FCP nicht jederzeit in die
Aktien mit der besten Wertentwicklung investiert ist. Es kann daher sein,
dass die Performance des Fonds schlechter ist als die der Benchmark.

. Wechselkursrisiko:

Dieses Risiko tritt dann ein, wenn die Wahrung der Anlagen im Verhaltnis
zum Euro, der Referenzwahrung des Portfolios, an Wert verliert.

Das Wechselkursrisiko ist auf 10 % des Gesamtvermodgens des FCP
beschrankt.

. Liquiditatsrisiko in Verbindung mit voribergehenden Kaufen und
Verkaufen von Wertpapieren:

Der FCP kann bei Zahlungsausfall eines Kontrahenten von
voribergehenden Kaufen oder Verkaufen von Titeln Schwierigkeiten beim
Handel oder der momentanen Unmadglichkeit des Handels mit bestimmten
Titeln ausgesetzt sein, in die er investiert oder die er als Garantie erhalten
hat.

Andere Risiken (,Nebenrisiken™)
. Zinsrisiko:

Bei diesem Risiko handelt sich um das Risiko eines durch
Zinsschwankungen ausgeldosten Wertverlustes von Zinsinstrumenten.Das
Risiko ist begrenzt, da die ausgewdhlten Wertpapiere eine Lebensdauer
von unter einem Jahr aufweisen.




v

v

. Kreditrisiko:

Dabei handelt es sich um das Risiko, dass die Insolvenz eines nicht-
staatlichen Emittenten zu einem Zahlungsausfall fihrt: Da alle Titel zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs zum Anlageuniversum ,Investment Grade"
gehdren, d. h. ein Mindestrating von BBB- [von S&P/Fitch] oder von Baa3
[von Moody's] haben oder gemaB den Kriterien der Verwaltungsgesellschaft
als gleichwertig angesehen werden, ist die Ausfallwahrscheinlichkeit gering.

. Kontrahentenrisiko:

Der FCP setzt vorlibergehende Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren
und/oder auBerbdrslich gehandelte Derivate ein. Diese Transaktionen mit
einem Kontrahenten setzen den FCP einem Ausfallrisiko und/oder einem
Risiko der Nichterfiillung des Swaps durch diesen aus, das sich erheblich auf
den Nettoinventarwert des FCP auswirken kann. Dieses Risiko kdnnte
gegebenenfalls nicht durch die erhaltenen Sicherheiten gedeckt werden.

. Rechtliches Risiko:

Die Nutzung von voriibergehenden Kaufen und Verkdufen von Wertpapieren
kann zu einem rechtlichen Risiko fiihren, insbesondere im Hinblick auf
Kontrakte.

. Operationelles Risiko:

Die Gefahr von Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder in Folge
von externen Ereignissen eintreten.

. Nachhaltigkeitsrisiko:

Hierbei handelt es sich um das Risiko eines Ereignisses oder einer Situation
im Umwelt-, Sozial- oder Governance-Bereich, das bzw. die im Falle eines
derartigen Ereignisses bzw. einer derartigen Situation einen erheblichen,
tatsachlichen oder potenziellen negativen Einfluss auf den Wert der Anlage
haben kénnte.

Garantie oder Anlageschutz: K. A.

Zuldssige Anleger und Profil des typischen Anlegers:
P-Anteile: Alle Zeichner

IC- und ID-Anteile: alle Anleger, jedoch hauptsachlich institutionelle
Anleger, die langfristig in Aktien der Eurozone investieren mochten und
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dabei Wert auf eine systematische Titelselektion und ein kontrolliertes
relatives Risiko legen.

O-Anteile: Von CPR Asset Management far die
Versicherungsgesellschaften der Groupe Crédit Agricole verwalteten
Portfolios vorbehaltene Anteilsklasse.

PM-Anteile: Der Verwaltung kraft Mandat der Unternehmen der Gruppe
Crédit Agricole vorbehaltene Anteilsklasse

Die Zeichner werden hiermit auf die Risiken im Zusammenhang mit dem
Besitz von OGA hingewiesen und darunter insbesondere auf das Risiko,
dass sie das investierte Kapital nach Ablauf der empfohlenen Anlagedauer
nicht zurickerhalten.

Die angemessene Hohe einer Anlage in diesen FCP ist von der individuellen
Lage der einzelnen Zeichner und insbesondere von der Zusammensetzung
ihrer Vermoégen, ihren kurz- und langfristigen Finanzierungsanforderungen
und ihrer Risikobereitschaft abhangig.

Ferner wird Anlegern eine hinreichende Diversifikation ihrer Anlagen
empfohlen, damit ihre Anlagerisiken nicht ausschlieBlich auf einen OGA
entfallen.

Der FCP ist fur Anlagen im Rahmen des franzésischen Aktiensparplans PEA
zugelassen.

Klauseln in Bezug auf das amerikanische ,Dodd-Frank™-Gesetz:

Die Anteile dieses FCP diirfen nicht direkt oder indirekt in den USA
(einschlieBlich der Territorien und Besitztimer der USA) oder zugunsten
von ,US-Personen® ) im Sinne der amerikanischen ,Regulation S“ der
Securities and Exchange Commission (,SEC") angeboten oder verkauft
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft des FCP kann Beschrankungen (i) fir den
Besitz von Anteilen durch eine ,US-Person™ erlassen und insbesondere die
Zwangsriicknahme von gehaltenen Anteilen, oder (ii) die Ubertragung der
Anteile einer ,US-Person™ unter den in Artikel 3 der Vertragsbedingungen
des FCP definierten Bedingungen durchfiihren @,

Mper Begriff ,US-Person" umfasst: (a) alle in den USA ansédssigen natiirlichen
Personen; (b) alle nach amerikanischem Recht strukturierten oder eingetragenen
Kérperschaften oder Gesellschaften;, (c) alle Erbmassen (oder Trusts), deren
Verwalter ,US-Personen" sind; (d) alle Treuhandvermégen, bei denen ein
Treuhdnder eine ,US-Person" ist; (e) alle Niederlassungen oder Zweigstellen
nichtamerikanischer Unternehmen in den USA, (f) alle Mandate (mit Ausnahme von
Nachlass- oder Treuhandvermégen), die von einem Finanzmittler oder einem
sonstigen ermdchtigten Vertreter auf nichtdiskretiondrer Basis verwaltet werden, der




in den USA konstituiert oder (bei natirlichen Personen) dort ansdssig ist; (g) alle
Mandate (mit Ausnahme von Nachlass- oder Treuhandvermégen), die von einem
Finanzmittler oder einem sonstigen ermdéchtigten Vertreter auf diskretiondrer Basis
verwaltet werden, der in den USA konstituiert oder (bei natirlichen Personen) dort
anséssig ist; sowie (h) alle Kérperschaften oder Gesellschaften, die (i) geméB dem
Recht eines anderen Landes als der USA strukturiert oder konstituiert sind und die (ii)
von einer US-Person in erster Linie zur Investition in Wertpapiere eingerichtet wurden,
die nicht geméaB dem U.S. Securities Act von 1933 in seiner jeweils aktuellen Fassung
zugelassen sind, es sei denn, sie werden von ,akkreditierten Anlegern" strukturiert
oder eingetragen und gehalten (im Sinne der Definition dieses Begriffs in Regel 501(a)
des Gesetzes von 1933 in der jeweils aktuellen Fassung), mit Ausnahme von
natdrlichen Personen, Nachlassvermégen oder Treuhandvermégen.

() Diese Vollmacht erstreckt sich auch auf jede sonstige Person, (i) die direkt oder
indirekt gegen die Rechtsvorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehérde zu
verstoBen scheint oder (ii) die dem FCP nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft des
FCP einen Schaden verursachen kénnte, der ansonsten nicht entstanden wére.

Empfohlener Anlagehorizont: liber 5 Jahre.

Modalitaten der Bestimmung und Verwendung der ausschiittbaren
Betrage:

P-, IC- und PM-Anteile:

= Nettoergebnis: Der FCP hat sich fir eine vollstandige Thesaurierung
entschieden. Das Nettoergebnis wird jedes Jahr vollstédndig thesauriert.

Ausschiittungshdédufigkeit: k. A.

= Erzielte Nettowertsteigerungen: Der FCP hat sich fur eine vollstandige
Thesaurierung entschieden. Die realisierten Nettowertsteigerungen werden
jedes Jahr vollstédndig thesauriert.

Ausschittungshaufigkeit: k. A.

ID-Anteile:

= Nettoergebnis: Der FCP hat sich flir eine vollstandige Thesaurierung
entschieden. Das Nettoergebnis wird jedes Jahr vollstandig ausgeschuttet.

Ausschiittungshaufigkeit: Jahrliche Ausschittung innerhalb von finf
Monaten nach erfolgtem Jahresabschluss.

Mdoglichkeit zur Ausschittung von Teilzahlungen innerhalb der Grenzen der
zum Datum des Beschlusses realisierten Nettowertsteigerungen.
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= Erzielte Nettowertsteigerungen: Der Investmentfonds behdlt sich die
Mdoglichkeit vor, seine erzielten Nettowertsteigerungen ganz oder teilweise
zu thesaurieren und/oder auszuschiltten oder vorzutragen. Die
Verwaltungsgesellschaft entscheidet jedes Jahr Uber die Verwendung der
realisierten Nettowertsteigerungen des Geschaftsjahrs.

Ausschiittungshéufigkeit: trifft nicht zu oder jahrlich. Im Falle der
jahrlichen Ausschiittung erfolgt diese innerhalb von finf Monaten ab dem
Abschluss der Jahresrechnung.

Es besteht die Mdglichkeit, Abschlagsdividenden im Rahmen der zum
Datum des Beschlusses verbuchten Nettoertrage auszuschitten.

O-Anteile:

= Nettoergebnis: Der Investmentfonds behalt sich die Moglichkeit vor,
sein Nettoergebnis ganz oder teilweise zu thesaurieren und/oder
auszuschitten oder vorzutragen. Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet
jedes Jahr Uber die Verwendung der Ergebnisse.

Ausschiittungshéufigkeit:

trifft nicht zu oder jahrlich. Im Falle der jahrlichen Ausschiittung ganz oder
teilweise erfolgt diese innerhalb von fiinf Monaten ab dem Abschluss der
Jahresrechnung.

Méglichkeit zur Ausschittung von Teilzahlungen innerhalb der Grenzen der
zum Datum des Beschlusses realisierten Nettowertsteigerungen.

= Erzielte Nettowertsteigerungen:

Der Investmentfonds behalt sich die Mdoglichkeit vor, seine erzielten
Nettowertsteigerungen ganz oder teilweise zu thesaurieren und/oder
auszuschitten oder vorzutragen. Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet
jedes Jahr Uber die Verwendung der realisierten Nettowertsteigerungen
des Geschéftsjahrs.

Ausschiittungshéaufigkeit:

trifft nicht zu oder jahrlich. Im Falle der jahrlichen Ausschiittung erfolgt
diese innerhalb von fiinf Monaten ab dem Abschluss der Jahresrechnung.
Es besteht die Mdglichkeit, Abschlagsdividenden im Rahmen der zum
Datum des Beschlusses verbuchten Nettoertrage auszuschuitten.




v' Merkmale der Anteile: Aus diesem Grund koénnen andere Vertriebsstellen eine eigene, frihere
Schlusszeit festlegen, um die Zeit zu berlicksichtigen, die sie fur die
Ubermittlung der Auftrdge an CPR Asset Management bendtigen.
Versendune d Mindest- Die Anteilinhaber sind sich der Tatsache bewusst, dass alle oben genannten
erwendung der . . . . K
hittungsfiihigen Betrig zeichnungs- Urspriing- | Denomi- Stellen jederzeit und auf einfache Anfrage der Verwaltungsgesellschaft die
Anteilsk licher Netto- | nierungs- Liste der Personen, die Zeichnungs- bzw. Ricknahmeauftrdge fir diesen FCP
lasse IR Vi inventarwert ~
os dmretls. | wiihrung gestellt haben, bekannt geben kénnen.
Erzielt : ) . .
Nettoergebnis Ne,w;e,is_ -E,fs" F;’gE- . Bestimmung des Nettoinventarwerts: Mit Ausnahme von gesetzlichen
. ichnun, ichnun, . . . . . . .
teigerung | WIMUNE | cechming Feiertagen in Frankreich oder auBergewdhnlichen Marktstérungen wird der
Nettoinventar Nettoinventarwert an jedem Handelstag der Borse von Paris (Kalender der
Ein Ei . wert eines P- Euronext) festgestellt.
. in Anteils- B
FRO010744 ) i Anteilsbruc bruchteil Anteils der
P 532 Thesaurierung | Thesaurierung heil :{&mgﬁ Euro Der Nettoinventarwert ist bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
26.06.2008
211 € .. .. .
Auftrage werden gemanB der folgenden Tabelle ausgefiihrt:
Nettoinventar
Thesaurierung . . wert eines I- TI:
FRO010610 | Thesaurierung Ein Anteil E;Jn A';lttel.lls_ Anteils der Euro Datum der T+1 T+1 T+1
IC 758 ruchtel SICAV CPR T T Feststellung Geschifts- | Geschifts- Geschiifts-
Euroland am des Netto- tag tag tag
26.06.2008 inventarwerts
(87.514.38 €) Zentralisierung Zentralisierun
der g der .
. . . Veroffent-
) . %elchnungsauftr RL_l_cknahmeauf Ausflihrung lichung Abwicklung Abwicklung
FROO11472 | Ausschiittung Thesaurierung ) ) Ein Anteils- Euro age vor | trage vor des Auftrags des er der
1D 687 und/oder Fin Anteil bruchteil 100000 € 14:00 Uhr @ 14:00 Uhr? spatestens in Nettoinven [Zeichnungen | Ricknahmen
Ausschilitung (15:00 Uhr  fiir | (15:00 Uhr fir | T tarworte 9
Feeder- OGA Feeder-OGA
Th . Th . des FCP) des FCP)
o FR0261 31536 e e oder IEMio. Ein Anteil 10,000 € Euro (M) Sofern nicht mit Threm Finanzinstitut eine bestimmte Frist vereinbart wurde.
. . uro
Ausschiittung Ausschiittung
Annahmeschluss (Datum und Uhrzeit) fur Auftrage: Zeichnungs- und
M | FRO0I3462 Ein Ein Anteils- Ricknahmeauftrage werden jeden Tag, an dem der Nettoinventarwert
462 Thesaurierung Thesaurierung Anteils- bruchteil 100 € Euro b hnet ird 14:00 Uh tralisiert. Ei A h bild di
rchierl ruchtei erechnet wird, vor : r zentralisiert. Eine Ausnahme bilden die
Auftrage der Feeder-Fonds des FCP CPR Euroland ESG, die bis spdtestens um

15:00 Uhr eingegangen sein muissen.

v’ Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen®: Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge kénnen in Anteilen, in Anteilen von

Annahmestellen flur Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge: CACEIS Bank, Anteilen bzw. in Betragen ausgedrackt werden.

Geschéftsstellen der Caisses Régionales du Crédit Agricole in Frankreich und Modalitaten der Orderausfiihrung: Die Auftrdge werden auf der Grundlage
Geschaftsstellen von LCL - Le Credit Lyonnais in Frankreich. des nachsten Nettoinventarwerts (d. h. zu einem unbekannten Kurs)
ausgefihrt.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass fir Auftrage, die an andere
Vertriebsstellen als die vorstehend genannten gerichtet werden, die von diesen
Vertriebsstellen mit CPR Asset Management vereinbarten Fristen fir die
Zentralisierung der Auftrage zur Anwendung kommen.

. Klarstellung zu den Modalitdten des Ubergangs von einer Anteilsklasse
zu einer anderen: Umtauschantréage werden taglich vor 14:00 Uhr
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zentralisiert und auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts jedes
Anteils ausgefihrt.

Anteilinhaber, die unter Beriicksichtigung des Umtauschverhaltnisses keine
ganzen Anteile erhalten, kénnen auf Wunsch den zur Vervollstandigung des
betreffenden Anteils erforderlichen Betrag in bar hinzuzahlen.

Es wird darauf hingewiesen, dass der Tausch von Anteilen innerhalb des
Fonds als eine Riicknahme gefolgt von einer Zeichnung betrachtet und daher
gemaB den Steuerbestimmungen fur Ertrage aus dem Verkauf von
Wertpapieren besteuert wird.

. Eventuelle Angaben der Borsen oder Markte, an denen die Anteile notiert
sind oder gehandelt werden: k. A.

(Mpersonen, die Anteile erwerben oder zeichnen wollen, bestétigen durch die
Zeichnung oder den Erwerb von Anteilen dieses FCP, dass sie keine ,US-
Personen" sind. Jeder Inhaber von Anteilen muss die
Verwaltungsgesellschaft des FCP umgehend informieren, wenn er eine ,US-
Person" wird.

Kosten und Gebiihren

Ausgabeaufschlage und Ricknahmegebihren:

Ausgabeaufschlage und Ricknahmegebiihren werden zum vom Anleger
gezahlten Ausgabepreis hinzugerechnet bzw. vom Ricknahmepreis
abgezogen. Die dem FCP zuflieBenden Geblihren dienen zum Ausgleich der
Kosten, die dem FCP bei der Anlage der ihm anvertrauten Betrage bzw. bei
der VerduBerung der betreffenden Anlagen entstehen.

Die vom FCP nicht vereinnahmten Geblhren flieBen an die
Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebstelle etc.
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Kosten zu Lasten des
Anlegers, erhoben bei
Zeichnungen und
Riicknahmen

Berechnungsgrundlage Satz

- i . i 0,
Ausgabeaufschlag P-Anteile: maximal 3 %

(nicht vom FCP
vereinnahmt)

Nettoinventarwert
x Anzahl der Anteile O-Anteile: k. A.

PM-Anteile: maximal 10 %

Nettoinventarwert
x Anzahl der Anteile k. A.

Ausgabeaufschlag
(vom FCP vereinnahmt)

Ricknahmegebihr Nettoi N "
(nicht vom FCP ettoinventarwer
vereinnahmt) x Anzahl der Anteile k. A.
E{vu:nlf]nahmegebuhr FCp Nettoinventarwert
x Anzahl der Anteile k. A.

vereinnahmt)

Dem FCP in Rechnung gestellte Kosten:

Die Verwaltungsgebihren enthalten alle Kosten, die dem FCP direkt in
Rechnung gestellt werden, einschlieBlich der Verwaltungskosten, die
auBerhalb der Verwaltungsgesellschaft anfallen (Abschlusspriifer,
Depotbank, Vertrieb, Anwalte) mit Ausnahme von Transaktionskosten. Zu
den  Transaktionskosten zahlen auch die Vermittlungskosten
(Maklergebiihren, Borsenumsatzsteuer, usw.) und gegebenenfalls die
Umsatzprovision, die insbesondere von der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt werden kann.

Die indirekten Verwaltungskosten umfassen indirekte Provisionen und
Verwaltungskosten, die vom FCP getragen werden (diese Kosten
entstehen, wenn der FCP mehr als 20 % seines Vermdégens in Anteile
und/oder Aktien von OGA investiert).

Zu diesen Verwaltungsgebiihren kann Folgendes hinzukommen:

- Erfolgsabhdngige Provisionen. Bei diesen handelt es sich um eine
Vergltung der Verwaltungsgesellschaft fir den Fall, dass der FCP seine
Ziele Ubertrifft. Sie werden dem Fonds in Rechnung gestellt;

- Umsatzprovisionen, die dem FCP in Rechnung gestellt werden;

- Gebuhren in Verbindung mit Wertpapierleih- und
Wertpapierpensionsgeschaften.

IC- und ID-Anteile: maximal 2 %




A7 KosterF\cz:u%(az)s(tE‘()an L l:::if::irl‘:gg Jahrlicher Hochstsatz/Betrag

P- und PM-Anteile: 1,10 % inkl.
= Kosten der Finanzverwaltung aller Steuern und Abgaben

1 und externe administrative Netto- IC- und ID-Anteile: 0,55 % inkl.
Kosten der vermdgen aller Steuern und Abgaben
Verwaltungsgesellschaft O-Anteile: 0,15 % inkl. aller

Steuern und Abgaben

= Maximale indirekte Gebilhren
2 | (Provisionen und
Verwaltungsgebihren)

Netto-

. Unerheblich
vermogen

- 0,12 % inkl. aller Steuern und
Abgaben des Transaktionsbetrags
= Von der Verwaltungsgesellschaft Abzug je fir den Kauf und Verkauf von
vereinnahmte Umsatzprovisionen | Transaktion | Aktien

- 10 bis 50 € je Transaktion fir alle
anderen Arten von Geschaften.

P-, IC-, ID- und PM-Anteile®:
20 % jahrlich der Performance

R - Netto- oberhalb jener des
4 | = Erfolgsabhangige Provision . . "
vermégen Referenzvermégens
O-Anteile: k. A.

) bis zu 1 % des Nettovermégens

) AuBergewdhnliche Rechtskosten im Zusammenhang mit dem Einzug von
Forderungen des FCP kénnen zu den oben aufgefiihrten, dem OGAW in
Rechnung gestellten Kosten hinzukommen.

) Die Kosten in Verbindung mit den an die AMF zu zahlenden Beitrdgen
kénnen zu den Gebiihren hinzukommen, die dem FCP berechnet werden und
vorstehend angegeben sind.

() AuBergewéhnliche und einmalige Steuern, Abgaben, Gebiihren und
staatliche Abgaben (in Bezug auf den OGAW) kénnen zu den Geblihren
hinzukommen, die dem FCP berechnet werden und vorstehend angegeben
sind.

() Die erstmalige Berechnung der variablen Verwaltungskosten fiir die
Anteilsklasse PM erfolgt ab dem 30. Juni 2021.

Die Berechnung der erfolgsabhé&ngigen Provision wird auf jeden entsprechenden
Anteil bzw. jede entsprechende Aktie angewendet, und zwar an jedem Datum,
an dem der Nettoinventarwert ermittelt wird. Dieser basiert auf dem Vergleich
zwischen:

e dem Nettovermdégen der Anteilsklasse (vor Abzug der
erfolgsabhdngigen Provision) und

e dem ,Referenzvermdgen®, welches das Nettovermdgen der
Anteilsklasse (vor Abzug der erfolgsabhangigen Provision) am ersten
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Tag des Beobachtungszeitraums darstellt, abzliglich der Zeichnungs-
/Ricknahmebetrage bei jeder Bewertung, auf die die Performance
des Referenzindex (Index MSCI EMU) angewendet wird.

Dieser Vergleich wird Uber einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr
vorgenommen, wobei das Jdhrungsdatum dem Tag der Feststellung des
letzten Nettoinventarwerts im Juni entspricht.

Falls im Laufe des Beobachtungszeitraums das Nettovermdgen der
Anteilsklasse (vor Abzug der erfolgsabhangigen Provision) Uber jenem des
vorstehend definierten Referenzvermdégens liegt, stellt die erfolgsabhangige
Provision 20 % der Differenz zwischen diesen beiden Vermdgen da. Diese
Provision ist Gegenstand einer Riickstellung anldsslich der Berechnung des
Nettoinventarwerts. Im Falle eines Riickkaufs wird der entsprechende Anteil
der Rickstellung fiir die jeweilige Anzahl der zuriickgenommenen Anteile
endgliltig von der Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt.

Falls im Laufe des Beobachtungszeitraums das Nettovermdgen der
Anteilsklasse (vor Abzug der erfolgsabhangigen Provision) unter jenem des
vorstehend definierten Referenzvermaogens liegt, fallt keine erfolgsabhangige
Provision an und es erfolgt eine Auflosung von Rickstellungen anlasslich der
Berechnung des Nettoinventarwerts. Die Auflésung von Rickstellungen ist auf
die Hohe der zuvor gebildeten Riickstellungen begrenzt.

Diese erfolgsabhangige Provision wird nur dann endgliltig vereinnahmt, wenn
am Tag des letzten Nettoinventarwerts des Beobachtungszeitraums das
Nettovermogen der

Anteilsklasse (vor Abzug der erfolgsabhangigen Provision) hoher als jenes des
Referenzvermdgens ist.

Voribergehender Kauf und Verkauf von Wertpapieren:

Die Ertrdge aus Wertpapierleihgeschéften flieBen dem FCP zu, und zwar nach
Abzug der operativen Kosten, die der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen
dieser Geschafte entstehen, wobei diese Kosten 35 % der mit diesen
Geschaften erzielten Ertrage nicht Ubersteigen durfen.

v Kurzbeschreibung der Methode zur Auswahl der Intermedidre:

Die Verwaltungsgesellschaft befolgt insbesondere bei voriibergehenden
Kaufen und Verkdaufen von Wertpapieren und bei bestimmten Derivaten wie
Total Return Swaps eine Richtlinie zur Auswahl von Vermittlern.

Der Makler- und Kontrahentenausschuss von CPR AM bestatigt formell die
Liste der von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlten Intermedidre,
Kontrahenten und Researchbroker. Der Makler- und Kontrahentenausschuss




tritt mehrmals im Jahr zusammen. Er versammelt unter dem Vorsitz der
Geschaftsleitung der CPRAM den Investmentvorstand, die
Managementvorstande, die Vertreter des Trading Desks von Amundi
Intermédiation, den Leiter der Rechtsabteilung, den Leiter der Abteilung
Controlling und Risiko und den Compliance Officer.

Der Makler- und Kontrahentenausschuss hat folgende Aufgaben:

e Aufstellen der Liste der Makler/Finanzintermediare;

o Uberwachung der den einzelnen Maklern zugewiesenen Volumina
(Courtagen auf Aktien und Nettobetrag bei anderen Produkten);

e Beurteilung der Qualitdt der Leistungen der Makler.

Es werden nur Finanzinstitute aus OECD-Landern mit einem Mindestrating
von AAA bis BBB- von Standard & Poor’s bei der Platzierung der Transaktion
oder einem von der Verwaltungsgesellschaft fur gleichwertig erachteten
Rating ausgewahlt.

An der Beurteilung der Broker und Kontrahenten zur Aufnahme in die Liste
der zugelassenen Broker und Kontrahenten und zur Festlegung der
Volumina, die ihnen jeweils zugewiesen werden, sind mehrere Teams
beteiligt, die sich zu verschiedenen Kriterien duBern:

. Kontrahentenrisiko;

. Qualitat der Orderausfiihrung;

. Bewertung der Unterstitzungsleistungen fiir die Anlageentscheidung.

4 - Angaben zum Vertrieb

v Bezug der Unterlagen des FCP und zusatzlicher Informationen :

= Der vollstandige Verkaufsprospekt des FCP und die neuesten periodischen
und Jahresberichte werden dem Anteilinhaber innerhalb von acht
Geschaftstagen auf  dessen schriftliche Anfrage an die
Verwaltungsgesellschaft zugesandt:

CPR Asset Management
91-93, boulevard Pasteur - 75015 Paris

Fax: 01 53 1570 70
Website: www.cpr-am.com

= CPR Asset Management halt fir die Anteilinhaber ein Dokument mit dem
Titel ,Abstimmungspolitik® bereit. Der Bericht Uber die Bedingungen,
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unter denen CPR Asset Management seine Stimmrechte ausgelibt hat,
ist Teil des Jahresberichts des FCP.

= Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anlegern die Informationen zu
den Modalitdten der Bericksichtigung der Sozial-, Umwelt- und
Governance-Kriterien in ihrer Anlagepolitik auf ihrer Website www.cpr-
am.com und im Jahresbericht des Fonds zur Verfligung.

= Verwendung der ausschittbaren Betrage:

P-, IC- und PM-Anteile:
- Nettoergebnis: Der FCP thesauriert sein Nettoergebnis.
- Realisierte Nettowertsteigerungen: Der FCP thesauriert seine
realisierten Nettowertsteigerungen.

ID-Anteile:
- Nettoergebnis: Der FCP schittet sein Nettoergebnis aus.
- Realisierte Nettowertsteigerungen: Der FCP behalt sich die Moglichkeit
vor, seine realisierten Nettowertsteigerungen ganz oder teilweise zu
thesaurieren und/oder auszuschitten.

O-Anteile:
- Nettoergebnis: Der FCP behélt sich das Recht vor, sein Nettoergebnis
ganz oder teilweise zu thesaurieren und/oder auszuschitten.
- Realisierte Nettowertsteigerungen: Der FCP behdlt sich die Méglichkeit
vor, seine realisierten Nettowertsteigerungen ganz oder teilweise zu
thesaurieren und/oder auszuschitten.

= Der Nettoinventarwert des FCP wird taglich festgestellt. Er ist auf
formlose Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft und/oder auf der
folgenden Website erhaltlich: www.cpr-am.com.

Anleger kdnnen bei der fir die Zusammenfassung von
Zeichnungen/Ricknahmen zustandige Stelle Anteile zeichnen oder die
Ricknahme beantragen.

Auskunft zur Zusammensetzung des Portfolios des OGA erhalt jeder von
ACPR, AMF oder anderen vergleichbaren europadischen Behorden
beaufsichtigte professionelle Anleger bei der Verwaltungsgesellschaft
ausschlieBlich zu Zwecken im Zusammenhang mit den regulatorischen
Anforderungen gemaB der Richtlinie 2009/138/EG, der sogenannten
Solvabilitat-II-Richtlinie. In diesem Rahmen erhalten Anleger
Informationen frihestens 48 Stunden nach der Veroffentlichung des
Nettoinventarwerts unter der Bedingung, dass sie Verwaltungsverfahren
fur diese Informationen eingerichtet haben, die die Integritat der
Ablaufe gewahrleisten (insbesondere, um Praktiken des Market Timing




zu verhindern); andernfalls behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das
Recht vor, die Bekanntgabe der Zusammensetzung des Portfolios des OGA
zu verschieben.

= Die Anteilinhaber werden gemaB den von der franzdsischen
Finanzmarktaufsicht (AMF) festgelegten Modalitdten (iber Anderungen in
Bezug auf den FCP informiert. Dies bedeutet, dass sie individuell oder auf
sonstige Weise wie z. B. per Bekanntmachung auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (Bereich ,Vie du produit" im Produktdatenblatt
des OGA) oder in periodischen bzw. Jahresberichten oder
Finanzmitteilungen informiert werden.

Fir alle anderen Anfragen wenden Sie sich bitte telefonisch an CPR Asset
Management: 01 53 15 70 00.

Einhaltung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Zielen (ESG) durch den
FCP:

Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anlegern auf ihrer Website www.cpr-
am.com und im Jahresbericht des FCP Informationen zu den Modalitaten der
Berilicksichtigung von ESG-Kriterien in der Anlagepolitik des FCP zur
Verfligung.

Verordnung (EU) 2019/2088 Uber die Veroffentlichung von
Nachhaltigkeitsinformationen im Finanzdienstleistungssektor  (sog.
,Offenlegungsverordnung™)

Als Finanzmarktteilnehmer unterliegt die Verwaltungsgesellschaft des OGA
der Verordnung 2019/2088 vom 27. November 2019 uber die
Verdffentlichung von Nachhaltigkeitsinformationen im
Finanzdienstleistungssektor (sog. ,Offenlegungsverordnung™).

In dieser Verordnung werden harmonisierte Regeln fir die
Finanzmarktteilnehmer hinsichtlich der Transparenz in Bezug auf die
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken (Artikel 6 der Verordnung), die
Berilicksichtigung negativer Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, die
Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale im Anlageprozess (Artikel 8
der Verordnung) oder die Ziele fir nachhaltiges Investieren (Artikel 9 der
Verordnung) festgelegt.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist definiert als ein Ereignis oder eine Situation im
Umwelt-, Sozial- oder Governance-Bereich, das bzw. die im Falle eines
derartigen Ereignisses bzw. einer derartigen Situation einen erheblichen,
tatsachlichen oder potenziellen negativen Einfluss auf den Wert der Anlage
haben kénnte.

Nachhaltiges Investieren ist eine Anlage in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu
einem Umweltziel beitragt, das beispielsweise = anhand von
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Schlusselindikatoren fiir den effizienten Ressourceneinsatz in Bezug auf
Energie, erneuerbare Energien, Rohstoffe, Wasser und Land,
Abfallerzeugung und Treibhausgasemissionen oder Auswirkungen auf die
Biodiversitat und die Kreislaufwirtschaft gemessen wird, oder eine Anlage
in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem gesellschaftlichen Ziel beitragt,
insbesondere Investitionen, die zur Bekampfung von Ungleichheiten
beitragen oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration und
die Arbeitsbeziehungen fordern, oder Investitionen in Humankapital bzw.
wirtschaftlich oder sozial benachteiligte Gemeinschaften, sofern diese
Investitionen keinem dieser Ziele erheblichen Schaden zufiigen und die
Unternehmen, in die diese Investitionen getdtigt werden, nach den
Praktiken der verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung handeln,
insbesondere im Hinblick auf solide Verwaltungsstrukturen, die
Personalbeziehungen, die Verglitung kompetenter Mitarbeiter und die
Erflllung steuerlicher Verpflichtungen.

— Anlageregein

Der FCP halt sich an die fir OGAW geltenden Vorschriften und
Anlagebeschrankungen, darunter insbesondere an die Bestimmungen des
franzosischen Wahrungs- und Finanzgesetzbuchs und des
Standardreglements der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (AMF).

Es wird darauf hingewiesen, dass der FCP die Ausnahmeregelung des Code
Monétaire et Financier nutzen und ,bis zu 35 % seines Vermdgens in
zuldssige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Sinne von Nr. 1 und
2 von Absatz I von Artikel L. 214-20 investieren kann, die vom selben
Emittenten begeben oder garantiert werden, wenn diese Wertpapiere oder
Instrumente von einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder einem
anderen Staat, der dem Abkommen (ber den Europdischen
Wirtschaftsraum angehért, von seinen Gebietskérperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Organisationen Offentlichen Rechts
begeben oder garantiert werden, denen mindestens ein Mitgliedsstaat der
Européischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums angehort,
oder wenn die Wertpapiere von der Caisse d'amortissement de la dette
sociale begeben wurden®.

— Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos verwendet die Verwaltungsgesellschaft
die im Standardreglement der franzdsischen Finanzmarktaufsicht
definierte Methode zur Berechnung des Exposure des Fonds.




7 - Regeln fiir die Bewertung des Handelbare Schuldtitel:

Vermogens

Die Ubertragbaren Schuldtitel und &hnlichen Werte werden

Der FCP halt sich an die geltenden franzdsischen Bilanzierungsvorschriften,
darunter auch den Kontenplan fir OGA.

v Bestimmungen in Bezug auf die Bewertung von Finanzinstrumenten

und auBerbilanziellen Verbindlichkeiten:

1. Die Finanzinstrumente werden entsprechend der Methode der
Anschaffungskosten verbucht und mit ihrem beizulegenden Zeitwert
bilanziert. Der beizulegende Zeitwert wird anhand des Marktwerts oder, falls
kein Markt vorhanden ist, durch unternehmensfremde Informationen oder
durch die Zuhilfenahme von Finanzmodellen ermittelt.

Die Unterschiede zwischen den beizulegenden Zeitwerten, die fir die
Berechnung des Nettoinventarwerts verwendet werden, und den
Anschaffungskosten der  Wertpapiere werden in den Konten
»~Einschatzungsunterschiede" verbucht.

Wertpapiere, die nicht auf die Wahrung des Portfolios lauten, werden
entsprechend dem oben genannten Grundsatz bewertet und anschlieBend
in die Rechnungswahrung umgerechnet, wobei der Wechselkurs am Tag der
Bewertung zugrunde gelegt wird.

. Aktien, Anleihen und andere Wertpapiere, die auf geregelten oder
gleichgestellten Markten gehandelt werden:

Fir die Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und andere auf
geregelten oder gleichstellten Markten gehandelte Wertpapiere auf der
Grundlage des Boérsenschlusskurses des Bewertungstages bewertet.

Anleihen und gleichgestellte Wertpapiere werden mit einem Durchschnitt
der Schlusskurse bewertet, die von den verschiedenen
Nachrichtenagenturen (Bloomberg, Fininfo, Reuters ...) iibermittelt werden.
Die aufgelaufenen Zinsen der Anleihen werden bis zum Tag des
Nettoinventarwerts (einschlieBlich) berechnet.

. Aktien, Anleihen und andere Wertpapiere, die nicht auf einem
geregelten oder gleichgestellten Markt gehandelt werden:

Wertpapiere, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden unter der Verantwortung des Verwaltungsrats der
Verwaltungsgesellschaft des FCP  bewertet, wobei sich die
Bewertungsmethoden auf den Vermdgenswert und die Rendite stltzen und
dabei die Preise berlicksichtigen, die bei relevanten vor kurzem erfolgten
Transaktionen zugrunde gelegt wurden.
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versicherungsmathematisch anhand einer Zinskurve bewertet und
gegebenenfalls um eine Marge erhoht, die dem intrinsischen Wert des
Emittenten Rechnung tragt.

Ubertragbare Schuldtitel und gleichgestellte Wertpapiere, die nicht
Gegenstand relevanter Transaktionen waren, werden
versicherungsmathematisch auf der Grundlage eines nachstehend
definierten Referenzzinssatzes berechnet, wobei gegebenenfalls ein Auf-
oder Abschlag hinzukommen kann, um dem inneren Wert des Emittenten
Rechnung zu tragen:

- Ubertragbare Schuldtitel mit einer Laufzeit von bis zu 1 Jahr:
Angebotener Interbankensatz in Euro (Euribor)

- Ubertragbare Schuldtitel mit einer Laufzeit von Uber 1 Jahr: Zinssatz von
Schatzanweisungen  (BTAN) oder Zinssatz von franzdsischen
Staatsanleihen vom Typ OAT mit einer vergleichbaren Falligkeit fur Titel
mit ldngeren Laufzeiten.

- Ubertragbare Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von bis zu 3 Monaten
werden nach der Linearmethode bewertet.

Ubertragbare Schuldtitel, die Gegenstand eines Swapgeschéfts sind,
werden entsprechend der OIS-Kurve (Overnight Indexed Swaps)
bewertet.

Schatzanweisungen werden zum Marktsatz berechnet, der von den
Spezialisten fur diesen Wertpapiertyp taglich bekannt gegeben wird.

. Anteile oder Aktien anderer OGA:

Anteile oder Aktien anderer OGA werden entsprechend ihres letzten
bekannten Nettoinventarwerts bewertet.

. Wertpapierpensions- und Wertpapierleihgeschéfte:
Pensionsgeschafte als Pensionsnehmer und Wertpapierentleihungen:

In Pension genommene oder entliehene Wertpapiere werden im
Kauferportfolio unter der Rubrik ,Forderungen aus in Pension
genommenen oder entliehenen Wertpapieren® mit dem im Vertrag
vorgesehenen Betrag zuzliglich der ausstehenden Zinsen verbucht.

Pensionsgeschafte als Pensionsgeber und Wertpapierverleih:

In Pension gegebene oder verliehene Wertpapiere werden im Portfolio
eingetragen und mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die




Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen oder verliehenen Wertpapieren
werden im Verkauferportfolio mit dem im Vertrag vorgesehenen Betrag
zuzuglich der aufgelaufenen Zinsen verbucht. Bei Ende des Vertrags werden
die erhaltenen oder gezahlten Zinsen unter dem Posten ,Ertrage aus
Forderungen" verbucht.

2. Derivative Finanzinstrumente (Finanztermingeschéafte):

2.1 Bedingte oder unbedingte Termingeschéfte, die auf geregelten oder
gleichgestellten Markten gehandelt werden, werden zum
Kompensationskurs des Bewertungstages bewertet.

2.2 Derivative Finanzinstrumente, die nicht auf einem geregelten oder
gleichgestellten Markt gehandelt werden:

Bedingte oder unbedingte Termingeschafte, die auf OTC-Markten
abgeschlossen werden und von der Regelung fiir OGAW zugelassen sind,
werden, entsprechend den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Bedingungen, zu ihrem Marktwert oder einem Schatzwert bewertet.

Swapkontrakte auf Zinsen oder Wahrungen werden mit ihrem Marktwert
angesetzt. Dabei wird fir zuklinftige Zinsstrdme der Marktzins bzw. der
Wechselkurs des Marktes zugrunde gelegt. Dieser Wert wird um das
Ausfallrisiko korrigiert.

Index- oder Performance-Swaps werden versicherungsmathematisch auf
der Grundlage eines von der Gegenpartei bereitgestellten Referenzsatzes
bewertet.

Andere Swaps werden, entsprechend den von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Bedingungen, mit ihrem Marktwert oder einem Schatzwert
bewertet.

3. AuBerbilanzielle Verpflichtungen:

Unbedingte Terminkontrakte werden entsprechend dem im Portfolio
verwendeten Kurs zum Marktwert unter auBerbilanziellen Posten
ausgewiesen.

Fir bedingte Termingeschéfte wird das Aquivalent des Basiswerts
angesetzt.

Verpflichtungen aus Tauschgeschaften werden zum Nennwert oder, wenn
dieser nicht vorhanden ist, zu einem aquivalenten Wert ausgewiesen.

Bewertung der Sicherheiten:

Die Sicherheiten werden taglich zum Marktwert bewertet (mark-to-market).
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Auf die erhaltenen Sicherheiten kénnen Abschldge angewendet werden;
diese beriicksichtigen die Kreditqualitat, die Volatilitat der Preise der
Wertpapiere sowie das Ergebnis der durchgefiihrten Krisensimulationen.

Es besteht eine tagliche Nachschusspflicht, soweit dies im Rahmenvertrag
fir diese Geschdfte nicht anders geregelt st oder die
Verwaltungsgesellschaft und der Kontrahent nicht eine Vereinbarung tber
eine Ausloseschwelle getroffen haben.

v Bilanzierungsmethode:

Umsatzrealisierung von Finanzinstrumenten erfolgt nach der Methode der
Zinsen durchgefuhrt.

Transaktionskosten werden nach der Methode der separat verbuchten
Kosten verbucht.

- Vergutung

Die  Verwaltungsgesellschaft ~ hat eine  Vergutungspolitik  in
Ubereinstimmung mit jener der Gruppe Amundi (die ,,Gruppe"), der CPR
AM angehort, eingefihrt.

Diese Politik von CPR AM soll die Praktiken in Bezug auf die verschiedenen
Vergitungen der Mitarbeiter mit Entscheidungsgewalt,
Kontrollbefugnissen oder Befugnis zur Risikolibernahme regeln.

Die Vergltungspolitik ist so gestaltet, dass sie der wirtschaftlichen
Strategie und den langfristigen Zielen, den Werten und den Interessen
der Gesellschaft und der verwalteten OGA sowie jenen der Anleger
entspricht.

Das Ziel dieser Politik ist es, nicht zum Eingehen GbermaBiger Risiken zu
ermutigen, die insbesondere gegen das Risikoprofil der von CPR AM
verwalteten OGA verstoBen.

AuBerdem hat CPR AM angemessene MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten etabliert.

Die Vergitungspolitik wird vom Verwaltungsrat der Gruppe und vom
Verwaltungsrat von CPR AM Uberwacht.

Die wichtigsten Aspekte der Vergltungspolitik sind auf der Website
www.cpr-am.com oder kostenfrei auf formlose schriftliche Anfrage bei
CPR AM verfugbar.




9 — ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR
ANLEGER IN DERBUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Als Zahl- und Informationsstelle in Deutschland fungiert:

Caceis Bank S.A., Germany Branch
Lilienthalallee 34 - 36
80939 Miinchen

(im Folgenden: Zahl- und Informationsstelle)

Antrage auf Ricknahme oder Umtausch von Anteilen kdnnen bei der Zahl- und

Informationsstelle eingereicht werden. Samtliche Zahlungen
(Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen) kénnen
Uber die Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind das Verwaltungsreglement des Fonds,
der Verkaufsprospekt, die Wesentliche Anlegerinformationen, Jahresberichte,
Halbjahresberichte und die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie die folgenden
Unterlagen fir die Anteilinhaber kostenlos erhaltlich:

der Vertrag mit der Depotbank ;
der Vertrag mit der Verwaltungsstelle.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf www.fundinfo.com und auf
http://www.cpr-am.com veroffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilseigner werden ebenfalls auf
www.fundinfo.com und auf http://www.cpr-am.com veréffentlicht.
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Zudem werden die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland mittels
dauerhaften.

Datentrager nach §167 KAGB in folgenden Fallen informiert:

Aussetzung der Ricknahme von Anteilen des Fonds,
Kiandigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung,

Anderung der Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, sie wesentliche
Anlegerrechte beriihren oder die Vergltung und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermdgen
entnommen werden kdnnen,

Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds,

Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines
Master-Fonds.



http://www.fundinfo.com/
http://www.cpr-am.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.cpr-am.com/

	1 – Allgemeine Merkmale
	3.1   Allgemeine Merkmale
	3.2 Besondere Bestimmungen

	(1) Der Begriff „OGA“ wird, wenn er im Prospekt, im Reglement oder in den wesentlichen Anlegerinformationen verwendet wird, allgemein verwendet und umfasst: Kollektivanlagen – OGAW, alternative Investmentfonds französischen Rechts und in einem anderen...
	(1) Der Begriff „OGA“ wird, wenn er im Prospekt, im Reglement oder in den wesentlichen Anlegerinformationen verwendet wird, allgemein verwendet und umfasst: Kollektivanlagen – OGAW, alternative Investmentfonds französischen Rechts und in einem anderen...
	( Bestimmungen in Bezug auf die Bewertung von Finanzinstrumenten und außerbilanziellen Verbindlichkeiten:
	( Bestimmungen in Bezug auf die Bewertung von Finanzinstrumenten und außerbilanziellen Verbindlichkeiten:

	9 – ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN FÜR ANLEGER IN DERBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

