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Zeichnungen kdnnen nur auf der Grundlage des aktuellen Prospekts einschliel3lich der Satzung und der Kurzbeschreibungen
der Teilfonds und der Basisinformationsbléatter erfolgen.

Der Prospekt darf nur zusammen mit dem letzten Jahresbericht oder dem letzten Halbjahresbericht, falls dieser nach dem
Jahresbericht verdffentlicht wurde, ausgegeben werden.

Die Zeichnungs-, Riicknahme-, Umwandlungs- und Ubertragungsscheine sind auf einfache Anfrage erhéltlich:
- bei der Zentralverwaltung, Ul efa S.A., 2, Rue d'Alsace, L-1122 LUXEMBURG

- am Sitz der SICAV, 16, Boulevard Royal, L-2449 LUXEMBURG

- am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, 16, Boulevard Royal, L-2449 LUXEMBURG.
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BL FUND SELECTION

Management und Verwaltung

Sitz

Verwaltungsrat

Vorsitzender

Mitglieder

Verwaltungsgesellschaft

16, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG

Florence PILOTAZ

Mitglied des Exekutivkomitees
BANQUE DE LUXEMBOURG
Aktiengesellschaft

14, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

Cosita DELVAUX
Notarin

36, Boulevard Joseph I
L-1840 LUXEMBURG

Philippe HOSS

Rechtsanwalt

ELVINGER HOSS PRUSSEN
Aktiengesellschaft

2, Place Winston Churchill
L-1340 LUXEMBURG

Fernand REINERS
Vorstandsmitglied

BANQUE DE LUXEMBOURG
Aktiengesellschaft

14, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

(bis zum 31. Méarz 2024)

Luc RODESCH
Vorstandsmitglied

BANQUE DE LUXEMBOURG
Aktiengesellschaft

14, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

Thomas SEALE

Geschaftsfuhrer von Unternehmen
39, Rue de la Paix

L-7244 BERELDANGE

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS
Société Anonyme

16, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG



BL FUND SELECTION

Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Mitglieder

Geschaftsfuhrer der
Verwaltungsgesellschaft

Domizil

Depotstelle
und Hauptzahlstelle

Nicolas BUCK

Chief Executive Officer
AVANTERRA

Société Anonyme

33-39, Rue du Puits Romain
L-8070 BERTRANGE

Gary JANAWAY

Chief Executive Officer
Ul efa S.A.

Société Anonyme

2, Rue d’Alsace
L-1122 LUXEMBURG

Fanny NOSETTI-PERROT

Chief Executive Officer

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS
Société Anonyme

16, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

Guy WAGNER

Chief Investment Officer

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS
Société Anonyme

16, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

Fanny NOSETTI-PERROT
Chief Executive Officer

Nico THILL
Deputy Chief Executive Officer

Guy WAGNER
Chief Investment Officer

Cédric LENOBLE
Chief Operating Officer und Chief Financial Officer

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS
Aktiengesellschaft

16, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

BANQUE DE LUXEMBOURG
Aktiengesellschaft

14, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG



BL FUND SELECTION

Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Zentralverwaltungsstelle Ul efa S.A.
Aktiengesellschaft
2, Rue d’Alsace
L-1122 LUXEMBURG

Réviseur d’Entreprises Agréé ERNST & YOUNG
Société Anonyme
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 LUXEMBURG



BL FUND SELECTION

Kombinierte Vermoégensaufstellung (in EUR)

zum 31. Méarz 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Sicherungseinlagen fur Terminkontrakte
Bankguthaben

Forderungen aus Wertpapierverkaufen
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Zinsforderungen aus Bankguthaben
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften
Sonstige Forderungen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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693.178.625,57
393.591,41
17.785.267,73
402.871,25
450.933,58
421.480,42
34,45
193.946,36
270.128,74
11.392,30

713.108.271,81

0,10
515.681,96
244.661,05

1.379.832,65

2.140.175,76

710.968.096,05




BL FUND SELECTION - Equities SRI

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Marz 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von Anteilen
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettoverm6gen am Ende der Berichtsperiode

Aufteilung des Nettovermdégens pro Anteilklasse

88.427.295,88
3.818.651,68
257.351,70
1.427,88

92.504.727,14

4.541,98
216.507,00

221.048,98

92.283.678,16

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermogen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in EUR)

Anteilklasse
A 379,000 EUR 106,46 40.346,75
B 251.748,326 EUR 287,88 72.473.287,04
Bl 13.743,773 EUR 1.438,47 19.770.044,37

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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92.283.678,16




BL FUND SELECTION - Equities SRI

Entwicklung der Teilfonds (in EUR)
zum 31. Marz 2024

Nettovermogen Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 31.03.2024
EUR 83.019.440,63 86.309.555,11 92.283.678,16
Wert pro Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 31.03.2024
Anteilklasse
A EUR 88,62 93,45 106,46
B EUR 239,65 252,72 287,88
Bl EUR 1.186,69 1.259,39 1.438,47
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zurickgenommen im Umlauf am Ende
Beginn der der Berichtsperiode
Berichtsperiode
A 423,092 21,162 -65,254 379,000
B 266.807,422 7.643,058 -22.702,154 251.748,326
Bl 14.961,703 104,804 -1.322,734 13.743,773



BL FUND SELECTION - Equities SRI

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)
zum 31. Marz 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 23.480 Bakersteel Global Fds SICAV Precious Metals | EUR Cap 3.166.060,32 4.190.945,20 4,54
EUR 64.700 Carmignac Portfolio Grandchildren Cap 6.027.748,00 7.096.296,00 7,69
EUR 150 FFG BLI European Impact Equities | Cap 1.430.737,54 1.494.274,50 1,62
EUR 8.679,262 FFG BLI Global Impact Equities | Cap 7.430.787,51 8.710.420,55 9,44
EUR 102.250 Franklin Templeton Inv Fds Gl Climate Change Fd | Cap 3.419.074,49 3.815.970,00 4,13
EUR 1.525 Kempen Intl Fds (Lux) Global Small Cap | Cap 2.642.836,24 4.277.503,00 4,63
EUR 43.858 M&G (Lux) Investemt Funds 1 Japan Smaller Companies C 2.204.313,19 2.533.238,08 2,74
Cap
EUR 147.402 Nordea 1 SICAV Global Climate & Environment Fd Bl Cap 4.845.147,60 5.498.020,90 5,96
EUR 16.800 Triodos Sicav | Pioneer Impact Fd | Cap 964.488,00 1.057.056,00 1,14
32.131.192,89 38.673.724,23 41,89
JPY 6.345 BL Equities Japan Bl Cap 4.149.586,62 4.437.942,24 4,81
uUsD 26.838 ABN AMRO Fds Boston Com US Sust Eq | Cap 2.610.838,86 3.026.097,59 3,28
USD 160 FFG BLI American Impact Equities | Cap 1.449.037,85 1.758.544,92 1,91
uUsD 6.863 Heptagon Fd ICAV Driehaus US Micro Cap Equity C Cap 883.298,17 2.214.945,86 2,40
uUsD 413.000 Liontrust Global Fds Plc GF Sus Fut US Gr B8 Cap 3.772.033,98 4.624.008,89 5,01
usb 59.596 Robeco Capital Gh Fds Sam Circular Economy Eq | Cap 6.958.102,00 8.367.062,05 9,07
uUsD 36.423 Schroder Intl Sel Fd Gl SuSAnable Gh C Cap 11.299.782,74 13.857.936,19 15,02
usb 26.570 Schroder Intl Sel Fd Gl Sustainable Value E Cap 2.487.842,25 2.797.234,39 3,03
usb 16.510 Schroder Intl Selection Fd Asian Total Return C Cap 1.624.014,38 5.957.889,91 6,46
uUsD 32.000 Vontobel Fd Il Mtx Em Mkts Sust Champ | Cap 2.621.500,27 2.711.909,61 2,94
33.706.450,50 45.315.629,41 49,12
Summe des Wertpapierbestandes 69.987.230,01 88.427.295,88 95,82
Bankguthaben 3.818.651,68 4,14
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 37.730,60 0,04
92.283.678,16 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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BL FUND SELECTION - Equities SRI

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 31. Marz 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 95,82 %
Gesamt 95,82 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermégens)

Luxemburg 88,41 %
Irland 7,41 %
Gesamt 95,82 %



BL FUND SELECTION - 50-100 SRI

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Marz 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von Anteilen
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

88.752.837,47
3.865.529,51
7.564,65
17.144,12
1.425,54

92.644.501,29

47,98
237.484,99

237.532,97

92.406.968,32

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in EUR)

Anteilklasse
A 3.557,769 EUR 123,42 439.109,34
B 354.484,408 EUR 235,18 83.368.067,97
Bl 6.468,960 EUR 1.329,39 8.599.791,01

92.406.968,32

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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BL FUND SELECTION - 50-100 SRI

Entwicklung der Teilfonds (in EUR)
zum 31. Marz 2024

Nettovermogen Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 31.03.2024
EUR 91.395.407,00 88.571.351,04 92.406.968,32
Wert pro Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 31.03.2024
Anteilklasse
A EUR 111,27 113,19 123,42
B EUR 209,19 212,96 235,18
Bl EUR 1.171,30 1.200,24 1.329,39
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zurickgenommen im Umlauf am Ende
Beginn der der Berichtsperiode
Berichtsperiode
A 6.057,770 - -2.500,001 3.557,769
B 371.730,397 5.823,921 -23.069,910 354.484,408
BI 7.267,776 52,992 -851,808 6.468,960
Ausschuttungen Wahrung Ausschuttung pro Anteil Ex-Dividenden Datum
A EUR 1,44 06.02.2024

11



BL FUND SELECTION - 50-100 SRI

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 31. Méarz 2024

Summe des Wertpapierbestandes

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Investmentzertifikate
EUR 37.834  Amundi Physical Metals PLC Certif Lk Gold Perpetual 2.738.498,03 3.087.746,24 3,34
Summe Investmentzertifikate 2.738.498,03 3.087.746,24 3,34
Anleihen
EUR 4.530.503 France 0.5% 144A 21/25.06.44 2.704.698,03 2.758.102,27 2,99
Summe Anleihen 2.704.698,03 2.758.102,27 2,99
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
An eine Aktie oder einen Aktienindex gebundene Anleihen
EUR 900.000 Morgan Stanley BV 0% Lk MXWO Index 23/16.04.24 900.000,00 925.110,00 1,00
Summe an eine Aktie oder einen Aktienindex gebundene Anleihen 900.000,00 925.110,00 1,00
Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente
EUR 2.683.326  France 0% 23/04.09.24 2.592.319,71 2.641.345,36 2,86
Summe Geldmarktinstrumente 2.592.319,71 2.641.345,36 2,86
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 3.433 Assenagon Alpha Volatility Units | Dist 3.986.427,68 3.617.146,12 3,91
EUR 189 BNP Paribas Mois ISR IC Cap 4.351.954,19 4.495.064,68 4,86
EUR 58.897 Carmignac Portfolio Grandchildren Cap 6.175.335,51 6.459.822,96 6,99
EUR 280 FFG BLI European Impact Equities | Cap 2.800.000,00 2.789.312,40 3,02
EUR 6.426,842 FFG BLI Global Impact Equities | Cap 5.539.820,94 6.449.914,36 6,98
EUR 166.619 Franklin Templeton Alt Fds K2 Cat Bonds EB Dist 1.682.851,90 1.894.458,03 2,05
EUR 184.354  Franklin Templeton Alt Fds K2 Cat Bonds EO Dist 1.861.975,40 2.085.043,74 2,26
EUR 97.187  Franklin Templeton Inv Fds Gl Climate Change Fd | Cap 3.188.705,47 3.627.018,84 3,93
EUR 5.166 Schroder Intl Sel Fd Gl Sustainable Gh C Hgd EUR Cap 1.589.205,21 1.702.575,15 1,84
EUR 14.110,97  Trium UCITS Platform Plc ESG Emissions Improvers Fd Dist 1.411.097,00 1.380.899,52 1,49
32.587.373,30 34.501.255,80 37,33
JPY 4.945,446 BL Equities Japan Bl Cap 3.135.340,47 3.459.039,20 3,74
usb 301,05 FFG BLI American Impact Equities | Cap 2.801.246,86 3.308.812,17 3,58
uUsb 48.159 Robeco Capital Gh Fds Sam Circular Economy Eq | Cap 5.529.832,92 6.761.348,77 7,32
usb 50.714 Robeco Capital Gh Fds SAM GI SDG Eq | Cap 4.910.631,30 5.602.116,98 6,06
usb 28.210 Schroder Intl Sel Fd Gl SuSAnable Gh C Cap 8.731.957,01 10.733.118,63 11,62
uUsb 21.891,9 Schroder Intl Selection Fd Asian Total Return C Cap 5.319.288,23 7.900.032,11 8,55
27.292.956,32 34.305.428,66 37,13
Summe Investmentfonds (OGAW) 63.015.670,09 72.265.723,66 78,20
Indexfonds (OGAW)
usb 437.158 BNP Paribas Easy MSCI World SRI S-Ser 5% Capped Cap 6.073.460,42 7.074.809,94 7,66
Summe Indexfonds (OGAW) 6.073.460,42 7.074.809,94 7,66
78.024.646,28 88.752.837,47 96,05



BL FUND SELECTION - 50-100 SRI

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR) (Fortsetzung)
zum 31. Marz 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Bankguthaben 3.865.529,51 4,18
-211.398,66 -0,23

Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva)

Gesamt 92.406.968,32 100,00

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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BL FUND SELECTION - 50-100 SRI

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 31. Marz 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 85,86 %
Staaten und Regierungen 5,85 %
Finanzen 4,34 %
Gesamt 96,05 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdégens)

Luxemburg 79,51 %
Frankreich 10,71 %
Irland 4,83 %
Niederlande 1,00 %
Gesamt 96,05 %
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BL FUND SELECTION - 0-50

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Marz 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Sicherungseinlagen fur Terminkontrakte
Bankguthaben

Forderungen aus Wertpapierverkaufen
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Zinsforderungen aus Bankguthaben
Sonstige Forderungen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von Anteilen

Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettoverm6gen am Ende der Berichtsperiode

Aufteilung des Nettovermdégens pro Anteilklasse

375.056.483,96
393.591,41
8.387.304,29
152.140,00
129.959,98
404.336,30
34,45
270.128,74
6.267,16

384.800.246,29

358.475,74
244.661,05
641.563,93

1.244.700,72

383.555.545,57

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermogen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in EUR)

Anteilklasse
A 453.392,382 EUR 109,39 49.595.476,75
B 2.250.329,412 EUR 147,26 331.394.700,27
BI 2.171,582 EUR 1.181,34 2.565.368,55

383.555.545,57

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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BL FUND SELECTION - 0-50

Entwicklung der Teilfonds (in EUR)

zum 31. Méarz 2024

Nettovermogen Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 31.03.2024
EUR 465.403.213,81 392.831.339,60 383.555.545,57
Wert pro Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 31.03.2024
Anteilklasse
A EUR 112,72 104,64 109,39
B EUR 150,13 139,47 147,26
BI EUR 1.198,09 1.116,81 1.181,34
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben wiederangelegt zuriickgenommen im Umlauf am
Beginn der Ende der
Berichtsperiode Berichtsperiode
A 473.425,597 23.388,224 0,459 -43.421,898 453.392,382
B 2.443.885,581 52.623,696 - -246.179,865 2.250.329,412
BI 2.188,899 39,354 - -56,671 2,171,582
Ausschuttungen Wahrung Ausschuttung pro Anteil Ex-Dividenden Datum
A EUR 1,00 06.02.2024
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BL FUND SELECTION - 0-50

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)
zum 31. Marz 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Investmentzertifikate
EUR 285.000 Amundi Physical Metals PLC Certif Lk Gold Perpetual 20.941.430,16 23.259.705,00 6,06
usb 520.000 iShares Physical Metals Plc Certif Silver Perpetual 10.176.712,60 11.431.283,57 2,98
Summe Investmentzertifikate 31.118.142,76 34.690.988,57 9,04
Anleihen
BRL 87.500.000 EBRD 0% EMTN 22/02.02.32 6.188.372,12 7.957.203,23 2,07
EUR 24.000.000 France 0.5% 144A 21/25.05.72 9.061.777,80 9.525.360,00 2,48
GBP 13.000.000 United Kingdom 1.125% 22/22.10.73 5.421.243,42 5.784.817,86 1,51
Summe Anleihen 20.671.393,34 23.267.381,09 6,06
An eine Aktie oder einen Aktienindex gebundene Anleihen
EUR 7.500.000 Credit Ind & Commercial SA 6.8% 23/16.10.24 7.500.000,00 7.697.625,00 2,01
Summe an eine Aktie oder einen Aktienindex gebundene Anleihen 7.500.000,00 7.697.625,00 2,01
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 13.000 Alken Fd Small Cap Europe EU1 Cap 3.762.070,00 3.820.570,00 1,00
EUR 17.900 Assenagon Alpha Volatility Units | Dist 20.179.563,54 18.860.156,00 4,92
EUR 2.920,6158 AXA IM WId Access Vehicle ICAV Cat Bonds Fd | Hedged EUR 3.100.000,02 3.462.506,86 0,90
Cap
EUR 70.000 Bakersteel Global Fds SICAV Electrum | Cap 9.877.400,00 10.717.000,00 2,79
EUR 38.000 BDL Rempart C Cap 5.757.334,39 8.454.240,00 2,20
EUR 50.000 CORUM Butler Cred Strat ICAV Opp Fd A Cap 5.808.185,00 6.224.145,00 1,62
EUR 60.000 DWS Invest Latin American Eq IC Cap 9.344.723,21 12.522.000,00 3,26
EUR 2.200 E.l. Sturdza Fds Plc Str Eur Silver Stars Cap 3.815.504,00 3.861.088,00 1,01
EUR 480 Exane Fds 1 Overdrive M Cap 9.600.000,00 9.846.724,80 2,57
EUR 345.000 Franklin K2 ActusRay Europn Alpha UCITS Fd EB Cap 3.770.011,50 3.974.400,00 1,04
EUR 500.000 Franklin Templeton Alt Fds K2 Cat Bonds EB Dist 5.060.000,00 5.685.000,00 1,48
EUR 520.000 Franklin Templeton Alt Fds K2 Cat Bonds EO Dist 5.245.662,50 5.881.200,00 1,53
EUR 980.000 Franklin Templeton Alt Fds K2 Electron Global EB PF H2 Cap 9.819.259,13 15.823.864,00 4,13
EUR 710.000 GAM Star Fd Plc Cat Bond Istl Cap 9.536.720,00 11.499.870,00 3,00
EUR 43.500 GaveKal UCITS Fd China Fixed Income EUR A Dist 6.504.369,07 7.634.685,00 1,99
EUR 28.000 Kirao Smallcaps AC Cap 5.314.062,17 6.528.760,00 1,70
EUR 2.100 Lafayette UCITS ICAV Dalton Asia Pacific Fd B2 Cap 4.589.336,43 4.558.273,86 1,19
EUR 83.000 Larrainvial Asset Mgt Scv Gavekal Latam Loc Ccy Dbt Fd 8.442.400,00 8.941.191,60 2,33
CCap
EUR 57.000 Lazard Gl Inv Fds Plc Convs Recovery EA EUR Hgd Cap 5.694.256,06 6.259.848,30 1,63
EUR 60.000 Lazard Gl Inv Fds Plc European Alternative EA EUR Cap 6.022.545,21 7.748.658,00 2,02
EUR 260.000 Liontrust Global Fds Plc Eur Smaller Companies SeedIstl XCap 2.599.168,00 4.470.180,00 1,17
EUR 290.000 Liontrust Global Fds Plc GF European Strategic Eq A4 EUR 3.762.739,92 6.612.348,00 1,72
Cap
EUR 1.140.000 Liontrust Global Fds Plc GF Pan-European Dynamic A10 Cap 11.400.000,00 11.804.130,00 3,08
EUR 16.500 LT Funds European General A EUR Cap 5.045.014,78 5.459.850,00 1,42
EUR 190.000 Lumyna Fds Bofa MLCX Com Al UCITS Fd E1 Cap 20.556.100,00 21.276.200,00 5,55
EUR 172.000 Lumyna MW UCITS SICAV TOPS UCITS Fd X2 Dist 17.206.117,79 18.815.922,80 491
EUR 41.000 Man Funds VI Plc GLG Alpha Select Alternative IN H Cap 5.044.410,00 5.248.820,00 1,37
EUR 15.000 Memnon Fd European 12 EUR Cap 3.418.351,18 5.014.650,00 1,31
EUR 15.000 Mirabaud SICAV Sustain Conv Gl IH Cap 1.961.850,00 1.985.250,00 0,52
EUR 19.000 Quaero Capital Fds (Lux) Argonaut Cap 6.120.784,58 5.768.020,00 1,50
EUR 4.000 Schroder GAIA Cat Bond IF Hedged EUR Cap 5.128.200,00 6.056.840,00 1,58

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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BL FUND SELECTION - 0-50

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR) (Fortsetzung)

zum 31. Méarz 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des

Nennwert Netto-

vermo-

gens *
EUR 103.000 Tikehau Credit Court Terme A Cap 11.411.040,00 11.726.550,00 3,06
EUR 3.400 Varenne UCITS Conviction | Cap 3.871.954,00 3.876.884,00 1,01
EUR 1.800 Varenne UCITS Long Short Cap 1.933.182,00 1.931.742,00 0,50
EUR 33.000 White Fleet IV SICAV Divas Eurozone Value | Cap 4.205.600,13 6.128.430,00 1,60
244.907.914,61 278.479.998,22 72,61
JPY 37.000 Alma Cap Inv Eikoh Jap Large Eq Fd | JPY C 5.799.781,17 7.156.280,11 1,87
NOK 26.000 Pareto SICAV Nordic Corp Bd B NOK Cap 2.555.510,34 3.303.860,97 0,86
usb 76.000 Bakersteel Global Fds SICAV Precious Metals USD | Cap 9.025.817,61 10.908.020,00 2,84
Summe Investmentfonds (OGAW) 262.289.023,73 299.848.159,30 78,18

Indexfonds (OGAW)
EUR 162.000  Multi Units Lux Amundi Stoxx Eur 600 Ene ESG S UCITS ETF 9.133.674,00 9.552.330,00 2,49
Cap

Summe Indexfonds (OGAW) 9.133.674,00 9.552.330,00 2,49
Summe des Wertpapierbestandes 330.712.233,83 375.056.483,96 97,78
Bankguthaben 8.387.304,29 2,19
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 111.757,32 0,03
383.555.545,57 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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BL FUND SELECTION - 0-50

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 31. Marz 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 80,67 %
Finanzen 8,07 %
Staaten und Regierungen 3,99 %
Rohstoffe 2,98 %
Internationale Institutionen 2,07 %
Gesamt 97,78 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermégens)

Luxemburg 53,01 %
Irland 29,74 %
Frankreich 11,45 %
Vereinigtes Konigreich 3,58 %
Gesamt 97,78 %
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BL FUND SELECTION - Alternative Strategies

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Marz 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert

Bankguthaben

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Ausstehende Zeichnungsbetrage

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von Anteilen
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettoverm6gen am Ende der Berichtsperiode

Aufteilung des Nettovermdégens pro Anteilklasse

140.942.008,26
1.713.782,25
250.731,25
56.057,25
193.946,36
2.271,72

143.158.797,09

0,10
152.616,26
284.276,73

436.893,09

142.721.904,00

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermogen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in EUR)

Anteilklasse
A 266.477,202 EUR 95,60 25.473.896,77
B 1.086.589,500 EUR 98,68 107.220.367,46
B USD HEDGED 98.037,529 usD 110,45 10.027.639,77

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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BL FUND SELECTION - Alternative Strategies

Entwicklung der Teilfonds (in EUR)
zum 31. Marz 2024

Nettovermogen Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 31.03.2024
EUR 311.716.175,72 147.908.044,18 142.721.904,00
Wert pro Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 31.03.2024
Anteilklasse
A EUR 94,34 92,43 95,60
B EUR 97,25 95,35 98,68
B USD HEDGED uUsD 105,57 105,88 110,45
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zurickgenommen im Umlauf am Ende
Beginn der der Berichtsperiode
Berichtsperiode
A 281.617,103 12.927,516 -28.067,417 266.477,202
B 1.173.275,802 26.781,160 -113.467,462 1.086.589,500
B USD HEDGED 100.102,426 340,756 -2.405,653 98.037,529
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BL FUND SELECTION - Alternative Strategies

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)
zum 31. Marz 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Sonstige Wertpapiere
Geschlossene Investmentfonds
EUR 49 H20 Allegro Side Pocket IC Cap 983.066,71 89.089,11 0,06
Summe geschlossene Investmentfonds 983.066,71 89.089,11 0,06
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 29.500 Amundi Alt Fds IV Plc Metori Epsilon Gl Trends Istl Cap 3.880.086,98 4.889.893,45 3,43
EUR 38.500 Amundi Alternative Fds Il Plc Chenavari Credit SSI Cap 3.811.542,35 4.392.592,05 3,08
EUR 8.350 Assenagon Alpha Volatility Units | Dist 9.434.201,53 8.797.894,00 6,16
EUR 2.550 Candriam Bonds Credit Alpha Pl Cap 4.313.962,50 4.336.096,50 3,04
EUR 4.300 Cigogne Ucits Credit Opp C3 Cap 4.300.000,00 4.345.279,00 3,04
EUR 5.000 Cigogne Ucits M&A Arbitrage C2 EUR Cap 5.804.682,35 6.117.750,00 4,29
EUR 47.500 CORUM Butler Cred Strat ICAV Opp Fd A Cap 4.769.735,25 5.912.937,75 4,14
EUR 34.500 DNB Fd TMT Long/Short Equities Istl A Cap 4.106.592,01 4.394.689,35 3,08
EUR 240 Exane Fds 1 Overdrive M Cap 4.800.000,00 4.923.362,40 3,45
EUR 650.000 Franklin K2 ActusRay Europn Alpha UCITS Fd EB Cap 6.527.980,95 7.488.000,00 5,25
EUR 480.000 Franklin Templeton Alt Fds K2 Electron Global EB PF H2 Cap 5.162.586,48 7.750.464,00 5,43
EUR 2.000 Lafayette UCITS ICAV Dalton Asia Pacific Fd B2 Cap 4.228.960,55 4.341.213,20 3,04
EUR 39.000 Lazard Gl Inv Fds Plc European Alternative EA EUR Cap 4.716.260,60 5.036.627,70 3,53
EUR 41.500 Lazard Gl Inv Fds Plc Rathmore Alternative SEUR Hgd Cap 4.971.751,68 5.015.594,55 3,51
EUR 170.000 Liontrust Global Fds Plc GF European Strategic Eq A4 EUR 2.136.847,64 3.876.204,00 2,72
Cap
EUR 42.000 Lumyna Fds Bluecove Alt Cre D Cap 4.337.760,00 4.317.600,00 3,02
EUR 90.000 Lumyna Fds Bofa MLCX Com Al UCITS Fd E1 Cap 9.737.100,00 10.078.200,00 7,06
EUR 41.000 Lumyna MW UCITS SICAV Systematic Alpha Fd B Cap 4.406.032,38 5.003.160,30 3,51
EUR 84.000 Lumyna MW UCITS SICAV TOPS UCITS Fd X2 Dist 8.517.955,05 9.189.171,60 6,44
EUR 59.000 Man Funds VI Plc GLG Alpha Select Alternative IN H Cap 6.310.050,00 7.553.180,00 5,29
EUR 43.000 MontLake UCITS Platform ICAV Alpstone Gl Macro Dist 4.295.067,10 4.390.024,80 3,08
EUR 33.000 MontLake UCITS Platform ICAV Crabel Gemini Fd A Foun Poo 3.535.942,16 3.618.136,50 2,53
Cap
EUR 38.000 PGIM Fds PLC Wadhwani Keynes Syst Absolute Return | EUR 4.346.250,00 4.307.908,00 3,02
Cap
EUR 340.000 PrivilEdge Amber Event Eur NA Cap 4.328.370,00 4.323.100,00 3,03
EUR 34.000 Tungsten TRYCON Al Gl Mkts C Dist 4.191.860,00 4.307.460,00 3,02
EUR 2.000 Varenne UCITS Long Short Cap 2.147.980,00 2.146.380,00 1,50
Summe Investmentfonds (OGAW) 129.119.557,56 140.852.919,15 98,69
Summe des Wertpapierbestandes 130.102.624,27 140.942.008,26 98,75
Bankguthaben 1.713.782,25 1,20
Bankverbindlichkeiten -0,10 0,00
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 66.113,59 0,05
142.721.904,00 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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BL FUND SELECTION - Alternative Strategies

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 31. Marz 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 98,75 %
Gesamt 98,75 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermégens)

Luxemburg 61,32 %
Irland 37,37 %
Frankreich 0,06 %
Gesamt 98,75 %
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BL FUND SELECTION

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss
zum 31. Marz 2024

Erlauterung 1 - Allgemeine Informationen

BL FUND SELECTION (die "SICAV") ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société
d’Investissement & Capital Variable) mit mehreren Teilfonds Luxemburger Rechts und unterliegt den
Bestimmungen von Teil | des geédnderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (das "Gesetz von 2010").

Der Nettoinventarwert, der Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreis jeder Anteilklasse sind an jedem
vollen Bankgeschéftstag in Luxemburg am eingetragenen Sitz der SICAV erhdltlich.

Die SICAV verdffentlicht jahrlich zum 30. September einen vom "réviseur d’entreprises agrée" gepriften
Jahresbericht und zum 31. Marz einen ungepruften Halbjahresbericht. Diese Finanzberichte enthalten
unter anderem die Vermégensaufstellung der SICAV und die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
zu dem respektiven Zeitpunkt. Sie enthalten ebenfalls separate Finanzberichte fur jeden Teilfonds. Die
Konsolidierungswahrung der SICAV ist der Euro.

Folgende Unterlagen stehen am Sitz der SICAV und am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur
Einsichtnahme zur Verfugung:

- der Prospekt der SICAV, inklusive der Satzung und der Merkblatter,
- die Basisinformationsblatter der SICAV,
- die Geschéftsberichte der SICAV.

Im Ubrigen erhalten die Anteilinhaber der SICAV, auf Anfrage, am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
(E-Mail: info@bli.lu) ausfiihrliche Informationen zum Portfolio der Teilfonds der SICAV.

Das Beschwerdeverfahren gemafR der CSSF Verordnung Uber die aul3ergerichtliche Beilegung von
Beschwerden ist, auf Anfrage, am Sitz der SICAV erhéltlich.

Erlauterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Berichte der SICAV sind gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen ("OGA") und den in Luxemburg allgemein
anerkannten Rechnungslegungsmethoden erstellt.

Der Halbjahresabschluss der SICAV wurde unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung
aufgestellt.

b) Bewertung der Aktiva

1) Der Wert aller Barmittel in Kassa oder auf dem Konto, Wechselguthaben, Sichtschuldscheine und
Forderungen, vorausgezahlter Aufwendungen, Dividenden und erklarter oder aufgelaufener, aber
noch nicht vereinnahmter Zinsen wird mit dem Nennwert dieser Vermdgenswerte berechnet, es
sei denn es ist unwahrscheinlich, dass diese Betrage in voller Héhe eingehen; in letzterem Fall
wird der Wert ermittelt, indem die SICAV nach eigenem Ermessen einen ansprechenden Abzug
vornimmt, um den wirklichen Wert dieser Vermdgenswerte darzustellen.

2) Der Wert von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumente und Finanzderivate, die an
einer Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der
ordnungsgeman betrieben wird, anerkannt ist und fir das Publikum offen ist, wird anhand des
letzten verfiigbaren Kurses ermittelt.
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BL FUND SELECTION

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Marz 2024

3) Bei Anlagen der SICAV, die an einer Bérse notiert sind oder die an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, der ordnungsgemaR betriebenen wird, anerkannt ist und fur das
Publikum offen ist, und die auRBerhalb der Borse, an der sie notiert sind, oder au3erhalb des
Marktes, an dem sie gehandelt werden von Market Makern gehandelt werden, kann der
Verwaltungsrat den Hauptmarkt fur die betreffenden Anlagen festlegen, fur den dann der zuletzt
verfligbare Preis auf diesem Markt ermittelt wird.

4) Derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder nicht an einem
anderen ordnungsgemald funktionierenden, anerkannten und fir das Publikum offenen Markt
gehandelt werden, werden gemanR den Marktpraktiken bewertet, die gegebenenfalls ausfihrlicher
im Verkaufsprospekt beschrieben sind.

5) Liquide Vermégenswerte und Geldmarktinstrumente kénnen zum Nennwert zzgl. aufgelaufener
Zinsen oder zum fortgefihrten Anschaffungswert bewertet werden. Alle anderen
Vermdgenswerte konnen, sofern dies praktikabel ist, in gleicher Weise bewertet werden.

6) Der Wert der Wertpapiere, die jeden offenen Organismus fir gemeinsame Anlagen
reprasentieren, wird nach dem letzten offiziellen Nettoinventarwert je Anteil oder nach dem letzten
geschatzten Nettoinventarwert bestimmt, falls Letzterer aktueller als der offizielle
Nettoinventarwert ist, unter der Bedingung, dass die SICAV die Sicherheit hat, dass die fur diese
Schatzung verwendete Bewertungsmethode mit der fir die Berechnung des offiziellen
Nettoinventarwerts verwendeten Methode tbereinstimmt.

7) Im Falle von:

* Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder Derivaten die am
Bewertungstag im Portfolio gehalten werden und die nicht an einer Borse oder einem
anderen geregelten, ordnungsgemald betriebenen, anerkannten und fur das Publikum
offenen Markt notiert sind oder gehandelt werden, oder

* Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder Derivaten, die an einer
Borse oder an einem anderen Markt notiert sind oder gehandelt werden, der gemafn
Unterabsatz 2) ermittelte Preis nach Auffassung des Verwaltungsrats fur den tatséchlichen
Wert dieser Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder Derivate nicht reprasentativ ist,
oder

» Derivaten, die auRRerbérslich gehandelt werden, und/oder Wertpapieren von Organismen
fur gemeinsame Anlagen, deren Preis gemal Unterabsatzen 4) und 6) nach Auffassung
des Verwaltungsrats fur den tatsachlichen Wert dieser Derivate oder Wertpapiere von
Organismen flr gemeinsame Anlagen, nicht reprasentativ ist,

schatzt der Verwaltungsrat den wahrscheinlichen Realisierungswert sorgfaltig und nach Treu
und Glauben.

¢) Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird der
Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag guiltigen Wechselkurse errechnet.

d) Nettorealisierte Werterh6hungen/Wertminderungen aus Wertpapieren

Die realisierten Werterh6hungen und Wertminderungen aus Wertpapieren werden auf der Grundlage
der Durchschnittseinstandspreise berechnet.
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BL FUND SELECTION

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Marz 2024

e) Ertrage des Wertpapierbestandes

Dividendenertrage werden am Ex-Datum abzlglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.
Aufgelaufene und fallige Zinsertrage werden abzlglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.
f) Bewertung der Devisentermingeschafte

Offene Devisentermingeschéfte werden am Abschlussdatum auf der Grundlage der an diesem Datum
geltenden Wechselkurse fiur die Restlaufzeit bewertet. Realisierte Werterh6hungen und
Wertverminderungen aus Devisentermingeschéften entsprechen der Differenz zwischen dem Wert des
Geschafts zum Zeitpunkt des Abschlusses und des Endwertes.

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste offener Geschéafte werden netto in der Vermdgensaufstellung
ausgewiesen.

g) Bewertung der Terminkontrakte

Offene Terminkontrakte werden mit ihrem an den Borsen bzw. geregelten Markten letzten
Abrechnungskurs ("settlement price") oder Schlusskurs bewertet.

Realisierte Werterh6hungen und Wertverminderungen aus Terminkontrakten werden nach dem FIFO-
Verfahren (First In, First Out) ermittelt.

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste offener Kontrakte werden netto in der Vermdgensaufstellung
ausgewiesen.

h) Grindungskosten
Die Grundungskosten wurden linear Uber einen Zeitraum von funf Jahren abgeschrieben.

Die Grundungskosten, im Zusammenhang mit der Auflegung des neuen Teilfonds, dem jeweiligen
Teilfonds belastet und kdnnen maximal lGber einen Zeitraum von finf Jahren ab dem Auflegungsdatum
dieses Teilfonds abgeschrieben werden.

i) Umrechnung von Fremdwé&hrungen

Die Bankguthaben, die anderen Nettovermdgenswerte sowie die Bewertung der Wertpapiere im
Bestand, welche auf eine andere Referenzwéhrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten, werden zu
den am Berichtsdatum gultigen Wechselkursen umgerechnet. Die Ertrage und Aufwendungen in einer
anderen Referenzwéahrung als die des jeweiligen Teilfonds, wurden zu dem am Tag der Transaktion
gultigen Wechselkurs umgerechnet. Die Ertrdge und Aufwendungen in einer anderen Referenzwéahrung
als die des jeweiligen Teilfonds, wurden zu dem am Tag der Transaktion giltigen Wechselkurs
umgerechnet.

Zum Berichtsdatum sind die Wechselkurse die folgenden:

1 EUR = 5,4062887 BRL Brasilianischer Real
0,8548808 GBP Britisches Pfund
8,4511087 HKD Hongkong Dollar
163,4223343 JPY Japanischer Yen
11,7144262 NOK Norwegische Krone
1,0798000 usD Amerikanischer Dollar

j) Konsolidierung

Der konsolidierte Finanzbericht der SICAV wird in EUR gefiihrt und entspricht der Summe der jeweiligen
Positionen in den Finanzberichten der einzelnen Teilfonds.

26



BL FUND SELECTION

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Marz 2024

k) Sonstige Forderungen / Sonstige Passiva

Die in der Vermdgensaufstellung ausgewiesenen Rubriken “Sonstige Forderungen®/ “Sonstige Passiva“
beinhalten Margin-Konten auf Terminkontrakte, die den taglichen Wertschwankungen entsprechen.

Erlauterung 3 - Verwaltungsvergutung

Die SICAV hat die BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS zur Verwaltungsgesellschaft
ernannt und mit der Vermégensverwaltung, der Verwaltung und dem Vertrieb der SICAV beauftragt. BLI
- BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS unterliegt den Bestimmungen von Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010.

Fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhélt BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS
eine jahrliche Vergltung von bis zu:

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse
Teilfonds A B B USD Bl BM
Hedged
BL FUND SELECTION - Equities Bis zu 1,25% | Bis zu 1,25% n/a Bis zu 0,60% n/a
SRI p.a. p.a. p.a.
BL FUND SELECTION - 50-100 SRI Bis zu 1,25% | Bis zu 1,25% n/a Bis zu 0,60% n/a
p.a p.a p.a.
BL FUND SELECTION - 0-50 Bis zu 0,60% | Bis zu 0,60% n/a Bis zu 0,30% n/a
p.a. p.a. p.a.
BL FUND SELECTION - Alternative Bis zu 0,70% Bis zu 0,70% Bis zu 0,70% | Bis zu 0,35% n/a
Strategies p.a. p.a. p.a. p.a.

Teilfonds

Anteilklasse
JSRB

Anteilklasse
JSR|

Anteilklasse
JSR M

BL FUND SELECTION - Equities SRI

n/a.

n/a

n/a

BL FUND SELECTION - 50-100 SRI

Bis zu 1,25%

Bis zu 0,60%

Bis zu 0,85%

p.a p.a p.a
BL FUND SELECTION - 0-50 n/a n/a n/a
BL FUND SELECTION - Alternative

n/a n/a n/a

Strategies

Die Verwaltungsvergitung wird auf das durchschnittliche Nettoteilfondsvermégen der entsprechenden
Anteilklasse wahrend des betreffenden Quartals berechnet und vierteljahrlich sowie nachtraglich
ausgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf keine Verwaltungsvergutung auf das betreffende Vermdgen erhalten,
das von der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der diese durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

Erlauterung 4 - Erfolgsabhéngige Gebuhr

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur den Teilfonds BL FUND SELECTION - 0-50 Anrecht auf eine
erfolgsabhangige Gebihr in H6he von 10 % des Anstiegs des NIW multipliziert mit der Anzahl der am
Ende des jeweiligen Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile. Dieser Anstieg ("Performance”)
ist als die positive Differenz zwischen dem NIW pro Aktie am Ende des betreffenden Geschéftsjahres
("End-NIW") und dem hdchsten NIW pro Aktie am Ende eines vergangenen Geschaftsjahres (High-
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Watermark-Prinzip) definiert und wird als Prozentsatz ausgedriickt. Die erfolgsabhéangige Gebihr wird
zu jedem NIW berechnet.

Bei Anteilsklassen, die eine erfolgsabhangige Gebiihr berechnen, beinhaltet diese den
Kristallisierungsmechanismus von Ricknahmen und Anpassungen bei Zeichnungen, um den Bias bei
der Berechnung der erfolgsabhéngigen Gebuhr zu begrenzen.

Die erfolgsabhéngige Gebuhr fallt nur an, wenn der NIW pro Aktie am Ende des Geschaftsjahres hoher
als der anfangliche NIW ist (High-Watermark-Prinzip).

Ist die Performance negativ, wird keine erfolgsabhéngige Gebuhr erhoben.

Die erfolgsabhangige Gebduhr ist jahrlich in dem Monat zahlbar, der auf das Ende des Geschéftsjahres
folgt.

Zum Berichtsdatum wurde keine erfolgsabhangige Gebulhr ausgewiesen.

Erlauterung 5 - Gebtlhren bei Ausgabe, Ricknahme und Umtausch von Anteilen

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Verkaufsprovision. Der Ausgabepreis
kann sich um Gebuhren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern
anfallen. Bei der Ausgabe von Anteilen werden folgende Gebihren erhoben:

BL FUND SELECTION — Equities SRI von bis zu 5,00%
BL FUND SELECTION - 50-100 SRI von bis zu 5,00%
BL FUND SELECTION - 0-50 von bis zu 5,00%
BL FUND SELECTION - Alternative Strategies von bis zu 5,00%

Bei der Riicknahme und beim Umtausch von Anteilen wird kein Abschlag erhoben.

Erlauterung 6 - Kapitalsteuer ("taxe d‘abonnement")
Die SICAV unterliegt der luxemburgischen Gesetzgebung.

Die SICAV unterliegt gemal den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer in Héhe von 0,05%,
die vierteljahrlich zu zahlen ist, und auf der Grundlage des Nettovermégens jedes Teilfonds am Ende
des jeweiligen Quartals berechnet wird.

Gemal Artikel 175 (a) des geadnderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des
Nettovermdgens, der in OGAWS angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,
von dieser Steuer befreit.

Fur Anteile der Klasse BI, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, gilt ein reduzierter Satz von
0,01 %.

Erlauterung 7 - Jahrliche Belgische Steuer

Die belgische Gesetzgebung schreibt den Organismen fir gemeinsame Anlagen, welche eine
Zulassung zum offentlichen Vertrieb in Belgien haben, die Zahlung einer jahrlichen Steuer vor. Diese
Steuer betragt 0,0925% der Gesamtsumme am 31. Dezember des Vorjahres der in Belgien
gezeichneten Nettobetrage, ab dem Zeitpunkt der Einschreibung bei der "Financial Services and

Markets Authority".

Die SICAV zahlt die Steuer bis spatestens am 31. Mérz jedes Jahres.
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Erlauterung 8 - Anderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Die Anderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestands wéahrend des im Bericht

abgedeckten Zeitraums sind kostenlos am Sitz der SICAV, bei der Depotstelle und der Hauptzahistelle
verfugbar.

Erlauterung 9 - Devisentermingeschéfte

Zum 31. Marz 2024 bestanden folgende offene Devisentermingeschéfte fir den nachstehenden

Teilfonds mit BANQUE DE LUXEMBOURG, LUXEMBURG:

BL FUND SELECTION - Alternative Strategies

Wahrung Kéaufe Wahrung Verkaufe Falligkeit Nicht realisiertes

Ergebnis

(in EUR)

An die Aktien der Klasse B USD HEDGED gebundene Devisentermingeschéfte

EUR 49.937,47 uUsD 54.267,70 10.04.2024 -302,16
EUR 47.374,66 usD 51.283,64 10.04.2024 -102,34
EUR 31.434,18 uUsD 34.323,42 10.04.2024 -341,60
usD 30.000,00 EUR 27.638,84 10.04.2024 134,37
usb 30.000,00 EUR 27.469,33 10.04.2024 303,94
usb 30.000,00 EUR 27.594,38 10.04.2024 178,84
usb 60.000,00 EUR 55.343,97 10.04.2024 202,43
usb 30.000,00 EUR 27.945,14 10.04.2024 -172,04
usD 30.000,00 EUR 27.450,46 10.04.2024 322,81
usD 10.704.751,44 EUR 9.716.707,99 10.04.2024 193.520,43
usb 30.000,00 EUR 27.571,55 10.04.2024 201,68
193.946,36

Erlauterung 10 - Terminkontrakte

Zum 31. Méarz 2024 bestanden folgende offene Terminkontrakte fir den nachstehenden Teilfonds:

BL FUND SELECTION - 0-50

Anzahl der Bezeichnung Wahrung Exposition Nicht
Kontrakte (in EUR) realisiertes
Ergebnis
(in EUR)
Verkauf 50 NIKKEI 225 (CME) FUT uUsD -9.353.584,00 -244.661,05
06/24 CME
-244.661,05

Erlauterung 11 - Wesentlichen Ereignisse wahrend des Referenzzeitraums der Finanzberichte

Der anhaltende Krieg in der Ukraine und die damit verbundenen Sanktionen gegen die Russische
Foderation hatten und haben weiterhin Auswirkungen auf die européische und globale Wirtschaft. Die
SICAV hat kein signifikantes direktes Engagement in der Ukraine, Russland oder Belarus. Die
Auswirkungen auf die allgemeine Wirtschaftskonjunktur kénnten jedoch zu einer Uberpriifung
bestimmter Annahmen und Schatzungen — einschlie3lich erheblicher Anpassungen des Werts
bestimmter Vermoégenswerte im Portfolio, im laufenden und wahrend des nachsten Geschaftsjahres —
fuhren. Der Verwaltungsrat der SICAV wird zusammen mit der Verwaltungsgesellschaft die Entwicklung
der Markte weiterhin (iberwachen und in Absprache und Abstimmung mit den Hauptdienstleistern der
SICAV deren Auswirkungen auf das Nettovermdgen der SICAV, ihre Aktivitdten und ihre Organisation
bewerten.

Die Aktivitaten der SICAV waren jederzeit abgesichert.

29



BL FUND SELECTION

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Marz 2024

Erlauterung 12 - Wesentlichen Ereignisse nach dem Halbjahresabschluss

Es gab keine wesentlichen Ereignisse nach dem Halbjahresabschluss.
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Informationen  zur  Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Wiederverwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR-
Verordnung")

Im Berichtszeitraum hat die SICAV keine Geschéfte getatigt, die den Veroffentlichungspflichten der

SFTR unterliegen. Dementsprechend sind keine Informationen (Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und die Wiederverwendung von Barsicherheiten zu melden.

31



