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Hinweis fiir Anleger/Verkaufsbeschrinkung

Der Erwerb von Anteilen des AIF erfolgt auf der Basis des Prospektes, des Treuhandvertrages und des Key Investor
Information Document (das "KIID") bzw. Basisinformationsblattes sowie des letzten Jahresberichtes. Giltigkeit haben
nur die Informationen, die im Prospekt und insbesondere im Treuhandvertrag inklusive Anhang A, Anhang B und An-
hang C enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des AIF durch eine Person in
einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die
Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer Person
gegeniiber geschieht, der gegeniiber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist.

Informationen, die nicht in diesem Prospekt und Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten
enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich. Potenzielle Anleger sollten sich tiber mégliche
steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mogliche Devisenbeschriankungen oder -Kontrollvor-
schriften informieren, die in den Ldndern ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gel-
ten und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder die Verdusserung von An-
teilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind in Ziffer 11 ,Steuervorschriften” erlautert.

In Anhang C ,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander” sind Informationen beziiglich des Vertriebs in
verschiedenen Landern enthalten. Die Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen.
Bei der Ausgabe, beim Umtausch und Riicknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden
Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskorper-
schaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die
ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlieflich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Defini-
tion des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig libertragen werden. Spatere Ubertragungen von
Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuldssig. Die Anteile werden auf der Grundlage einer
Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemaR Regulation S zu diesem Gesetz angeboten
und verkauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in
den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933)
angeboten, verkauft oder anderweitig Gbertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehorde (der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichts-
behdrde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dartiber hinaus
hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehodrde in den Vereinigten Staaten Uiber die Richtigkeit oder die Ange-
messenheit dieses Prospektes und des Treuhandvertrages bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.
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Teil I: Der Prospekt des Belvédére Fund

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen des entsprechenden Teilfonds erfolgt auf der Basis des derzeit giiltigen
Treuhandvertrages und des Anhangs B ,Teilfonds im Uberblick”. Dieser Treuhandvertrag wird erginzt durch den je-
weils letzten Jahresbericht. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die ,,Wesentlichen
Anlegerinformationen” (Key Investor Information Document, KIID) bzw. das Basisinformationsblatt zur Verfligung ge-
stellt.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt, Treuhandvertrag, Anhang B , Teilfonds im Uberblick oder den Wesentlichen An-
legerinformationen bzw. dem Basisinformationsblatt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben. Der AIFM
haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Prospekt, Treuhand-
vertrag oder den Wesentlichen Anlegerinformationen bzw. dem Basisinformationsblatt abweichen.

Der Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang B , Teilfonds im Uberblick“ sind vorliegend in einem Dokument
dargestellt. Wesentliches Griindungsdokument des Fonds ist der Treuhandvertrag inklusive Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick”. Lediglich der Treuhandvertrag inklusive der Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik in Anhang B ,, Teil-
fonds im Uberblick” unterliegt der materiell rechtlichen Priifung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein.

1. Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) bzw. das Basisinformationsblatt, der Treuhandvertrag,
der Anhang A ,,Organisationsstruktur AIF und AIFM“, der Anhang B , Teilfonds im Uberblick“ und der Anhang C ,,Spezi-
fische Informationen fir einzelne Vertriebslander” sowie der neueste Jahresbericht, sofern dessen Publikation bereits
erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager beim AIFM, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei
allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsver-
band unter www.lafv.li erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfiigung
gestellt. Weitere Informationen zum AIF bzw. zu seinen Teilfonds sind bei der 1741 Fund Management AG, Bangarten
10, 9490 Vaduz, Liechtenstein, innerhalb der Geschéftszeiten erhaltlich.

2. Der Treuhandvertrag

Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil sowie den Anhang A ,,Organisationsstruktur AIF und AIFM*“, den
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” und den Anhang C ,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander. Der
Treuhandvertrag und die erwahnten Anhdnge sind vollstandig abgedruckt. Der Treuhandvertrag und die erwdahnten
Anhinge kénnen von der AIFM jederzeit ganz oder teilweise gedndert oder erginzt werden. Anderungen des Treu-
handvertrages und der Anhadnge bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Jede Anderung des Treuhandvertrages und der Anhinge wird im Publikationsorgan des AIF veréffentlicht und ist da-
nach fir alle Anleger rechtsverbindlich. Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband www.lafv.li.

3. Allgemeine Informationen zum AIF

Der Anlagefonds Belvédere Fund (im Folgenden: AIF) entspricht den Bestimmungen nach dem Gesetz Giber die Verwal-
ter Alternativer Investmentfonds (AIFMG) und wurde nach dem Recht des Flirstentums Liechtenstein aufgesetzt.

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhanderschaft. Eine Kollektivtreuhanderschaft ist das Eingehen einer in-
haltlich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermogensanlage
und Verwaltung fiir Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemdss ihrem Anteil an dieser Treuhander-
schaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags personlich haften.

Weitere Informationen (z.B.: Zulassung durch die FMA, Eintragung im Handelsregister Liechtenstein) sind im Treuhand-
vertrag sowie im Anhang A ,,Organisationsstruktur AIF und AIFM*, im Anhang B, Teilfonds im Uberblick“ und im Anhang
C ,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander” zu finden.

In welche Anlagegegenstande der AIF das Geld anlegen darf und welche Bestimmungen dabei zu beachten sind, ergibt
sich aus dem AIFMG / AIFMV, dem Treuhandvertrag, dem Anhang A , Organisationsstruktur AIF und AIFM*“, dem An-
hang B , Teilfonds im Uberblick“ und dem Anhang C ,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander”, die das
Rechtsverhaltnis zwischen den Eigentiimern der Anteile (im Folgenden: Anleger), dem AIFM und der Verwahrstelle
regeln. Soweit im AIFMG /AIFMV nichts anderes bestimmt wird, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den An-
legern und dem AIFM nach dem Treuhandvertrag und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestim-
mungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) lber die Treuhdnderschaft.

Belvédere Fund
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4. Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen des AIF nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile
beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft sondern werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.
Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger
den Treuhandvertrag und den Anhang B , Teilfonds im Uberblick“. Anleger, Erben oder sonstige Berechtigte kénnen
die Aufteilung oder Auflésung des AIF nicht verlangen. Die Details zu den einzelnen Teilfonds werden fiir den jeweiligen
Teilfonds im Anhang B , Teilfonds im Uberblick” beschrieben.

Der AIFM kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und den Prospekt und Treuhandvertrag inklusive
Anhang B, Teilfonds im Uberblick” entsprechend anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkorpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der AIFMG beschliesst gemaéss
Art. 21 des Treuhandvertrags innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Vermogen. Die Rechte und Pflichten
der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt. Gegenlber Dritten haften die
Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich flr Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegan-
gen werden.

Dieser Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,,Organisationsstruktur AIF und AIFM*“, Anhang B , Teilfonds
im Uberblick“ und Anhang C ,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander” gilt fiir alle Teilfonds des AIF.

4.1 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fiir den jeweiligen Teilfonds aus dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick”.
4.2 Anteilsklassen

Der AIFM kann beschliessen, innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen zu bilden.

Gemadss Art. 21 des Treuhandvertrages des AIF kdnnen kiinftig Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwdhrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsge-
schéaften, der Verwaltungsvergilitung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den be-
stehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben
haben, bleiben davon jedoch unberiihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den
Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Anhang B "Teilfonds im Uberblick" genannt.

4.3 Bisherige Wertentwicklung der Teilfonds

Die bisherige Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der Web-Seite des LAFV Liech-
tensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im KIID bzw. Basisinformationsblatt oder in dem entspre-
chenden Dokument fiir die Vertriebslander des AIFM zum jeweiligen Teilfonds aufgeflihrt.

Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fiir die laufende und zukiinftige Performance. Der Wert
eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen.

5. Organisation

5.1 Sitzstaat / Zustdndige Aufsichtsbehorde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li.
5.2 Rechtsverhidltnisse

Die Rechtsverhéltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung vom 22. Marz 2016 (ber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMV) und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) liber die Treuhdnderschaft.

5.3 Verwalter iiber Alternative Investmentfonds (AIFM)

1741 Fund Management AG (im Folgenden: AIFM), Bangarten 10, 9490 Vaduz, Liechtenstein, Offentlichkeitsregister-
Nummer FL-0002.456.004-7.
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Die FMA Finanzmarktausicht Liechtenstein hat der 1741 Fund Management AG am 18. April 2013 die Bewilligung als
Verwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz Giber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren erteilt und am
23. April 2014 hat die FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein der 1741 Fund Management AG die Zulassung als AIFM
gemass des Gesetzes (iber die Verwalter alternativer Investmentfonds erteilt.

Die 1741 Fund Management AG verwaltet Fonds (UCITS und AIF) fiir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrages und den An-
hang A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM*“, den Anhang B , Teilfonds im Uberblick“ und den Anhang C ,Spezifische
Informationen fir einzelne Vertriebslander”.

Der AIFM ist mit den weitest gehenden Rechten ausgestattet, um in ihrem Namen fiir Rechnung der Anleger alle ad-
ministrativen und verwaltungsmadssigen Handlungen durchzufiihren. Er ist insbesondere berechtigt, Wertpapiere und
andere Werte zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen und zu tauschen sowie samtliche Rechte auszuliben, die unmittel-
bar oder mittelbar mit dem Vermoégen des AIF zusammenhangen.

Der AIFM fihrt seine Tatigkeit ehrlich, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und Redlich-
keit aus. Er handelt stets im besten Interesse der AIF, der Anleger und der Marktintegritdt. Dabei steht die Gleichbe-
handlung der Anleger im Vordergrund. Eine Bevorzugung einzelner Anleger ist ausdriicklich ausgeschlossen. Um dies
zu gewahrleisten hat der AIFM entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen ein Richtliniensystem implementiert,
welches unter anderem Best Executions-Standards, Late-Trading-Verbote etc. beinhaltet und einer laufenden Anpas-
sung und Kontrolle unterzogen wird.

Der AIFM hat sich bei der Auslibung seiner Tatigkeit an die einschlagigen Bestimmungen —insbesondere an das AIFMG
/ AIFMV - zu halten. Damit verbunden, ist auch die Implementierung eines internen Risikomanagementsystems, um
die mit seiner Tatigkeit verbundenen Risiken friihzeitig erkennen und deren Eintritt vermeiden zu kénnen. Sollten sich
potentielle Schaden im Zuge der beruflichen Tatigkeiten nicht vermeiden lassen kdnnen, und dadurch eine Haftung
des AIFM entstehen, hat dieser, entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen, Gber ausreichende Eigenmittel zu ver-
fligen.

Eine Ubersicht der vom AIFM verwalteten Fonds (OGAW und AIF) befindet sich auf der Web-Seite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

5.3.1 Verwaltungsrat

Angaben zum Verwaltungsrat finden sich im Anhang A ,,Organisationsstruktur AIF und AIFM“.
5.3.2 Geschiftsleitung

Angaben zur Geschaftsleitung finden sich im Anhang A ,,Organisationsstruktur AIF und AIFM“,
5.4 Asset Manager

Aufgabe des Asset Managers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik und die Flihrung
der Tagesgeschifte des jeweiligen Teilfonds sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht,
Kontrolle und Verantwortung des AIFM. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der
Anlagepolitik und der Anlagebeschrinkungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in Anhang B , Teilfonds im Uberblick”
beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrdankungen.

Der Asset Manager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschie-
denen Anlageberatern, beraten zu lassen. Die genaue Ausfiihrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und dem
Asset Manager abgeschlossener Vermoégensverwaltungsvertrag.

Weitere Informationen und Angaben zum Asset Manager sind im teilfondspezifischen Anhang B , Teilfonds im Uber-
blick” zu finden.

5.5 Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erfllt ihre Pflichten und Gbernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem AIFMG und dem Verwahr-
stellenvertrag in der jeweils geltenden Fassung (der "Verwahrstellenvertrag"). Gemdass dem Gesetz und dem Verwahr-
stellenvertrag ist die Verwahrstelle verantwortlich fiir (i) die allgemeine Aufsicht Gber alle Vermogenswerte des AlF
und (ii) die Verwahrung von der Verwahrstelle anvertrauten und von der Verwahrstelle oder in ihrem Namen gehalte-
nen Vermogenswerte des AIF und (iii) die verwaltenden Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Ver-
pflichtungen.

Die Verwahrstelle wird sich den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts (,,FATCA“, insbe-
sondere der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalligen Abkommens zwischen Liech-
tenstein und den Vereinigten Staaten von Amerika iber die Zusammenarbeit fir eine erleichterte Umsetzung von
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FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdérde als an FATCA
teilnehmendes Institut anmelden.

Weitere Informationen und Angaben zur Verwahrstelle sind im teilfondspezifischen Anhang B , Teilfonds im Uberblick”
zu finden.

5.6 Wirtschaftspriifer des AIF und des AIFM

Der AIF und der AIFM haben ihre Geschaftstatigkeit durch einen von ihnen unabhangigen und von der FMA anerkann-
ten Wirtschaftsprifer jahrlich priifen zu lassen.

Weitere Informationen und Angaben zum Wirtschaftspriifer des AIF und dem AIFM sind im teilfondspezifischen An-
hang A , Organisationsstruktur im Uberblick“ zu finden.

6. Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des
AIFMG und des Treuhandvertrags sowie nach den im Anhang B , Teilfonds im Uberblick” beschriebenen anlagepoliti-
schen Grundséatzen und innerhalb der Anlagebeschrdankungen angelegt.

6.1 Ziel und Anlagepolitik der Anlagepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds sowie die teilfondspezifische Anlagepolitik wird im Anhang B ,Teil-
fonds im Uberblick” beschrieben.

6.2 Rechnungs-/ Referenzwihrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden im Anhang B, Teilfonds im
Uberblick” genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung der Teilfonds erfolgt. Bei der
Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklas-
sen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fir die Wertentwicklung des jeweiligen
Teilfonds optimal eignen.

6.3 Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang B , Teilfonds im Uberblick” beschrieben.
7. Anlagevorschriften

7.1 Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermdogen darf die Vermdgensgegenstande flir Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen oder
mehrere der folgenden Vermogensgegenstande anlegen.

Die zugelassenen Anlagen je Teilfonds sind im teilfondsspezifischen Anhang B , Teilfonds im Uberblick” beschrieben.
7.2 Nicht zugelassene Anlagen

Die nicht zugelassenen Anlagen je Teilfonds sind im teilfondsspezifischen Anhang B , Teilfonds im Uberblick” beschrie-
ben.

7.3 Anlagegrenzen

Die spezifischen Anlagegrenzen je Teilfonds sind im teilfondsspezifischen Anhang B , Teilfonds im Uberblick“ beschrie-
ben.

7.4 Kreditaufnahme, Kreditgewahrung und Biirgschaft

7.4.1 Ein Teilfondsvermogen darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung tbereignet oder zur
Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen oder um Sicherheitsleistun-
gen im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

7.4.2 Ein Teilfondsvermogen darf sowohl Kredite aufnehmen, als auch Kredite gewéahren. Die Teilfonds haben ge-
genlber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einrdumung eines Kreditrahmens. Die alleinige Entschei-
dung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe die Verwahrstelle Kredite gewdhrt, obliegt der Verwahrstelle
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entsprechend ihrer Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich wahrend der Laufzeit der Teilfonds &n-
dern.

743 Die Teilfonds dirfen Dritten nicht als Biirge einstehen. Gegen dieses Verbot verstossende Abreden binden
weder den AIFM bzw. die Teilfonds, noch die Anleger.

7.5 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsvermégens nicht Giber-
schreiten. Der AIFM darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten téti-
gen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen nicht Giberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos
werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Po-
sitionen berlcksichtigt.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nichts entgegenstehen, sind Anlagen des AIF in indexba-
sierten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen nicht zu berticksichtigen.

Der AIF bzw. der Teilfonds darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter Einhaltung
der Bestimmungen gemass AIFMG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
zum Gegenstand haben.

7.5.1 Risikomanagementverfahren

Der AIFM verwendet ein Basismodell zur Berechnung der Risiken aus den Anlageinstrumenten, insbesondere in Bezug
auf derivative Finanzinstrumente, und verwendet hierbei allgemein anerkannte Berechnungsmethoden. Sie hat sicher-
zustellen, dass zu keinem Zeitpunkt das Risiko aus derivativen Finanzinstrumenten den Gesamtwert des Portfolios
Uibersteigt. Bei der Bemessung des Gesamtrisikos miissen sowohl sein Ausfallrisiko als auch die mit derivativen Finan-
zinstrumenten erzielte Hebelwirkung beriicksichtigt werden. Kombinationen aus derivativen Finanzinstrumenten und
Wertpapieren missen diese Vorschriften ebenfalls zu jedem Zeitpunkt erfillen.

Der AIFM kann sich fiir den jeweiligen Teilfonds insbesondere folgender derivativen Finanzinstrumente, Techniken und
Instrumente bedienen:

7.5.2 Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf flr die Teilfonds Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, fur
die Erzielung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko der Teil-
fonds zumindest zeitweise erhdhen. Der AIFM wendet den Commitment Approach als Risikomanagementverfahren
an.

Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus diesen Derivaten
oder Kombinationen aus anderen Vermdgensgegenstianden, die fiir die Teilfonds erworben werden dirfen, mit diesen
Derivaten in den jeweiligen Teilfonds einsetzen:

7.5.2.1 Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen;

7.5.2.2 Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkontrakte
nach Ziffer 7.5.2.1, wenn
— eine Auslibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich ist und
- der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

7.5.2.3 Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

7.5.2.4 Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.2.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.2.2 beschriebenen Eigenschaften auf-
weisen (Swaptions);

7.5.2.5 Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermogensgegenstanden des OGAW bzw. dessen Teilfonds dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kénnen selbststdndiger Vermogensgegenstand sein, aber auch Bestandteil von
Vermogensgegenstanden.
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Terminkontrakte

Der AIFM darf fiir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf fur die Teilfonds
erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richt-
linie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen abschliessen. Terminkontrakte sind fiir beide Vertrags-
partner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder inner-
halb eines bestimmten Zeitraumes eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes zu einem im Voraus be-
stimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschifte

Der AIFM darf fiir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Kaufoptionen und Verkaufsoptionen auf
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln.
Optionsgeschéafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wahrend
einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basis-
preis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu ver-
langen oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Optionen oder Optionsscheine miissen eine Aus-
Ubung wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Aus-
libungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes
darstellen und null werden, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Der AIFM darf fiir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Zinsswaps, Wahrungsswaps und Zins-
Wahrungsswaps abschliessen. Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungs-
stréme oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fiir Rechnung der Teilfonds diirfen nur solche Swaptions erworben werden, die
sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die
Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Kondi-
tionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschiften darge-
stellten Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu Uber-
tragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkiufer des Risikos eine Prdmie an seinen
Vertragspartner. Der AIFM darf fiir den Teilfonds nur einfache, standardisierte Credit Default Swaps erwerben, die zur
Absicherung einzelner Kreditrisiken im Teilfonds eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Der AIFM kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren ver-
brieft sind. Dabei kdnnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpa-
pieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften Finan-
zinstrumente entsprechend, jedoch mit der Massgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf
den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschifte

Der AIFM darf sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen oder in einen anderen or-
ganisierten Markt einbezogen sind, als auch sogenannte Over-the-counter-(OTC)-Geschéafte. Derivatgeschiafte, die
nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, darf der AIFM
nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenver-
trage tatigen. Bei ausserborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezliglich eines Vertragspartners
auf 5% des Wertes des Teilfondsvermogens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Euro-
paischen Union, dem Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf
das Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des Teilfondsvermégens betragen. Ausserborslich gehandelte Derivat-
geschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertrags-
partner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tag-
lichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen.
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Anspriiche des Teilfondsvermégens gegen einen Zwischenhdndler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch
wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

7.5.3 Wertschriftenleihe (Securities Lending)
Der AIFM tétigt keine Wertschriftenleihe.

7.5.4 Pensionsgeschafte

Der AIFM tétigt keine Pensionsgeschéfte.

7.5.5 Anlagen in Anteile an anderen Fonds

Die Teilfonds dirfen gemass ihrer Anlagepolitik in den teilfondsspezifischen Bestimmungen im Anhang B, Teilfonds im
Uberblick,, investieren. Dabei sind die entsprechenden Anlagebeschrinkungen jeweils zu beachten.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten
und Geblihren anfallen sowie Vergiitungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen indirek-
ten Anlagen belastet werden.

7.5.6 Zusammenlegung von Vermogenswerten (Pooling)

Zur effizienten Verwaltung darf die Gesellschaft eine interne Zusammenlegung und/oder die gemeinsame Verwaltung
von Vermogenswerten bestimmter Teilfonds zulassen. In diesem Fall werden Vermdégenswerte verschiedener Teil-
fonds gemeinsam verwaltet. Die unter gemeinsamer Verwaltung stehenden Vermdgenswerte werden als «Pool» be-
zeichnet, wobei diese Pools jedoch ausschliesslich zu internen Verwaltungszwecken verwendet werden. Die Pools stel-
len keine separaten Einheiten dar und sind fir Aktiondre nicht direkt zuganglich.

Die Gesellschaft kann die Gesamtheit oder einen Teil des Portfoliovermoégens zweier oder mehrerer Teilfonds (zu die-
sem Zweck als ,beteiligte Teilfonds” bezeichnet) in Form eines Pools anlegen und verwalten. Ein solcher Vermo-
genspool wird gebildet, indem von jedem beteiligten Teilfonds Barmittel oder sonstige Vermogenswerte (sofern diese
Vermogenswerte mit der Anlagepolitik des betreffenden Pools in Einklang stehen) auf den Vermdégenspool Gibertragen
werden. Danach kann die Gesellschaft jeweils weitere Ubertragungen auf die einzelnen Vermégenspools vornehmen.
Ebenso konnen einem beteiligten Teilfonds Vermdgenswerte bis zur Hohe seiner Beteiligung riickiibertragen werden.

Der Anteil eines beteiligten Teilfonds am jeweiligen Vermégenspool wird durch Bezugnahme auf fiktive Einheiten glei-
chen Werts bewertet. Bei Einrichtung eines Vermdgenspools wird die Gesellschaft den Anfangswert der fiktiven Ein-
heiten festlegen (in einer Wahrung, die die Gesellschaft fiir geeignet erachtet) und jedem beteiligten Teilfonds Anteile
im Gesamtwert der von ihm eingebrachten Barmittel (oder anderen Vermogenswerten) zuweisen. Danach wird der
Wert der fiktiven Einheiten ermittelt, indem das Nettovermogen des Vermogenspools durch die Anzahl der bestehen-
den fiktiven Einheiten geteilt wird.

Werden zusatzliche Barmittel oder Vermdgenswerte in einen Vermodgenspool eingebracht oder diesem entnommen,
so erhéhen bzw. verringern sich die dem betreffenden beteiligten Teilfonds zugewiesenen fiktiven Einheiten jeweils
um eine Zahl, die durch Division des eingebrachten oder entnommenen Barbetrages oder Vermogenswertes durch den
aktuellen Wert der Beteiligung des beteiligten Teilfonds an dem Pool ermittelt wird. Erfolgt eine Barmitteleinlage in
den Vermogenspool, so wird diese zu Berechnungszwecken um einen Betrag verringert, den die Gesellschaft fiir ange-
messen erachtet, um den mit der Anlage der betreffenden Barmittel gegebenenfalls verbundenen Steueraufwendun-
gen sowie Abschluss- und Erwerbskosten Rechnung zu tragen. Bei einer Barentnahme kann ein entsprechender Abzug
vorgenommen werden, um den mit der Verdusserung von Wertpapieren oder sonstigen Vermoégenswerten des Ver-
mogenspools gegebenenfalls verbundenen Kosten Rechnung zu tragen.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsartige Ausschittungen, die auf die Vermogenswerte eines Vermogenspools
erzielt werden, werden dem betreffenden Vermogenspool zugerechnet und fiihren dadurch zu einer Erhéhung des
jeweiligen Nettovermdgens. Im Falle einer Auflésung der Gesellschaft werden die Vermogenswerte eines Vermo-
genspools den beteiligten Teilfonds im Verhaltnis zu ihrer jeweiligen Beteiligung am Vermdgenspool zugewiesen.

7.5.7 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der Anlagen zu er-
moglichen, kann die Gesellschaft beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermdgenswerte eines oder meh-
rerer Teilfonds gemeinsam mit Vermogenswerten zu verwalten, die anderen Teilfonds zuzuweisen sind oder zu ande-
ren Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehoren. In den folgenden Abschnitten bezeichnet der Begriff «gemeinsam
verwaltete Einheiten» die Gesellschaft und jeden ihrer Teilfonds sowie alle Einheiten, mit bzw. zwischen denen gege-
benenfalls eine Vereinbarung Giber eine gemeinsame Verwaltung bestehen wiirde; der Begriff «xgemeinsam verwaltete
Vermogenswerte » bezieht sich auf die gesamten Vermogenswerte dieser gemeinsam verwalteten Einheiten, die ent-
sprechend der vorgenannten Vereinbarung flir eine gemeinsame Verwaltung verwaltet werden.
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Im Rahmen der Vereinbarung lber eine gemeinsame Verwaltung ist der jeweilige Portfolio Manager berechtigt, auf
konsolidierter Basis fir die betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten Entscheidungen zu Anlagen und Anlage-
verausserungen zu treffen, die Einfluss auf die Zusammensetzung des Portfolios der Gesellschaft und ihrer Teilfonds
haben. Jede gemeinsam verwaltete Einheit hdlt einen Anteil an den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten, der
sich nach dem Anteil ihres Nettovermogens am Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte richtet.
Diese anteilige Beteiligung (zu diesem Zweck als ,,Beteiligungsverhaltnis” bezeichnet) gilt fiir alle Anlagekategorien, die
im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung gehalten oder erworben werden. Entscheidungen zu Anlagen und/oder An-
lageverausserungen haben keinen Einfluss auf dieses Beteiligungsverhéltnis, und weitere Anlagen werden den gemein-
sam verwalteten Einheiten im selben Verhaltnis zugeteilt. Im Falle des Verkaufs von Vermdgenswerten werden diese
anteilig von den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten in Abzug gebracht, die von den einzelnen gemeinsam ver-
walteten Einheiten gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten werden die Zeichnungserldse den gemeinsam
verwalteten Einheiten entsprechend dem gednderten Beteiligungsverhaltnis zugeteilt, das sich aus der Erhéhung des
Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die Zeichnungen eingegangen sind, und die Hohe
der Anlagen wird durch die Ubertragung von Vermégenswerten von der einen gemeinsam verwalteten Einheit auf die
andere gedndert, und somit an die gedanderten Beteiligungsverhdltnisse angepasst. Analog dazu werden bei Riicknah-
men bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten die erforderlichen Barmittel von den Barmitteln der gemeinsam
verwalteten Einheiten entsprechend dem gednderten Beteiligungsverhaltnis entnommen, das sich aus der Verminde-
rung des Nettovermdogens der gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die Riicknahmen erfolgt sind, und in
diesem Fall wird die jeweilige Hohe aller Anlagen an die gednderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Vereinbarung liber eine gemeinsame Verwaltung dazu fiihren kann,
dass die Zusammensetzung des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds durch Ereignisse beeinflusst werden kann, die
andere gemeinsam verwaltete Einheiten betreffen, wie z.B. Zeichnungen und Ricknahmen, es sei denn, die Gesell-
schaft oder eine der von der Gesellschaft beauftragten Stellen ergreifen besondere Massnahmen. Wenn alle anderen
Aspekte unverdndert bleiben, haben daher Zeichnungen, die bei einer mit dem Teilfonds gemeinsam verwalteten Ein-
heit eingehen, eine Erhdhung der Barreserve dieses Teilfonds zur Folge. Umgekehrt fiihren Riicknahmen bei einer mit
dem Teilfonds gemeinsam verwalteten Einheit zu einer Verringerung der Barreserven dieses Teilfonds. Zeichnungen
und Riicknahmen kénnen jedoch auf dem Sonderkonto gefiihrt werden, das fiir jede gemeinsam verwaltete Einheit
ausserhalb der Vereinbarung lber eine gemeinsame Verwaltung eréffnet wird, und liber das Zeichnungen und Riick-
nahmen laufen missen. Aufgrund der Moglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen auf diesen Sonder-
konten zu verbuchen, sowie der Méglichkeit, dass die Gesellschaft oder die von ihr beauftragten Stellen jederzeit be-
schliessen konnen, die Beteiligung des Teilfonds an der Vereinbarung (iber eine gemeinsame Verwaltung zu beenden,
kann der jeweilige Teilfonds Umschichtungen seines Portfolios vermeiden, wenn durch derartige Umschichtungen die
Interessen der Gesellschaft oder des Teilfonds und ihrer/seiner Anleger beeintrachtigt werden kénnten.

Wenn eine Anderung in der Zusammensetzung des Portfolios der Gesellschaft oder eines oder mehrerer ihrer jeweili-
gen Teilfonds infolge von Riicknahmen oder Zahlungen von Gebiihren und Kosten, die einer anderen gemeinsam ver-
walteten Einheit zuzurechnen sind (d. h. nicht der Gesellschaft oder dem betreffenden Teilfonds zugerechnet werden
koénnen), dazu fiihren kénnte, dass gegen die fir die Gesellschaft bzw. den jeweiligen Teilfonds geltenden Anlagebe-
schrankungen verstossen wird, werden die jeweiligen Vermégenswerte vor Durchfiihrung der Anderung aus der Ver-
einbarung Gber eine gemeinsame Verwaltung ausgeschlossen, damit diese von den daraus resultierenden Anpassun-
gen nicht betroffen sind.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte von Teilfonds werden jeweils nur gemeinsam mit solchen Vermogenswerten
verwaltet, die nach denselben Anlagezielen angelegt werden sollen, die auch fiir die gemeinsam verwalteten Vermo-
genswerte gelten, um sicherzustellen, dass Anlageentscheidungen in jeder Hinsicht mit der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete Vermégenswerte dirfen nur mit solchen Vermogenswerten gemein-
sam verwaltet werden, fir die derselbe Portfolio Manager befugt ist, die Entscheidungen zu Anlagen bzw. Anlage-
verausserungen zu treffen, und fir die die Verwahrstelle ebenfalls als Verwahrstelle fungiert, um sicherzustellen, dass
die Verwabhrstelle in der Lage ist, gegeniliber der Gesellschaft und ihren Teilfonds ihre Funktionen und Verantwortun-
gen, die sie gemass AIFMG und weiteren gesetzlichen Anforderungen hat, in jeder Hinsicht wahrzunehmen. Die Ver-
wahrstelle hat die Vermégenswerte der Gesellschaft bzw. deren Teilfonds stets gesondert von den Vermagenswerten
der anderen gemeinsam verwalteten Einheiten zu verwahren; hierdurch kann sie die Vermogenswerte jedes einzelnen
Teilfonds jederzeit genau bestimmen. Da die Anlagepolitik der gemeinsam verwalteten Einheiten nicht genau mit der
Anlagepolitik eines Teilfonds Ubereinstimmen muss, ist es moglich, dass infolgedessen die gemeinsame Anlagepolitik
restriktiver ist als die des Teilfonds.

Der AIFM kann jederzeit und ohne vorherige Mitteilung beschliessen, die Vereinbarung tiber eine gemeinsame Ver-
waltung zu beenden.
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Die Anleger kénnen sich jederzeit am eingetragenen Sitz der Gesellschaft nach dem Prozentsatz der gemeinsam ver-
walteten Vermogenswerte und der Einheiten erkundigen, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche Verein-
barung liber eine gemeinsame Verwaltung besteht.

In den Jahresberichten sind die Zusammensetzung und die Prozentsdtze der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte
anzugeben.

Vereinbarungen Uber eine gemeinsame Verwaltung mit nicht-liechtensteinischen Einheiten sind zuldssig, sofern

(1) die Vereinbarung liber eine gemeinsame Verwaltung, an der die nicht-liechtensteinische Einheit beteiligt ist,
Liechtensteiner Recht und Liechtensteiner Rechtsprechung unterliegt oder

(2) jede gemeinsam verwaltete Einheit mit derartigen Rechten ausgestattet ist, dass kein Gldaubiger und kein Insol-
venz- oder Konkursverwalter der nicht-liechtensteinischen Einheit Zugriff auf die Vermodgenswerte hat oder
ermachtigt ist, diese einzufrieren.

8. Risikohinweise
8.1 Teilfondspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen
des jeweiligen Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf
hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann
nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zuriick erhait.

Die teilfondsspezifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich im Anhang B , Teilfonds im Uberblick.
8.2 Aligemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen der einzelnen Teilfonds allgemeinen Risiken unter-
liegen.

Alle Anlagen in die Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kénnen u.a. Aktien- und Anleihemarktrisiken,
Wechselkurs-, Zinsdnderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden
sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem
Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller moglichen Risi-
ken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich lber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst
dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftspri-
fern oder sonstigen Experten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds dieses AIF unter
Berlicksichtigung ihrer persénlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstdnde, die im vorliegenden Pros-
pekt und Treuhandvertrag enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds haben beraten
lassen.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIF bzw. die Teilfonds dirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung
genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstru-
menten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil
verdandern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch zusatzliche Chancen
und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivative Finanzinstrumente sind keine eigenstdandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um Rechte, deren
Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Ba-
sisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko,
dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente kénnen die erwdhnten Risiken jedoch an-
dersgeartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.

Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte
Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF bzw. dem entsprechenden Teilfonds ein Verlust
entsteht, weil eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,,Gegenpartei“) ihre
Verpflichtungen nicht einhalt.
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Das Kreditrisiko flr Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko bei aus-
serborslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Borse gehan-
delten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie Gbernimmt. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese
Garantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssystem, in welchem die zur Deckung erfor-
derlichen Vermogenswerte berechnet werden, unterstitzt. Fir ausserborslich gehandelte Derivate gibt es keine ver-
gleichbare Garantie der Clearingstelle, und der AIF muss die Bonitat jeder Gegenpartei eines ausserbdrslich gehandel-
ten Derivats bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos mit einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein kénnen.
Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausser-
bérslich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), konnen Transaktionen unter Umstdnden nicht jederzeit vollstandig
durchgefiihrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder Bewertung
von Derivaten. Zudem besteht die Moglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermoégenswerten,
Zinssdtzen und Indizes nicht vollstandig korrelieren. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unange-
messene Bewertungen kénnen zu erh6hten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust
fur den jeweiligen Teilfonds fiihren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum
Wert der Vermogenswerte, Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten
durch den jeweiligen Teilfonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teil-
fonds dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Collateral Management

FUhrt der AIF bzw. der Teilfonds ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschafte) durch, so kann er dadurch Risiken im
Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrak-
ten, Optionen und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der AIF bzw. der
Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertra-
gen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Si-
cherheit verringert werden. Falls dem AIF bzw. dem Teilfonds eine Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen ge-
schuldet wird, so wird diese von der oder fiir die Verwahrstelle zugunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs-
und Insolvenzfdlle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstel-
len /Korrespondenzbanknetzwerks kdnnen dazu fiihren, dass die Rechte des AIF in Verbindung mit der Sicherheit ver-
schoben oder in anderer Weise eingeschrdankt werden. Falls der AIF bzw. der Teilfonds der OTC-Gegenpartei gemass
geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen der dem AIF und der
OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu (bertragen. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kre-
ditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/ Korres-
pondenzbanknetzwerks kénnen dazu fihren, dass die Rechte oder die Anerkennung des AIF in Bezug auf die Sicherheit
verzogert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch die der AIF dazu gezwungen ware, ihren Ver-
pflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer
solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kénnen einen mindestens teilwei-
sen Verlust des Vermdgens bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfiillung von Geschaften, welche fiir Rechnung des Vermogens abgeschlossen wer-
den, durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der entsprechenden Gegenpartei gefdhrdet ist.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermogens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt, wenn
die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung die
Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend bertcksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeit-
punkt getdtigt oder Wertpapiere in einer unglinstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausléandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transfer-
fahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder tiberhaupt nicht erbringen kann (z.B.
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aufgrund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B. Zahlungen, auf die
der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen
nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Trans-
fersystem aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsge-
mass ausgefiihrt wird.

Liquiditatsrisiko
Fir den Teilfonds diirfen auch Vermogensgegenstdande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstande ist mit der Gefahr

verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der Weiterverdusserung der Vermoégensgegenstande an Dritte
kommen kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies
kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Menge und/o-
der nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kénnen.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das AIFMG und den im Treuhandvertrag vorgegebenen Anlagegrundsétze und -grenzen,
die fUr den AIF bzw. den Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch darauf
ausgerichtet sein, schwerpunktmassig Vermogensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lén-
der zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden
sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Kon-
junkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fiir das
abgelaufene Geschaftsjahr.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in bestimmte Vermoégensgegen-
stande oder Markte erfolgt. Dann ist der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstiande oder Markte
besonders stark abhangig.

Marktrisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimm-
ten Anlage moglicherweise gegen die Interessen des AIF bzw. des Teilfonds verandert.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerlichte kénnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die Er-
tragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verandert haben
missen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des Teilfonds, weil ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfillt
wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich
im Rahmen der Abwicklung eines Geschafts auftreten konnen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quellensteu-
erabzug) ausserhalb des Domizillandes des AIF bzw. des Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und
steuerliche Behandlung von Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise dndern. Eine Anderung fehler-
haft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des AIF bzw. des Teilfonds flir vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. auf-
grund von steuerlichen Aussenprifungen) kann fiir den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur flir vorangegangene Geschéftsjahre zu-
tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem AIF bzw. dem Teilfonds investiert war. Um-
gekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das
aktuelle und fiir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem AIF bzw. dem Teilfonds beteiligt war, durch die
Rickgabe oder Verausserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zu-
dem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem
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anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Unternehmens dar.
Im Extremfall - bei einem Konkurs - kann dies den vollstdndigen Wertverlust der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdwahrungspositionen
nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fiihren zu einer Wert-
minderung der Fremdwdhrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Gewinne.
Neben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder we-
niger stark von der Wechselkursentwicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen
auswirken kann.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums kann sich
das mit dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verandern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des Teilfonds innerhalb
des geltenden Treuhandvertrags durch eine Anderung des Prospekts und des Treuhandvertrages inklusive Anhang B
,Teilfonds im Uberblick” jederzeit und wesentlich dndern.

Anderung des Treuhandvertrags

Der AIFM behilt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen zu dndern. Ferner ist es ihm
gemadss dem Treuhandvertrag moglich, den Teilfonds ganz aufzulésen, oder ihn mit einem anderen Teilfonds zu ver-
schmelzen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von dem AIFM die Ricknahme ihrer Anteile geméass Bewertungsintervall des Teil-
fonds verlangen. Der AIFM kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umstande zeit-
weilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann glltigen Preis zurlicknehmen (siehe hierzu im Einzelnen
»Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von
Anteilen”). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Schliisselpersonenrisiko

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdandern. Neue Entscheidungstrager kdnnen
dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das
Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermogen gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies
gilt in erhéhtem Masse, soweit das Vermogen auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer
Nominalverzinsung halt.

Nachhaltigkeitsrisiko

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiih-
rung (Environment, Social, Governance — ESG) bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche nega-
tive Auswirkungen auf den Wert einer Investition haben kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen direkt einen Einfluss
auf den Wert der Anlagen ausiiben, indem sie andere fiir den Teilfonds relevanten Risiken, wie beispielsweise Markt-
risiko, Kredit- und Gegenparteirisiko, Liquiditdtsrisiko, Rechtsrisiko, Reputationsrisiko oder operationelles Risiko ver-
starken. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen unter anderem zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der
Rentabilitdt oder des Rufs eines Unternehmens fiihren und sich somit in bedeutendem Masse auf den Wert des Un-
ternehmens auswirken.

Der Portfoliomanager berlcksichtigt im Rahmen der Anlageentscheidungen, wie auch fortlaufend wahrend der Inves-
titionsdauer der Anlagen etwaige Nachhaltigkeitsrisiken. Im Rahmen der Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds wer-
den die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts of investment
decisions on sustainability factors — PAl) gemass den Kriterien der EU-Taxonomie Verordnung fiir 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten noch nicht berticksichtigt, da die dazu erforderliche systematische Datengrundlage zurzeit
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noch fehlt und mangels einer entsprechenden Offenlegung bei den Zielinvestments die direkte Durchfiihrung einer
adaquaten Priifung der potentiell wichtigsten nachteiligen Auswirkungen derzeit noch nicht moglich ist.

9. Beteiligung am AIF
9.1 Verkaufsrestriktionen

Die Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, Umtausch und
Ricknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden
Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskorper-
schaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die
ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlieflich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Defini-
tion des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig libertragen werden. Spatere Ubertragungen von
Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuldssig. Die Anteile werden auf der Grundlage einer
Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemaR Regulation S zu diesem Gesetz angeboten
und verkauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in
den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933)
angeboten, verkauft oder anderweitig Gbertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehorde (der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichts-
behdrde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dartiber hinaus
hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehodrde in den Vereinigten Staaten Uiber die Richtigkeit oder die Ange-
messenheit dieses Prospektes und des Treuhandvertrages bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Anteile des AIF sind im Anhang C ,Spezifische Informationen fiir einzelne
Vertriebslander” zu finden.

9.2 Aligemeine Informationen zu den Anteilen

Die Anteile werden nur buchmaéssig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben. Der AIFM ist ermachtigt,
innerhalb der Teilfonds Anteile verschiedener Klassen zu bilden sowie bestehende Klassen aufzuheben oder zu verei-
nen.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den
Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Anhang B "Teilfonds im Uberblick" genannt.
Zusatzlich werden bestimmte andere Geblihren, Verglitungen und Kosten aus den Vermogenswerten der Teilfonds
beglichen. Siehe dazu Ziffer 11 und 12 (Steuervorschriften sowie Kosten und Gebihren).

9.3 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der «<NAV», Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds/einer Anteilsklasse wird von dem AIFM
oder einem von ihr Beauftragten am jeweiligen Bewertungstag, sowie flir das Ende des Rechnungsjahres, berechnet
(Bewertungsstichtag).

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung des Teilfonds oder, falls
abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der be-
treffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermégens dieses Teilfonds, vermindert um allféllige Schuldver-
pflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von
Anteilen auf zwei Dezimalstellen in der jeweiligen Referenzwahrung gerundet.

Weitere Informationen (z.B. Bewertungsgrundsatze fiir die Berechnung des Nettoinventarwertes) und Angaben sind
unter Art. 28 des Treuhandvertrags zu finden.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addaquate Bewertungsprinzipien fiir das Teilfondsvermégen anzuwenden,
falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweck-
massig erscheinen. Bei massiven Riicknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermo-
gens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich geta-
tigt werden. In diesem Fall wird flr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrage dieselbe Berech-
nungsmethode angewandt.
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9.4 Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum Nettoinventarwert
je Anteil der entsprechenden Anteilklasse des entsprechenden Teilfonds, zuzlglich des allfalligen Ausgabeaufschlags
und zuzlglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Zeichnungs-
antrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Bewertungstag (Ausgabetag) vorgemerkt. Fiir bei
Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen
Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfélligen maxi-
malen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen. Die Zahlung muss innerhalb von
drei Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antrag-
stellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in Rechnung
gestellt. Werden Anteile Gber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht aus-
geschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwéahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der Konvertie-
rung der Zahlungswahrung in die Referenzwahrung, abzlglich allfalliger Gebihren, fiir den Erwerb von Anteilen ver-
wendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kdnnten.

Sacheinlagen sind nicht zul3ssig.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM und/oder die Vertriebsstellen kdnnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zuriick-
weisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen wenn dies im Inte-
resse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz des AIFM bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger er-
forderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefiihrte Zeich-
nungsantrage ohne Zinsen unverziglich zuriickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahl-
stelle.

9.5 Riicknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Riicknahmetag) zuriickgenommen, und zwar zum Nettoin-
ventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abziiglich allfélliger Riicknahme-
abschlage und etwaiger Steuern und Abgaben.

Ricknahmeantrdage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Riicknah-
meantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Bewertungstag (Riicknahmetag) vorgemerkt.
Flr bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterlei-
tung an die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei den
jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Riicknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen ma-
ximalen Riicknahmeabschlages sind dem Anhang B, Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Da flr einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermogen des jeweiligen Teilfonds gesorgt werden muss,
wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem massgeblichen Riicknahmetag er-
folgen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschran-
kungen oder aufgrund anderweitiger Umstinde, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberwei-
sung des Riicknahmebetrages als unmoglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der die
betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von der
Referenzwahrung in die Zahlungswahrung, abziglich allfélliger Gebihren und Abgaben.
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Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil. Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kénnen
Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriicknehmen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der
Anleger, des AIFM oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing”, , Late-
Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der
Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

9.6 Umtausch von Anteilen

Die Anleger kdnnen jederzeit unter den im Treuhandvertrag und Anhang B , Teilfonds im Uberblick” genannten Bedin-
gungen zum nachsten NAV von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds wechseln.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse
in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in
einen anderen Teilfonds erfolgen. Fir den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt, wird
keine Umtauschgebiihr erhoben. Falls ein Umtausch von Anteilen fiir bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen nicht
méglich ist, wird dies fiir den betroffenen Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” er-
wahnt.

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und
Stempelgebihren anfallen.

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 31 des Treuhandvertrages eingestellt werden.

9.7 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtau-
sches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch
von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage flr die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermodgens des Teilfonds
bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder

3. wenn wegen Beschriankungen der Ubertragung von Vermégenswerten Geschéfte fiir den AIF undurchfiihrbar
werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Berechnung des Nettoin-
ventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds
zutreffen. Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstédndigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von
Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Weitere Informationen zum Aussetzen der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme
und des Umtausches von Anteilen sind unter Art. 31 im Treuhandvertrag zu finden.

10. Verwendung der Ertrage

Der Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen. Der AIFM
kann den in einem Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg an die Anleger dieses Teilfonds bzw. dieser
Anteilsklasse ausschiitten oder diesen Erfolg in dem jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanle-
gen (thesaurieren).

Thesaurierend:

Der erwirtschaftete Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. Anteilsklasse, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,thesau-
rierend” geméass Anhang B , Teilfonds im Uberblick” aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.
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Ausschiittend:

Der erwirtschaftete Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. Anteilsklasse, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,,ausschiit-
tend” gemass Anhang B, Teilfonds im Uberblick” aufweisen, werden jahrlich ausgeschiittet. Falls Ausschiittungen vor-
genommen werden, erfolgen diese innerhalb von 4 Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres.

Weitere Informationen zur Verwendung der Ertrage sind aus Art. 37 im Treuhandvertrag zu entnehmen.
11. Steuervorschriften
11.1 Fondsvermogen

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der Kollektivtreuhanderschaft
sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrdge aus dem verwalteten
Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die Begriindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF unterliegt nicht der Emissions- und Umsatzabgabe. Die
entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anlegeranteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein
Vermittler inlandischer Effektenhédndler ist. Die Riicknahme von Anlegeranteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenom-
men. Der vertragliche Investmentfonds oder die Kollektivtreuhdnderschaft gilt als von der Umsatzabgabe befreiter
Anleger.

Quellen- bzw. Zahlistellensteuern

Es kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person, welche die
Anteile des AIF bzw. allfalliger Teilfonds direkt oder indirekt hélt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellen-
steuer (Bsp. Abgeltende Quellensteuer, Européische Zinsbesteuerung, Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA)
unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhdanderschaft untersteht ansonsten
keiner Quellensteuerpflicht im Firstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuer-
pflicht. Auslandische Ertrdage und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds
oder der Kollektivtreuhdnderschaft bzw. allfilliger Teilfonds des Fonds erzielt werden, konnen den jeweiligen Quellen-
steuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Allfallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Der AIF bzw. allfdllige Teilfonds haben folgenden Steuerstatus:
EU-Zinsbesteuerung

In Bezug auf den AIF bzw. allfalliger Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, einen Steuer-
rickbehalt hinsichtlich bestimmter Zinszahlungen des AIF bzw. allfalliger Teilfonds, und zwar sowohl bei Ausschittung
als auch bei Verkauf resp. Riickgabe der Anlegeranteile zu erheben, die an natiirliche Personen mit Steuerdomizil in
einem EU-Mitgliedstaat geleistet werden (EU-Zinsbesteuerung). Gegebenenfalls kann eine liechtensteinische Zahl-
stelle anstatt des Steuerriickbehalts auf ausdriicklichen Antrag der nutzungsberechtigten Person ein Meldeverfahren
vorsehen.

FATCA

Der AIF bzw. allféllige Teilfonds werden sich den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA“, insbesondere der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalligen Abkommens
zwischen Liechtenstein und den Vereinigten Staaten von Amerika Gber die Zusammenarbeit fiir eine erleichterte Um-
setzung von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich soweit erforderlich bei der US-Steuerbehorde als
an FATCA teilnehmendes Institut anmelden.

11.2 Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Flrstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermogen zu deklarieren und diese
unterliegen der Vermogenssteuer. Allfallige Ertragsausschittungen bzw. thesaurierte Ertrage des AIF in der Rechts-
form des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhanderschaft bzw. allfdlliger Teilfonds des Fonds sind
erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste kén-
nen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

1 Gemaiss Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein
Anwendung. Im Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Flrstentum Liechtenstein daher als Inland.
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11.3 Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fir Anleger mit Domizilland ausserhalb des Firstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und die Ubrigen
steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach den steuergesetzlichen
Vorschriften des jeweiligen Domizillandes sowie insbesondere in Bezug auf die EU-Zinsbesteuerung nach dem Domi-
zilland der Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetz-
gebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdérden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, bezliglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater zu
konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte kdnnen eine Verantwortung fir die indivi-
duellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anlegeranteilen (ibernehmen.

12. Kosten und Gebiihren
12.1 Kosten und Gebiihren zu Lasten der Anleger
12.1.1 Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf den Nettoinventarwert der
neu emittierten Anteile zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebsstellen im In- oder Ausland
einen Ausgabeaufschlag geméass Anhang B , Teilfonds im Uberblick” erheben.

12.1.2 Riicknahmeabschlag

Flr die Auszahlung zuriickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert der zuriickgegebenen An-
teile einen Riicknahmeabschlag geméss Anhang B , Teilfonds im Uberblick”.

12.1.3 Umtauschgebiihr

Flr den vom Anleger gewiinschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von einer Anteilsklasse in eine
andere Anteilsklasse erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert des urspriinglichen Teilfonds bzw. der urspriinglichen
Anteilsklasse eine Gebiihr geméass Anhang B , Teilfonds im Uberblick”.

Fir den Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse wird keine Umtauschgebihr erhoben.
12.2 Kosten und Gebiihren zu Lasten des Teilfonds AIF

12.2.1 Vom Vermégen abhangige Gebiihren

Verwaltungsvergiitung

Der AIFM stellt fur die Verwaltung, Risikomanagement und Administration der jeweiligen Teilfonds eine jahrliche Ver-
glitung gemiss Anhang B , Teilfonds im Uberblick” in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Netto-
vermogens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quar-
talsende erhoben. Die Héhe der Verwaltungsvergitung je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Verwahrstellenvergiitung (Custodian Fee)

Die Verwabhrstelle erhilt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine gem. Anhang B ,Teil-
fonds im Uberblick” ausgewiesene Vergiitung. Diese wird auf Basis des durchschnittlichen Nettovermégens der Teil-
fonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben.
Die Hohe der Verwahrstellenvergiitung je Teilfonds/ Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Vermogensverwaltungsvergiitung (Management Fee)

Sofern ein Asset Manager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Ver-
glitung geméss Anhang B, Teilfonds im Uberblick” erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettover-
mogens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartal-
sende erhoben. Diese Verglitung wird zusatzlich zur Verwaltungsvergilitung erhoben. Daneben kann der Asset Manager
aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens eine wertentwicklungsorientierte Vergiitung (,,Performance-Fee”) er-
halten. Die Hohe der Management Fee je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.
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12.2.2 Vom Vermégen unabhangige Gebiihren:
Ordentlicher Aufwand

Der AIFM und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausiibung
ihrer Funktion entstanden sind:

- Kosten fir die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Geschaftsberichte sowie weiterer gesetzlich vor-
geschriebener Publikationen;

— Kosten fur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von dem
AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen eines Teilfonds einschliess-
lich Kurspublikationen;

— Gebihren und Kosten fiir Bewilligungen und die Aufsicht Giber einen Teilfonds in Liechtenstein und im Ausland;

— alle Steuern, die auf das Vermogen eines Teilfonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zulasten dieses
Teilfonds erhoben werden;

— Gebihren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung eines Teilfonds und mit dem Vertrieb im In-
und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

— Gebihren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veroéffentlichung von Steuerfakto-
ren fir die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privat-
platzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

— Gebuhren fiir Zahlstellen, Vertreter und andere Reprdsentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und Aus-
land;

- ein angemessener Anteil an Kosten fiir Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

— Honorare des Wirtschaftsprifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anleger
getatigt werden.

- Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen, betriebswirtschaftlichen
und markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen eine Anlage, auf dessen
Anlageeignung fir den Fonds vertieft gepriift wird. Diese Kosten kénnen dem Fonds auch dann belastet wer-
den, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird.

Die jeweils gtiltige Hohe der Auslagen je Teilfonds / Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.
Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An-
und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben), wobei die Transaktionskosten der
Verwahrstelle (exkl. Wahrungsabsicherungskosten) in den Verwaltungskosten (Operations Fee) enthalten sind sowie
alle Steuern, die auf das Vermogen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen erhoben werden
(z.B. Quellensteuern auf ausldandischen Ertragen).

Die Teilfonds tragen ferner allfillige externe Kosten, d.h. Gebihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen
anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.
Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, diirfen nicht zuséatzlich als Einzelaufwand be-
lastet werden. Eine allfallige Entschadigung fir beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebiihren des Treuhandvertra-
ges enthalten.

Allfallige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse zuge-
ordnet.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflosung des AIF bzw. des Teilfonds kann der AIFM eine Liquidationsgebiihr in Hohe von max.
CHF 10°000.- zu seinen Gunsten erheben.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf der AIFM dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Kosten fiir ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung des
Interesses der Anleger dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Griindung des AIF bzw.
des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Kos-
ten fiur die Rechtsverfolgung im Interesse des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger. Dariiber hinaus
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sind alle Kosten allfillig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen
der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio)

Die Gesamtkosten, die der jeweilige Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilsklasse auf einer Jahresbasis zu tragen hat (Total
Expense Ratio, TER-Ratio), wird im jeweiligen Jahresbericht ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhdngige Gebiihr (Performance Fee)

Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Wird eine Performance Fee erhoben, ist diese in Anhang B
,Teilfonds im Uberblick” ausfiihrlich dargestellt.

Griindungskosten

Die Kosten fir die Griindung des AIF und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermogens der bei Griin-
dung bestehenden Teilfonds lber 5 Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten erfolgt pro rata auf die
jeweiligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden
zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermoégens, dem sie zuzurechnen sind, iber 5 Jahre abgeschrieben.

13. Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des AlF ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige
im Prospekt genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch iiber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs B ,Teil-
fonds im Uberblick” werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publi-
kationsorgan des AIF sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des AIF bzw. eines jeden Teilfonds bzw.
Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Daten-
tragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Regelmadssige Informationen an die Anleger:

Der AIFM hat wahrend des Anlegezeitraums regelmdssige Informationen nach Art. 106 AIFMG zur Verflgung zu stellen.
Diese Informationen werden dem Anleger am Sitz des AIFM kostenlos zur Verfligung gestellt. Sind diese oder Teile
dieser Informationen Inhalt der periodischen Berichterstattung, bzw. Inhalt wesentlicher Anlegerinformationen (KIID)
bzw. des Basisinformationsblattes, bleiben diese Informationen unverandert auf der Homepage des LAFV, als Publika-
tionsorgan, jederzeit abrufbar.

Der von einem Wirtschaftspriifer gepriifte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und der Verwahrstelle
kostenlos zur Verfligung gestellt.

14. Dauer, Auflésung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen des AIF
14.1 Dauer

Die Dauer des Umbrella-AIF und seiner Teilfonds richten sich nach den Bestimmungen im Treuhandvertrag sowie in
den teilfondsspezifischen Bestimmungen im Anhang B , Teilfonds im Uberblick”.

14.2 Auflésung

Die Auflésung des AIF oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen. Zusatzlich
ist der AIFM jederzeit berechtigt, den AIF oder einzelne Teilfonds aufzuldsen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte konnen die Aufteilung oder Auflésung des AIF oder eines einzelnen Teilfonds
bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss liber die Auflosung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Webseite des Liechtensteini-
schen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im Prospekt genannten
Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht. Vom Tage des Auflo-
sungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zurlickgenommen.

Bei Auflosung des AIF oder eines seiner Teilfonds darf der AIFM die Aktiven des AIF oder eines Teilfonds im besten
Interesse der Anleger unverziglich liquidieren. Der AIFM ist berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Netto-
liquidationserlds nach Abzug der Liquidationskosten an die Anleger zu verteilen. Die Verteilung des Nettovermdgens
darf erst nach Zustimmung der Aufsichtsbehérde vorgenommen werden. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF
gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).
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Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflost, ohne den AIF bzw. den Teilfonds aufzulésen, werden alle Anteile dieser
Klasse zu ihrem dann giiltigen Nettoinventarwert zurlickgenommen. Diese Riicknahme wird von dem AIFM veroffent-
licht und der Riicknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

14.3 Verschmelzung

Gemiss den Bestimmungen im AIFMG / AIFMV kann der AIFM jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmigung
der entsprechenden Aufsichtsbehorde die Verschmelzung des AIF mit einem oder mehreren anderen AIF beschliessen
und zwar unabhangig davon, welche Rechtsform der AIF hat und ob der andere AIF seinen Sitz in Liechtenstein hat
oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des AIF kdnnen ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder mehreren
anderen AIF oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.

Ebenso ist es moglich, den AIF bzw. dessen Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten. Daneben sind auch andere Struk-
turmassnahmen nach AIFMG / AIFMV zuldssig. Naheres regelt der Treuhandvertrag.

14.4 Strukturmassnahmen

Gemiss den Bestimmungen im AIFMG / AIFMV kann der AIF bzw. Teilfonds jederzeit und nach freiem Ermessen mit
Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung mit einem oder mehreren anderen AIF be-
schliessen und zwar unabhangig davon, welche Rechtsform der andere AIF hat und ob der andere AIF seinen Sitz in
Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des AIF kdnnen ebenfalls untereinander, aber auch mit ei-
nem oder mehreren anderen AIF oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.

Ebenso ist es méglich, den AIF bzw. dessen Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten. Daneben sind auch andere Struk-
turmassnahmen nach AIFMG /AIFMV zul3ssig. Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten
die gesetzlichen Bestimmungen gemass AIFMG / AIFMV sowie die dazugehdrigen Verordnungsbestimmungen.

15. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir samtliche Streitigkeiten zwischen
den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kénnen sich jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus diesen Landern
dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslautende ge-
setzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir den Prospekt, den Treuhandvertrag sowie Anhang A ,,Organisationsstruktur AIF und
AIFM“, Anhang B , Teilfonds im Uberblick“ und Anhang C ,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebsldnder” gilt
die deutsche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 1. Dezember 2022 in Kraft.
16. Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Fiirstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA geneh-
migt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG / AIFMV
betreffen. Aus diesem Grund bildet der, auf auslandischem Recht basierende Anhang C ,,Spezifische Informationen fiir
einzelne Vertriebslander” nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA und ist von der Genehmigung ausgeschlossen.

1741 Fund Management AG (als AIFM)

VP Bank AG (als Verwahrstelle)
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Teil Il: Treuhandvertrag des Belvédére Fund

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie die Anhinge A ,Organisationsstruktur AIFM und AIF“ und B, Teilfonds im Uberblick“ bilden
eine wesentliche Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den
Anlegern und dem AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(AIFMG)und der Verordnung vom 22. Marz 2016 Uiber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV), und, soweit
dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen und Gesellschaftsrechts (PGR) tber die
Treuhdnderschaft.

I.  Allgemeine Bestimmungen
Art.1 Der AlIF

Der Belvédére Fund (im Folgenden: AIF) wurde gemadss Art. 4 Abs. 1 Bst. a Gesetz Uber Investmentunternehmen fur
andere Werte oder Immobilien (IUG, vormalige Gesetzesgrundlage in Liechtenstein) als rechtlich unselbstdndiger of-
fener segmentierter Anlagefonds in der Rechtsform der Kollektivtreuhdanderschaft aufgelegt. Der Fonds hat am 12. Juli
2007 von der FMA die Bewilligung erhalten und wurde am 27. Juli 2007 ins liechtensteinische Offentlichkeitsregister
eingetragen.

Der vorliegende Treuhandvertrag sowie der zugehorige Prospekt wurden zuletzt am 28. Oktober 2022 der FMA zur
Kenntnis gebracht.

Die Anderungen wurden am 22. November 2022 im Publikationsorgan des AIF ver&ffentlicht und sind mit Wirkung per
1. Dezember 2022 in Kraft getreten.

Der AIF untersteht dem AIFMG.

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhanderschaft. Eine Kollektivtreuhdnderschaft ist das Eingehen einer in-
haltlich identischen Treuhdnderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermodgensanlage
und Verwaltung fir Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemdss ihrem Anteil an dieser Treuhander-
schaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags personlich haften.

Der AIF ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen Teilfonds sind ver-
mogens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds kdnnen gemass ihrer spezifischen Anlagepolitik investieren. Die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds wird
im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Das Nettovermdgen eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden Anteilsklasse und
die Nettoinventarwerte der Anteile dieser Teilfonds bzw. Anteilsklassen werden in der jeweiligen Referenzwahrung
ausgedriickt.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentiimer der Anteile (nachstehend als ,Anleger” bezeichnet) und des AIFM
und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden Treuhandvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,Anteile”) eines oder mehrerer Teilfonds anerkennt jeder Anleger den Treuhand-
vertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle festsetzt
sowie die ordnungsgemaiss durchgefiihrten Anderungen dieses Dokuments.

Art.2 AIFM

Der AIF wird von der 1741 Fund Management AG, Vaduz, (der ,,AIFM*“), die in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft
mit Sitz in Vaduz, Liechtenstein, errichtet wurde, entsprechend dem vorliegenden Treuhandvertrag verwaltet. Der
AIFM ist geméss AIFMG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) zugelassen und auf der von der FMA offiziell
publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen AIFM eingetragen.

Der AIFM verwaltet den AIF fiir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und gemiss den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs B , Teilfonds im Uberblick.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehdrenden Gegenstdande nach Massgabe der gesetzli-
chen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verfiigen und alle Rechte daraus auszuiiben.

Art. 3 Aufgabeniibertragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Teil seiner Aufgaben zum Zweck
einer effizienten Geschaftsfiihrung auf Dritte Ubertragen. Die genaue Ausfiihrung des Auftrags wird jeweils in einem
zwischen dem AIFM und dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.
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Art.4 Verwahrstelle

Der AIFM hat fiir jedes Teilfondsvermégen eine Bank oder Wertpapierfirma nach liechtensteinischem Bankengesetz
mit Sitz oder Niederlassung im Fiirstentum Liechtenstein oder eine andere geméass AIFMG zugelassene Stelle als Ver-
wahrstelle bestellt. Die Vermogensgegenstdnde der einzelnen Teilfondsvermégen kénnen bei unterschiedlichen Ver-
wahrstellen verwahrt werden. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem AIFMG, dem Verwahrstellenver-
trag und diesem Treuhandvertrag.

Art.5 Primebroker

Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine andere Einheit, die einer Regu-
lierungsaufsicht und standigen Uberwachung unterliegt und professionellen Anlegern Dienstleistungen anbietet, in
erster Linie, um als Gegenpartei Geschafte mit Finanzinstrumenten zu finanzieren oder durchzufiihren, und die még-
licherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von Geschaften, Verwahrungsdienstleistungen,
Wertpapierleihe und individuell angepasste Technologien und Einrichtungen zur betrieblichen Unterstiitzung anbietet,
bestellt werden.

Ein Primebroker kann von der Verwahrstelle als Unterverwahrstelle, oder vom AIFM als Geschaftspartner beauftragt
werden.

Il.  Vertrieb
Art. 6 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die gemass AIFMG notwendigen Informationen in der jeweils aktuellen Form vor deren
Anteilserwerb des AIF auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li zur Ver-
fligung oder kann bei dem AIFM und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente sowie des letzten Jahresberichtes, so-
fern dessen Publikation bereits erfolgte. Giltigkeit haben nur die Informationen, die in den konstituierenden Doku-
menten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Die Anteile des AIF sind nicht in allen Ldndern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der Riicknahme und
beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Art. 7 Professioneller Anleger / Privatanleger
A. Professioneller Anleger
Fiir AIF fiir professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID) gilt Folgendes:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der tGber ausreichend Erfahrung, Kenntnis und Sachverstand verfligt, um seine
Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu konnen. Um als
professioneller Kunde angesehen zu werden, muss dieser den folgenden Kriterien geniigen:

I. Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen werden

Folgende Rechtspersonlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente als
professionelle Kunden im Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersonlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen missen, um auf den Finanzmarkten
tatig werden zu kdnnen. Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie alle zugelassenen Rechtsperson-
lichkeiten umfasst, die die Tatigkeiten erbringen, die fiir die genannten Rechtspersonlichkeiten kennzeich-
nend sind:

- Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richtlinie zugelassen werden,
- Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen o-
der beaufsichtigt werden,
- Rechtspersonlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:
a) Kreditinstitute
b) Wertpapierfirmen
c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute
d) Versicherungsgesellschaften
e) Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften
f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften
g) Warenhéandler und Warenderivate-Handler
h) ortliche Anleger
i) sonstige institutionelle Anleger.
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2.  GroBRe Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anforderungen erfillen:

— Bilanzsumme: 20 000 000 EUR,
— Nettoumsatz: 40 000 000 EUR,
- Eigenmittel: 2 000 000 EUR.

3.  Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung, Zentral-banken, internatio-
nale und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB, die EIB und andere vergleichbare
internationale Organisationen.

4.  Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten besteht, einschlief3-
lich Einrichtungen, die die wertpapierméaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsge-
schéafte betreiben.

Die oben genannten Rechtspersénlichkeiten werden als professionelle Kunden angesehen. Es muss ihnen al-
lerdings moglich sein, eine Behandlung als nichtprofessioneller Kunde zu beantragen, bei der Wertpapierfir-
men bereit sind, ein hoheres Schutzniveau zu gewahren. Handelt es sich bei dem Kunden einer Wertpapier-
firma um eines der oben genannten Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor Erbringung jeglicher
Dienstleistungen darauf hinweisen, dass er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professioneller
Kunde eingestuft und behandelt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Kunde vereinbaren etwas
anderes. Die Firma muss den Kunden auch dariiber informieren, dass er eine Anderung der vereinbarten Be-
dingungen beantragen kann, um sich ein hoheres Schutzniveau zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kunden, das héhere Schutzniveau zu beantragen, wenn
er glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das héhere Schutzniveau wird dann gewahrt, wenn ein als professioneller Kunde eingestufter Kunde eine
schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahingehend trifft, ihn im Sinne der geltenden Wohlverhal-
tensregeln nicht als professionellen Kunden zu behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt werden, ob
dies fiir eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder Geschafte oder fir eine oder mehrere Art(en) von Produk-
ten oder Geschaften gilt.

5.  Kunden, die gemass Richtlinie 2014/65/EU (MiFID) auf Antrag als professionelle Kunden behandelt werden
kénnen.

B. Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.
lll.  Strukturmassnahmen

Art. 8 Alligemeines

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fiir Strukturmassnahmen die gesetzlichen
Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazugehérigen Verordnungsbestimmungen. Insbesondere ist es mog-
lich, AIF auf OGAW nach den Bestimmungen des UCITSG zu verschmelzen.

Ebenso ist es moglich, den AIF bzw. dessen Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten.
Art.9 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann der AIFM jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmigung der entsprechenden
Aufsichtsbehorde die Verschmelzung des AIF mit einem oder mehreren anderen AIF beschliessen und zwar unabhéangig
davon, welche Rechtsform der AIF hat und ob der andere AIF seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und
Anteilsklassen des AIF konnen ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder mehreren anderen AIF oder deren
Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.

Die Verschmelzung von AIF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.

Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:

— die schriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

— die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die Moglichkeit der Verschmel-
zung vorsehen;

— die Zulassung des AIFM des (ibernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlagestrategien des zu Glbernehmenden
AIF berechtigt;

— am gleichen Tag die Vermdgen der an der Verschmelzung beteiligten AIF bewertet, das Umtauschverhaltnis
berechnet und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Gbernommen werden.
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Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der Gbertragende AIF erlischt mit Wirksamwerden
der Verschmelzung. Die Anleger werden Uber den Abschluss der Verschmelzung entsprechend informiert. Der AIFM
des Ubertragenden AIF meldet der FMA den Abschluss der Verschmelzung und Gbermittelt die Bestatigung des zustan-
digen Wirtschaftsprifers zur ordnungsgemdassen Durchfiihrung sowie Gber das Umtauschverhaltnis zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Verschmelzung. Im Jahresbericht des iibernehmenden AIF wird im darauffolgenden Jahr die Ver-
schmelzung aufgeflhrt. Fir den tibertragenden AIF wird ein gepriifter Abschlussbericht erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, gelten neben den in Art. 78
AIFMG genannten Bestimmungen zusatzlich folgende Voraussetzungen:

a) die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag Uber die beabsichtigte Verschmelzung zu infor-
mieren; und

b) weder den AIF noch den Privatanlegern diirfen Kosten der Verschmelzung belastet werden, soweit die Pri-
vatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kosteniibernahme zugestimmt haben.

Alle Vermégensgegenstiande des AIF bzw. des Teilfonds diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag auf einen
anderen bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung neu gegriindeten AIF bzw. Teilfonds Ubertragen werden.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile
ohne Riickgabeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen AlFs umzutauschen, der eben-
falls von dem AIFM verwaltet wird und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende AIF verfiigt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des (ibernehmenden und des {ibertragenden Sondervermégens oder AlF
berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer oder der
Verwahrstelle geprift. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des tber-
nommenen und des aufnehmenden Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl
von Anteilen an dem neuen Sondervermdégen, die dem Wert seiner Anteile an dem (ibertragenden Sondervermdégen
entspricht. Es besteht auch die Moglichkeit, dass den Anlegern des ibertragenden Sondervermdégens bis zu 10 Prozent
des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wéahrend des laufenden Geschéftsjahres
des {ibertragenden Sondervermégens statt, muss dessen verwaltender AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Be-
richt erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AIF, der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) bekannt, wenn der AIF einen anderen AIF aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden
ist. Sollte der AIF durch eine Verschmelzung untergehen, tibernimmt der AIFM die Bekanntmachung, die den aufneh-
menden oder neu gegriindeten AIF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermégensgegenstinde dieses AIF auf einen anderen inldndischen AIF oder einen anderen aus-
landischen AIF findet nur mit Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) statt.

Sofern Privatanleger involviert sind, ist insbesondere Art. 79 AIFMG zu beachten.
Art. 10 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrager zu libermitteln oder im Publikationsorgan
nach Art. 85 AIFMV zur Verfligung zu stellen, soweit die konstituierenden Dokumente eine Zurverfiigungstellung im
Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betr. Verschmelzungen erfolgen auf der Webseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF.

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle Anleger vertrieben, enthalt der
Verschmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a) die beteiligten AlF;
b)  den Hintergrund und die Beweggriinde fir die geplante Verschmelzung; und
c) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.

Die Anleger werden angemessen und prazise Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation
muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Gber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Ausiibung ihrer
Rechte ermdglichen. Bei AIF, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, wird die Frist fir die
Publikation verkiirzt oder auf diese verzichtet.

Der AIFM (ibermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos. Er ist nicht verpflichtet, den
Verschmelzungsplan zu veroffentlichen.
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Art. 11 Kosten der Strukturmassnahmen

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, diirfen weder den AIF noch den
Privatanlegern Kosten der Verschmelzung belastet werden, soweit die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit
der Kostenlibernahme zugestimmt haben.

Bei AIF bzw. ihren Teilfonds, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, konnen fir Strukturmas-
snahmen Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung dieser Struktur-
massnahmen verbunden sind, dem jeweiligen Teilfondsvermoégen angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerin-
formation die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch Gberschlédgig pro Anteil anzugeben.

Flr die Spaltung gilt dies sinngemass.
Art. 12 Umgestaltung eines Master- oder Feeder-AIF in einen AIF und umgekehrt

Fir die Umgestaltung eines Feeder- oder Master-AlF in einen AIF und umgekehrt gelten die Bestimmungen zu den
Strukturmassnahmen analog.

IV. Auflésung des AlF, seiner Teilfonds und Anteilsklassen
Art. 13 Im Aligemeinen
Die Bestimmungen zur Auflosung des AlF gelten ebenfalls fiir dessen Teilfonds und Anteilsklassen.

Die Anleger werden Uber den Beschluss auf dem gleichen Weg informiert, wie im vorhergehenden Abschnitt , Struk-
turmassnahmen” beschrieben.

Art. 14 Beschluss zur Auflésung

Die Auflésung des AIF oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen. Zuséatzlich
ist der AIFM jederzeit berechtigt, den AIF oder einen einzelne Teilfonds bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzuldsen.

Anleger, deren Erben und sonstige Berechtigte kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des AIF oder eines einzelnen
Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflésung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird mindestens 30 Tage vor Wirksamwer-
den der Auflosung auf der Webseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikati-
onsorgan des AlIF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien oder dauerhaften Datentragern (Brief,
Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der Anlegermitteilung zugestellt. Vom Tage
des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zuriickgenommen.

Bei Auflosung des AIF oder eines seiner Teilfonds darf der AIFM die Aktiven des AIF oder eines Teilfonds im besten
Interesse der Anleger unverziglich liquidieren. Der AIFM ist berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Netto-
liquidationserlds nach Abzug der Liquidationskosten an die Anleger zu verteilen. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des
AIF bzw. des Teilfonds gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflost, ohne den AIF bzw. den Teilfonds aufzulésen, werden alle Anteile dieser
Klasse zu ihrem dann giiltigen Nettoinventarwert zuriickgenommen. Diese Riicknahme wird vom AIFM veréffentlicht
und der Ricknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Art. 15 Griinde fiir die Auflésung

Soweit das Nettovermdgen des AIF einen Wert unterschreitet, der fiir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erfor-
derlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld
oder im Rahmen einer Rationalisierung kann der AIFM beschliessen, alle Anteile des AIF, eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Beriicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungs-
kosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zuriickzunehmen.

Art. 16 Kosten der Auflosung
Die Kosten der Auflosung gehen zu Lasten des Nettofondsvermogens des AlF oder eines Teilfonds.
Art. 17 Auflésung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fiir Rechnung der Anleger verwaltete Vermaogen fallt im Fall der
Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in dessen Konkursmasse und wird nicht zusammen mit seinem Vermogen
aufgeldst. Der AIF oder ein Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermégen. Jedes Sondervermaogen ist
mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zu-
gunsten der Anleger des AIF oder eines Teilfonds aufzulésen.
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Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermogen des AIF oder eines Teilfonds mit Zustimmung der
FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Gbertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der An-
leger des AIF oder eines Teilfonds aufzulésen.

Art. 18 Kiindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettofondsvermogen des AIF oder eines Teilfonds mit Zu-
stimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu lbertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zu-
gunsten der Anleger des AIF oder eines Teilfonds aufzuldsen.

V. Bildung von Teilfonds und Anteilsklassen
Art. 19 Bildung von Teilfonds

Der AIF besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzule-
gen und bestehende Teilfonds aufzulésen oder zusammenzulegen. Der Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifi-
schem Anhang B , Teilfonds im Uberblick ist entsprechend anzupassen.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen des AIF nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile
beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstdndiges Vermogen. Die Rechte und Pflichten
der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenlber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fir Verbindlichkeiten, die von den
betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Art. 20 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kdnnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fir
den jeweiligen Teilfonds aus Anhang B , Teilfonds im Uberblick”.

Art. 21 Anteilsklassen
Der AIFM kann fiir jeden Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden.

Es konnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestan-
lagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte
der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den
Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Anhang B , Teilfonds im Uberblick” genannt.

VI. Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im Folgenden beschriebenen
anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrdankungen angelegt.

Art. 22 Anlagepolitik
Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird in Anhang B, Teilfonds im Uberblick“ beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und —beschrankungen gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern keine Ab-
weichungen oder Erginzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in Anhang B, Teilfonds im Uberblick”“ enthalten sind.

Art. 23 Zugelassene Anlagen

Die zugelassenen Anlagen des Teilfonds richten sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV.
Als Allfillige Einschrankungen finden sich in Anhang B , Teilfonds im Uberblick”.

Art. 24 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschéfte richten sich nach den gesetzli-
chen Bestimmungen des AIFMG je nach gewdhltem Fondstyp.

Risikomanagement-Verfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das mit den Anlagepositionen ver-
bundene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Giberwachen
und zu messen; er muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts der
OTC-Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA zumindest einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu Gbermitteln, die
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ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der fir jeden verwalteten Teilfonds genutzten Derivate, der
zugrunde liegenden Risiken, der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Derivat-
geschaften verbundenen Risiken angewandt werden.

Wertpapierleihe

Der AIFM darf ebenfalls Teile des Wertpapierbestandes des jeweiligen Teilfonds an Dritte verleihen (,, Wertpapierleihe,
Securities Lending”). Im Allgemeinen diirfen Wertpapierleihgeschafte nur Giber anerkannte Clearingorganisationen,
wie Clearstream International oder Euroclear, sowie liber erstrangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleis-
tungsinstitute, oder Versicherungsunternehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb deren
festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Bei einem Wertpapierleihgeschaft muss der AIFM bzw. die Verwahrstelle
des AIF grundsatzlich Sicherheiten erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbewertung der verliehenen Wertpa-
piere und den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicherheiten miissen in einer zuldssigen Form von fi-
nanziellen Sicherheiten begeben werden. Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung
iber Clearstream International oder Euroclear oder eine andere gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem AIF
die Erstattung des Wertes der verliehenen Wertpapiere zugesichert ist.

Pensionsgeschafte

Der AIFM darf sich fiir einen Teilfonds akzessorisch an Pensionsgeschéften (,Repurchase Agreements’ bzw. ,Reverse
Repurchase Agreements’) beteiligen, die aus Kaufen und Verkdufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Ver-
einbarungen dem Verkdufer das Recht oder die Pflicht einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem
Preis und innerhalb einer Frist zuriickzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart
wurden.

Sie kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen Ge-
schaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

- Wertpapiere diirfen nur liber ein Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der Ge-
genpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitdt handelt, das sich auf diese Art von Geschéften speziali-
siert hat.

- Waihrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéftes diirfen die gekauften Wertpapiere vor Ausiibung des Rechts
auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht verdussert werden.

- Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschéaften so
gestaltet ist, dass der betreffende Teilfonds seinen Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen jederzeit
nachkommen kann.

- Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten gebunden, aus-
geliehen oder im Rahmen von, Reverse Repurchase Agreements’ ibernommen worden sind, diirfen nicht
im Rahmen von, Repurchase Agreements’ verkauft werden.

Art. 25 Anlagegrenzen

Die Anlagegrenzen des Teilfonds richten sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG je nach gewdhltem
Fondstyp. Allfillige Einschrankungen finden sich in Anhang B , Teilfonds im Uberblick.

A. Investitionszeitraume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht werden miissen

Die Anlagegrenzen miissen innerhalb des im Anhang B , Teilfonds im Uberblick” genannten Zeitraumes erreicht wer-
den.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen:

1. EinTeilfondsvermdégen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermdogen zahlenden Bezugs-
rechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

2. Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat das Teilfondsvermégen bei seinen Verkiufen als vorrangiges
Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

3. Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften
entstanden ist, muss dem Fonds unverziiglich ersetzt werden.

Art. 26 Zusammenlegung von Vermogenswerten (Pooling)

Zur effizienten Verwaltung darf der AIFM eine interne Zusammenlegung und/oder die gemeinsame Verwaltung von
Vermogenswerten bestimmter Teilfonds zulassen. In diesem Fall werden Vermoégenswerte verschiedener Teilfonds
gemeinsam verwaltet. Die unter gemeinsamer Verwaltung stehenden Vermogenswerte werden als «Pool» bezeichnet,
wobei diese Pools jedoch ausschliesslich zu internen Verwaltungszwecken verwendet werden. Die Pools stellen keine
separaten Einheiten dar und sind fiir Anleger nicht direkt zuganglich.
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Die Gesellschaft kann die Gesamtheit oder einen Teil des Portfoliovermdgens zweier oder mehrerer Teilfonds (zu die-
sem Zweck als ,beteiligte Teilfonds” bezeichnet) in Form eines Pools anlegen und verwalten. Ein solcher Vermo-
genspool wird gebildet, indem von jedem beteiligten Teilfonds Barmittel oder sonstige Vermogenswerte (sofern diese
Vermogenswerte mit der Anlagepolitik des betreffenden Pools in Einklang stehen) auf den Vermdgenspool libertragen
werden. Danach kann der AIFM jeweils weitere Ubertragungen auf die einzelnen Vermdgenspools vornehmen. Ebenso
kénnen einem beteiligten Teilfonds Vermdgenswerte bis zur Hohe seiner Beteiligung riickiibertragen werden.

Der Anteil eines beteiligten Teilfonds am jeweiligen Vermogenspool wird durch Bezugnahme auf fiktive Einheiten glei-
chen Werts bewertet. Bei Einrichtung eines Vermogenspools wird der AIFM den Anfangswert der fiktiven Einheiten
festlegen (in einer Wahrung, die der Verwaltungsrat flr geeignet erachtet) und jedem beteiligten Teilfonds Anteile im
Gesamtwert der von ihm eingebrachten Barmittel (oder anderen Vermégenswerten) zuweisen. Danach wird der Wert
der fiktiven Einheiten ermittelt, indem das Nettovermdgen des Vermégenspools durch die Anzahl der bestehenden
fiktiven Einheiten geteilt wird.

Werden zusatzliche Barmittel oder Vermdgenswerte in einen Vermogenspool eingebracht oder diesem entnommen,
so erhéhen bzw. verringern sich die dem betreffenden beteiligten Teilfonds zugewiesenen fiktiven Einheiten jeweils
um eine Zahl, die durch Division des eingebrachten oder entnommenen Barbetrages oder Vermodgenswertes durch den
aktuellen Wert der Beteiligung des beteiligten Teilfonds an dem Pool ermittelt wird. Erfolgt eine Barmitteleinlage in
den Vermogenspool, so wird diese zu Berechnungszwecken um einen Betrag verringert, den der Verwaltungsrat fur
angemessen erachtet, um den mit der Anlage der betreffenden Barmittel gegebenenfalls verbundenen Steueraufwen-
dungen sowie Abschluss- und Erwerbskosten Rechnung zu tragen. Bei einer Barentnahme kann ein entsprechender
Abzug vorgenommen werden, um den mit der Verdusserung von Wertpapieren oder sonstigen Vermogenswerten des
Vermogenspools gegebenenfalls verbundenen Kosten Rechnung zu tragen.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsartige Ausschittungen, die auf die Vermogenswerte eines Vermogenspools
erzielt werden, werden dem betreffenden Vermoégenspool zugerechnet und fiihren dadurch zu einer Erhéhung des
jeweiligen Nettovermdogens. Im Falle einer Auflésung des AIF werden die Vermogenswerte eines Vermdgenspools den
beteiligten Teilfonds im Verhaltnis zu ihrer jeweiligen Beteiligung am Vermogenspool zugewiesen.

Art. 27 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der Anlagen zu er-
moglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermégenswerte eines oder mehrerer
Teilfonds gemeinsam mit Vermogenswerten zu verwalten, die anderen Teilfonds zuzuweisen sind oder zu anderen
Organismen flir gemeinsame Anlagen gehoren. In den folgenden Abschnitten bezeichnet der Begriff «xgemeinsam ver-
waltete Einheiten» den Fonds und jeden seiner Teilfonds sowie alle Einheiten, mit bzw. zwischen denen gegebenenfalls
eine Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung bestehen wiirde; der Begriff «xgemeinsam verwaltete Vermo-
genswerte» bezieht sich auf die gesamten Vermégenswerte dieser gemeinsam verwalteten Einheiten, die entspre-
chend der vorgenannten Vereinbarung fiir eine gemeinsame Verwaltung verwaltet werden.

Im Rahmen der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung ist der jeweilige Portfolio Manager berechtigt, auf
konsolidierter Basis fiir die betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten Entscheidungen zu Anlagen und Anlage-
verdusserungen zu treffen, die Einfluss auf die Zusammensetzung des Portfolios des Fonds und seiner Teilfonds haben.
Jede gemeinsam verwaltete Einheit halt einen Anteil an den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten, der sich nach
dem Anteil ihres Nettovermdgens am Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte richtet. Diese antei-
lige Beteiligung (zu diesem Zweck als ,,Beteiligungsverhaltnis” bezeichnet) gilt fiir alle Anlagekategorien, die im Rahmen
der gemeinsamen Verwaltung gehalten oder erworben werden. Entscheidungen zu Anlagen und/oder Anlageverausse-
rungen haben keinen Einfluss auf dieses Beteiligungsverhaltnis, und weitere Anlagen werden den gemeinsam verwal-
teten Einheiten im selben Verhéltnis zugeteilt. Im Falle des Verkaufs von Vermdgenswerten werden diese anteilig von
den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten in Abzug gebracht, die von den einzelnen gemeinsam verwalteten Ein-
heiten gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten werden die Zeichnungserlése den gemeinsam
verwalteten Einheiten entsprechend dem gednderten Beteiligungsverhaltnis zugeteilt, das sich aus der Erhéhung des
Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die Zeichnungen eingegangen sind, und die Hohe
der Anlagen wird durch die Ubertragung von Vermdgenswerten von der einen gemeinsam verwalteten Einheit auf die
andere gedndert, und somit an die gednderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst. Analog dazu werden bei Riicknah-
men bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten die erforderlichen Barmittel von den Barmitteln der gemeinsam
verwalteten Einheiten entsprechend dem gednderten Beteiligungsverhaltnis entnommen, das sich aus der Verminde-
rung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die Riicknahmen erfolgt sind, und in
diesem Fall wird die jeweilige Hohe aller Anlagen an die gednderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst.
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Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Vereinbarung liber eine gemeinsame Verwaltung dazu fiihren kann,
dass die Zusammensetzung des Vermogens des jeweiligen Teilfondsdurch Ereignisse beeinflusst werden kann, die an-
dere gemeinsam verwaltete Einheiten betreffen, wie z.B. Zeichnungen und Riicknahmen, es sei denn, die Verwaltungs-
ratsmitglieder oder eine der vom AIFM beauftragten Stellen ergreifen besondere Massnahmen. Wenn alle anderen
Aspekte unverdndert bleiben, haben daher Zeichnungen, die bei einer mit dem Teilfonds gemeinsam verwalteten Ein-
heit eingehen, eine Erhéhung der Barreserve dieses Teilfonds zur Folge. Umgekehrt fihren Riicknahmen bei einer mit
dem Teilfonds gemeinsam verwalteten Einheit zu einer Verringerung der Barreserven dieses Teilfonds. Zeichnungen
und Riicknahmen kénnen jedoch auf dem Sonderkonto gefiihrt werden, das fiir jede gemeinsam verwaltete Einheit
ausserhalb der Vereinbarung tber eine gemeinsame Verwaltung eréffnet wird, und tiber das Zeichnungen und Riick-
nahmen laufen missen. Aufgrund der Méglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen auf diesen Sonder-
konten zu verbuchen, sowie der Moglichkeit, dass der Verwaltungsrat oder die von ihm beauftragten Stellen jederzeit
beschliessen kénnen, die Beteiligung des Teilfonds an der Vereinbarung liber eine gemeinsame Verwaltung zu been-
den, kann der jeweilige Teilfonds Umschichtungen seines Portfolios vermeiden, wenn durch derartige Umschichtungen
die Interessen des AIF und ihrer Anleger beeintrachtigt werden kénnten.

Wenn eine Anderung in der Zusammensetzung des Portfolios des jeweiligen Teilfonds infolge von Riicknahmen oder
Zahlungen von Gebiihren und Kosten, die einer anderen gemeinsam verwalteten Einheit zuzurechnen sind (d. h. die
nicht dem Teilfonds zugerechnet werden kdnnen), dazu fiihren kénnte, dass gegen die fir den jeweiligen Teilfonds
geltenden Anlagebeschriankungen verstossen wird, werden die jeweiligen Vermdgenswerte vor Durchfithrung der An-
derung aus der Vereinbarung liber eine gemeinsame Verwaltung ausgeschlossen, damit diese von den daraus resultie-
renden Anpassungen nicht betroffen sind.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte von Teilfonds werden jeweils nur gemeinsam mit solchen Vermogenswerten
verwaltet, die nach denselben Anlagezielen angelegt werden sollen, die auch fiir die gemeinsam verwalteten Vermo-
genswerte gelten, um sicherzustellen, dass Anlageentscheidungen in jeder Hinsicht mit der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete Vermdogenswerte diirfen nur mit solchen Vermogenswerten gemein-
sam verwaltet werden, flr die derselbe Portfolio Manager befugt ist, die Entscheidungen zu Anlagen bzw. Anlage-
verdusserungen zu treffen, und fiir die die Depotbank ebenfalls als Verwahrstelle fungiert, um sicherzustellen, dass die
Depotbank in der Lage ist, gegenliber dem Fonds und seinen Teilfonds ihre Funktionen und Verantwortungen, die sie
gemass AIFMG und weiteren gesetzlichen Anforderungen hat, in jeder Hinsicht wahrzunehmen. Die Depotbank hat die
Vermogenswerte des AlF stets gesondert von den Vermégenswerten der anderen gemeinsam verwalteten Einheiten
zu verwahren; hierdurch kann sie die Vermogenswerte jedes einzelnen Teilfonds jederzeit genau bestimmen. Da die
Anlagepolitik der gemeinsam verwalteten Einheiten nicht genau mit der Anlagepolitik eines Teilfonds tibereinstimmen
muss, ist es moglich, dass infolgedessen die gemeinsame Anlagepolitik restriktiver ist als die des Teilfonds.

Der AIFM kann jederzeit und ohne vorherige Mitteilung beschliessen, die Vereinbarung lber eine gemeinsame Ver-
waltung zu beenden.

Die Anleger kdnnen sich jederzeit am eingetragenen Sitz des AIFM nach dem Prozentsatz der gemeinsam verwalteten
Vermogenswerte und der Einheiten erkundigen, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche Vereinbarung tiber
eine gemeinsame Verwaltung besteht.

In den Jahresberichten sind die Zusammensetzung und die Prozentsdtze der gemeinsam verwalteten Vermoégenswerte
anzugeben.

Vereinbarungen Uber eine gemeinsame Verwaltung mit nicht-liechtensteinischen Einheiten sind zuldssig, sofern

1. die Vereinbarung lber eine gemeinsame Verwaltung, an der die nicht-liechtensteinische Einheit beteiligt ist,
Liechtensteiner Recht und Liechtensteiner Rechtsprechung unterliegt oder

2. jede gemeinsam verwaltete Einheit mit derartigen Rechten ausgestattet ist, dass kein Glaubiger und kein Insol-
venz- oder Konkursverwalter der nicht-liechtensteinischen Einheit Zugriff auf die Vermodgenswerte hat oder
ermachtigt ist, diese einzufrieren.

VIl. Bewertung und Anteilsgeschaft
Art. 28 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der «<NAV», Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds/einer Anteilsklasse wird von dem AIFM
oder einem von ihm Beauftragten am jeweiligen Bewertungstag, sowie fiir das Ende des Rechnungsjahres, berechnet
(Bewertungsstichtag).

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswéhrung des Teilfonds oder, falls
abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der be-
treffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermogens dieses Teilfonds, vermindert um allféllige Schuldver-
pflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im
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Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von
Anteilen auf zwei Dezimalstellenwie folgt gerundet:

— auf 0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt;
— auf 0.01 USD, wenn es sich um den US-Dollar handelt; und

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein
Wertpapier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Borse massgebend, die
der Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist.

2.  Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.

3.  Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Dif-
ferenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder
zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riickzahlungs-
preis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich beriicksichtigt;

4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2
und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Be-
wertung wahrscheinlich erzielt wiirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung des AIFM oder
unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis
bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern
nachpriifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes fest-
legt.

6. Fonds werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fiir Anteile die Riick-
nahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen AIF kein Riicknahmeanspruch besteht oder keine Riicknahme-
preise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspri-
fern nachpriifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

7.  Falls fiir eine Anlage kein oder kein aktueller Wert gemass den vorgenannten Grundsatzen erhaltlich ist, kann
ein fur die betreffende Anlage zur Verfligung gestellter ,,Estimate” (beispielsweise ein geschatzter Nettoinven-
tarwert) zur Preisbestimmung herangezogen werden.

8.  Falls fiir die jeweiligen Vermodgensgegenstande kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden diese Vermogens-
gegenstidnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes fest-
legt.

9. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

10. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teil-
fondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerech-
net.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fiir das Teilfondsvermégen anzuwenden,
falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweck-
madssig erscheinen. Bei massiven Riicknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermo-
gens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich geta-
tigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig eingereichte Emissions- und Riicknahmeantrage dieselbe Berechnungs-
methode angewandt.

Art. 29 Ausgabe von Anteilen

Anteile werden zu jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der
entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, zuziiglich des allfalligen Ausgabeaufschlags und zuziiglich
etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.
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Zeichnungsantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Zeichnungs-
antrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Bewertungstag vorgemerkt. Flr bei Vertriebstra-
gern im In- und Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahr-
stelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrédge gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebs-
tragern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Annahmeschluss sowie zur Héhe des allfilligen maximalen Ausgabeaufschlags
sind dem Anhang B , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antrag-
stellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in Rechnung
gestellt. Werden Anteile Gber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht aus-
geschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Referenzwahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der Konver-
tierung der Zahlungswahrung in die Referenzwahrung, abziiglich allfalliger Gebilhren, fir den Erwerb von Anteilen
verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Der Handel kann in Anwendungsféllen von Art. 32 dieses Treuhandvertrages eingestellt werden.
Sacheinlagen sind nicht zulassig.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kdnnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von
Anteilen zeitweilig beschrdnken, aussetzen oder endglltig einstellen wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentli-
chen Interesse, zum Schutz des AIFM bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem
Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage ohne Zinsen un-
verzliglich zurlickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 32 dieses Treuhandvertrages eingestellt werden.
Art. 30 Riicknahme von Anteilen

Anteile werden an jedem Riicknahmetag zurtickgenommen, und zwar zu dem am Bewertungstag/ Bewertungsstichtag
ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abziglich
allfalliger Riicknahmeabschldge und etwaiger Steuern und Abgaben.

Ricknahmeantrdage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Riicknah-
meantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Riicknahmetag vorgemerkt. Fiir bei Vertriebs-
tragern im In- und Ausland platzierte Antrdge kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Ver-
wabhrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrédge gelten. Diese kénnen bei den jeweiligen Ver-
triebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Riicknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen ma-
ximalen Riicknahmeabschlages sind Anhang B, Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Da flir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermodgen des jeweiligen Teilfonds gesorgt werden muss,
wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Riicknahmetag erfol-
gen. Dies gilt nicht fiir den Fall, dass sich geméss gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschran-
kungen oder aufgrund anderweitiger Umstinde, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberwei-
sung des Riicknahmebetrages als unmoglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der die
betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von der
Rechnungswahrung in die Zahlungswahrung, abziglich allfalliger Gebihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kénnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung des Riicknahmeprei-
ses einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, des AIFM oder eines oder mehrerer Teilfonds
erforderlich erscheint, insbesondere wenn
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1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing”,
,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kon-
nen,

der Anleger die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile nicht erfillt oder

die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der
Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Die Riicknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 32 dieses Treuhandvertrags eingestellt werden.
Art. 31 Umtausch von Anteilen

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grund-
lage dieses Treuhandvertrages massgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Berlicksichtigung einer
Umtauschgebihr zugunsten des Empfangers und in der Hohe die im Anhang des jeweiligen Teilfonds angegeben ist,
mindestens jedoch in Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden Anteile zu dem
Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschgebihr erhoben wird, wird dies
far den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Treuhandvertrag erwahnt.

Ein Umtausch von Anteilen, in einen anderen Teilfonds bzw. eine andere Anteilklasse ist lediglich moglich sofern der
Anleger die Bedingungen fiir den Direkterwerb von Anteilen des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse
erflllt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse
in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in
einen anderen Teilfonds erfolgen. Fir den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt, wird
keine Umtauschgebiihr erhoben. Falls ein Umtausch von Anteilen fiir bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen nicht
moglich ist, wird dies fiir den betroffenen Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in dem jeweiligen teilfondsspezifischen An-
hang B, Teilfonds im Uberblick” erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen méchte, wird nach folgender Formel berechnet:

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfilligen Anteilsklasse, in welche(n) umgetauscht werden
soll

B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden
soll

C= Nettoinventarwert oder Ricknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfalliger Anteilsklassen. Wenn beide Teilfonds

bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) der Wechsel zu
erfolgen hat, zuziglich Steuern, Gebiihren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kénnen bei einem Teilfondswechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und Stempelgebiihren anfallen.

Der AIFM kann fiir einen Teilfonds bzw. eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies
im Interesse des AIFM bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,,Market Timing”,
,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kon-
nen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfillt, oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Ein-
reichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 32 dieses Treuhandvertrags eingestellt werden.
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Art. 32 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme und des Um-
tausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Riicknahme und die Umtausch
von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermégens des Teilfonds
bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder

3.  wenn wegen Beschrinkungen der Ubertragung von Vermégenswerten Geschéfte fiir den AIF undurchfiihrbar
werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermdogenswertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Berechnung des Netto-
vermogenswertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen auf die anderen Teil-
fonds zutreffen.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kdnnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwer-
tes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung
im Publikationsorgan sowie in den im Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentrdagern
(Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Giber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen,
d.h. die Riicknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne
Verzogerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kdnnen.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds ausgegeben. Der Um-
tausch von Anteilen, deren Riickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, ist nicht moglich. Die zeitweilige Aussetzung
der Ricknahmen von Anteilen eines Teilfonds flihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Riicknahme anderer Teil-
fonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berihrt sind.

Der AIFM achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende fllissige Mittel zur Verfligung stehen,
damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unver-
ziglich erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und -auszahlung unverziiglich der FMA und in geeigneter Weise
den Anlegern mit. Zeichnungs-, Riicknahme bzw. Umtauschantrdge werden nach Wiederaufnahme der Berechnung
des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrag bis
zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Art. 33 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird der AIFM und/oder
die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrags solange verweigern, bis der An-
tragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu verstehen, der nach
dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine Ausfiihrung zu
dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus
der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der Auftrage verof-
fentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet
wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil gegenliber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss einge-
halten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing
kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile desselben Teil-
fonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurilickverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitun-
terschiede und/oder Fehler oder Schwéachen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds bzw.
der Anteilsklasse nutzt.
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Art. 34 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM tragt daflir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebstrager gegeniiber dem AIFM verpflichten, die im Fiirs-
tentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehorenden Sorgfaltspflichtver-
ordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils giiltigen Fassung zu beachten.

Sofern die inlandischen Vertriebstrager Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Eigenschaft als
Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den
Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschaftsbeziehung zu er-
stellen und alle fiir sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwascherei zu befolgen.

Dariliber hinaus haben die Vertriebstrager und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geld-
wdsche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

VIil. Kosten und Gebiihren

Art. 35 Laufende Gebiihren

Kosten und Gebiihren zu Lasten des AIF

A. Vom Vermdégen abhangige Gebiihren (variabel):
Verwaltungsvergiitung:

Der AIFM stellt flr das Risikomanagement und die Administration der jeweiligen Teilfonds eine jahrliche Vergltung
gemass Anhang B , Teilfonds im Uberblick” in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettovermé-
gens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende
erhoben. Die H6he der Verwaltungsvergitung je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Verwahrstellenvergiitung (Custodian Fee):

Die Verwabhrstelle erhilt fir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine gem. Anhang B ,Teil-
fonds im Uberblick” ausgewiesene Vergiitung. Diese wird auf Basis des ddurchschnittlichen Nettovermdgens der Teil-
fonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben.
Die Hohe der Verwahrstellenvergiitung je Teilfonds/ Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Vermogensverwaltungsvergiitung (Management Fee):

Sofern ein Asset Manager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Ver-
glitung geméss Anhang B, Teilfonds im Uberblick” erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettover-
mogens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartal-
sende erhoben. Diese Verglitung wird zusatzlich zur Verwaltungsverglitung erhoben. Daneben kann der Asset Manager
aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens eine wertentwicklungsorientierte Vergiitung (,,Performance-Fee”) er-
halten. Die Hohe der Management Fee je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

B. Vom Vermogen unabhingige Gebiihren (fix):
Ordentlicher Aufwand

Der AIFM und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausiibung
ihrer Funktion entstanden sind:

— Kosten fir die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Geschaftsberichte sowie weiterer gesetzlich vor-
geschriebener Publikationen;

— Kosten fur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von dem
AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen eines Teilfonds einschliess-
lich Kurspublikationen;

— Gebihren und Kosten fiir Bewilligungen und die Aufsicht Giber einen Teilfonds in Liechtenstein und im Ausland;

— alle Steuern, die auf das Vermogen eines Teilfonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zulasten dieses
Teilfonds erhoben werden;

— Gebihren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung eines Teilfonds und mit dem Vertrieb im In-
und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

- Gebihren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veréffentlichung von Steuerfakto-
ren fir die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privat-
platzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

— Gebdhren fir Zahlstellen, Vertreter und andere Reprdsentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und Aus-
land;

- ein angemessener Anteil an Kosten fiir Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;
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— Honorare des Wirtschaftsprifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anleger
getatigt werden.

- Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen, betriebswirtschaftlichen
und markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen eine Anlage, auf dessen
Anlageeignung flir den Fonds vertieft gepriift wird. Diese Kosten kénnen dem Fonds auch dann belastet wer-
den, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird.

Die jeweils gtiltige Hohe der Auslagen je Teilfonds / Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.
Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An-
und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben), wobei die Transaktionskosten der
Verwahrstelle (exkl. Wahrungsabsicherungskosten) in den Verwaltungskosten (Operations Fee) enthalten sind sowie
alle Steuern, die auf das Vermogen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrdage und Aufwendungen erhoben werden
(z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertrdgen). Die Teilfonds tragen ferner allféllige externe Kosten, d.h. Gebihren
von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw.
Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wah-
rungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebihr enthalten sind, diirfen nicht zuséatzlich als Einzelaufwand be-
lastet werden. Eine allféllige Entschadigung flir beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebiihren nach Art. 35 dieses
Treuhandvertrages enthalten.

Allfdllige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse zuge-
ordnet.

Griindungskosten

Die Kosten fiir die Griindung des AIF und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermdégens der bei Griin-
dung bestehenden Teilfonds Giber max. flinf Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten erfolgt pro rata
auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen,
werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens, dem sie zuzurechnen sind, tiber max. flinf Jahre abgeschrieben.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflésung des AIF bzw. des Teilfonds kann der AIFM eine Liquidationsgebiihr in H6he von max. CHF
10‘000.-- oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung zu seinen Gunsten erheben.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf der AIFM dem jeweiligen Teilfondsvermégen Kosten fiir ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung des
Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Griindung des AIF bzw. des
entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Rechtsbe-
ratungs- und Verfahrenskosten im Interesse des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger. Dariiber
hinaus sind alle Kosten allfillig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass AIFMG und AIFMV (z.B. An-
derungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Vom Anlageerfolg abhingige Gebiihr (Performance Fee)

Zusétzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee erhoben wird ist diese in
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” ausfiihrlich dargestellt.

Art. 36 Kosten zulasten der Anleger
Ausgabeaufschlag:

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf den Nettoinventarwert der
neu emittierten Anteile zugunsten des AIF, des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstragern im In- oder
Ausland einen Ausgabeaufschlag gemiass Anhang B, Teilfonds im Uberblick” erheben.

Riicknahmeabschlag

Fir die Auszahlung zuriickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert der zurlickgegebenen An-
teile zugunsten des AIF, des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstrdgern im In- oder Ausland einen Riick-
nahmeabschlag gemiss Anhang B , Teilfonds im Uberblick”.
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Umtauschgebiihr

Fir den vom Anleger gewiinschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von einer Anteilsklasse in eine
andere Anteilsklasse erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert des urspriinglichen Teilfonds bzw. der urspriinglichen
Anteilsklasse eine Geblihr zugunsten des AIF, des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstragern im In- oder
Ausland gemiss Anhang B, Teilfonds im Uberblick”.

Fir den Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse wird keine Umtauschgebihr erhoben.

IX. Schlussbestimmungen

Art. 37 Verwendung der Ertrige

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.

Der AIFM kann den in einem Teilfonds bzw. in einer Anteilsklasse realisierten Erfolg an die Anleger dieses Teilfonds
bzw. dieser Anteilsklasse ausschiitten oder diesen realisierten Erfolg in dem jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).

Thesaurierend:

Der realisierte Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,thesaurie-
rend” geméiss Anhang B, Teilfonds im Uberblick” aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.

Ausschiittend:

Der realisierte Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,ausschiit-
tend“ gemiss Anhang B, Teilfonds im Uberblick” aufweisen, werden jhrlich ausgeschittet. Falls Ausschiittungen vor-
genommen werden, erfolgen diese innerhalb von 4 Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres.

Bis zu 10% der Nettoertrage des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse des Fonds konnen auf die neue Rechnung vorgetragen
werden.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten werden vom AIFM zur Wiederanlage zuriick-
behalten.

Ausschittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte Ausschiittungen
werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 38 Zuwendungen

Der AIFM behilt sich vor, Dritten fiir die Akquisition von Anlegern und/oder die Erbringung von Dienstleistungen Zu-
wendungen zu gewdhren. Bemessungsgrundlage fiir solche Zuwendungen bilden in der Regel die den Anlegern belas-
teten Kommissionen, Gebihren usw. und/oder beim AIFM platzierte Vermogenswerte/Vermogensbestandteile. lhre
Hohe entspricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt der AIFM gegen-
liber dem Anleger jederzeit weitere Einzelheiten Gber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen
weiter gehenden Informationsanspruch gegeniiber dem AIFM verzichtet der Anleger hiermit ausdriicklich, insbeson-
dere trifft den AIFM keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der AIFM von Dritten (inklusive Gruppengesellschaften) im Zu-
sammenhang mit der Zufiihrung von Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, No-
tes usw. (nachfolgend «Produkte» genannt; darunter fallen auch solche, die von einer Gruppengesellschaft verwaltet
und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der Regel in der Form von Bestandeszahlungen gewahrt werden
kénnen. Die Hohe solcher Zuwendungen ist je nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen
bemessen sich in der Regel nach der Hohe des vom AIFM gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produkt-
gruppe. lhre Héhe entspricht Gblicherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten Verwal-
tungsgebihren, welche periodisch wahrend der Haltedauer vergitet werden. Zusatzlich konnen Vertriebsprovisionen
von Wertpapieremittenten auch in Form von Abschlagen auf dem Emissionspreis (prozentmadssiger Rabatt) geleistet
werden oder in Form von Einmalzahlungen, deren Hohe einem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht.
Vorbehaltlich einer anderen Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf
des Produkts) weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten betreffend solcher Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen
vom AIFM verlangen. Der Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen
ist jedoch begrenzt auf die der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Informationsan-
spruch verzichtet der Anleger ausdriicklich. Verlangt der Anleger keine weiteren Einzelheiten vor Erbringung der
Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung nach Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfalli-
gen Herausgabeanspruch im Sinne von § 1009 Allgemeines Biirgerliches Gesetzbuch (ABGB).
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Art. 39 Steuervorschriften
Fondsvermoégen

Alle liechtensteinischen AlFs in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der Kollektivtreuhdnder-
schaft sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrdge aus dem ver-
walteten Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die Begriindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF unterliegt nicht der Emissions- und Umsatzabgabe, so-
fern eine Partei oder ein Vermittler inlandischer Effektenhéndler ist. Die Rlicknahme von Anlegeranteilen ist von der
Umsatzabgabe ausgenommen. Der vertragliche Investmentfonds oder die Kollektivtreuhdnderschaft gilt als von der
Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellensteuern

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhdnderschaft untersteht keiner
Quellensteuerpflichtim Flrstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupon- oder Verrechnungssteuerpflicht. Aus-
landische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kol-
lektivtreuhdnderschaft bzw. allfélliger Teilfonds (Segmente) des AIF erzielt werden, kénnen den jeweiligen Quellen-
steuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Allfallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

In Bezug auf den Fonds bzw. allfalliger Teilfonds (Segmente) des Fonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle ver-
pflichtet sein, einen Steuerriickbehalt hinsichtlich bestimmter Zinszahlungen des Fonds bzw. allfalliger Teilfonds (Seg-
mente), und zwar sowohl bei Ausschiittung als auch bei Verkauf resp. Riickgabe der Anlegeranteile zu erheben, die an
natiirliche Personen mit Steuerdomizil in einem EU-Mitgliedsstaat geleistet werden (EU-Zinsbesteuerung). Gegebe-
nenfalls kann eine liechtensteinische Zahlstelle anstatt des Steuerriickbehalts auf ausdriicklichen Antrag der nutzungs-
berechtigten Person ein Meldeverfahren vorsehen.

Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Flrstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermogen zu deklarieren und diese
unterliegen der Vermogenssteuer. Allfallige Ertragsausschiittungen bzw. thesaurierte Ertrdge des AIF in der Rechts-
form des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhdanderschaft bzw. allfalliger Teilfonds (Segmente) des
AIF sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalver-
luste kdnnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Flr Anleger mit Domizilland ausserhalb des Firstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und die Ubrigen
steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach den steuergesetzlichen
Vorschriften des jeweiligen Domizillandes sowie insbesondere in Bezug auf die EU-Zinsbesteuerung nach dem Domi-
zilland der Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfithrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis in Liechtenstein aus. Anderun-
gen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehorden in Liechtenstein sowie nach aus-
landischem Steuerrecht bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater zu
konsultieren. Weder der AIFM, der Asset Manager, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte kdnnen eine Verantwor-
tung fir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anlegeranteilen
Ubernehmen.

Art. 40 Informationen fiir die Anleger

Publikationsorgan des AlIF ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige
in den Fondsdokumenten genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch iiber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs B ,Teil-
fonds im Uberblick” werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publi-
kationsorgan des AIF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und Datentrdgern veroffentlicht.

1 Gemaiss Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein
Anwendung. Im Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Flrstentum Liechtenstein daher als Inland.
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Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des AIF bzw. eines jeden Teilfonds bzw.
Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauer-
haften Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftspriifer geprifte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahrstelle kos-
tenlos zur Verfligung gestellt.

Art. 41 Berichte

Der AIFM erstellt fir jeden AIF einen gepriften Jahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Fiirs-
tentum Liechtenstein.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres verdffentlicht der AIFM einen gepriiften Jahresbe-
richt entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Fiirstentums Liechtenstein.

Es kénnen zusatzlich gepriifte und ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 42 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des AIF beginnt am 1. Juli eines jeden Jahres und endet am 30. Juni des darauffolgenden Jahres.
Art. 43 Anderungen am Treuhandvertrag

Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise gedndert oder erganzt werden.

Wesentliche Anderungen teilt der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung oder un-
verziiglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit.

Soweit der AIF zulassungspflichtig ist, bediirfen der Treuhandvertrag und jede seiner Anderungen zu seiner Wirksam-
keit der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Art. 44 Verjdhrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen den AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle verjahren mit dem
Ablauf von fiinf Jahren nach Eintritt des Schadens, spadtestens aber ein Jahr nach der Riickzahlung des Anteils oder nach
Kenntnis des Schadens.

Art. 45 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir samtliche Streitigkeiten zwischen
den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM- und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus
diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. An-
derslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstéande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir diesen Treuhandvertrag gilt die deutsche Sprache.
Art. 46 Alligemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR)
Giber die Kollektivtreuhanderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen Fassung
verwiesen.

Art. 47 Inkrafttreten

Dieser Treuhandvertrag tritt am 1. Dezember 2022 in Kraft.
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Der AIFM:

Die Verwabhrstelle:
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Anhang A: Organisationsstruktur AIF und AIFM

Organisationsstruktur des AIFM

Verwaltungsrat

Dr. Benedikt Czok, Prasident des Verwaltungsrates
Prof. Dr. Dirk Zetzsche, LL.M. (Toronto)

Everardo Gemmi

Geschiftsleitung
Markus Wagner, Vorsitzender der Geschaftsleitung
Stefan Schadler, Mitglied der Geschaftsleitung

Wirtschaftspriifer des AIFM
Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, 9494 Schaan

Angaben zum AIF

Wirtschaftspriifer des AIF
Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15; LI-9494 Schaan

Rechnungswidhrung des AIF
Die Rechnungswihrungen der einzelnen Teilfonds sind in Anhang B , Teilfonds im Uberblick” ersichtlich.
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Anhang B: Teilfonds im Uberblick

Der Treuhandvertrag und dieser Anhang B, Teilfonds im Uberblick“ bilden eine wesentliche Einheit und ergénzen sich
deshalb.

1. Belvédere Asia-Pacific Fund

1.1 Der Teilfonds im Uberblick
Stammadaten und Informationen des Teilfonds

Valoren-Nummer 3.126.805
ISIN-Nummer L10031268050
Klassifizierung gemdss Offenlegungsverord- | Beim Teilfonds handelt es sich um einen Fonds gemass Artikel 6 der
nung (EU) 2019/2088 Offenlegungsverordnung.
Vertrieb Vertrigb findet an professionelle Anleger und Privatanleger in Liech-
tenstein statt.
Dauer des Teilfonds uneingeschrankt
Kotierung nein
Rechnungswahrung des Teilfonds US-Dollar (USD)
Referenzwahrung der Anteilsklassen US-Dollar (USD)
Mindestanlage 1 Anteil
Stiickelung Anteile Anteile auf drei Dezimalstellen
Zeichnung: in Betrag oder in Anteilen
Ricknahme: nur in Anteilen
Rundung Anteilspreis Anteilspreis auf zwei Dezimalen
Erstausgabepreis UsD 147.56
Erstzeichnungstag 09.10.2007
Liberierung (erster Valuta-Tag) 09.10.2007*
Bewertungstag? (T) Dienstag
Bewertungsintervall wochentlich
Bewertungsfrist Maximal zwei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag
Ausgabe- und Riicknahmetag jeder Bewertungstag
Valuta drei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag
Annahmeschluss Anteilszeichnung Bewertungstag 16.00h (MEZ)
Annahmeschluss Anteilsriickgabe eine Woche vor dem Bewertungstag um spatestens 16.00h (MEZ)3
Verbriefung buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten
Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 30. Juni
Ende des ersten Geschaftsjahres 30. Juni 2008
Erfolgsverwendung thesaurierend

-

Ab 2002 war der Fonds in Bermuda domiziliert. Per 12.07.2007 wurde der Fonds in Liechtenstein durch die Finanzmarktaufsicht genehmigt.
Am 09.10.2007 wurde das Vermdgen nach Liechtenstein Gbertragen.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
in Liechtenstein verlegt.

3 Fallt der Tag des Annahmeschlusses nicht auf einen liechtensteinischen Bankarbeitstag, so verschiebt sich der Tag des Annahmeschlusses
auf den letzten vorhergehenden liechtensteinischen Bankarbeitstag; die Uhrzeit des Annahmeschlusses bleibt unverandert.

~
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Kosten zulasten der Anleger?

Max. Ausgabeaufschlag® 5.0%

Riicknahmeabschlag Keiner

Umtauschgebiihr beim Wechsel von einer | Keine
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Kosten zulasten des Teilfondsvermégens®”’

Verwaltungsvergiitung 0.13 % p.a.

(exkl. der Vermogensverwaltungsgebiihr)

Max. Vermogensverwaltungsgebihr 0.75% p.a.

(zusatzlich zur Verwaltungsvergiitung)

Max. Verwahrstellenvergiitung 0.12% p.a. min. CHF 18000
Performance Fee Keine

1.2 Aufgabeniibertragung durch AIFM
1.2.1 Asset Management

Das Asset Management ist fur diesen Teilfonds ist an die Belvédere Asset Management AG, Hauptstrasse 45, 8750
Glarus, Schweiz ibertragen.

Bei der Belvédere Asset Management AG handelt es sich um einen von der FINMA zugelassenen und beaufsichtigten
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen nach dem KAG mit Sitz in Glarus. Die Belvédere Asset Management AG
wurde im Jahre 2001 in Zirich gegriindet und bietet neben Family-Office Dienstleistungen eine umfassende, banken-
unabhangige und massgeschneiderte Vermoégensverwaltung an.

1.2.2 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion wird fiir diesen Teilfonds durch die VP Bank AG, Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz, wahrge-
nommen.

1.3 Anlagegrundsitze des Teilfonds
Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsatze des Teilfonds.
1.3.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht hauptsachlich im Erzielen einer langfristigen und kontinuierlichen, dem Risiko
angepassten Wertsteigerung des Fondsvermdogens. Dazu investiert der Teilfonds direkt oder indirekt mindestens 51%
seines Vermoégens im asiatisch-pazifischen Raum (unter Einschluss von China und Australien).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

1.3.2 Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds darf in folgende Anlagegegenstande investieren:

a) Wertpapiere, Wertrechte und Geldmarktinstrumente, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden;

b) Wertpapiere aus Neuemissionen;

c) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, die
ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat des EWR oder in einem anderen Staat haben, wenn sie dort einer Aufsicht
unterstehen, welche der liechtensteinischen gleichwertig ist;

d) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert
jederzeit bestimmt werden kann;

I

Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austibung ihrer Funk-
tionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 36 des Treuhandvertrages (Kosten und Gebuhren zulasten der Anleger).

Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebihr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Im Falle der Auflésung des AIF kann der AIFM eine Liquidationsgebiihr in Ho6he von max. CHF 10°000.-- zu dessen Gunsten erheben.

7 Zuzlglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austibung ihrer Funk-
tionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 35 des Treuhandvertrages (laufende Gebtihren).

o wn

Belvédére Fund
Anhang B, Teilfonds im Uberblick” 45



174- 1 FUND

MANAGEMENT

e) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAs, Anlagefonds jeglicher Art);

f) derivative Finanzinstrumente, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt werden;

g) derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:
- die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und
- sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft ausgeglichen
werden kénnen;

h) derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet sind (strukturierte
Finanzinstrumente);

i) Edelmetalle und Edelmetallzertifikate.
1.3.3 Nicht zugelassene Anlagen

Fur den Teilfonds sind folgende Anlagen/Techniken nicht zugelassen:
a) Leerverkaufe;
b) Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Spekulationszwecken;
c) Direkte Immobilienanlagen;
d) Gewahrung von Krediten durch den Teilfonds.

1.3.4 Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds hat folgende Anlagebeschrdankungen und -vorschriften einzuhalten:

a) Das Gesamtexposure des Teilfonds darf 300% des Teilfondsvermdgens nicht Gbersteigen. Der Einsatz von Deri-
vaten darf sowohl zur Absicherung von Wahrungsrisiken und allfélliger Direktanlagen als auch zu Anlagezwecken
mit dem Ziel der Renditesteigerung erfolgen (effiziente Verwaltung des Portfolios). Bei der Berechnung der Emit-
tentenrisiken werden derivative Finanzinstrumente mit einbezogen und bericksichtigt.

b) Maximal 10% des Teilfondsvermdégens diirfen in dasselbe Wertpapier oder Geldmarktinstrument investiert wer-
den. Sofern das Wertpapier oder Geldmarktinstrument von einem EU/EWR Mitgliedstaat oder einem Drittstaat
ausgegeben wird, ist diese Grenze auf 20% angehoben.

c) Maximal 20% des Teilfondsvermégens dirfen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
angelegt werden. Sofern es sich beim Emittenten um einen EU/EWR Mitgliedstaat oder einem Drittstaat handelt
ist diese Grenze auf 100% angehoben.

d) Der Teilfonds muss in mindestens flinf verschiedene Anlagen investiert sein. Hierbei gelten Geldmarktanlagen,
Treuhandanlagen mit verschiedenen Restlaufzeiten, und sonstige Anlagen in Zielfonds oder andere Wertpapiere
jeweils als eigene Anlage;

e) Esdirfen max. 35% des Nettovermogens in ein und denselben OGA investiert werden.

f) Der Teilfonds darf angemessene fllissige Mittel halten. Bei besonderen Marktverhéltnissen darf der Teilfonds bis
zu 100% kurzfristig an flissigen Mittel halten. Diese Ausnahmen sind vom AIFM zu dokumentieren.

g) Fir die Aufnahme und Gewahrung von Krediten bestehen folgende Einschréankungen:
- Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl zu Anlagezwecken hochstens 10% des Vermdogens als auch zur Be-
friedigung von Ricknahmebegehren fir héchstens 10% des Vermogens eines jeden Teilfonds Kredite zu

marktkonformen Bedingungen aufnehmen, wobei die Laufzeit bei der Kreditaufnahme fiir Anlagezwecke
auf zwei Monate beschrankt ist. Die Wertschriftenleihe gilt nicht als Kreditgewahrung.

- Diezum Vermoégen gehdrenden Sachen und Rechte diirfen nicht verpfandet werden, ausser fir die zuldssige
Kreditaufnahme und fiir die Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten.
Flr den Teilfonds gilt fir die Anlagegrenzen das Durchblicksprinzip nicht.

1.3.5 Rechnungs-/ Referenzwihrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung werden in Ziff. 1.1 dieses Anhangs ,Teilfonds im
Uberblick” genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds erfolgt. Bei der
Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklas-
sen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fiir die Wertentwicklung des jeweiligen
Teilfonds optimal eignen.
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1.3.6 Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio
investieren wollen, welche den asiatisch-pazifischen Raum als Zielmarkt haben.

1.4 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM.

1.5 Risiken und Risikoprofile des Teilfonds
1.5.1 Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist hauptsachlich von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen
Anlagen des Fonds abhéngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzu-
weisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht ga-
rantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurlick erhalt.
Fir den Teilfonds hat der AIFM gemass den gesetzlichen Vorgaben folgende Risiken identifiziert:

- Marktrisiko

- Kreditrisiko

— Gegenparteirisiko

— Operationelles Risiko

- Nachhaltigkeitsrisiko
Marktrisiko

Konzentrationsrisiko

Die Zielfonds, in welche der Teilfonds investiert, kdnnen deren eigenes Fondsvermogen in andere Fonds auf dem glei-
chen Sektor oder auf dem gleichen Markt investieren. Als Resultat daraus, kann es vorkommen, dass mehrere Zielfonds
die gleiche oder eine dhnliche Anlagestrategie verfolgen wie der vorliegende Teilfonds. Hierdurch kann es vorkommen,
dass bestehende Risiken kumuliert und eventuelle Chancen aufgehoben werden. Der Teilfonds kénnte daher einer
héheren Volatilitdt und ebenso einem gréReren Verlustrisiko unterliegen als ein vergleichsweise breiter diversifizierter
Fonds.

Leverage

Der Teilfonds hat die Moglichkeit, Kredite aufzunehmen. Dies kann zur einer Hebelwirkung (Leverage) im Teilfonds
flihren und folgende Wirkung entfalten. Fallen bei kreditfinanzierten Anlagen Kursgewinne an, die grosser sind, als die
Zinslast der Kredite, steigt das Vermdégen des Teilfonds starker als ohne Kreditaufnahme. Analog ist bei Kursverlusten
eine Uberproportionale Abnahme des Fondsvermégens zu verzeichnen. Um das Risiko des Leverageeffekts einzu-
schranken, ist der Einsatz von Fremdkapital durch eine entsprechende Anlagerestriktion eingeschrankt.

Ebenso ist es dem Teilfonds gestattet in derivative Finanzinstrumente zu investieren. Auch durch den Einsatz derivati-
ver Finanzinstrumente kann eine Hebelwirkung (Leverage) erzielt werden, die sich sowohl positiv, wie auch negativ auf
das Teilfondsvermoégen auswirken kann. Um das Risiko des Leverageeffekts einzuschréanken, ist der Einsatz von deriva-
tiven Finanzinstrumenten durch eine entsprechende Anlagerestriktion eingeschrankt.

Risikomanagementmethode: Commitment Approach
Maximaler Hebel: 3
Erwarteter Hebel: 1

Wahrungsrisiko

Der Teilfonds kann Anlagen, welche nicht der Referenzwahrung des Teilfonds entsprechen (z.B.: JPY, etc.), halten. Fir
die Absicherung des Wahrungsrisikos bedient sich der Teilfonds sogenannter Devisentermingeschafte.

Geografisches Landerrisiko

Die Anlagen, in welche der Teilfonds investiert, konzentrieren ihre Investitionen (Anlageschwerpunkt) hauptsachlich
im gleichen geografischen Raum. Als Resultat daraus kann es vorkommen, dass die Anlagen, aufgrund der gleichen
geografischen Landerspezifikation, den vorliegenden Teilfonds entsprechend stark beeinflussen. Hierdurch kann es
vorkommen, dass die vorhandenen Risiken kumuliert und eventuelle Chancen aufgehoben werden. Der Teilfonds
kénnte daher einer héheren Volatilitdt und ebenso einem groReres Verlustrisiko unterliegen als ein vergleichsweise
geografisch breiter diversifizierter Fonds.
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Kreditrisiko

Der Teilfonds kann in Forderungswertpapiere investieren. Hier besteht ein Kreditrisiko. Dieses wird jedoch durch die
Festlegung von diesbezliglichen Anlagebeschrankungen eingeschrankt.

Gegenparteirisiko

Durch den Einsatz von Derivaten, wie etwa Devisentermingeschaften, zur Absicherung, ist der Teilfonds flr diesen Fall
einem Gegenparteirisiko ausgesetzt. Das Gegenparteirisiko wird durch restriktive Einschrankungen der eingesetzten
Gegenparteien sowie durch den Einsatz von Maximalgrenzen gegeniiber den einzelnen Gegenparteien, entsprechend
gemildert.

Operationelles Risiko

Der AIFM agiert als eine von der FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein zugelassene und beaufsichtigte Gesellschaft
und hat ein umfassendes operationelles Risikomanagementsystem innerhalb der Gesellschaft implementiert. Das In-
terne Kontrollsystem identifiziert, beurteilt, bewertet und verwaltet jegliche operationelle Risiken laufend und zukiinf-
tig.

Nachhaltigkeitsrisiko

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiih-
rung (Environment, Social, Governance — ESG) bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche nega-
tive Auswirkungen auf den Wert einer Investition haben konnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen direkt einen Einfluss
auf den Wert der Anlagen ausiiben, indem sie andere fiir den Teilfonds relevante Risiken, wie beispielsweise Marktri-
siko, Kredit- und Gegenparteirisiko, Liquiditatsrisiko, Rechtsrisiko, Reputationsrisiko oder operationelles Risiko verstar-
ken. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen unter anderem zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Ren-
tabilitat oder des Rufs eines Unternehmens fiihren und sich somit in bedeutendem Masse auf den Wert des Unterneh-
mens auswirken.

Der Portfoliomanager beriicksichtigt im Rahmen der Anlageentscheidungen, wie auch fortlaufend wahrend der Inves-
titionsdauer der Anlagen etwaige Nachhaltigkeitsrisiken. Im Rahmen der Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds wer-
den die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts of investment
decisions on sustainability factors — PAI) gemass den Kriterien der EU-Taxonomie Verordnung fir 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten noch nicht berticksichtigt, da die dazu erforderliche systematische Datengrundlage zurzeit
noch fehlt und mangels einer entsprechenden Offenlegung bei den Zielinvestments die direkte Durchfiihrung einer
adaquaten Priifung der potentiell wichtigsten nachteiligen Auswirkungen derzeit noch nicht moglich ist.

Flr die aktuelle Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken wird auf Basis der durch den Portfoliomanager umgesetzten
Nachhaltigkeitspolitik im Rahmen seiner Anlageentscheidungen davon ausgegangen, dass der negative Ein-fluss der
Nachhaltigkeitsrisiken auf das Marktrisiko, Kredit- und Gegenparteirisiko, Liquiditatsrisiko, Rechtsrisiko, Reputations-
risiko und operationelle Risiko reduziert wird und dadurch der Wert der Anlagen und die Rendite des Teilfonds nicht
in bedeutendem Masse negativ beeinflusst werden.

1.5.2 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des jeweiligen Teilfonds allgemeinen Risiken unter-
liegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende Aufzdhlung befindet sich unter Punkt 8 ,Risikohinweise” des
Prospekts.

1.6 Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht Gber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle ,Stammdaten und Informati-
onen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen” aus Ziff. 1.1 dieses Anhangs , Teilfonds im Uberblick” ersichtlich.

1.7 Performance-Fee

Der Teilfonds erhebt keine erfolgsabhdngige Gebihr.
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2. Belvédére Dynamic Strategy Fund

2.1 Der Teilfonds im Uberblick
Stammdaten und Informationen des Teilfonds

Anteilsklassen EUR usD CHF
Valoren-Nummer 3.126.807 44.033.679 44.033.681
ISIN-Nummer LI0031268076 LI0440336795 LI0440336811

Klassifizierung gemass Offenlegungsverord- | Beim Teilfonds handelt es sich um einen Fonds gemass Artikel 6 der

nung (EU) 2019/2088

Offenlegungsverordnung.

Vertrieb

Vertrieb findet an professionelle Anleger und Privatanleger in Liech-
tenstein statt.

Dauer des Teilfonds

uneingeschrankt

Kotierung nein

Rechnungswahrung des Teilfonds EUR

Referenzwahrung der Anteilsklassen EUR usb CHF
Mindestanlage 1 Anteil

Stiickelung Anteile

Anteile auf drei Dezimalstellen
Zeichnung: in Betrag oder in Anteilen
Riicknahme: nur in Anteilen

Rundung Anteilspreis

Anteilspreis auf zwei Dezimalen

Erstausgabepreis EUR 165.96 USD 228.51 CHF 100.00
Erstzeichnungstag 09.10.2007 11.12.2018 14.05.2019
Liberierung (erster Valuta-Tag) 09.10.2007* 11.12.2018 14.05.2019
Bewertungstag? (T) Dienstag

Bewertungsintervall wochentlich

Bewertungsfrist

Maximal zwei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Ausgabe- und Riicknahmetag

jeder Bewertungstag

Valuta

drei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Annahmeschluss Anteilszeichnung

Bewertungstag 16.00h (MEZ)

Annahmeschluss Anteilsriickgabe

eine Woche vor dem Bewertungstag um spatestens 16.00h (MEZ)3

Verbriefung

buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

jeweils zum 30 Juni

Ende des ersten Geschaftsjahres

30. Juni 2008

Erfolgsverwendung

thesaurierend

Kosten zulasten der Anleger*

Max. Ausgabeaufschlag®

5.0%

Riicknahmeabschlag

Keiner

Umtauschgebiihr beim Wechsel von einer | Keine
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

1 Ab 2002 war der Fonds in Bermuda domiziliert. Per 12.07.2007 wurde der Fonds in Liechtenstein durch die Finanzmarktaufsicht genehmigt.
Am 09.10.2007 wurde das Vermdégen nach Liechtenstein libertragen. Am 11. Dezember 2018 wurde der Teilfonds als aufnehmender Fonds
mit dem Belvédeére Absolute Return USD Fund verschmolzen.

2 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nichstfolgenden Bankgeschaftstag
in Liechtenstein verlegt.

3 Fallt der Tag des Annahmeschlusses nicht auf einen liechtensteinischen Bankarbeitstag, so verschiebt sich der Tag des Annahmeschlusses
auf den letzten vorhergehenden liechtensteinischen Bankarbeitstag; die Uhrzeit des Annahmeschlusses bleibt unverandert.

4 Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austibung ihrer Funk-
tionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 36 des Treuhandvertrages (Kosten und Gebuhren zulasten der Anleger).

5> Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Jahresbericht ausgewiesen.
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Kosten zulasten des Teilfondsvermégens®’

Verwaltungsvergiitung 0.13 % p.a.

(exkl. der Vermogensverwaltungsgebiihr)

Max. Vermogensverwaltungsgebiihr 0.75% p.a.

(zusatzlich zur Verwaltungsvergiitung)

Max. Verwahrstellenvergiitung 0.12% p.a. min. CHF 18000
Performance Fee Keine

2.2 Aufgabeniibertragung durch AIFM
2.2.1 Asset Management

Das Asset Management ist fur diesen Teilfonds ist an die Belvédere Asset Management AG, Hauptstrasse 45, 8750
Glarus, Schweiz ibertragen.

Bei der Belvédere Asset Management AG handelt es sich um einen von der FINMA zugelassenen und beaufsichtigten
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen nach dem KAG mit Sitz in Glarus. Die Belvédére Asset Management AG
wurde im Jahre 2001 in Zirich gegriindet und bietet neben Family-Office Dienstleistungen eine umfassende, banken-
unabhangige und massgeschneiderte Vermégensverwaltung an.

2.2.2 Verwabhrstelle

Die Verwahrstellenfunktion wird fir diesen Teilfonds durch die VP Bank AG, Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz, wahrge-
nommen.

2.3 Anlagegrundsatze des Teilfonds
Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsatze des Teilfonds.
2.3.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht hauptsachlich im Erzielen einer langfristigen und kontinuierlichen, dem Risiko
angepasste Wertsteigerung des Fondsvermaogens.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

2.3.2 Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds darf in folgende Anlagegegenstande investieren:

a) Wertpapiere, Wertrechte und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden;

b) Wertpapiere aus Neuemissionen;

c) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwélf Monaten bei Kreditinstituten, die

ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat des EWR oder in einem anderen Staat haben, wenn sie dort einer Aufsicht
unterstehen, welche der liechtensteinischen gleichwertig ist;

d) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert
jederzeit bestimmt werden kann;

e) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAs, Anlagefonds jeglicher Art);

f) derivative Finanzinstrumente, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt werden;

g) derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:
- die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und
- sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft ausgeglichen
werden kénnen;

h) derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet sind (strukturierte
Finanzinstrumente);

i) Edelmetalle und Edelmetallzertifikate.

6 Im Falle der Auflésung des AIF kann der AIFM eine Liquidationsgebtihr in H6he von max. CHF 10°000.-- zu dessen Gunsten erheben.
7 Zuzlglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austibung ihrer Funk-
tionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 35 des Treuhandvertrages (laufende Gebtihren).
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2.3.3 Nicht zugelassene Anlagen

Fur den Teilfonds sind folgende Anlagen/Techniken nicht zugelassen:
a) Leerverkaufe;
b) Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Spekulationszwecken;
c) Direkte Immobilienanlagen;

d) Gewihrung von Krediten durch den Teilfonds.
2.3.4 Anlagebeschrinkungen

Der Teilfonds hat folgende Anlagebeschrankungen und -vorschriften einzuhalten:

a) Das Gesamtexposure des Teilfonds darf 300% des Teilfondsvermdgens nicht Gbersteigen. Der Einsatz von Deri-
vaten darf sowohl zur Absicherung von Wahrungsrisiken und allfélliger Direktanlagen als auch zu Anlagezwecken
mit dem Ziel der Renditesteigerung erfolgen (effiziente Verwaltung des Portfolios). Bei der Berechnung der Emit-
tentenrisiken werden derivative Finanzinstrumente mit einbezogen und bericksichtigt.

b) Maximal 10% des Teilfondsvermégens diirfen in dasselbe Wertpapier oder Geldmarktinstrument investiert wer-
den. Sofern das Wertpapier oder Geldmarktinstrument von einem EU/EWR Mitgliedstaat oder einem Drittstaat
ausgegeben wird, ist diese Grenze auf 20% angehoben.

c) Maximal 20% des Teilfondsvermégens dirfen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
angelegt werden. Sofern es sich beim Emittenten um einen EU/EWR Mitgliedstaat oder einem Drittstaat handelt
ist diese Grenze auf 100% angehoben.

d) Der Teilfonds muss in mindestens funf verschiedene Anlagen investiert sein. Hierbei gelten Geldmarktanlagen,
Treuhandanlagen mit verschiedenen Restlaufzeiten, und sonstige Anlagen in Zielfonds oder andere Wertpapiere
jeweils als eigene Anlage;

e) Esdirfen max. 35% des Nettovermégens in ein und denselben OGA investiert werden.

f) Maximal 20% des Teilfonds dirfen in Sichteinlagen und kiindbare Einlagen, sowie als Wiederbeschaffungswert
von Derivaten bei einer Gegenpartei (inklusive der Verwahrstelle des Teilfonds) angelegt werden.

g) Der Teilfonds darf angemessene flissige Mittel halten. Bei besonderen Marktverhialtnissen darf der Teilfonds bis
zu 100% kurzfristig an fliissigen Mittel halten. Diese Ausnahmen sind vom AIFM zu dokumentieren.

h) Fir die Aufnahme und Gewihrung von Krediten bestehen folgende Einschrankungen:

- Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl zu Anlagezwecken hdchstens 10% des Vermaogens als auch zur Be-
friedigung von Ricknahmebegehren fiir hochstens 10% des Vermdogens eines jeden Teilfonds Kredite zu
marktkonformen Bedingungen aufnehmen, wobei die Laufzeit bei der Kreditaufnahme fiir Anlagezwecke
auf zwei Monate beschrankt ist. Die Wertschriftenleihe gilt nicht als Kreditgewahrung.

- Diezum Vermoégen gehdrenden Sachen und Rechte diirfen nicht verpfandet werden, ausser fur die zulassige
Kreditaufnahme und fiir die Geschéafte mit derivativen Finanzinstrumenten.

Fur den Teilfonds gilt fiir die Anlagegrenzen das Durchblicksprinzip nicht.
2.3.5 Rechnungs-/ Referenzwihrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in Ziff. 2.1 dieses Anhangs
»Teilfonds im Uberblick” genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds erfolgt. Bei der
Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklas-
sen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fiir die Wertentwicklung des jeweiligen
Teilfonds optimal eignen.

2.3.6 Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio
investieren wollen und langfristig an absoluten Ertrdagen interessiert sind. Der Anlagehorizont betragt idealerweise 10
Jahre und mehr.

2.4 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien.
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2.5 Risiken und Risikoprofile des Teilfonds
2.5.1 Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist hauptsdchlich von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der ein-
zelnen Anlagen des Fonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist da-
rauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann
nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zuriickerhalt.
Flr den Teilfonds hat der AIFM gemass den gesetzlichen Vorgaben folgende Risiken identifiziert:

- Marktrisiko

- Kreditrisiko

- Gegenparteirisiko

— Operationelles Risiko

— Nachhaltigkeitsrisiko
Marktrisiko

Konzentrationsrisiko

Die Zielfonds, in welche der Teilfonds investiert, knnen deren eigenes Fondsvermogen in andere Fonds auf dem glei-
chen Sektor oder auf dem gleichen Markt investieren. Als Resultat daraus, kann es vorkommen, dass mehrere Zielfonds
die gleiche oder eine dhnliche Anlagestrategie verfolgen wie der vorliegende Teilfonds. Hierdurch kann es vorkommen,
dass bestehende Risiken kumuliert und eventuelle Chancen aufgehoben werden. Der Teilfonds konnte daher einer
héheren Volatilitat und ebenso einem groReren Verlustrisiko unterliegen als ein vergleichsweise breiter diversifizierter
Fonds.

Leverage

Der Teilfonds hat die Mdoglichkeit, Kredite aufzunehmen. Dies kann zur einer Hebelwirkung (Leverage) im Teilfonds
fuhren und folgende Wirkung entfalten. Fallen bei kreditfinanzierten Anlagen Kursgewinne an, die grosser sind, als die
Zinslast der Kredite, steigt das Vermdégen des Teilfonds starker als ohne Kreditaufnahme. Analog ist bei Kursverlusten
eine Uberproportionale Abnahme des Fondsvermdégens zu verzeichnen. Um das Risiko des Leverageeffekts einzu-
schranken, ist der Einsatz von Fremdkapital durch eine entsprechende Anlagerestriktion eingeschrankt.

Ebenso ist es dem Teilfonds gestattet in derivative Finanzinstrumente zu investieren. Auch durch den Einsatz derivati-
ver Finanzinstrumente kann eine Hebelwirkung (Leverage) erzielt werden, die sich sowohl positiv, wie auch negativ auf
das Teilfondsvermogen auswirken kann. Um das Risiko des Leverageeffekts einzuschrédnken, ist der Einsatz von deriva-
tiven Finanzinstrumenten durch eine entsprechende Anlagerestriktion eingeschrankt.

Risikomanagementmethode: Commitment Approach
Maximaler Hebel: 3
Erwarteter Hebel: 1

Waihrungsrisiko

Der Teilfonds kann Anlagen, welche nicht der Referenzwahrung des Teilfonds entsprechen (z.B.: JPY, etc.), halten. Fir
die Absicherung des Wahrungsrisikos bedient sich der Teilfonds sogenannter Devisentermingeschafte.

Kreditrisiko

Der Teilfonds kann in Forderungswertpapiere investieren. Hier besteht ein Kreditrisiko. Dieses wird jedoch durch die
Festlegung von diesbezliglichen Anlagebeschriankungen eingeschrankt.

Gegenparteirisiko

Durch den Einsatz von Derivaten, wie etwa Devisentermingeschaften, zur Absicherung, ist der Teilfonds flr diesen Fall
einem Gegenparteirisiko ausgesetzt. Das Gegenparteirisiko wird durch restriktive Einschrankungen der eingesetzten
Gegenparteien sowie durch den Einsatz von Maximalgrenzen gegeniiber den einzelnen Gegenparteien, entsprechend
gemildert.

Operationelles Risiko

Der AIFM agiert als eine von der FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein zugelassene und beaufsichtigte Gesellschaft
und hat ein umfassendes operationelles Risikomanagementsystem innerhalb der Gesellschaft implementiert. Das In-
terne Kontrollsystem identifiziert, beurteilt, bewertet und verwaltet jegliche operationelle Risiken laufend und zukinf-
tig.
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Nachhaltigkeitsrisiko

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiih-
rung (Environment, Social, Governance — ESG) bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche nega-
tive Auswirkungen auf den Wert einer Investition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken konnen direkt einen Einfluss
auf den Wert der Anlagen ausliben, indem sie andere fiir den Teilfonds relevante Risiken, wie beispielsweise Marktri-
siko, Kredit- und Gegenparteirisiko, Liquiditatsrisiko, Rechtsrisiko, Reputationsrisiko oder operationelles Risiko verstar-
ken. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen unter anderem zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Ren-
tabilitat oder des Rufs eines Unternehmens fiihren und sich somit in bedeutendem Masse auf den Wert des Unterneh-
mens auswirken.

Der Portfoliomanager beriicksichtigt im Rahmen der Anlageentscheidungen, wie auch fortlaufend wahrend der Inves-
titionsdauer der Anlagen etwaige Nachhaltigkeitsrisiken. Im Rahmen der Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds wer-
den die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts of investment
decisions on sustainability factors — PAI) gemass den Kriterien der EU-Taxonomie Verordnung fir ékologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten noch nicht berticksichtigt, da die dazu erforderliche systematische Datengrundlage zurzeit
noch fehlt und mangels einer entsprechenden Offenlegung bei den Zielinvestments die direkte Durchfiihrung einer
adaquaten Priifung der potentiell wichtigsten nachteiligen Auswirkungen derzeit noch nicht moglich ist.

Flr die aktuelle Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken wird auf Basis der durch den Portfoliomanager umgesetzten
Nachhaltigkeitspolitik im Rahmen seiner Anlageentscheidungen davon ausgegangen, dass der negative Ein-fluss der
Nachhaltigkeitsrisiken auf das Marktrisiko, Kredit- und Gegenparteirisiko, Liquiditatsrisiko, Rechtsrisiko, Reputations-
risiko und operationelle Risiko reduziert wird und dadurch der Wert der Anlagen und die Rendite des Teilfonds nicht
in bedeutendem Masse negativ beeinflusst werden.

2.5.2 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des jeweiligen Teilfonds allgemeinen Risiken unter-
liegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende Aufzdhlung befindet sich unter Punkt 8 ,Risikohinweise” des
Prospekts.

2.6 Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht Gber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle ,Stammdaten und Informati-
onen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen” aus Ziff. 2.1 dieses Anhangs , Teilfonds im Uberblick” ersichtlich.

2.7 Performance-Fee

Der Teilfonds erhebt keine erfolgsabhdngige Gebihr.

Der AIFM

Die Verwahrstelle
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Anhang C: Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebsldnder

Nach geltendem Recht im Fiirstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA geneh-
migt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf die Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG
betreffen. Aus diesem Grund bildet der nachstehende, auf ausldandischem Recht basierende Anhang B zum Prospekt
»Spezifische Informationen fir einzelne Vertriebslander” nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA und ist von der
Genehmigung ausgeschlossen.

1. Vertrieb in der Schweiz an qualifizierte Anleger

Der Fonds darf in der Schweiz nur qualifizierten Anlegern geméss Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG angeboten werden.
1.1 Vertreter in der Schweiz

Der Vertreter ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen, Schweiz.

1.2 Zahlstelle

Die Zahlstelle ist die Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, 6431 Schwyz, Schweiz.

1.3 Bezugsort der massgeblichen Dokumente und Publikationen

Die massgeblichen Dokumente sowie der Jahres- und, falls zutreffend, Halbjahresbericht kdnnen beim Vertreter kos-
tenlos bezogen werden.

1.4 Erfiillungsort und Gerichtsstand

Flr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz
des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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