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1.1.

Candriam Equities B

INFORMATIONEN UBER DIE
INVESTMENTGESELLSCHAFT

Organisation fir Organismus fur gemeinsame Anlagen

Gesellschaftssitz

Boulevard Pachéco 44
1000 Brissel

Grundungsdatum der SICAV

27. Mai 1991

Verwaltungsrat der SICAV

Vorsitzender

Jan VERGOTE
Head of Investment Strategy
Belfius Bank S.A.

Mitglieder

Marc VERMEIREN
Managing Director
RBC Investor Services Belgium S.A.

Myriam VANNESTE
Global Head of Product Management
Candriam Belgium

Marleen VAN ASSCHE
Administrateur délégué
Crefius.

Gunther WUYTS
Unafhangliger Direktor

Tomas CATRYSSE
Head of Product Management Savings & Investments,
Belfius Bank S.A.

Vincent HAMELINK
Chief Investment Officer
Mitglied des Vorstands
Candriam Belgium

Art der Fondsverwaltung

Investmentgesellschaft, die eine

bestimmt hat

Verwaltungsgesellschaft

Beauftragte Verwaltungsgesellschaft

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58
1000 Brissel

1.1.

INFORMATION ABOUT THE INVESTMENT COMPANY

Organisation of the undertaking for collective investment

Registered office

Boulevard Pachéco 44
1000 Brussels

Date of incorporation of the SICAV

27th May 1991

Board of directors of the SICAV

Chairman

Jan VERGOTE
Head of Investment Strategy
Belfius Bank N.V.

Directors

Marc VERMEIREN
Managing Director
RBC Investor Services Belgium S.A.

Myriam VANNESTE
Global Head of Product Management
Candriam Belgium

Marleen VAN ASSCHE
Afgevaardigde bestuurder
Crefius

Gunther WUYTS
Independent administrator

Tomas CATRYSSE
Head of Product Management Savings & Investments,
Belfius Bank N.V.

Vincent HAMELINK

Chief Investment Officer

Member of the Executive Committee
Candriam Belgium

Management type

Management company appointed by an Investment company

Appointed management company

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58
1000 Brussels
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(Fortsetzung)

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender

Yie-Hsin HUNG
Chairman and Chief Executive Officer
New York Life Investment Management LLC

Stille Verwaltungsratsmitglieder

Naim ABOU-JAOUDE
Vorsitzender des Exekutivausschusses von Candriam
Vice President, New York Life Investment Management

John M. GRADY
Senior Managing Director,
New York Life Investment Management

John T. FLEURANT
Executive Vice President and Chief Financial Officer of
New York Life Insurance Company

Christopher O. BLUNT

1.1. Organisation of the undertaking for collective investment

Executive Vice President and President of the Investments

Group
New York Life Insurance Company

David BEDARD

Senior Vice-Président, New York Life Insurance Company
Senior Managing Director and Chief Financial Officer,
New York Life Investment Management

Jeffrey PHLEGAR

Senior Vice President, New York Life Insurance Company
Chairman and Chief Executive Officer of MacKay Shields LLC
Chief Executive Officer, MacKay Shields UK LLP

Daniel Gillet
Independent Director

Aktive Verwaltungsratsmitglieder

Tanguy DE VILLENFAGNE

Mitglied des Exekutivausschusses
Candriam Belgium

Ubt ebenfalls die folgenden Mandate aus:
Vorsitzender des Vorstandes

Candriam Belgium

Vincent HAMELINK

Mitglied des Exekutivausschusses

Candriam Belgium

Ubt ebenfalls die folgenden Mandate aus:

Mitglied des Vorstandes

Candriam Belgium

Verwaltungsratsmandate in mehreren Investmentfonds

Myriam VANNESTE

Global Head of Product Management

Candriam Belgium

Mitglied des Vorstandes

Candriam Belgium

Verwaltungsratsmandate in mehreren Investmentfonds

Abschlussprufer der Verwaltungsgesellschaft

PricewaterhouseCoopers

(continued)

Board of directors of management company
Chairman

Yie-Hsin HUNG
Chairman and Chief Executive Officer
New York Life Investment Management LLC

Non-executive directors

Naim ABOU-JAOUDE
Chairman of the Executive Committee of Candriam
Vice President, New York Life Investment Management

John M. GRADY
Senior Managing Director,
New York Life Investment Management

John T. FLEURANT
Executive Vice President and Chief Financial Officer of
New York Life Insurance Company

Christopher O. BLUNT

Executive Vice President and President of the Investments

Group
New York Life Insurance Company

David BEDARD

Senior Vice-Président, New York Life Insurance Company
Senior Managing Director and Chief Financial Officer,
New York Life Investment Management

Jeffrey PHLEGAR

Senior Vice President, New York Life Insurance Company
Chairman and Chief Executive Officer of MacKay Shields LLC
Chief Executive Officer, MacKay Shields UK LLP

Daniel Gillet
Independent Director

Executive director

Tanguy DE VILLENFAGNE

Member of the Executive Committee
Candriam Belgium

He also undertakes the following activities:
Chairman of the Management Board
Candriam Belgium

Vincent HAMELINK

Member of the Executive Comittee
Candriam Belgium

He also undertakes the following activities:
Member of the Management Board
Candriam Belgium

Directorships in various UCls

Myriam VANNESTE

Global Head of Product Management
Candriam Belgium

Member of the Management Board
Candriam Belgium

Directorships in various UCls

Auditor of the management company

PricewaterhouseCoopers
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(Fortsetzung)

Standiger Vertreter Roland JEANQUART
Woluwedal 18 — 1932 Woluwe-Saint-Etienne

Mit der Umsetzung der Verwaltung des Anlageportfoli os
beauftragte Stelle

Fir den Teilfonds ,Global Property Fund*:

Candriam Luxemburg
SERENITY - Bloc B
Route d’Arlon 19-21
8009 Strassen
Luxembourg

Verwaltungsstrategie:
Candriam Belgium

Avenue des Arts 58
1000 Brussel (Belgique)

Mit der effektiven Fondsleitung beauftragte natirli che
Personen sind

Myriam VANNESTE

Marc VERMEIREN

Ubertragung der Umsetzung von Wertpapierleih - und -

pensionsgeschéften in Verbindung mit der Funktion d er
Portfolioverwaltung auf :

Candriam France
Washington Plaza 40
Rue Washington
75409 Parix Cedex 08
Frankreich

1.1.1. Abschlussprifer

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d’Entreprises /
Bedrijfsrevisoren

Standiger Vertreter : Damien WALGRAVE
Woluwedal 18, B-1932 Woluwe-Saint-Etienne

1.1.2. Promoter
Candriam Belgium

Avenue des Arts 58
1000 Brissel

1.1.3. Depotbank

Belfius Bank S.A.
Boulevard Pachéco 44 — 1000 Brissel

1.1.4. Finanzverwaltung des Portfolios

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58
1000 Brissel

1.1. Organisation of the undertaking for collective investment

(continued)

Permanent representative : Roland JEANQUART
Woluwedal 18, B-1932 Woluwe-Saint-Etienne

Delegation of the implementation of the management
investment portfolio:

For the Global Property Fund sub-fund:

Candriam Luxemburg
SERENITY —Bloc B
Route d’Arlon 19-21
8009 Strassen
Luxembourg

Management strategy:

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58
1000 Brussels

Individuals responsible for effective management

Myriam VANNESTE
Marc VERMEIREN

Delegation of implementation of lending and borrow
operations associated with the asset management fun

Candriam France
Washington Plaza 40
Rue Washington
75409 Parix Cedex 08
France

1.1.1. Auditor

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d’Entreprises /
Bedrijfsrevisoren

Permanent representative : Damien WALGRAVE
Woluwedal 18, B-1932 Woluwe-Saint-Etienne

1.1.2. Promotor
Candriam Belgium

Avenue des Arts 58
1000 Brussels

1.1.3. Custodian

Belfius Bank S.A.
Boulevard Pachéco 44 — 1000 Brussels

1.1.4. Financial management of the portfolio

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58
1000 Brussels

of the

ing
ction:
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1.1. Organisation fur Organismus fiir gemeinsame Anlagen 1.1. Organisation of the undertaking for collective investment

(Fortsetzung) (continued)
1.1.5. Administrative und buchhalterische Verwaltun g 1.1.5. Administrative and accounting management

RBC Investor Services Belgium S.A. RBC Investor Services Belgium S.A.
Boulevard du Roi Albert 1l 37 — 1030 Bruxelles Boulevard du Roi Albert 11 37 — 1030 Bruxelles
Fir bestimmte Funktionen der administrativen Verwaltung in For some functions in the administration linked with the activity of
Bezug auf die Aktivitat des Transferagenten : Transfer Agent :
Belfius Bank S.A. Belfius Bank Belgium S.A.
Boulevard Pachéco 44 — 1000 Brissel Boulevard Pachéco 44 — 1000 Brussels
Die Funktionen der Verwaltung, die mit der Montageaktivitat The functions of the administration related to the activity of
zusammenhangen, werden durch die Verwaltungsgesellschaft Assembly are provided by the Management company.

gewahrleistet.

1.1.6. Finanzdienst 1.1.6. Financial service

Belfius Bank S.A. Belfius Bank S.A.

Boulevard Pachéco 44 — 1000 Brissel Boulevard Pachéco 44 — 1000 Brussels
1.1.7. Vertriebsstelle 1.1.7. Distributor

Belfius Bank S.A. Belfius Bank S.A.

Boulevard Pachéco 44 — 1000 Brissel Boulevard Pachéco 44 — 1000 Brussels

Zahl-und Informationstelle in Deutschland

Marcard, Stein & Co AG
Ballindamm 36,
D-20095 Hamburg
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1.1. Organisation fur Organismus fir gemeinsame Anlagen

(Fortsetzung)

1.1.8. Liste der Teilfonds und Anteilklassen

Candriam Equities B Europe Conviction

(Klasse C, Klasse L, Klasse R2, Klasse Z) (ausgedrickt in EUR)
Candriam Equities B China

(Klasse C, Klasse L, Klasse |,Klasse R, Klasse R2, Klasse Z)
(ausgedrtickt in EUR)

Candriam Equities B Emerging Europe

(Klasse C, Klasse L, Klasse R2, Klasse Z) (ausgedrickt in EUR)
Candriam Equities B BRIC

(Klasse C, Klasse L, Klasse R2, Klasse Z) (ausgedrickt in EUR)
Candriam Equities B Robotics & Innovative Technolog y
(Klasse C, Klasse L, Klasse I, Klasse R2, Klasse Z) (ausgedriickt
in USD)

Candriam Equities B Global Health Care

(Klasse C, Klasse L, Klasse |, Klasse R2, Klasse Z) (ausgedruckt
in USD)

Candriam Equities B Global Telecom

(Klasse C, Klasse L, Klasse R2, Klasse Z) (ausgedriickt in EUR)
Candriam Equities B Leading Brands

((Klasse C, Klasse L, Klasse R2, Klasse Z) (ausgedriickt in EUR)
Candriam Equities B Global Energy

(Klasse C, Klasse L, Klasse R2, Klasse Z) (ausgedrickt in EUR)
Candriam Equities B Belgium

(Klasse C, Klasse L, Klasse I, Klasse R2, Klasse Z) (ausgedriickt
in EUR)

Candriam Equities B Europe Small & Mid-Caps

(Klasse C, Klasse |,Klasse R2, Klasse Z) (ausgedrickt in EUR)
Candriam Equities B Global Property Funds

(Klasse C, Klasse L, Klasse I, Klasse R2) (ausgedriickt in EUR)
Candriam Equities B Global Industrials

(Klasse C, Klasse L, Klasse R2, Klasse Z) (ausgedriickt in EUR)
Candriam Equities B Global Finance

(Klasse C, Klasse L, Klasse R2, Klasse Z) (ausgedrickt in EUR)

Die Zielsetzungen eines jeden Teilfonds werden an anderer
Stelle in diesem Bericht ausfiihrlich beschrieben.

1.1. Organisation of the undertaking for collective investment

(continued)

1.1.8. List of subfunds and share classes

Candriam Equities B Europe Conviction

(Class C, Class L, Class R2, Class Z) (expressed in EUR)
Candriam Equities B China

(Class C, Class L, Class I, Class R, Class R2, Class 2Z)
(expressed in EUR)

Candriam Equities B Emerging Europe

(Class C, Class L, Class R2, Class Z) (expressed in EUR)
Candriam Equities B BRIC

(Class C, Class L, Class R2, Class Z) (expressed in EUR)
Candriam Equities B Robotics & Innovative Technolog y
(Class C, Class L, Class I, Class R2, Class Z) (expressed in
usD)

Candriam Equities B Global Health Care

(Class C, Class L, Class , Class R2, Class Z I) (expressed in
usD)

Candriam Equities B Global Telecom

(Class C, Class L, Class R2, Class Z) (expressed in EUR)
Candriam Equities B Leading Brands

(Class C, Class L, Class R2, Class Z) (expressed in EUR)
Candriam Equities B Global Energy

(Class C, Class L, Class R2, Class Z) (expressed in EUR)
Candriam Equities B Belgium

(Class C, Class L, Class I, Class R2, Class Z) (expressed in
EUR)

Candriam Equities B Europe Small & Mid-Caps

(Class C, classe |, Class R2, Class Z,) (expressed in EUR)
Candriam Equities B Global Property Funds

(Class C, Class L, Class I, Class R2,) (expressed in EUR)
Candriam Equities B Global Industrials

(Class C, Class L, Class R2, Class Z) (expressed in EUR)
Candriam Equities B Global Finance

(Class C, Class L, Class R2, Class Z) (expressed in EUR)

The investment objectives of each of these subfunds are
described in detail in this report.
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1.2. Verwaltungsbericht des Organismus fur Gemeinsame Aagen

Sehr geehrte Damen und Herren,

Wir haben das Vergnugen, den Aktionaren den Hatbgericht vom
31. Dezember 2016 des belgischen Investmentfonds GandEquitie
B vorzulegen.

1.2.1. Informationen fiir die Aktionare

Candriam Equites B ist eine Investmentgesellschaftit
veranderlichem Kapital (eir@ genannter "SICAV") deren Anlagen
Ubereinstimmung mit den Vorgaben der Richtlinie @@6/EC
erfolgen und die hinsichtlich ihrer Funktionsweisend ihrei
Anlagetatigkeit dem Gesetz vom Bugust 2012 iber Organismen
gemeinsame Anlagen, deren Agém in Ubereinstimmung mit d
Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen, uneriDrganisme
fir Anlagen in Schuldtiteln unterliegt.

Die SICAV ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagar
Wertpapieren (OGAW) und unterliegt den Bestimmungen Artikel
583 Absatz 1 und Absatz 2 Punt 2 des genannten Z&ssted seine
koniglichen Durchfihrungsverordnungen.

Die Gesellschaft wurde am 27. Mai 1991 unter derméla "C.G
Sicabel" gegruindet.

1.2.2. Allgemeine Ubersicht iiber die Markte

In den USA konnte der starke Einbruch an den beidagen nach de
Referendum relativ schnell aufgeholt werden, durce danehmenc
Bewusstsein der Marktteilnehmer an den amerikaris@orsen, da:
der Austritt des Vereinigten Konigreiches wenigeswirkungen au
das Wachstum in Amerika haben werde. Dieser Eifkdugrstékte
sich durch die Zahl der geschaffenen Arbeitsplatréang Juli unc
Anfang August von 271.000 bzw. 275.000, was fledimterstitzun
der Aktienkurse und AnleiheRendisergt. Trotz eines Verlustes v
40 Punkten in den Wochen nach Verkindung des Refam-
Resultats, kénnen die j8@hrigen Anleihen den Monat August mi
Basispunkten gegentber Ende Juni und der Aktiennmaitk3,4 % i
Plus schlieRen. Erst schien eine Erhdhung desihe@z durch die Fe
im September-Meeting maoglich, allerdings habelie Anfanc
September  verdffentlichten  Wirtschaftsdaten  diesewaBung
weitestgehend zerschlagen. Die geschaffenen Apiéire gingen vo
252.000 auf 151.000 zuriick, und die Einkaufsmanadjees fir da
verarbeitende Gewerbe und fir Dienstleistungérzen auf 49,4 bzv
51,4 Punkte ab. Bedingt durch die Untatigkeit deZBEund
Spekulationen um mdgliche neue MalRnahmen durchBdiek of
Japan, war der September durch steiler ansteigefidskurver
gepragt. Wie erwartet behélt die Fed am 21. Sepertdn Leitzins
unverandert bei. Einzig Uberraschend war die Ugkgit von dre
Mitgliedern des Ausschusses, die sich fur eine Bwhg um 2!
Basispunkte aussprachen. Gegenuber Ende Augustssehl sowot
die Borsen als auch die Anleihen das dritte Quarsglesamt praktisc
auf unverandertem Niveau. Erst Ende Oktober ist den
Wirtschaftsdaten eine Trendwende erkennbar. Dashgfam de
dritten Quartals wurde mit 3,5 % annualisiert geédem den
Vorquartal vertffentlicht. Der Einkaufsmanagerindeftir das
verarbeitende Gewerbe durchbricht erneut die 5kfedviarke unc
schliet das Quartal bei 54,7 Punkten, wahrend lnidex fur die
Dienstleistungen das Jahr bei 57,2 Punkten ab&thlizass sich d:
Unternehmervertrauen verbessert hat, ist augemsidheimit der
Uberraschenden Wahl von Donald Trump zum Présidermter
Vereinigten Staaten von Amerika in Beziehung zaesesowie mit de
Erwartung der wichtigen Konjunkturpakete, die Trumghrend seine
Wahlkampfes angekiindigt hatte. Gegeniiber dem wrieartal
kletterte die Borse im vierten Quartal insgesamt3j&% und schlos
das Jahr bei 2239 ab. Auch die RenditeLaufzeitsegment von !
Jahren stiegen um uber 80 Basispunkte auf 2,45 @é Bezember a
Der Markt furchtet eine weitere erhebliche Vérsidung sowie eine
noch starkeren Anstieg der Inflation als ursprioiglin Reaktion at
den gestiegenen Olpreis und das anhaltende Wiftsal@hstun

1.2. Management report of the undertaking for collectiveinvestment

Ladies and Gentlemen

We are pleased to present the finahstatements for the halfyear
31st Decembe2016 of the Belgian Investment Trust Candriam Eej
B.

1.2.1. Information for shareholders

Candriam Equities B is a Variable Capital Investimerust (SICAV)
that has opted for investments meeting the requinésnef Directive
2009/65/EC and is governed, with regard to its afem anc
investments, by the law of 3rd August 2012 relatmgertain forms ¢
collective investment undertakings meeting the iregquents of
Directive 2009/95/EC and undertakings investingebt securities.

This SICAV is an undertaking for collective invesmt in transferabl
securities (UCITS) subject to the provisions ofcdet5, §3 subsectic
1 and subsection 2, 2° of the abdaw and its royal implementati
decrees.

The company was incorporated on 27th May 1991 utidernam
"C.G. Sicabel".

1.2.2. Overview of the markets

In the United States, the two days of sharp fallghe wake of th
British referendum were very quickly revedses the US stock mart
realised that the UK's exit would have very littlgpact on US growtt
This sentiment was backed up by the job creatigaréis released
the start of July and the start of August2#1,000 and 275,0(
respectively — boostindhé stock market as well as rates. Even thi
the 1Oyear rate lost 40 or so points in the weeks folimvithe
referendum result, it ended August up by 8 basiatpa@ompared t
the end of June and the stock market grew by 3.A%:ed rate
increase was #it considered a possibility for the September rnmeg
although the economic data published at the sfaBteptember mac
this much less likely. Job creation had slowed f&252,000 to 151,0C
and the ISM manufacturing and services indexestded9.4 ad 51.4
respectively. Following the ECB's inaction and spaiion abou
potential new measures by the Bank of Japan, Ségteralsc
witnessed a steepening of interest rate curvesadt no surprise th
the Federal Reserve held its key rate unchange@lo®septembe
What did come as a surprise were the dissentingsvot three Fe
officials, who favoured a 25 basis point increasi.in all, the stock
market and rates both ended the third quarterallgwinchanged fror
the end of August. In Octobehe economic data started moving in
opposite direction. Third quarter growth was fostcat 3.5% quarter-
on-quarter (annualised). The ISM manufacturing indgaim crosse
the 50 threshold to end the quarter on 54.7, aadSM services inde
ended he year on 57.2. This improvement in business denfie i
clearly linked to the surprise election of Donaldifip as President
the United States, bearing in mind the major stimupackages
announced during the campaign. Overall, the stoekket gew by
3.3% in the fourth quarter compared to the thildsiag the year ¢
2239. The 10rear interest rate increased by more than 80 Ipagits
to 2.45% at the end of Decembdihe market was concerned ak
significant additional indebtedness and amre greater increase
inflation than had been expected in response tditieer oil price an
continuing growth. Against this background, the éredl Reserv
decided to raise its key rate for the first timeairyear, by 25 bas
points to 0.75%.

In the eurozone, the two days of sharp falls in the watkihe Britisk
referendum were in fact greater than in the UniSdtes (:0.8%
compared with6.4%) and the recovery has been much more mod
Indeed, with certain bank stocks already under spmes the
referendum compounded the difficulties in Germanyd,a mos
worryingly, Italy. In early July, the uncertaintyiggered a flight tc

8-
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1.2. Verwaltungsbericht des Organismus fiir Gemeinsame Aagen

(Fortsetzung)

erwartet. In diesem Umfeld hat die Fed ein Jahteshtschieden, di
Leitzins um 25 Basispunkte auf 0,75 % zu erhéhen.

In der Eurozone war der starke Absturz in den beifiegen nach de
Referendum Grol3britanniens deutlicher als in dereigten Staate
(-10,8 % gegenlibeb;4 %), und die Erholung fiel erheblich gerin
aus. Da bestimmte Banktitel fe@s unter Druck geraten wart
verstarkte das Referendum eine schon schwierigeiat®h in
Deutschland und insbesondere in Italien. Anfang Jiirte die
Unsicherheit zu einem Wettlauf in sichere AnlagBire 10jéhrigen
Bundesanleihen schwanken bis Ende August zwiscB¢h% und -
0,05 %. Das Ausbleiben einer negativen Reaktionlmigikatoren fli
Unternehmer-und Verbrauchervertrauen der Eurozone sowie
geldpolitische Lockerung der Bank of England unel ische Bildun
der neuen britischen Regie sorgten dafiir, dass der europais
Aktienmarkt von Ende Juni bis Ende August um 6,zi%gen konnte
Anfang September blieb der PNfidex wie auch der Index fiur c
Marktstimmung der Kommission gut orientiert. Bedtigdng unc
Investitionen setzen ih Wachstum fort. In der allgemein
Anstiegsbewegung der Zinskurven néhern sich diejakifigen
Bundesanleihen im Monatsverlauf den 0 %. Zudem teomjne
Auffrischung der Volatilitat fir neue Unsicherheitbezliglich einige
deutscher Bankentitel. Wie iden USA schlossen gegeniber E
August sowohl die Borsen als auch die Anleihen didge Quarta
insgesamt praktisch auf unverandertem Niveau. InQdartal hal
dieser Trend an. Das Wachstum des dritten Quastaide mit 1,4 &
annualisiert gegeniiber dem Vorquartal veroffentli€er PMIdndex
fur das verarbeitende Gewerbe steigt im Oktober586 Punkte un
schlielt das Quartal auf einem Finfjahreshoch 1Be® FPunkter
wahrend der PMIndex fur die Dienstleistungen das Jahr bei
Punkten abschliet. Der IF@dex fur Deutschland verzeichr
gegeniber dem dritten Quartal einen deutlicheniégsDieser Inde
beleuchtet insbesondere die derzeitige Gesamisitjadie sich se
Ende 2011 auf einem Hoch befindet. Trotz des Agstialel
Langfristzinsen — die 1fhrigen Bundesanleihen kletterten um
Basispunkte im Quartal und schlossen das Jahr Bdi1+% ab —
verzeichnete die Borse, wie in den USA, einen Zinsaeon 7,8 %
Diese Borsenbewegungen beziehen sich nicht alldinlia Erwartung
einer tBheren globalen und amerikanischen Wachstumsrateles
auch auf die Entscheidung der EZB vom 8. Dezentses, Programr
zum Ankauf von Staatsanleihen (bis Ende 2017) zdawmgern
gleichzeitig aber den monatlichen Betrag, der fien dAnkau
aufgewendetvird, von 80 auf 60 Mrd. Euro zu kirzen. Schliel®
wird die Konjunktur ebenfalls durch die jlingste Adrungsbewegur
des Euro unterstutzt.

1.2.3. Wahlvolimacht

Auf seiner Sitzung @m 28. Januar 2004 beschloss der Verwaltur
der Gesellschaft, seine Befugnis, das mit der Aktder SICA\
verbundene Stimmrecht auszuiiben, an die CANDRIAMilzertrager
den Verwalter der SICAV.

CANDRIAM hat ein Stimmverhalten formuliert und amgend, da:
auf vier Prinzipien der Corporate Governance basidDie
Abstimmungsbeschlisse werden auf der Grundlage folgendel
Prinzipien getroffen werden:

1. Schutz der Rechte der Aktionare nach der Régile Aktie -eine
Stimme - eine Dividende".

2. Gaantie gleicher Behandlung aller Aktionéare, auchr
Minderheitsaktionare und der ausléandischen Aktienar

3. Mitteilung korrekter finanzieller Informationemd Transparenz.

4 Verantwortung und Unabhangigkeit des Verwaltuaggsrund de
externen Wirtschaftsprufer.

Im Rahmen ihrer Stimmentscheidungen wird CANDRIAMhsdavol

1.2. Management report of the undertaking for collectiveinvestment

(continued)

safety. The German 10-year rate hovered betwe@3o-@nd 0.05%
until the end of August. Nevertheless, eurozonesgoer and busine:
confidence indexes held up well, allowing the E@ap stock marki
to grow by 6.4% between the end of June and theotAdigust, aide!
by monetary easing by the Bank of England and pleed at which th
new British government was formed. early September, PMI index
were looking good, as was the Commission's EcondBantimen
Indicator. Employment and investment continued rmwg As part o
the general steepening of rate curves, thgekd-German rate mov:
towards 0% over the montfThere was also an increase in volat
due to uncertainties around some German banksnAdll, as in the
United States, the stock market and rates bothcetitethird quarte
virtually unchanged from the end of August. Thetreontinued in th
fourth quarter. Third quarter growth was forecdst.4 % quarter-on-
quarter (annualised). The PMI manufacturing indegerto 53.5 i
October to end the quarter on a figear high of 54.9, and the PI
services index ended the year on 53.7. The IFOxiride Germany
too, saw a net rise compared to the third quaftee.index was drive
in particular by the current business situation ponent, which stoc
at its highest since 2011. As in the United Statlespite the hight
long-term rates — the German {€ar rate increased by 30 basis pc
over the quarter to end the year at +0.11%e-stock market grew }
7.8%. This stock market movement was clearly mtgidaby the
expectation of higher global and US growth, bubdly the ECB'
decision on 8 Decembé&w extend its asset purchase programme t
end of 2017, albeit reduced from 80 to 60 billicer pnonth. Finally
the economic context was also supported by thentetspreciation ¢
the euro.

1.2.3. Vote by proxy

At its meeting on 28th January 2004, the compaBgard of Director
decided to grant CANDRIAMthe manager of the Investment Tr
authority to exercise the voting rights attachiadghe underlying ass¢
held by the Trust.

CANDRIAM has drawn up and implemented a voting polfounde:
on four principles of corporate governance on whidbasests voting
decisions:

1. Protection of all shareholders' rights accordmthe rule: "one she
- one vote - one dividend".

2. Guarantee of equal treatment of shareholdetkjdimg minority an
foreign shareholders.

3. Accurate and transparent reporting of finanicifdrmation.

4. Responsibility and independence of the BoardDokctors an
external auditors.

When deciding to vote, CANDRIAM ensures that it lbagained all th

—0—
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1.2. Verwaltungsbericht des Organismus fiir Gemeinsame Aagen

(Fortsetzung)

vergewissern, dass sie alle Informationen erhaiin die noétig sini
um ihre Entscheidung zu treffen. Die Finanzanaiysteor
CANDRIAM untersuchen die Beschlisse, die den Aldremvorgeleg
werden. Dabei beriicksichtigen sie die Stimmempfejgn de
externen Berater fir die Corporate Governance. CRMIM bleibt
jedoch bei der Festlegung ihres Stimmverhaltengguahabhangig.
CANDRIAM hat beschlossen, die Stimmrechte, die den Aktien
erstklassiger europdischer Betriebe verbunden siktly auszulibe
Dieser Beschluss zeugt von dem Willen der CANDRIAMye
Verantwortung in Bezug auf die Corporate Governancébernehme
und die Stimmrechte bei den Betrieben, in die &ieilire Klienter
investiert, vollumfanglich auszutiben.

Darum erschien der Verwalter von CANDRIAM EquitiBsauf del
Hauptversammlungen der folgenden Unternehmen:

1.2.

Management report of the undertaking for collectiveinvestment
(continued)

information necessary to enable it to reach itdsimr. CANDRIAM's
financial analysts study the resolutions presented ¢ostmreholder
taking into account the voting recommendations miv®y outsid
corporate governance advisors. CANDRIAM neverthrelestains it
total independence when casting its votes.

CANDRIAM has deded actively to exercise the voting rig
attaching to shares in leading European compaiiies. decision i
testimony to CANDRIAM's willingness to assume isponsibilities i
relation to corporate governance and to exerciig tlie voting right
in the companies in which it invests on behalftefcustomers.

That being the case, the Manager of CANDRIAM EguitB attende
the Annual General Meetings of the following comigan

Firmenname

Company's hame

BT Group plc

Bureau Veritas

Compagnie Financiere Richemont SA
Diageo plc

IG Group Holdings plc

Johnson Matthey plc

Koninklijke Boskalis Westminster NV
Pernod Ricard

Ryanair Holdings plc

Technip

The British Land Company plc

The UNITE Group plc

Vodafone Group plc

Diese Kommission besteht aus Vetgra von Candriam Belgium u
aus Personen aul3erhalb der Gesellschaft. DieslgirMditglieder diese

Kommission:

Myriam Vanneste (Vorsitzende)

Wim Moesen (Externes Mitglied)
Jean Louis Duplat (Externes Mitglied)
Tanguy De Villenfagne (Mitglied)
Lucia Meloni (Mitglied)

Patrick Haustant (Mitglied)

David Drappier (Mitglied)

1.2.4. RegelmaRige Provisionen und Gebuhren, die von der
SICAV getragen werden (in EUR)

Land AGM 2016 - 2017

Country AGM 2016 - 2017
GB 2016-07-13
FR 2016-10-18
CH 2016-09-14
GB 2016-09-21
GB 2016-09-21
GB 2016-07-20
NL 2016-11-10
FR 2016-11-17
IRL 2016-09-14
FR 2016-12-05
GB 2016-07-19
GB 2016-11-30
GB 2016-07-29

This Committee is made up of Candriam Belgium repmnéatives ar
persons outside the Company. Its members are:

Myriam Vanneste (Chairman)

Wim Moesen (External member)
Jean Louis Duplat (External member)
Tanguy De Villenfagne (Member)
Lucia Meloni (Member)

Patrick Haustant(Member)

David Drappier (Member)

1.2.4. Commissions and recurring fees borne by the SICAVr

EUR)

Vergltung der Verwaltungsratsmitglieder :

Das Mandat der Verwaltungsratsmitglieder ist uneltiigh. Eine
Ausnahme stellen unabhangige Verwaltungsratsmitgliedar. Sie
haben Anspruch auf eine Vergitung von 3.000 EURJplw.

Independant Administrators remuneration :

Administrator mandat is free of charge except foe ithdepende
Administrator paid 3,000 EUR a year.

-10-
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1.2. Verwaltungsbericht des Organismus fiir Gemeinsame Aagen 1.2. Management report of the undertaking for collectiveinvestment
(Fortsetzung) (continued)
Der Verwaltungsrat The Board of Directors
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1.3. Konsolidierte Bilanz
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ad.

b.1.

a2

TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermégen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und
sonstige Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Andere Forderungspapiere

Mit eingebetteten nachgeordneten
Finanzinstrumenten

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Investmentfonds mit fester Anteilezahl
Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Devisen

Terminvertrage (+/-)

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sonstige Forderungen (-)
Sicherheiten (-)

Sonstige (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)

Candriam Equities B
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b.1.

a2

1.3. Globalised statement

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending

Other debt securities

With "embedded" financial derivatives

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

UCI with fixed number of shares
Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

On foreign currencies

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)
Loans ()

Collateral (-)

Others (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits
Others

Adjustment accounts
Expenses caried forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)

31/12/201
EUR

1464 052 000,16
0,00
0,00
0,00
0,00
1443719 030,79

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
1378954 301,98

1378954 301,98
1162993 793,87
215960 508,11
0,00

0,00

64 241 253,51
523 475,30

523 475,30

523 475,30

0,00

0,00
0,00
281249525

237 244 547,40
8600 472,68

53 667,81
228590 401,77
5,14

(234 432 052,15)
(5840 518,56)
(74,20)

(228 590 401,77)
(1.057,62)
21225 849,25
21225 849,25
0,00

0,00

(3705 375,13)
0,00

5 498,66
(3711753,17)
879,38

31/12/201!
EUR

1503792 883,47
0,00
0,00
0,00
0,00
1495 745 583,60

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
1434 669 975,03

1426 296 767,75
1291743 387,30
134 553 380,45
8373 207,28

17 545,70
61083 663,58
(25600,71)
(25600,71)
(25600,71)

0,00

0,00
0,00
2514 189,71

154 213 406,45
6030 229,45
19178,05

148 163 998,95
0,00

(151699 216,74)
(3428 622,72)
(106 595,07)
(148 163 998,95)
0,00

10748 730,21
10748 730,21
0,00

0,00

(5 215 620,05)
0,00

1697,33

(5217 317,38)
0,00

12—



1.3. Konsolidierte Bilanz ((Fortsetzung))

EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)

S o w>

Candriam Equities B

oo wm>»

1.3. Globalised statement ((continued))

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY 1464 052 000,16
Capital 679916 623,13
Profit-sharing/dividends (7 252 938,95)
Retained earnings 713 395 007,23
Result for the financial year (the half year) 77993 308,75

1503 792 88347
720 560 728,34
5919 026,88
802 240 998,91
(24 927 870,66)

-13-



1.4. Konsolidierte Eventualverbinlichkeiten

VIL.

VIl

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrage sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

Candriam Equities B

VL.
VIL.

VIIL.

1.4. Globalised off balance sheet items

Real sureties (+-)
Collateral (+-)
Transferable securities/money market instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201¢
EUR

228 590 401,80
228 590 401,80
228 590 401,80

0,00
0,00

0,00
0,00
237 385 961,48
118 951 142,44
118 434 819,04
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

215960 508,93
215 960 508,93
0,00

31/12/2015
EUR

148 163 998,98
148 163 998,98
148 163 998,98

0,00
18 539,53

18 539,53
0,00

25082 198,69
12 528 286,56
125653 912,13
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

134 553 381,12
134 553 381,12
0,00

14—
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1.5. Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung

b.1.

al.
a2

b.1.
b.2.

b.1
b.2

Wertberichtigungen, Buchverluste und - L
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Schuldverschreibungen
Andere Forderungspapiere

Mit eingebetteten nachgeordneten
Finanzinstrumenten

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit fester Anteilezahl
Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderiicher Anteilezahl
Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Anlageertrage und -aufwendungen Il.
Dividenden

Zinsen (+/-)

Bewegliche Effekten und Instrumente des
Geldmarktes

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen 1Il.

Entschadigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen V.

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir

b.1.

al.
a2

b.1.
b.2.

b.1
b2

1.5. Globalised result statements

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Bonds
Other debt securiies
With "embedded" financial derivatives

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

UCI with fixed number of shares
Realized result

Non realized result

Other transferable securities
Realized result

Non realized result

UCI with variable number of shares
Realized result

Non realized result

Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and transactions

Realized result

Non realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Transferable securities and money market
instruments

Deposits and liquid assets
Interest expenses (-)

Swap Contracts (+-)
Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses

Transaction and delivery expenses on investments (-)

31/12/201
EUR

80 892 762,06
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
78799 270,00

78799 270,00
28760 714,12
50 038 555,88
0,00

0,00

0,00
49363,32

58 343,48

(8 980,16)
969 527,49
6213 677,26
(5 244 149,77)
0,00

0,00

1074 601,25
1074 601,25

(160 644,92)
1235 246,17
12795 853,13
12 199 698 41
12911,16
0,00

12911,16
(60 470,10)
0,00

643 713,66
(480 847 50)
1124 561,16
0,00

358 521,68
0,00

358 521,68

(16 053 828,12)

(1860 338,63)

31/12/2(1&
EUR

(18 609 069,72)
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
(17 979 620,14)

(19633 121,43)
34 575 802,89
(54 208 924,32)
1653501,29
24 884,71
1628 616,58
131 387,71

178 498,35

(47 110,64)
317 980,21

(5 074 465,07)
5392 445,28
0,00

0,00

(1 078 817,50)
(1 078 817,50)

(1371 551,67)
202 734,17
11018 857,57
12390 374,12
3354,19

0,00

3354,19
(4 728,48)
0,00

(1 370 142,26)
(277 094,19)
(1 093 048,07)
0,00

306 620,28
0,00

306 620,28
(17 644 278,79)
(2 028 524,98)
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1.5. Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzing)

VIL.

Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Vergutung fiir die Depotbank (-)

Vergutung fir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung

Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten

0)

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeiter und

Sozialversicherungstragem sowie flir
Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fuir
Wagpnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrédge und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Halfte Jahr)
Zwischensumme [+I+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewchnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuemn

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

Candriam Equities B

ViL.

mom

1.5. Globalised Result Statements (Continued)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total I+I+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(12135,37)
(1 806 875,42)
(10 893 491,22)
(10 251 814,26)
(641676,96)
(202 173,05)
(43109,79)

(3049,78)
(372752,69)
0,00

(709 666,78)
(150 235,39)
(2 899 453 31)
77 993 308,75
0,00

77 993 308,75

(15007,73)
(1619 644,41)
(12610 295,35)
(11950 023,94)
(660 271,41)
(163 960,41)
(85 767,69)

0,00
(455 263,07)
0,00

(646 601,61)
(19 213,54)
(6318 800,94)
(24 927 870,66)
0,00

(24 927 870,66)
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1.6. Zusammenfassung der Buchungs- und Bewertungsregeln

1.6.1. Zusammenfassung der Regeln

Die Bewertung des Vermoégens der SICAV wird aufidieFolgendel
dargelegte Art und Weise gemal den VorschriftenKigmiglichen
Erlass vom 1. November 2006 uber die Buchimatu die
Jahresabschliisse und regelmaRigen Berichte bestintffentlichel
Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit verandenli¢hgeilezah
angestellt:

1. Wertpapiere, Instrumente des Geldmarktes undivaiae
Finanzinstrumente:

Die Wertpapiere, dienktrumente des Geldmarktes und derive
Finanzinstrumente im Besitz der SICAV werden zu erh
beizulegenden Zeitwert bewertet, zu dessen Ermgtludie
nachstehende Rangordnung berticksichtigt werden:muss

a) Im Falle von Vermogensbestandteilen, fiir di& einen aktive
Markt gibt, der durch die Vermittlung dritter Getdiitute betriebe
wird, werden der Kaufkurs und der jeweils aktudlierkaufskurs ar
diesem Markt als Wert beriicksichtigt.

Im Falle von Vermdgensbestandteilen, die auf eiradiven Makt
aullerhalb jedweder Vermittlung von dritten Geldingn verhande
werden, wird der Abschlusskurs als Wert beriickatht

b) Wenn die Kurse unter Punkt a) nicht verfiigbadsivird der Prei
der zuletzt erfolgten Transaktion als Wert berictsgt.

c) Wenn es fir einen bestimmten Vermdgensbestandieien
organisierten oder freihédndigen Markt gibt, dergeigen nicht aktiv is
und wenn die auf diesem Markt gebildeten Kurse tnicten
beizulegenden Zeitwert vertreten, oder wenn esiitien bestiimten
Vermogensbestandteil weder einen organisierten rfoshandiger
Markt gibt, erfolgt die Ermittlung des beizulegend&eitwertes
ausgehend vom beizulegenden Istwert von gleichgen
Vermogensbestandteilen, fiir die es einen aktiverkiviabt.

d) Wem es fiir einen bestimmten Vermodgensbestandteilekeieri
von gleichwertigen Vermodgensbestandteilen wie uPRtenkt c) gibt
wird der beizulegende Zeitwert des betreffer
Vermogensbestandteils unter Zuhilfenahme an(
Bewertungsverfahren unter Einhaiy bestimmter Bedingungen, ur
anderem der Bedingung der regelméRigen Prifung Glétigkeit
dieser Verfahren, ermittelt.

Wenn es in Ausnahmeféllen fir Aktien keinen orgienisn oder freie
Markt gibt und der beizulegende Zeitwert der bétreden Atien
nicht gemaf der oben dargelegten Rangordnung zZissegl ermittel
werden kann, werden die betreffenden Aktien zu nihi€oster
bewertet.

Die derivativen Finanzinstrumente (Swapvertrageerminvetrage
und Optionsvertrage ) werden entsprechend deitmen
zugrundeliegenden Finanzinstrument in den Nebeikerder Bilan:
und/oder auf3erbilanzlich verbucht.

Die zugrundeliegenden Werte von OptionsvErtragend Warrant:
werden in den auferbilanzlichen Posten unter debriRu"ll.
Zugrundeliegende Werte von Optionsvertrdgeind Warrants
verbucht.

Die fiktiven Betrage der TerminvErtrage und der Bwatrage werde
unter den aufBerbilanzlichen Posten in den Rubrikén Fiktive
Betrage von Terminvertragé und "IV. Fiktive Betrdge vo
Swapvertragen" vermerkt.

2. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen

1.6. Summary of booking and valuation rules

1.6.1. Summary of rules

The assets of the SICAV (the mutual fund) are extelti as indicate
below, in compliance with the ridedrawn up by the royal decree of
November 2006 concerning accounting procedures, d@haua
accounts and the periodic reports of given pulditective investmer
undertakings with a variable number of units:

1. Securities, money market instrumergad financial derivativ
instruments:

Securities, money market instruments and finanairivative
instruments held by the SICAV are measured at tfagirvalue. Ir
order to determine said fair value, the followinggedure must
respected :

a) If reference is being made to parts of the assetsHmhwhere is a
active market operating through the participatioh tieird party
financial institutions, the current bid price angrent ask price set ¢
this market will be applied.

If reference is beig made to parts of the assets negotiated on asm
market that excludes the participation of third tpafinancial
institutions, the closing price will be applied.

b) If the rates indicated in item a) are not avddathe price of th
most recent transaction will be applied.

c) If, for any part of the given assets, therenoeganised market or
OTC market, but this market is not active and tites applicable a
not representative of the fair value, or if, foyaiven part of an assi
ther is neither an organised market nor an OTC matiketfair value
is measured on the basis of the current fair vafugmilar parts of th
assets for which there is an active market.

d) If, for any part of the given assets, the failue — as menti@d in
item c) —of similar parts of the assets does not exist fdirevalue of
the part in question is determined by recourse ttteromeans ¢
valuation, respecting certain conditions; theiidig}, in particular, ha
to be regularly tested.

If, in exceptional cases, there is, in the case of equitie organise
market or OTC market, and the fair value of thegeitees cannot b
determined reliably in compliance with the procedoutlined above
the equities in question will be evaluated at cost.

Depending on the underlying instrument, the finahdierivative
instruments (swap contract, forward contract andioopcontract
measured at their fair value are posted to subsitem the balanc
sheet and/or off the balance sheet.

The underlyingvalues of the option contracts and the warrants
posted to off balance items in section "Il. Underdyvalues of optio
contracts and warrants".

The notional amounts of the forward contracts dreswap contrac
are posted to off balance-sheet igefm "lll. Notional amounts ¢
forward contracts" and "IV. Notional amounts of gwaontracts
respectively.

2. Collective Investment Undertaking units
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1.6. Zusammenfassung der Buchungs- und Bewertungsregeln

Die Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagent
veranderlicher Anteilezahl, die sich im Besitz GCAV befinden
werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert entspreckdendinter Pun}
1 dargelegten Rangordnung bewertet.

Die Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagent
veranderlicher Anteilezahl, fiir die es weder eieganisierten noc
freihdandigen Markt gibt und die sich im Besitz &ICAV befinden
werden ausgehend vom Nettoinventarwert der Anbslgertet.

3. Ertrage und Aufwendungen

Die SICAV sieht vor, dass die Ertrage und Aufwenglem die
entweder bekannt sind oder Gegenstand einer abereicprazise
Bewertung werden, gedeckt werden und zwar an jetiegy an der
eine Emisgin oder eine Ricknahme von Anteilen erfolgt. Dienier
wiederkehrenden Ertrage und Aufwendungen werdengieotempori
im Wert der Anteile ausgedriickt.

4. Forderungen und Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten, die nicht durch Wertpapiere od@rkehrséhige
Instrumente des Geldmarktes verkorpert werden, eveehtsprecher
der unter Punkt 1 dargelegten Rangordnung zu ilvernulegende
Zeitwert bewertet.

Sichtguthaben bei Kreditinstituten, Kontokorrenbiadlichkeiten be
Kreditinstituten, kurzfrigy zu erhaltende und zu zahlende Sumr
abgesehen von denen bei Kreditinstituten, Steueappen uni
Steuerschulden sowie sonstige Schulden werdenremilmominalel
Wert bewertet.

Wenn die Anlagepolitik nicht in erster Linie aufediAnlage de
Vermdgers in Einlagen, flissige Mittel oder Instrumente
Geldmarktes  ausgerichtet ist, kann der  Verwaltuat
nichtsdestoweniger unter Beriicksichtigung der Jartsnanic
geringen Bedeutung der befristeten ForderungendigrBewertuny
derselben in Héhe ihres nominalen Wertes optieren.

5. Effekten in anderer Wahrung

Effekten in einer anderen Wéhrung als der Wahruegy libtreffende
Teilfonds werden in die Wahrung des betreffendeiiforels zumn
mittleren Kassakurs des reprasentativen Kauf- uredkaufskurse
umgerechnet. Die positiven oder negativen Abweigeandie sich b¢
der Umrechnung ergeben, werden unter der Erfolgstet verbucht.

1.6. Summary of booking and valuation rules

Collective Investment Undertaking units with a ahte number c
units held by the SICAV are measu@dtheir fair value in complian
with the procedure outlined in item 1.

Collective Investment Undertaking units with a ahfe number c
units held by the SICAV and for which there is mgamised market «
OTC market are measured on the basis oh#teasset value of the
units.

3. Expenditure and income

The SICAV provides for known expenditure and income for
expenditure and income likely to be subject to fiicgently accurate
evaluation whenever units are issued or redeemeecuriRng
expendture and income is indicated prorata temporishi@ value o
the units.

4. Receivables and debts

Forward claims that are not represented by seesrior negotiabl
money market instruments are measured at their Value, ir
compliance with the procedure outlined in item 1.

Sight assets on credit institutions, current actaemmitments t
credit institutions, short term amounts receivahiel payable othi
than those concerning credit institutions, tax itsednd tax debts i
well as any other debts will be measured at thaininal value.

Should the investment policy not be mainly focusadhe investmer
of resources in deposits, liquidities or money reaikstruments, tr
board of directors can, taking into account theatietly low
importance of the forward claims, opt to have thesesuesl at the
nominal value.

5. Assets expressed in another currency

Assets expressed in a currency other than theergfercurrency of tt
subfund in question will be converted into the enny ofsaid subfun
on the basis of the average spot price betweemefhresentative bi
and ask rates. Any positive and negative discrapanmesulting fron
the conversion will be posted to the P&L account
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1.6. Zusammenfassung der Buchungs- und Bewertungsregeln 1.6. Summary of booking and valuation rules
1.6.2. Wechselkurse 1.6.2. Exchange rates
Die in einer anderelivahrung als Euro notierten Wertpapiere wel The non-euratenominated securities are converted into eurbealas
zum letzten bekannten Wechselkurs in Euro umgegiciiyie am 31 known exchange rate. The exchange rates used @e&imber016
Dezember 2016 (im Vergleich zu den Kursen am &zenber 2015): benutzten Wechselkurse lauten :
31/12/2016 31/12/2015 02/01/2017* 04/01/2016"
EUR = 1,45663¢ 1,49309: AUD
3,43289¢ 4,29766¢ BRL
1,41447: 1,50897¢ CAD
1,07199¢ 1,08738¢ 1,07139: 1,08617¢ CHF
7,32999¢ 7,05398¢ CNY
27,02062! 27,02171¢ CzK
7,43551¢ 7,46264¢ DKK
0,85359¢ 0,73702¢ 0,85157¢ 0,73555] GBP
8,17762¢« 8,41897: 8,12297: 8,37473i HKD
308,86521! 316,00535: HUF
14209,21460 14975,18610. IDR
71,58612° 71,86425( INR
123,02070! 130,67641¢ JPY
4,73160% 4,66403: MYR
9,07897¢ 9,615231 NOK
1,51262( 1,58676¢ NzD
4,40284% 4,28974: PLN
64,38469: 79,33830( RUB
9,58201¢ 9,15812¢« 9,55775¢ 9,18024( SEK
1,52379¢ 1,541081 1,51871¢ 1,54115:¢ SGD
3,71018¢ 3,17074¢ TRY
1,05475( 1,08630( 1,04710C 1,08045( usD
14,42373¢ 16,83272¢ ZAR

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDES REPUBLIK DEUTSCHLAND

Fur den folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet worden unéinteile dieses Teilfonds durfen nicht an
Anleger in der Bundesrepublik Deutschland vertrieb@ werden:
« Candriam Equities B Global Property Funds.

Zabhlstelle (die "deutsche Zahlstelle") der SICAV inder Bundesrepublik Deutschland ist Marcard, Stein& CO. AG, Ballindamm 36, D-20095
Hamburg. Antrage auf Riicknahme und Umtausch von Argilen eines Teilfonds kdnnen bei der deutschen Zatélle eingereicht werden.
Samtliche flr einen Anteilinhaber bestimmte Zahlungn, einschlie3lich der Rucknahmeerldse und etwaigéxusschittungen, kénnen auf seinen
Wunsch hin Uber die deutsche Zahlstelle geleitet waen. Informationsstelle (die "deutsche Informatiorsstelle”) der SICAV in der
Bundesrepublik Deutschland ist Marcard, Stein & CO.AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg. Der Verkaufspospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen, die Satzung, die gepriften Jaresberichte, die ungepriften Halbjahresberichte, me Liste der Veranderungen des
Wertpapierbestandes, der Nettoinventarwert pro Antél jedes Teilfonds sowie die Ausgabe-, Riicknahmend Umtauschpreise stehen bei der
deutschen Informationsstelle zur Verfiigung und sindlort kostenlos in Papierform erhéltlich. Die Ausgde- und Ricknahmepreise werden auf
der Webseite www.fundinfo.com veréffentlicht. Etwage Mitteilungen werden in der "Bérsen-Zeitung”, Frankfurt am Main, verdffentlicht.
Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in Deutstiland werden unter www.candriam.com veroffentlicht.

*Wertschopfung des Wertpapierbestands — Portfadioation
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2.1.

Candriam Equities B Europe Small & Mid Caps

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

2.1.1. Datum der Einflhrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Europe Small & Mid Caps wurde am Septembe
1998 aufgelegt.

Der urspriingliche Zeichnungszeitraum war vom 18gust bis 1C
September 1998 festgelegt. Der anfangliche Zeiohspneis wurd
auf 619,73 EUR festgesetzt.

Die Aktien der Klasse | werden vertrieben seitAégust 2013.

Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben seiefit&mber 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seit ptS8mber 2016.

2.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

2.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Baliss

2.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

2.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Airteabern di
Mdglichkeit zu geben, ra der Entwicklung der europédiscl
Aktienméarkte im Small Cap und Mid Cap-Bereich teflaben Hierfiir
investiert der Teilfonds in Wertpapiere, die den@femanager auf ¢
Grundlage ihrer erwarteten Rentabilitat auswahlt.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zugelassene Anlagekategorien:

Das Teilfondsvermogen wirdiiberwiegend
aktiendhnlichen Wertpapieren investiert,
Anlagezertifikaten oder Optionsscheinen.
Erganzend kann das Teilfondsvermégen auch in an
Vermdgenskategorien investiert werden, die in der ggjen Satzur
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Wandelanle
Geldmarktinstrumenten, Einlagen und/oder flissigételn.

Sofern der Teilfonds in Anteilen von Organismen fjgmeinsanr
Anlagen investrt, durfen diese 10 % des Teilfondsvermdgens
Uberschreiten.

in Aktien und/oc
SO zum iels in

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird vorrangig in iéktund/ode
Aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen dearisektors nr
Sitz und/oder Tatigkeitsschwminkt in Europa investiert und die €
bestimmte GréRe nicht Uberschreiten (Borsenkagi¢aling unter
Mrd. Euro). "Europa" bezeichnet in diesem Zusamraagh dit
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die Schweid Norwegen.

Zugelassene  Geschéif mit  abgeleiteten  Finanzinstrumer

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

. Management report of the sub-fund

2.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription pricef the
shares

The Europe Small & Mid Caps subfund wémunched on 10t
September 1998.

The initial subscription period was set from 18tlug@st to 10t
September 1998. The initial subscription price seisat 619.73 EUR.

The shares of Class | are commercialized from Aétjust 2013.
The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.
The shares of Class Z are commercialized from égtegnber 2016.

2.1.2. Delegation of the implementation of the managememf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

2.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000sBels

2.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

2.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective

The aim of the gbfund is to enable shareholders to benefit froe
trends on the o for European small and mid capstiegiunarket b
investing in the shares of companies selected byntanager on tl
basis of their expected return.

Fund policy

Authorised asset Klasses:

The assets of this sub fund will be invested prilpan shares and/
transferable securities equivalent to shares sush far example
investment certificates and warrants.

The sub fund's asts may also be invested, on an ancillary basithe
other asset Klasses mentioned in the articles ssfcistion appended
this document. Thus, on an ancillary basis, the fsuld's assets m
also be invested in convertible bonds, money marikstuments
deposits and/or cash.

Any investments in units of collective investmemtdartakings mu
represent no more than 10 % of the sub fund'ssasset

Particular strategy:
The assets of this sub fund will be invested prilpan shares and/

transferéle securities equivalent to shares issued by cammpavhos
registered office is situated in Europe and/or canigs whose prima
economic activity is carried out in Europe and whiave a relative
low market capitalisation or a market capitalisatid less than EUR
billion Here Europe refers to the Member StatethefEuropean Unio
Switzerland and Norway.

Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):

Die Teilfonds konnen unter Einhaltung der geltendgsetzliche
Vorschriften auch derivative Produkte einsetzen, zeon Beispie
Optionen, Futures und Wechselkursgeschafte. Diessasvohl zi
Anlagezweckn als auch zur Absicherung von Risiken (Marktos
Wechselkursrisiko, etc.) moglich. Sofern Hebeleféegenutzt werde
so darf das Gesamtrisiko, dem der Teilfonds alliigrund seine
derivativen Instrumente ausgesetzt ist, 100 % sei@ttoinventaverts

Provided that the legal rules in force are obserted sub fund m:
also utilise derivative products such as, for example, ogtiduture
and foreign exchange transactions both for investraad for hedgir
the different risks (market, exchange etc.). Ieeerage effect is ust
the overall risk arising from the positions otthub fund in derivati
instruments may not exceed 100 % of the net asalekv Investol
should be aware that these types of derivativeymtsdare more volati

20—



2.

Candriam Equities B Europe Small & Mid Caps

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

2.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

nicht Uberschreiten. Die Anleger sollten sich dertin Klaren seir
dass solche abgeleiteten Produkte groReren Schwgekwnterworfe
sind als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente.
Beschreibung der allgemeinen Strategie zur Absigiter de
Wahrungsrisikos:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische &miung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung desfélios die
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgeméafen Besiigen un
Beschrankungen eingehalten den muissen, kann es bei bestimr
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgranc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik tragt daftr Sorge, dass die Resikdes Portfolic
gestreut werden. Wie siched Nettoinventarwert entwickeln wird,
jedoch ungewiss, da verschiedenartige Risiken bestésiehe nahe
Erlauterungen weiter unten). Aufgrund dieser Risikkann ein
erhohte Volatilitat nicht ausgeschlossen werdermauSmall Cap-
Werte mit einer Bheren Volatilitat verbunden sind als
Marktdurchschnitt.

Soziale, ethische und 6kologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auferd besondere
Grundlage sozialer, ethischer oder 0©kologischertekien. De
Teilfonds tatigt jedch keine Anlagen in Wertpapiere
Unternehmen, deren Téatigkeit in der Herstellung,\d&wendung odt
dem Besitz von Antipersonenminen, Streubomben a&baffen au
abgereichertem Uran liegt.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vegers inOGAW
oder anderen OGA des offenen Typs anlegen. Defofie$ kann auc
in Anteilen eines anderen Wertpapierfonds oder imefen eine
anderen Fonds investieren, der direkt oder indirekin de
Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschafit de die
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwalturogle
Beherrschung oder durch eine direkte oder indiré@egeiligung vol
mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmen verbunidt. In
Zusammenhang mit solchen Anlagen dirfen fir detfafids aus dr
Vermogen der SICAV keine Ausgabeder Ricknahmegebihr t
auch keine Verwaltungsgebtihr erhoben werden.

Der Teilfonds ist nur zu Kreditaufnahmen geméaR dmitende
Bestimmungen berechtigt. Die Hohe aufgenommeneizfiistigel
Kredite darf 10 % des Nettovermdégens nicht Ubegstdhr.

2.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
2.1.7. Wahrend des Geschaftsjahres gefuhrte Politik

Das fuinfte Jahr in Folge konnten Technologieweegsbr abschneid
als der internationale Aktienmarkt. Der Abschwurmg PC- unc
Mobilfunkgeratemarkt wurde gut durch die Erholung Industrie-unc
Automobilsektor ausgeglichen. Wenig Uberraschentiniten di¢
Halbleiter — als zyklischste Branchengruppe inniéridas 1T-Sektors
deutlich bessr ab. Mehrere sehr grof3e Akquisitionen konner
Erklarung fur diese kometenhafte Performance hezogen werde
(z. B. die Ubernahme von NXP Semiconductor durclalamm, di
Ubernahme von ARM durch Softbank und die Ubernakiore Linea
Technology durch Analog Devices).

Mit Ablauf des 1. Dezembers wurde Candriam EquitesGloba
Technologies umgewandelt in Candriam Equities B d®&ob an
Innovative Technology. Obgleich der Fonds seinkstaiEngageme
im Technologiesektor beibehélt (etwa 70 % desnds sind i

2.1
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Management report of the sub-fund (continued)

than the underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesy:

The sub fund does not intend to systematically beafgpinst exchan
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must ohsethe gener
rules and restrictions imposed by the law or thilas of associatio
the fact remains thia concentration of risks may occur in asset K¢
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policy seeks to ensure the diveegifin of the portfoli
risks. Net asset value trends are however uncesiage the net ag
value is subject to the different types of riskeds below. There may
a high degree of volatility in the price, partialyasince small mark
capitalisations are characterised by a higher thaarage mark
volatility.

Social, ethical and environmental aspects:

The sub fund's investment policy is not particyldsesed on socii
ethical or environmental criteria. Neverthelese gub fund will nc
invest in the shares of a company that manufactuisss or posses:
anti personnel mines, cluster bombs and/or deplet@dium weapons.

A sub fund may not invest more than 10 % of iteetsin UCITS ¢
other open ended UCI. The sub fund may invest énuthits of anoth
securities fund or of another fund managed direatlindirectly ly the
Management Company or by a company with which tredgemel
Company is linked by common management or contrblyaa direct ¢
indirect holding of more than 10 % of the capitalvotes. No issue

redemption fee for target funds nor any managéniea may b
deducted from the assets of the SICAV on accoustiol investments.

The sub fund may only contract loans in accordanitie the prevailin
legislatiuon.. Short term loans shall not exceeddl6f the net assets
the sub fund.

2.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

2.1.7. Policy followed during the year

For the fifth year in a row, technology stocks a@ufprmed the gloal
stock market. The slowdown in the PC and mobiledsahmarket w:
well offset by the recovery in the industrial andtanotive sector
Unsurprisingly, semiconductors being the most cyclical indus
group within the IT sector — outperformed sigrafitly. Multiple ven
large acquisitions can definitely explain part liktstellar performan:
(e.g. NXP Semiconductor's acquisition by QualcommRM's
acquisition by Softbank and Linear Technology'sugsition by Analol
Devices).

As of the close of 1 DecemberCandriam Equities B Glok
Technologies was transformed into Candriam EquBeRobotics an
Innovative Technology. Although the fund remainsily involved ir
the technology sector (around 70% of the fundvested in technolog
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2.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Technologieaktien investiert), wird er sich auf dmovativsten IT-
Unternehmen konzentrieren und Uber eine deutlichsriéhtung at
Robotertechnik  und  Robot&rundlagentechnologien verfiig
Demgemal wird der Fonds in Unternehmen invesiiedie eine
signifikanten Teil ihrer Umséatze mit Industrierobiat, Serviceroboter
Kunstlicher Intelligenz, Smart Factory, dem Intereé Things, Bi
Data, Sicherheit, Virtual Reality, Sensoren und Nmnik ode
bestimmter Technologien, die einenapghafte Entwicklung erwart
lassen, erzielen.

Wir méchten darauf hinweisen, dass wéahrend desHaésgahres de
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitiktigestellt wurde.

2.1.8. Kunftige Politik

Aktuell gibt es im Technologiesektor zahlreiche duationen, di
einen Zufluss neuer Technologien beglnstigen und emen
Uberdurchschnittlichen Ertragswachstum fiir die BnenbeitragenDer
Einsatz von maschinellem Lernen und kinstlicheelligenz, die Big-
DataTechnologie, der Umstieg zur Public Cloud, der fumend
Nutzung von OLED, virtueller Realitét, 5Gechnologie, das Interr
of Things, fortgeschrittene Robotik und programsate Werbur
sind nur einige wenige Beispiele vawfregenden Trends, in die
Fonds investiert und investieren wird.

2.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risikound Renditeindikator wird geman «
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \daatilitéat
(Hochst-und Tiefstwerte) flr einen vorhergehenden Zeitranom fiin
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten. bewertet di
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de
Fonds auf der Skala, desto hdher kdnnen sowohl iReats aucl
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet niclatss der Fonc
keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im \&chl zu hohere
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des dikators sind folgende : D
Risikoindikator wird auf der Grundlage von histatien Date
berechnet, die nichts tber die zukiinftige Entwinglaussagen. Dah
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteéim. Auch wer
sich der Fonds in der Katege mit dem geringsten Risiko befini
kann der Anleger dem Verlustrisiko unterliegenkdme Kategorie vc
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6.

2.1
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Management report of the sub-fund (continued)

stocks), i will focus on the most innovative IT companiesi avill have
a clear exposure to robotics and robogbling technology. As such,
fund will invest in companies that derive signifitarevenue fror
Industrial Robots, Service Robots, Atrtificial Idligence, Smart Facto
Internet of Things, Big Data, Security, Virtual RBa Sensors ar
Mechatronics or specific leapfrogging technologies.

We note that the investment policy was not exceededng thi
subfund's financial year.

2.1.8. Future policy

There is currently much innovation in the tech sedeeding an infloy
of new technology and contributing to superior @gga growth for th
sector. The use of Machine Learning andifigial Intelligence, Bic
Data technology,the transition to the public clotia increasing use
OLED, Virtual Reality, 5G technology, Internet ohifigs, advance
robotics and programmatic advertising are just @ fexamples ¢
exciting trends the fund is, and will be, investing

2.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calceldtin accordance ith
Regulation 583/2010 and based on fund historic#tidy (increase
or decreases of its value). This most recent indice included in th
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scale from 1 to 7. The higher umetfund is on the scale, and the gre
is the risk category and the higher the possibleires. Although tk
lowest category does not mean that the fund ingohe risk at a
compared to the higher categories, in theory thizdpct offers a yiel
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicator are the followinthe risk indicator i
calculated from the past data, which is by no meadiative of futur
performance. As a result, the degree of risk mangk over timeEver
when the fund is in the lowest risk category, timeestor may suff
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6.
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2.1.10. Ausleihe von Wertpapieren

Teilfonds

Candriam Equities B Europe Smal Mid Cap:

Betreffender Zeitraum

01/07/2016 - 31/12/2016

Art der Ausleihen :

Ausleihen, die (Uber ein organisiertes und standenés
Wertpapierleihsystem bgeschlossen werden, das von einem
mehreren "Principals” verwaltet wird.

Identitét der Gegenparteien

2.1.10. Securities lending

Subfund

Candriam Equities B Europe Small & Mid C

Period

01/07/2016 - 31/12/2016

Loan type :

The loans are contracted by means of an organiz@dtandardized
securities lending system managed by one or manecipals".

Identity of counterparties

Barclays Capital Securities Limited

BNP Paribas Arbitrage SNC

BNP Paribas Securities Services SCA
Citigroup Global Markets Limited
Morgan Stanley & Co. International PLC
Natixis SA

Societe Generale SA

UBS Limited

Ausfall einer Gegenpartei

Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasggjnis.

Art der geliehenen Wertpapiere
Aktien und andere Wertpapiere, ediAktien gleichgestellt werde

Default of a counterparty

No counterparty has defaulted.

Nature of the lent securities
Shares and similar securities

kénnen
Volumen : Average volume :

31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300162 31/12/2016
50 075 084,30 57 315 939,30 69 700 576,78 67 347 366,10 73942 352,24 63 904 269,74

Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere :

59 394 339,48 EUR

Isin Code Bezeichnung

Isin code Description

IT0003540470 ' YOOX NET-A-PORTER GROUP
IT0001049623 | INDUSTRIA MACCHINE AUTOMATIC
FR0010096479 | BIOMERIEUX

BE0974274061 | KINEPOLIS

FR0010386334 | KORIAN

Real value of the security lending :

59 394 339,48 EUR

Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Quantity Price Currency Titels Teilfonds

Evaluation value Evaluation value
in the currency | in the currency

of the lent of the
security compartment
177 853,00 26,94 EUR 4791 359,82 4791359,82
101 000,00 57,60 EUR 5817 600,00 5817 600,00
54 348,00 141,90 EUR 7711981,20 7711981,20
12.331,00 42,50 EUR 524 067,50 524 067,50
172 499,00 27,84 EUR 4802 372,16 4802 372,16
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2. INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

2.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Isin Code Bezeichnung
Isin code Description
BE0003604155  LOTUS BAKERIES
GB00BYZFZ918 |SOPHOS GROUP PLC
DE0005565204 DUERR AG
IT0004056880  AMPLIFON SPA
NL0000395317  WESSANEN
DEOOOAOHN5C6  DEUTSCHE WOHNEN AG-BR
GB00OBRB37M78 DIGNITY PLC
BE0003867844  KBC ANCORA
IT0004712375 SALVATORE FERRAGAMO SPA
DK0060477503  TOPDANMARK A/S
FR0000038259  EUROFINS SCIENTIFIC
BE0974276082  ONTEX GROUP NV
DK0010272202 | GENMAB A/S
FR0013154002  SARTORIUS STEDIM BIOTECH

Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten :

62 829 220,18 EUR

Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegebe
wurden: Belgien, Frankreich, Deutschland, Italien, Niedede,
Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und Grofbigta.

Isin Code Bezeichnung

Isin code Description
DE000A1H36X9 KREDITANSTALT FUER WI 3,125 15JUN18
BE0000326356  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 4,0 28MAR32
EU000A1G0A24 EUROPEAN FINANCIAL ST 1,125 30NOV17
XS0878567394  EUROPEAN INVESTMENT BAN 1,0 13JUL18
FR0011486067  FRENCH REPUBLIC GOVERN 1,75 25MAY23
JP1300341B39  JAPAN GOVERNMENT THIRTY 2,2 20MAR41
JP1051241F68  JAPAN GOVERNMENT FIVE Y 0,1 20JUN20
FR0000571218  FRANCE GOVERNMENT BD 5,5 25APR2029
FR0010050559  FRENCH REPUBLIC GOV 2,25 25JUL20 IL
DE0001141620  BUNDESOBLIGATION 0,75 24FEB17
ES00000128A0  SPAIN GOVERNMENT BOND 0,25 31JAN19
ES00000128B8  SPAIN GOVERNMENT BOND 0,75 30JUL21
US912828R770  UNITED STATES TREAS N 1,375 31MAY21
FR0000571150  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 6,0 250CT25
FR0000571218  FRANCE GOVERNMENT BD 5,5 25APR2029
DE0001135143  BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 6,25 04JAN30
FR0000188799  FRENCH REPUBLIC GOV 3,15 25JUL32 IL
DEOOOATELV17 WL BANK AG WESTFAELISCH 2,5 16JUN17
DE0001104628  BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 0,0 15DEC17
DE0001135044  BUNDESREPUBLIK DEUTSCHL 6,5 04JUL27
DE0001135143  BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 6,25 04JAN30
FR0010415331  FRENCH REPUBLIC GOVERN 3,75 25APR17
FR0010776161  FRENCH REPUBLIC GOVERN 3,75 250CT19

2.  INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

2.1. Management report of the sub-fund (continued)

Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Waéhrung des Wahrung des
Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency | in the currency
of the lent of the
security compartment
538,00 2500,00 EUR 1345 000,00 1345 000,00
503 567,00 261,60 GBp 131733 127,20 1543 536,55
99 955,00 76,35 EUR 7631564,25 7631564,25
540 060,00 9,05 EUR 4 887 543,00 4 887 543,00
4 800,00 13,31 EUR 63 888,00 63 888,00
163 274,00 29,84 EUR 4872 096,16 4872 096,16
58 200,00 2471,00 GBp 143 812 200,00 1685 068,84
35 845,00 39,78 EUR 142573488 1425734,88
130 500,00 22,43 EUR 2927 115,00 2927 115,00
1.000,00 179,30 DKK 179 300,00 24099,14
7331,00 405,00 EUR 2969 055,00 2969 055,00
200 113,00 28,25 EUR 5653 192,25 5653 192,25
2659,00 1173,00 DKK 3119007,00 419215,74
5 000,00 59,97 EUR 299 850,00 299 850,00

Nature of the obtained financial sureties :

62 829 220,18 EUR

Government bonds issued by Belgium, France, Germbaly, the
Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.

Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des

Quantity Price Currency Titels Teilfonds

Evaluation value Evaluation value
in the currency | in the currency
of the lent of the
security compartment

282 000,00 105,41 EUR 302 021,18 302 021,18
702 476,00 143,60 EUR 1029 985,92 1029 985,92
251 000,00 101,54 EUR 255 103,22 255 103,22
589 000,00 102,28 EUR 605 117,00 605 117,00
1,00 111,11 EUR 1,12 1,12
100 000,00 134,75 JPY 135 361,76 1108,20
124 800 000,00 100,80 JPY 125801 819,37 1029 933,86
163 200,00 153,70 EUR 256 947,07 256 947,07
8,00 113,34 EUR 11,21 11,21
10,00 100,20 EUR 10,08 10,08
1673 000,00 100,92 EUR 1692 213,94 1692 213,94
1650 000,00 102,25 EUR 1692 281,25 1692 281,25
1799 400,00 97,86 usb 1775379,51 1692 522,55
1,00 148,99 EUR 1,50 1,50
363 220,00 153,70 EUR 571 864,67 571 864,67
117,00 174,89 EUR 211,85 211,85
354 000,00 159,62 EUR 707 613,13 707 613,13
200 000,00 101,19 EUR 205 076,44 205 076 44
701 700,00 100,85 EUR 707 664,45 707 664,45
10,00 165,44 EUR 16,86 16,86
20,00 174,89 EUR 36,21 36,21
1532 000,00 101,35 EUR 1591779,92 1591779,92
1754 260,00 112,20 EUR 1980 157,52 1980 157,52
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2. INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

2.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

DE0001135457  BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 2,25 04SEP21
FR0011347046  FRENCH REPUBLIC GOVE 0,1 25JUL21 IL
DE000A11QTG5 KREDITANSTALT FUER WI 0,625 04JUL22
US912810PV44  UNITED STATES TREAS 1,75 15JAN28 IL
BE0000291972  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 5,5 28MAR28
NL0000102275  NETHERLANDS GOVERNMENT 3,75 15JAN23
FR0010447367  FRENCH REPUBLIC GOVE 1,8 25JUL40 IL
AT0000A08968  AUSTRIA GOVERNMENT B 4,35 15MAR2019
AT0000AODXC2 REPUBLIC OF AUSTR 4,85 15MAR26 144A
BE0000318270  KINGDOM OF BELGIU 3,75 28SEP20 144A
NL0009348242 ~ NETHERLANDS GOVERN 3,5 15JUL20 144A
BE0000320292  KINGDOM OF BELGIU 4,25 28MAR41 144A
NL0009712470  NETHERLANDS GOVER 3,25 15JUL21 144A
BE0000333428  KINGDOM OF BELGIUM 3,0 22JUN34 144A
ES0000012932  SPAIN GOVERNMENT B 4,2 31JAN37 144A
X80213972614  NATIONAL GRID PLC 4,375 10MAR20
X80551935769  EUROGRID GMBH 3,875 220CT20
BE0000324336  KINGDOM OF BELGIUM 4,5 28MAR26 144A
X80875796541  DEUTSCHE TELEKOM INTE 2,125 18JAN21
X81014610254  VOLKSWAGEN LEASING GM 2,625 15JAN24
BE6276039425  ANHEUSER-BUSCH INBEV SA 0,8 20APR23
BE6285454482  ANHEUSER-BUSCH INBEV SA 1,5 17MAR25
X$1401174633  HEINEKEN NV 1,0 04MAY26

DE000A181034  JAB HOLDINGS BV 1,75 25MAY23
X$1439749109  TEVA PHARMACEUTICAL F 0,375 25JUL20
FR0013201597  RCI BANQUE SA 0,5 15SEP23
X$1517174626  LLOYDS BANKING GROUP PL 1,0 09NOV23
X$1532877757 | ATF NETHERLANDS BV 2,125 13MAR23
US759187BL00  REGIONS BK BIRMINGHAM 2,25 14SEP18
AT0000383864  REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6,25 15JUL27
NL0000102317 ~ NETHERLANDS GOVERNMENT 5,5 15JAN28
AT0000AOGLY4 REPUBLIC OF AUSTRI 3,2 20FEB17 144A
NL0010060257  NETHERLANDS GOVER 2,25 15JUL22 144A
AT0000A1PES0  REPUBLIC OF AUSTRI 0,0 15JUL23 144A
JP1023491F23 | JAPAN GOVERNMENT TWO YE 0,1 15FEB17
JP1103071A59 | JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,3 20MAR20
BE0000291972  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 5,5 28MAR28
DE0001142131  DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK 0,0 04JAN30
DE0001142214  DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK 0,0 04JUL34
FR0011461037  FRENCH REPUBLIC GOVERN 3,25 25MAY45
JP1300341B39 | JAPAN GOVERNMENT THIRTY 2,2 20MAR41
JP1103201C19 | JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,0 20DEC21

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse :

64 887,07 EUR

Vergltung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapierch Abzug de

2.  INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

2.1. Management report of the sub-fund (continued)

12,80 112,96 EUR 14,55 14,55
1.821400,00 107,21 EUR 1980 103,24 1980 103,24
555 000,00 104,29 EUR 580 505,33 580 505,33
900,00 111,14 usb 1161,25 1107,05

1200 000,00 153,18 EUR 1888 026,67 1888 026,67
2000 000,00 124 47 EUR 2561 275,00 2561 275,00
2,00 150,61 EUR 3,49 3,49

2200 000,00 110,55 EUR 2507 862,50 2507 862,50
2000 000,00 142,10 EUR 2918791,67 2918791,67
1117 100,00 116,06 EUR 1307 100,09 1307 100,09
3522 410,00 114,92 EUR 4104 282,78 4104 282,78
2000 000,00 162,46 EUR 3313422,22 3313422,22
2000 000,00 117 47 EUR 2379 191,67 2379 191,67
5000 000,00 131,20 EUR 6638 333,33 6638 333,33
1914 000,00 133,46 EUR 2627 890,10 2627 890,10
501 000,00 113,26 EUR 585 089,37 585 089,37
500 000,00 113,89 EUR 573 109,72 573 109,72
2,00 137,35 EUR 2,82 2,82

2 000,00 107,56 EUR 219158 2191558
334 000,00 109,09 EUR 372762,79 372762,79
47 000,00 101,70 EUR 48 060,11 48 060,11
267 000,00 103,80 EUR 280 294,38 280 294,38
776 000,00 98,88 EUR 772 395,91 772 395,91
300 000,00 103,98 EUR 315 060,42 315 060,42
779 000,00 99,15 EUR 773 636,26 773 636,26
797 000,00 95,92 EUR 765 644,69 765 644,69
208 000,00 98,22 EUR 204 592,27 204 592,27
400 000,00 99,48 EUR 404 684,39 404 684,39
803 000,00 100,32 usD 810 857,36 773 014,64
563,20 160,80 EUR 921,76 921,76

70,00 154,15 EUR 111,59 111,59

460 000,00 100,46 EUR 474 791,56 474 791,56
500,00 114,52 EUR 577,73 577,73

713 000,00 100,38 EUR 715 673,75 715 673,75
75450 000,00 100,05 JPY 75516 044,68 618 246,47
50 550 000,00 104,65 JPY 53 082 416,59 434 583,37
100,00 153,18 EUR 157,34 157,34
1000,00 93,18 EUR 931,81 931,81
3695 000,00 87,96 EUR 3249 974,20 3249 974,20
256,00 139,40 EUR 361,83 361,83
325700 000,00 134,75 JPY 440 873 276,25 3609 409,76
83 750 000,00 105,47 JPY 88 354 070,31 723 350,82

Net realized return for the UCI :

64 887,07 EUR

Fee resulting from lent securities whithout theteysauditor's fees al

Vergitung des Systemverwalters und des Halters der fielarz
Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschadteht :

30 172,49 EUR

Operative Kosten und Aufwendungen

the financial securities holder's fee, whichdise to the manageme

company:

30 172,49 EUR

Costs and operating expenses

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpeajligeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadigsgesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt

The costs and expenses paid to Candriam Frandegact agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income aladeréo
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INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaplegkschafte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschaftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungetiegegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die prathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beresgrder zu
berechnenden Betrage;

- die Uberwachung der Wertpapierleihgeschafte durdhs
Risikomanagement: hauptséachlich die Definition Heiterien fur
die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, oke djestellten
Sicherheiten ausreichend und zuléssig sind; dienkighung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteieherheiten und
die Kontrolle der fiir diese Art von Geschaften destgten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschéfte in rechtlichet steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrggelie den
Rahmen fiur diese Geschéfte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und riaehung
dieser Geschéaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus diesendBaftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der Depotbank (aufen de
Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogetallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértnand
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf
die Wertpapierleihgeschéafte auswirken;

- die Uberwachung dieser Geschaftstatigkeiten iauesticher
Hinsicht;

- die Durchfuhrung von Kontrollen dieser Geschatigkeiten.

2.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

2.1. Management report of the sub-fund (continued)

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the oexiliation of
operations, calculation of the exposure on seegritbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usiies

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateralratcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkivfgthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aityi(particularly the
conclusion of legal contracts regulating the att)yi

- information technology costs deriving from arrengg for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian baaédition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2¢6 bf this income
and concern

- liquidation of lending transactions,

- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,

- management of transactions on securities affgdtians,

- fiscal monitoring of the activity,

- audits carried out on the activity.
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Devisen

Terminvertrage (+/-)

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sicherheiten (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)

Iv.

VL.
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2.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

On foreign currencies

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)
Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses camied forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamings

Result for the financial year (the half year)

31/12/2011
EUR

268 178 825,24
0,00
0,00
0,00
0,00
268 465 534,77

0,00
0,00
0,00
0,00
268 118 403,76

268 118 403,76
208 724 064,34
59 394 339,42
0,00

0,00

347 131,01
347 131,01
347 131,01
0,00

0,00
0,00
9857,18

63 221 380,12
37947872
12681,23
62829 220,17
0,00

(63 211 522,94)
(382:302,77)
(62 829 220,17)
525 112,73

525 112,73
0,00

0,00
(821679,44)
0,00

405,42

(822 084,86)
0,00

268 178 825,24
172 258 787,39
(5497 784,38)
83077 017,74
18.340 804,49

31/12/201!
EUR

297 928 302,63
0,00
0,00
0,00
0,00
297 566 827,93

0,00
0,00
0,00
0,00
297 566 827,93

297 566 827,93
247 472 597,77
50094 230,16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
1171282,58

57 354 353,75
1400 880,94
261831

55 950 854,50
0,00

(56 183 071,17)
(232216,67)
(55 950 854,50)
1367 115,22
1367 115,22
0,00

0,00

(2 176 923,10)
0,00

284,04

(2177 207,14)
0,00

297 928 302,63
178 949 157,82
2234295 31
98 724 615,56
18020 233 94
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2.3. Eventualverbindlichkeiten

VIL.

VIl

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

2.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
EUR

62 829 220,17
62829 220,17
62 829 220,17

0,00
0,00

0,00

0,00

139 814 142,36
70075 675,40
69 738 466,96
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

59 394 339,62
59 394 339,62
0,00

31/12/201
EUR

55950 854,50
55950 854,50
55950 854,50

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

50 094 230,29
50 094 230,29
0,00
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2.4. Gewinn- und Verlustrechnung
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b.1
b.2

Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen
Dividenden

Zinsen (+/-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen
Sonstige Aufwendungen

Entschédigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige
Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Verglitung fiir die Depotbank (-)

Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschatft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
0

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und

Sozialversicherungstragem sowie flir
Pensionszahlungen (-)

® m m O

o

al.
a2

b.1
b.2

2.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

Other transferable securities

UCl with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and fransactions

Realized result

Non realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and

realisation, discourage withdrawal and cover delivery

costs

Others
Operating expenses

Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

31/12/201
EUR

19 188 444,25
0,00

0,00
18770 276,72

18 770 276,72
21759 750,39
16 010 526,33
0,00

0,00

0,00

0,00

418 167,53
418 167,53

71036,52
347 131,01
1613 836,54
1452 715,07
180356
180356
(19627,34)
0,00

178 945,25
0,00

178 945,25
0,00

108 247,38
0,00

108 247,38
(2 569 723,68)
(201 382,10)

(2 260,15)
(201280,33)
(1 893 001,47)
(1778 167,37)
(114 834,10)
(25 069,30)
(7771,61)

(564,38)

31/12/201
EUR

20738 009,89
0,00

0,00
21583 906,69

21583 906,69
13 865 078,61
7718 828,08
0,00

0,00

0,00

0,00

(845 896,80)
(845 896,80)

(909 593,39)
63 696,59
1158410,73
1310537,39
469,33
469,33

0,00

0,00

(152 595,99)
0,00

(152 595,99)
0,00

59 618,74
0,00

59 618,74
(3 935 805,42)
(548 887,45)

0,00
(280 557,90)
(2875 761,11)
(2 766 683,24)
(109 077,87)
(15179,79)

(9 387,55)

0,00
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Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrage und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Hélfte Jahr)
Zwischensumme [HI+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuem

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViI.

2.4. Income statement (continued)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes
Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total IHIHV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(48 509,32)
0,00

(152 015,53)
(37 868,99)
(847 639,76)
18 340 804,49
0,00

18 340 804,49

(50 805,29)
0,00

(129 749,62)
(25 476,71)
(2717 775,95)
18.020 233,94
0,00

18 020 233,94
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2.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

2.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016

(ausgedriickt in EUR)

Bezeichnung

Description

Status Menge
OGA
Status UCI Quantity

Wahrung

2.5. Composition of the assets and key figures

(expressed in EUR)

Preis in Wéhrung

Price in currency

Currency

Marktwert

Evaluation

%
Bestédnde
der OGA

% by the
uci

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities

Osterreich — Austria

ANDRITZ AG GRAZ

Belgien — Belgium

KBC ANCORA CVA
KINEPOLIS GROUP SA
LOTUS BAKERIES NV
MELEXIS NV [EPER
ONTEX GROUP N.V.

Schweiz — Switzerland

VAT GROUP LTD

136 374,00

288 873,00
140 892,00
1832,00
5054,00
309 192,00

44 550,00

Deutschland (Bundesrepublik) — Germany

DEUTSCHE WOHNEN AG
DUERR AG

JUNGHEINRICH AG /VORZ.0.ST
NORMA GROUP

SYMRISE AG

Danemark — Denmark

CHRISTIAN HANSEN HOLDING A/S

GENMAB A/S
TOPDANMARK A/S

Spanien — Spain

GOWEX SHS
VISCOFAN -—- SHS

Finnland — Finland

HUHTAMAKI OY

Frankreich — France

BIOMERIEUX

KORIAN --- ACT.

PLASTIC OMNIUM
SARTORIUS STEDIM BIOTECH
TELEPERFORM.SE

164 948,00
104 577,00

92 533,00
163 435,00
164 059,00

EUR 47,70

Total Osterreich - Total Austria :

EUR 39,78
EUR 42,50
EUR 2500,00
EUR 63,65
EUR 28,25

Total Belgien - Total Belgium :

CHF 84,85

Total Schweiz - Total Switzerland :

EUR 29,84
EUR 76,35
EUR 27,26
EUR 40,55
EUR 57,83

Total Deutschland (Bundesrepublik) — Total Germany :

103 044,00
19175,00
240 339,00

49 589,00
114 737,00

151 552,00

61067,00
174 132,00
295 592,00

43 006,00

76 676,00

DKK 391,10
DKK 1173,00
DKK 179,30

Total Danemark - Total Denmark :

EUR 0,00
EUR 46,85

Total Spanien - Total Spain :

EUR 35,28

Total Finnland - Total Finland :

EUR 141,90
EUR 27,84
EUR 30,33
EUR 59,97
EUR 95,30

6 504 357,93
6 504 357,93

11489 923,58
5987 910,00
4580 000,00

321687,10
8734 674,00

31114 194,68

3526 198,20
3 526 198,20

4922 048,32
7984 453,95
2 522 449,58
6 627 289,25
9487 531,97

31543 773,07

5420 002,86
3024 979,08
5795 534,97

14 240 516,91

0,00
5375 428,45

5375428,45

5 346 754,56
5 346 754,56

8 665 407,30
4847 834,88
8 965 305,36
2579 069,82
7307 222,80

2.5.1. Assets composition as at 31 December 2016

% Wert
-papier

%
portfolio

2,42%
2,42%

4,28%
2,23%
1,711%
0,12%
3,25%

11,59%

1,31%
1,31%

1,83%
2,97%
0,94%
247%
3,53%

11,75%

2,02%
1,13%
2,16%

5,30%

0,00%
2,00%

2,00%

1,99%
1,99%

3,23%
1,81%
3,34%
0,96%
2,12%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

2,43%
2,43%

4,28%
2,23%
1,711%
0,12%
3,26%

11,60%

1,32%
1,32%

1,84%
2,98%
0,94%
247%
3,54%

11,76%

2,02%
1,13%
2,16%

5,31%

0,00%
2,00%

2,00%

1,99%
1,99%

3,23%
1,81%
3,34%
0,96%
2,73%
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Bezeichnung

Description

Candriam Equities B Europe Small & Mid Caps

Status
0OGA

Menge

Status UCI Quantity

Vereinigtes Konigreich — Great Britain

BIG YELLOW GROUP

CRODA INTERNATIONAL PLC
DIGNITY PLC

HALMA PLC

IG GROUP HOLDINGS PLC
INCHCAPE

JOHNSON MATTHEY PLC
MCCARTHY & STONE LIMITED
SOPHOS GROUP PLC
SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC
ST JAMES PLACE PLC

UNITE GROUP PLC

WOOD GROUP

Irland — Ireland

GLANBIA PLC /-A-
GREENCORE GROUP PLC
KINGSPAN GROUP PLC

Italien — Italy

AMPLIFON SPA/AFTER SPLIT
AZIMUT HOLDING SPA

DE LONGHI SPA

.M.A. SPA

SALVATORE FERRAGAMO SPA
YOOXSP.A

132 662,00

67 594,00
139 091,00
767 144,00
545 517,00
5568 232,00
215 831,00
666 831,00
990 585,00
128 806,00
826 193,00
686 513,00
604 980,00

Wahrung

Currency

Preis in Wahrung

Price in currency

Total Frankreich - Total France :

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

6,86
31,96
24,71
8,98
4,94
7,02
31,82
161
2,62
4184
10,14
6,06
876

Total Vereinigtes Konigreich — Total Great Britain :

506 098,00
1647 016,00
172 162,00

651 324,00
549 146,00
296 262,00
129 670,00
130 521,00
317 526,00

Luxemburg (GroBherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)

ADO PROPERTIES S.A. [REIT
EUROFINS SCIENTIFIC SA
GRAND CITY PROPERTIES

Niederlande — Netherlands

WESSANEN SHS

Norwegen — Norway

TOMRA SYSTEMS AS

89 024,00
8550,00
410 098,00

EUR
GBP
EUR

15,78
2,46
25,80

Total Irland - Total Ireland :

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

9,05
15,86
22,58
57,60
22,43
26,94

Total Italien - Total Italy :

EUR
EUR
EUR

32,01
405,00
17,29

Total Luxemburg (Grofherzogtum) — Total Luxembourg (Grand Duchy) :

9120,00

EUR

13,31

Total Niederlande - Total Netherlands :

417 611,00

NOK

90,50

Total Norwegen - Total Norway :

Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar

securities :

Total amtlich notierte Wertpapiere — Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing:

Marktwert

Evaluation

32 364 840,16

1065 368,86
2530 818,02
4026 407,95
8 065 983,89
3157 687,47
4590 900,08
8 045 628,92
1257 730,69
3035 816,29
6313 552,11
9814 438,68
4873 796,48
6208 563,45

62 986 692,89

7 986 226,44
4756 206,94
4441 779,60

17 184 212,98

5894 482,20
8 709 455,56
6 689 595,96
7468 992,00
2927 586,03
8 554 150,44

40 244 262,19

2 849 658,24
3462 750,00
7090 594,42

13 403 002,66

121 387,20
121 387,20

4162 781,88
4162 781,88
268 118 403,76

268 118 403,76

2.5. Composition of the assets and key figures (contindg

% % Wert %

Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
% S
% by the  portfolio
uci % net
assets
12,06%  12,07%
0,40% 0,40%
0,94% 0,94%
1,50% 1,50%
3,01% 3,01%
1,18% 1,18%
1,71% 1,71%
3,00% 3,00%
0,47% 0,47%
1,13% 1,13%
2,35% 2,35%
3,66% 3,66%
1,82% 1,82%
2,31% 2,32%
23,46%  23,49%
2,98% 2,98%
1,77% 1,77%
1,66% 1,66%
6,40% 6,41%
2,20% 2,20%
3,24% 3,25%
2,49% 2,50%
2,78% 2,79%
1,09% 1,09%
3,19% 3,19%
1499%  15,01%
1,06% 1,06%
1,29% 1,29%
2,64% 2,64%
4,99% 5,00%
0,05% 0,05%
0,05% 0,05%
1,55% 1,55%
1,55% 1,55%
99,87%  99,98%
99,87%  99,98%

—32—



Candriam Equities B Europe Small & Mid Caps

2.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 2.5. Composition of the assets and key figures (contindg
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %
0GA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
Nachgeordnete Finanzinstrumente - Financial derivatives
Devisentermingeschifte - Foreign exchange
Kaufe — Purchases 208 000 000,00  SEK
Verkaufe - Sales 27.01.2017 21330957,39 EUR 381 393,42 0,14% 0,14%
Kaufe — Purchases 48000000,00 NOK
Verkaufe - Sales 27.01.2017 5315246,14  EUR -34 628,62 -0,01% -0,01%
Kaufe — Purchases 5685000,00 GBP
Verkaufe - Sales 27.01.2017 666497063 EUR -8 341,59 0,00% 0,00%
Kaufe — Purchases 5761416,31 EUR
Verkaufe - Sales 27.01.2017 55000 000,00 SEK 20 165,04 0,01% 0,01%
Kaufe — Purchases 20000000,00 CHF
Verkaufe - Sales 27.01.2017 1867876852 EUR -15802,10 -0,01% -0,01%
Kaufe — Purchases 5331172,08 EUR
Verkaufe - Sales 27.01.2017 48400000,00 NOK 6 557,85 0,00% 0,00%
Kaufe — Purchases 6671980,84 EUR
Verkaufe - Sales 27.01.2017 5700000,00 GBP -2212,99 0,00% 0,00%
Total Devisentermingeschafte — Total foreign exchange 347 131,01 0,13% 0,13%
Total nachgeordnete Finanzinstrumente / Total financial derivatives 347 131,01 0,13% 0,13%
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable 268 465 534,77 100,00%  100,11%
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 388 505,97 0,15%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 46 827,93 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 46 195,86 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 29 538,61 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK DKK 777753 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 6 040,25 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usD 226,58 0,00%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 525 112,73 0,20%
Total Fliissige Mittel und Festgeld - Total deposit and liquid assets: 525 112,73 0,20%
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten -Total Other receivables and other payables 9 857,18 0,00%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -821 679,44 0,31%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 268 178 825,24 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes sinéiatdche Anfrage gebihrenfrei bei der Belfius B&K. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44
-- 1000 Brissel der zustandigen Zahlstelle, erlzéltl

The changes in portfolios may be obtained on simggieest and without charge at Belfius Bank S.4h its registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..
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2.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestales am
31. Dezember 2016
(als Prozentsatz des Portfolios)

Economic breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam
31. Dezember 2016
(als Prozentsatz des Portfolios)

Geographic breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am
31. Dezember 2016
(als Prozentsatz des Portfolios)

Currency breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

2.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Maschinenbau und Industrieanlagen - Mechanicalnerging
and industrial equipment

Finanzen, Investmentgesellschaften und anderesifivézrte
Institute - Financial, investment and other diviszdi comp
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrar- Food and soft drinks
Sonstige Konsumgiiter - Miscellaneous consumer goods
Immobilien - Real estate

Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte -
Pharmaceuticals cosmetics and med. products
Versicherungen - Insurance companies

Chemie - Chemicals

Textilien, Kleidung und Lederwaren - Textiles, gants and
leather goods

Biotechnologie - Biotechnology

Elektronik und Halbleiter - Electronics and semidoctors
Edelmetalle und Steine - Precious metals and prsctone
Telekommunikation - Telecommunication

Benzin, Ol und Erdgas - Petroleum/Oil and natuaal g

Hotels und Gaststétten, Freizeit - Lodging & catgiind., leisure
facilities

Baustoffe und Bauindustrie - Building materials &ilding
industry

Sonstiger Handel - Miscellaneous trading companies
Sonstige Dienstleistungen - Miscellaneous services

Internet Software und IT Dienstleistungelmternet, software ar
IT services

Total devisentermingeschafte - Total foreign exgean

Total - Total

Vereinigtes Konigreich - Great Britain

Italien - Italy

Frankreich - France

Deutschland (Bundesrepublik) - Germany

Belgien - Belgium

Irland - Ireland

Danemark - Denmark

Luxemburg (Gr@herzogtum) - Luxembourg (Grand Duchy)
Osterreich - Austria

Spanien - Spain

Finnland - Finland

Norwegen- Norway

Schweiz - Switzerland

Niederlande- Netherlands

Total Devisentermingeschéfte - Total Foreign exglean
Total - Total

EUR
GBP
DKK
NOK
CHF
SEK
Total - Total

15,49%
15,07%

8,50%
7,82%
7,75%
7,67%

5,82%
4,48%
4,28%

3,15%
3,12%
3,00%
2,72%
2,31%
2,23%

2,12%

1,71%
1,50%
1,13%

0,13%
100,00%

23,47%
14,99%
12,06%
11,75%
11,59%
6,40%
5,30%
4,99%
2,42%
2,00%
1,99%
1,55%
1,31%
0,05%
0,13%
100,00%

66,60%
25,23%
5,30%
1,55%
1,31%
0,01%
100,00%
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2.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 2.5. Composition of the assets and key figures (contindg
2.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermdgen des 2.5.2. Change in the composition of assets of the subfund
Teilfonds (in the currency of the subfund)

(in der Wéhrung des Teilfonds)

1. Halbjahr
1st semester
Kéufe — Purchases 58 084 104,79
Verkaufe — Sales 49 673 079,44
Total 1 — Total 1 107 757 184,23
Zeichnungen — Subscriptions 68 433 074,78
Ruckzahlungen — Redemptions 76 979 626,97
Total 2 — Total 2 145 412 701,75
Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen — Referamerage of the total net asset 271 613 556,87
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage -13,86%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rota&in Percentage -13,85%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass désdBafte mit - je nach Fallbeweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mitakusa von Einlage
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesuausschlieRRlich nach den Zeichnungen und Riekensgen erfolgten. Ein negativ@rozentsat
bedeutet, dass die Zeichnungen und Ruckzahlungdreneiner begrenzten Zahl von Transaktionen gtésl oder dass gegebenfalls keine Geschafte i
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschaftsjahres stattgefiemd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard Paoh&! -- 1000 Brussel, der zustandigen ZahlsteHegltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions etato securities or assetsxcluding deposits and cash reserves, as applichblee been carried out ov

a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indidatgssubscriptions anceimbursements only account
for a limited numbe of portfolio transactions, if any.A detailed lidtef the transactions which were made during the gan be consulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office auBoard Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tiamdial services..
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2.5.3. Aufstellung der Verbindlichkeiten fiir Derivate-
Positionen zum 31. Dezember 2016
(in der Wahrung des Teilfonds)

Bezeichnung Nominalwert Valutadatum
Description Nominal value Value date

Devisentermingeschéfte - Foreign exchange
Kaufe - Purchase 208 000 000,00 30.11.2016
Verkaufe- Sale 21330 957,39 30.11.2016
Kaufe - Purchase 48 000 000,00 30.11.2016
Verkaufe- Sale 5315 246,14 30.11.2016
Kaufe - Purchase 5685 000,00 30.11.2016
Verkaufe- Sale 6664 970,63 30.11.2016
Kaufe - Purchase 5761416,31 29.12.2016
Verkaufe- Sale 55000 000,00 29.12.2016
Kaufe - Purchase 20000 000,00 29.12.2016
Verkaufe- Sale 18 678 768,52 29.12.2016
Kaufe - Purchase 5331172,08 29.12.2016
Verkaufe- Sale 48400 000,00 29.12.2016
Kaufe - Purchase 6671980,84 29.12.2016
Verkaufe- Sale 5700 000,00 29.12.2016

2.5.4. Entwicklung von Zeichnungen und Rickzahlungen sowie

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.

2.5. Composition of the assets and key figures (contindg

2.5.3. Table of liabilities relating to the positions on fnancial

Falligkeits- datum

Due date

27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017
27.01.2017

derivatives as at 31 December 2016

(in the currency of the subfund)

Wahrung

Currency

SEK
EUR
NOK
EUR
GBP
EUR
EUR
SEK
CHF
EUR
EUR
NOK
EUR
GBP

Verbinlichkeit in der
Wahrung des
Instruments
Liabilities in the
currency of the
instrument

208 000 000,00
21330 957,39
48000 000,00

5315 246,14
5685 000,00
6664 970,63
5761416,31
55000 000,00
20000 000,00
18 678 768,52
5331172,08
48400 000,00
6671980,84
5700 000,00

des Nettovermoégens

value

Verbinlichkeit in der
Wahrung des
Teiflonds
Liabilities in the
currency of the
subfund

21707 331,60
21330 957,39
5286 940,03
5315 246,14
6 660 034,35
6664 970,63
5761416,31
573991941
18 656 800,19
18 678 768,52
5331172,08
5330 997,86
6671980,84
6677 607,00

2.5.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset

Evolution of the number of shares outstanding as €81 December

2016

Zeichnungen
Subscriptions

Ruckzahlungen

Dezember 2016
Zeitraum
Period

30/06/2015 Klasse C/ Class C
Klasse |/ Class |
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z

30/06/2016 Klasse C/ Class C
Klasse | / Class |
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z

31/12/2016 Klasse C/ Class C

Klasse | / Class |
Klasse R2 / Class R2

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Thesaurierung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Total Total

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Redemptions

30 711,15 24 169,01
80 111,40 61 425,74
6 907,00 1 123,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

63 037,03 21 431,74
92 181,90 92 500,23
16 095,00 7 602,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

6 569,62 8 191,48
10 661,49 20901,81
2 004,00 45 185,00
0,00 0,00

Ende des
Zeitraumes
End of Period

81 045,77

234 621,65

34 689,00

0,00

0,00

0,00

0,00

350 356,42
122 651,06
234 303,32

43 182,00
0,00

0,00

0,00

0,00

400 136,38
121 029,20
224 063,00
1,00

0,00
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2.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Klasse Z / Class Z

Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA

(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum

Period

30/06/2015 Klasse C/Class C

Klasse |/ Class |
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

30/06/2016 Klasse C/Class C

Klasse I/ Class |
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

31/12/2016 Klasse C/ Class C

Klasse I/ Class |
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschuttung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distributic
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution

Nettovermdgen am Ende des Zeitraumes

(in der Wahrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period

30/06/2015 243 420 010,41 Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class |
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z

30/06/2016 259 371 321,32 Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class |
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z

31/12/2016 268 178 825,24 Klasse C/ Class C

Klasse I/ Class |
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

0,00
38 204,00
0,00

2.5. Composition of the assets and key figures (contindg

0,00

38 204,00
0,00

383 297,20

Payable and receivable amounts for the UCI

(in the currency of the subfund)

Zeichnungen
Subscriptions

14 189 106,56
49 832 264,52
7 879 758,18

0,00

0,00

0,00

0,00
31312 144,19
63 227 317,38
21 449 794,74

0,00

0,00

0,00

0,00
3222 228,39
7 134 524,99
2 654 790,40

0,00

0,0C
55 421 531,95

0,00

Net asset value at the end of the period

(in the currency of the subfund)

Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution

Rickzahlungen
Redemptions

10 556 463,96
36 509 447,45
1377 489,55

0,00

0,00

0,00

0,00
10 494 321,50
61 562 608,03
10 124 524,06

0,00

0,00

0,00

0,00
3 969 926,76
14 046 237,75
58 963 463,41

0,00

0,0C

0,00

0,00

pro Anteile

for one share

499,70
672,99
1 297,89
0,00
0,00
0,00
0,00
465,04
636,93
1 229,63
0,00
0,00
0,00
0,00
489,28
681,28
1335,14
0,00
0,00
1473,97
0,00
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2.5.5. Leistung
(ausgedriickt in %)

Candriam Equities B Europe Small & Mid Caps

2.5. Composition of the assets and key figures (contindg

2.5.5. Performances
(expressed in percent)

Klasse / Class CAP / DIS 1 Jahr/ 1 year 3 Jahre / 3 year 5Jahre /5year 10 Jahre/10year seitdem Start/
CAP / DIS Since the start
© CAP -5,84% 11,27% 18,33% 2,04% 6,73%
| CAP -3,47% - - - 11,62%
R2 CAP - - - - -
4 CAP - - - - -5,66%
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 1998 Year of creation : 1998
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Europe Small & Mid Caps —$6ka C (CAP) — Class C (EUR)
51,25%
39,09%
29,86%
21,09%
15,80% 12,66% .
- r— I
-3,09% - -5,84%
-21,62%
-60,33%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31
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2.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 2.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Klasse | (CAP)/ Class | (CAP)
Erstellungsdatum : 2013 Year of creation : 2013

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Europe Small & Mid Caps —d§ka| (CAP) — Class | (EUR)

35%
30% - 27,95%
25%
20%
15% 1
10% -

5%

0%

-5% -3,47%

-10%

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)
Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kdnnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible ticwate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)
Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kénnen keine Leigfsberechnungen vorgelegt werden.
As Class Z is not active, it is not possible tacokdte performance returns.

2.5.6. Fees
(expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0948877239 2,05%
Klasse C/ Class C BE0948878245 2,04%
Klasse |/ Class | BE6253613234 1,25%
Klasse R2 / Class R2 BE6286737703 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286738719 -
Klasse Z / Class Z BE6286739725 =
Klasse Z / Class Z BE6286740731 =

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission 2ouli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/85/&es Européaischen Paments und de
Rats Uber die wesentlichen Anlegé¢ormationen und die Bedingungen, die bei derlage der wesentlichen Anlegerinformationen oder
Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Pager mithilfe einer Website (nachfolgend die "\Weimung 583/2010") zu filen sind,
berechneten I|danden Kosten werden in die wesentlichen Anlegermétionen aufgenommen. Die Bezeichnung "laufendstéq” beinhaltet all
Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemerdlenn ein solcher Abzug der Verordnung, derudatonder dem Prospekt zufolgefordert
oder zulassig ist. Sie beinhaltet jedoch nichtRieformancegebiihren, die Ausgabeaufschlage oddridiknahmegebihren, dien dem Anlege
direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost@h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgesellschaft, der Verwaltungsstelle, (
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem dgdberater in Rechnung gestellten TransaktiongkoBlie Kosten in Verbidung mit eine
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen an zugruragehden OGA zéhlen elatis zu den laufenden Kosten. Sie beinhalten jeducht die
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbindung mit dEngagement in derivative Produkte (z.B. Nachsclowdsfungen). Sie base@r auf den Koste
des vorhergehenden Geschaftsjahres und werdenzer® des Nettovermogens des betreffenden Beeittaams ausgedriickt. In bestimmten F&
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungedlesstien Maximalbetrags, basierend auf einem andéeéraum vor mehr alginem Jahr ode
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2.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 2.5. Composition of the assets and key figures (contindg

auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordante Regulation no. 583/2010 of the Commission ofuly 2010 implementing Dective
2009/65/EC of the European Parliament and of thef@an Council, as regards key investdormation and conditions to fulfil when providj key
investor information or a prospectus on a duraldeliom other than paper or by means of a websiteitfefter "Regulation &/2010"), are show
in the key investor information. The concept of doimg charges" includes all payments deducted frioenftind's assets where such deductic
required or permitted by the regulations, the Eiof association or the prospectus. However, tleeyot include any pfarmance fees, entry or e:
charges directly paid by the investor, transacfe®s, except those which would be charged by tiséodian bank, the management camy the
administrative agent, the SICAV's managers or ahgranvestment advisor. Fees linked to the supson or redemptiorof underlying UCI unit:
are also included into the ongoing charges. Moredkiey do not include interest on loans and clatigéed to holding dévative products (e.qg. tt
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year andeaa percentage of the average net assets foretimoncerned. |
some cases, they may be expressed as a maximunmatodie charged or calculated on the basis ofr@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.
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2.6. Erlauterungen zu den Vermdégensaufstellungen am

31. Dezember 2016

2.6.1. Vergutungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

2.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016

2.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,60%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.60%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly tme basis of the average net a
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgubfind (Class I)

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse 1)

Die Klasse | ist den institutionellen Anlegern vehalten, die ir
Artikel 5 83, al 1, und 2 2° des Gesetzes vom 08gust 201:
bezuglich gewisser Formen der Kollektivverwaltungnd
Forderungen mit einer Mindesterstzeichnungssumnre 2&0.00(
Euro nédher bezeichnet werden.

Die Vergiitungen :

- Fir die Verwaltung zum Jahreszinssatz von 1,00%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fur die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@%

- Die performancegebiihr 20%

- Andere Kosten (Eschatzung) einschlie3lich der Vergitung
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdletertarwert

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Category | is reserved for institutional investmterred to by Article
5, 83 all and 2, 2° of the law of 03 August 2012 on cerfaims of
collective management and debts for which the mimmminitial
subscription is EUR 250,000.

The fees:

- Management Fees at an annual rate of 1.00%

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- The Performance fee 20 %

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Class

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Klasse R2 ist dich die Identitat der mit dem Vertrieb der Ant
beauftragten  Vertriebspartner und/oder den  Statumes
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die KlasseR2 ist bestimmten von der Verwaltungsgesellsc
genehmigten  Vertriebsstellen  und/oder  Fiatermediarel
vorbehalten, und bei einer Investition in diese elleklasse falle
keinerlei Geblihren an eine Konzerngesellschaft @andriam-
Gruppe an, sofern die Investition in die Anteile Rahmen eine
Mandats erfolgt; von der Verwaltungsgesellstigghehmigten OG.
vorbehalten.

Die Vergitungen :

- Fur die Anlageverwaltung zum arimalen Jahreszinssatz \
0,32%

- Fur die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0;12%

- Fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatDy@6%

- Andere Kosten (Eischatzung) einschlieRlich der Vergitung
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de

R2C)

R2 class is characterised by the identity of theermediarie:
marketing the equities and/or the status of insbital investor.

The R2 class is restricted to Distributors and/otermediarie
approved by the management company who will naivecany forn
of remuneration for investments in this class fram entity of the
Candriam group, if the final investments lretshares are made in
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.32%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
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2.6. Erlauterungen zu den Vermdégensaufstellungen am

31. Dezember 2016 (Fortsetzung)

effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarweri

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

2.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016 (continued)

annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z ist durch das Fehlen einer Vergltung igMeérwaltung de
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klassez ist institutionellen/professionellen  Anlege
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriamGruppe
einen diskretionaren Verwaltungsvertrag abgescaiodsaben. Di
Portfolioverwaltungstatigkeit fiir diesAnteilsklasse wird direkt b
einen mit dem Anleger geschlossenen Verwaltungagnergitel
Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser Anteilsséa keini
Portfolioverwaltungsgebuhr erhoben;

OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellscigehehmig
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxdB@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Einschatzungjnschlie3lich der Vergiitung d
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

2.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fir die Anlageverwaltung (Anteilkie C)
285 887,84 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkie I)
1 309,21 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

21 441,60 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse [)
104,73 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse Z)
3673,20 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse C)

10 720,79 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse I)

52,34 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse Z)

1 836,60 EUR

- Die performancegebuhr (Anteilklasse 1)

179 833,70 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendesétin

6 694,81 EUR

- Eine Ruckstellung fur sonstige jahrliche Kosten r@igunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftsprifiesten fir die
Berichte, fUr die Verdffentlichungen...)

310 530,04 EUR

Flr eine Gesamtzahl von 822 084,86 EUR

2)

Z class is characterised by the absence of antmees$ portfolio
management fee.

The Z class is restricted to Institutional/professil investors whc
have entered into a discretionary management agmtemith ar
entity of the Candriam group. The portfolio managatmactivity for
this class is directly remunerated through the rembtconcluded wit
the investor, so no portfolio managemésd is payable for the ass
of this class.

UClIs approved by the management company and marageth
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

2.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes:

- The Management fee (Class C)

EUR 285 887,84

- The Management fee (Class 1)

EUR 1 309,21

- The Administration fee (Class C)

EUR 21 441,60

- The Administration fee (Class I)

EUR 104,73

- The Administration fee (Class 2Z)

EUR 3 673,20

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 10 720,79

- The Custody agent fee (Class I)

EUR 52,34

- The Custody agent fee (Class Z2)

EUR 1 836,60

- The Performance fee (Class I)

EUR 179 833,70

- Interest payable on current accounts and loans
EUR 6 694,81

- A provision for other annual overheads (supervisarhority's fee
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 310 530,04

For a total of EUR 822 084,86
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3.1

Candriam Equities B Global Property Fund

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

3.1.1. Datum der Einflhrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Global Property Funds wurde am 2. RG03 aufgelegt.
Der urspriingliche Zeichnungszeitraum war vom 24ravis 2. Ma
2003 festgelegt. Der anfangliche Zeichnungspreiglenauf 500 EUI
festgesetzt.

Die Aktien der Klasse | werden vertrieben seitaihuhr 2008.

Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben sditBebruar 2011.
Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben sefidptember 2016.

3.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Luxembourg, Route d'Arlon 136, 1150 Luxeuorl

3.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Belis

3.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

3.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Aiteabern di
Mdglichkeit zu bieten, an der Entwicklung von Aktievor
Unternehmen teilzuhaben, die im Immobiliensektdigt&ind. HierzL
investiert der Teilfonds in ein Portfolio, das sich erster Linie at
Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) zusamnmehske de
Fondsmanager auf der Grundlage seines Erfahruragzeshin BezL
auf die betreffende Vermogensklasse auswabhlt.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zugelassene Anlagekategorien:

Das Vermdgen dieses Teilfonds wird Uberwiegendritede von OG/
investiert.

Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in aniidegeklasse
investiert werden, die in der diesem Dokument egédnden Satzu
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Aktien, Wandelhen
Geldmarktinstrumenten, Einlagen und/oder flissigételn.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird Uberwiegend imede vor
belgischen und/oder auslandischen OGA investieit, sklbst ir
Wesentlichen in Aktien wund/oder aktienéhnliche \Nepier:
investieren, die en Immobiliengesellschaften ausgegeben werder
Immobiliengesellschaften gelten im Wesentlichertls®lUnternehme
die einen bedeutenden Teil ihres Umsatzes aus titiwns-
Entwicklungs- oder Instandhaltungstatigkeiten im @zreichen Blrg-
Wohn-, Handels- oder Gewerbeimmobilien generieren.

Die gehaltenen OGA sowie die Finanzinstrumente, daren sie sic
zusammensetzen, kénnen auf verschiedene Wahruagen| die, |
nachdem, welche Entwicklung der Fondsmanager an
Finanzmarkten  erwartet, ¢fit unbedingt gegentber d
Wechselkursrisiko abgesichert sein mussen. Die nZinatrument
dieser OGA kénnen von Emittenten aus verschied&wgion der We
ausgeben werden, einschliellich Schwellenlandern.

3.1

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

3.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The Global Property Funds subfund was launcheznonMay 2003.
The initial subscription pesd was set from 24th March to 2nd M
2003. The initial subscription price was set at EQUR.

The shares of Class | are commercialized fromdrsadry 2008.

The shares of Class Lock are commercialized frorth Februan
2011.

The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.

3.1.2. Delegation of the implementation of the managememf the
investment portfolio
Candriam Luxembourg, Route d'Arlon 136, 1150 Lulzenrg

3.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Beiss

3.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

3.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective

The objective of the sufund is to enable shareholders to benefit 1
trends on the market of the equities of compan®®e in the ree
estate sector through a portfolio principally mageof undertakigs foi
collective investment (UCI) selected on the basithe expertise of tt
managers in the class of equities concerned.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be invested prityam units in UCls.
The subfund's assets may also be invested, on an ancilsig, in th
other asset classes mentioned in the articlessufcagion appended
this document. Thus, on an ancillary basis, thefsod's assets m
also be inveted in equities, convertible bonds, money mi
instruments, deposits and/or cash.

Particular strategy:

The assets of this suibad will be invested principally in units
Belgian UCI and/or foreign UCI, which themselvesestgially invest i
equities and/or transferable securities equivalent toetipaities issue
by real estate companies. Real estate companiesc@isidere
essentially to be companies which have a signifipaoportion of the
turnover derived from investment, development orintesmanc
activities in the office, residential, commercialdéor industrial rei
estate market.

Both the UCIs held and their constituent finanastruments may |
denominated in any currency and may or may not édgéd again
foreign exchange risk, gending on the asset manager's expectatic
terms of market trends. The financial instrumeritthese UCI may t
issued by issuers in different regions of the woildcluding th
emerging countries.
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Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):

Die Teilfonds koénnen unter Einhaltung der geltendgsetzliche
Vorschriften auch derivative Produkte einsetzen, zson Beispie
Optionen und Futures (auf verschiedene Basiswesie, Aktien
Indizes, Devisen etc.), Swaps (zuneigpiel Volatilitatsswaps) ui
Devisentermingeschafte Dies ist sowohl zu Anlagés auch z
Absicherungszwecken mdglich. Die Anleger solltechsdartber ir
Klaren sein, dass solche abgeleiteten Produkteegeal’Schwankung
unterworfen sind als die ihnen zugrunde liegendstrumente.

Absigiter vor

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur

Provided that the legal rules in force are obsertieel subfunds ma
also utilise derivative products such as, for exemgptions and futur
(on a variety of underlying assets, such as egyiti@lices, currencie
etc.), swaps (for exampleplatility, etc.) and exchange transactio
both for investment and for hedging purposes. lworesshould b
aware that these types of derivative products anemolatile than tk
underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesgy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische ¢teiung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung desgfélios de
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgemafRen Bastigen un
Beschrankungen eingehalten werden missen, kaneidsestimmte
Anlagekategorien  und/oder  Tatigkeitsschwerpunktenufgranc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@rirkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken dé&ortfolios zi
streuen. Wie sich der Nettoinventarwert entwickelrd, ist aufgrun
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelarag) inde
ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann eine erhdfdhatilitat nich
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und 6kologische Kriterien:

Die Auswahl der Wertpapiere der OGA erfolgt nicht der besonder:
Grundlage sozialer, ethischer oder 0kologischertelen. De
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagem OGA, die wiederum i
Unternehmen investieren, deren Tatigkeit in der skédiung, de
Verwendung oder dem Besitz von AR@rsonenminen, Streubom!
und/oder Uranmunition liegt.

3.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
3.1.7. Wahrend des Geschaftsjahres gefiihrte Politik

Den HoOhepunkt in diesem Zeitraum bildete die Wabh vDonalc
Trump. Zudem zéhlten zu den wichtigstereignissen: eine hefti
Erleichterungsrally nach Risikoanlagen nach dem xiBi®chock
zusatzlich zu der vom USustizministerium verhangten Geldb
Insolvenzsorgen um die Deutsche Bank, ein “"Nein"
Verfassungsreferendum in ltalien sowie die erstenk@ey de
Olproduktion durch die OPEC in 8 Jahren. Trumpg ®iezeichnete f
die Aktienmarkte einen ganz besonderen Tag, den8&e 500 erlebt
einen steilen Kursanstieg durch den Optimismuskalfmlitische
Impulse, Steuersenkungen fir Unternehmen, Riekflihrung vo
Offshore gehaltenen Unternehmensgewinnen sowieDdregulierun
wirden die Wirtschaft durch Sachund Finanzinvestitionen v
Unternehmen ankurbeln. In diesem Zeitraum stiegerAllgemeinel
die Aktienmarkte, vor allem US- und Finanztitebahrend einic
Rohstoffe (darunter Kupfer und Zink) neue mehrjgérHochststan:
erreichten, Gold und Silber Korrekturen vornahmén,sich kréftic
erholte und Kredit-/High-YieldSpreads sich verengten. |
wesentliche Merkmal dieser Dynamik ist die W&icklung eine
betrachtlichen Marktrotation weg von defensivenrdgen (Anleihe
und dividendenstarken Aktien) und niedriger Voitidtl hinzt
zyklischeren Bereichen und Value-Titeln.

Hinsichtlich der Wahrungspolitik zeigten sich dierfralbanken se
aktiv; deutlich wurde dies durch die Senkung desZieses durch d

The subfund does not intend to systematically hedge agi@xshang
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must oh&ethe gener
rules and restrictions imposed by the law or thilas of associatio
the fact renains that a concentration of risks may occur setslasse
and/or in more restricted sectors of activity.

The investment policy seeks to ensure the divestifin of th
portfolio risks. Net asset value trends are howewerertain since tl
net aset value is subject to the different types of risted below
There may therefore be high volatility in its price

Social, ethical and environmental aspects:

Selection of the UCI is not particularly based aial, ethical c
environmental criteria. Nevertheless, the fuid will not invest il
UCI that themselves invest in the stock of companidiose activit
consists in the manufacture, use or possessiontbpersonnel mine
cluster bombs and/or depleted uranium weapons.

3.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

3.1.7. Policy followed during the year

The election of Donald Trump was théhlight of the period. Oth
key events included: a violent relief rally forkiiassets in the afterm:
of the Brexit shock, solvency concerns around DxhgBank further 1
the fine imposed by the US Department of Justicé\@' vote in th
Italian constitutional referendum and the first OPEC ofl icu8 years
Trump's victory was a relétter day for the equity markets as the ¢
500 rallied sharply on optimism that fiscal stingsjleorporate tax cu
the repatriation of corporate profits held stfore and deregulati
would ignite a recovery in corporate capital spagdind investment.
general, the equity markets, especially the US Bimdncials, ros
during the period, while some commodities (inclgd@opper and zin
were pushed to multiear highs, gold and silver corrected, oil ral
strongly and credit/HY spreads tightened. The irtgrdrcharacterist
of this dynamic is the development of a huge mandigition away fror
defensive income (bonds and yielding equities) lamd volatility into
more cyclical areas and value stocks.

In terms of monetary policy, Central Banks wereyvearctive, a
highlighted by the BoE rate cut and QE programnueiase, the Bi
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Bank of England (BoE) und die Ausweitung des Prognes de
expansiven Geldpolitik, die quantitative und quaiite geldpolitisch
Lockerung (QQE) der Bank of Japan (BoJ) mit Kom¢rode
Zinsstrukturkurve in Verbindung mit dem Bestrebdas Inflationszie
von 2 % zu Uberschreiten, durch die Verlangerungs
Anleihekaufprogramms der EZB bis Dezember 2017 sowhie
Zinsanhebung der Fed im Dezember.

Eine weitere tektonische Verschiebungrift Staatsanleihen, denn ¢
makrodkonomische Umfeld zeigt sich aufgrund vonk8faionen, di
Zentralbanken wirden ihre ultteekere Geldpolitik aufgebe
zunehmend "anleihenunfreundlich". Tatsachlich sémste Anzeiche
zu sehen, dass die quaniitatLockerung in Japan und Europa an
Grenzen stof3t, und Investoren haben Chancen/Risikesichtlich de
Renditevon Staatsanleihen (angesichts des Verschuldurdgsgrain
der strapazierten Zentralbankbilanzen sowie im ¥iffrgauf die
Verschwendungvon Staatsgeldern uUberpriuft. Daraufhin erlebter
Zinskurven der Staatsanleihen weltweit eine stalkersteilung
Angesichts der Tatsache, dass die drei wesentlicRankte in

MaRBnahmenkatalog des designierten Prasidenten  Trump
fiskalpolitische Impuls, strengere Zuwanderung [
Handelsprotektionismus —allesamt inflationar sind, nahm

Verkaufswelle im November und Dezember an Fahrt aig 10-
jahrigen USStaatsanleihen verzeichneten hierbei den grof3teang
und schlossen bei 2,44 %, wahrend digétligen Anleihen ltalien
Frankreichs und Deutschlands deutlich auf jewei® 26, 0,64 % ur
0,21 % anstiegen.

In diesem Zusammenhang erbrachte der "Global Retté Stocks
angesichts der Renditemerkmale eine &auBerst sthldddrformanc
und emvickelte sich im Vergleich zu den globalen Aktierrkiar
unterdurchschnittlich.

Entwicklung des Portfolios und Strategie

Die fortgesetzte Volatilitat in den Wéahrungsmarktgpfelte in einer
so genannten Blitzcrash, den das britische Pfued Macht traf -dabe
fiel das britische Pfund gegenitiber dem USD aufeseiniedrigste
Stand ~wodurch zwischen den Ertragen in lokalen Wahrangal de
Ertragen in Euro enorme Abweichungen entstandeD (#fgrzeitige
Star), NZD, NOK, AUD, CAD und CHF zogen anakrend SEk
SGD, GBP und JPY nachlieRen. Die zwei groRen Opfmen GBI
und JPY, die beide deutlich abwerteten.

Angesichts des schwierigen Umfeldes verzeichnetebdrsennotier
Benchmark der Global REITs im Berichtszeitraum eiliéertzuwact
von +0,86% (EUR), wobei REITs aus Hongkong, Japan, Ostér
Frankreich, Belgien, GroRbritannien und den Scleméindern ai
besten abschnitten, wohingegen Singapur, Neuseeladtschlan
und ltalien zurtickblieben.

Der Dachfonds ubertraf die durchschnittlichdarktentwicklung
GroRtenteils ist dies einer starken PerformanceMorgan Stanley U
Property, Brookfield US Listed Real Estate, Morg&tanley Asia
Property, Brookfield Global Real Estate und seinéngagement
Immobilien in Schwellenlandern und Japan zuzusbkerei

Hinweis: Alle angegebenen Ertréage beziehen sicldenfEuro.

Wir méchten darauf hinweisen, dass wahrend desHaéis@hres di
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitigtigestellt wurde.

3.1.8. Kunftige Politik

In deutlichem Gegensatz zu 2016, das mit Beflirgfenreiner harte
Landung der Wirtschaft in China und einer weltweitRezessic
begann, durfte das Jahr 2017 voraussichtlich eidéendepunt
darstellen. 2016 erfolgten nrehe Ereignisse seismischen Ausme
die ihren Hohepunkt im Ausgang der W&hlen und Trumps Si
fanden. Davon befliigelt vollzog sich weltweit eiar&@digmenwechs
von ultrajockeren Geldpolitiken, fiskalpolitischen Sparmalffman un
der Globalisierung hin zu einer weniger lockeren Geldpoli
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QQE with yield curve control, combined with a maeaim for ai
overshoot of the 2% inflation target, the ECB egten of its bond-
buying programme until December 2017 and the Fedtemberrate
hike.

The other tectonic shift concerns Government Bonds, th
macroeconomic environment is turning increasinglgrid-unfriendy”,
on the back of speculation that Central Banks abiandon their ultra-
easy monetary policy. Indeed, quantitative easiag been showit
signs of reaching its limits in Japan and Europeestors have be
reassessing the risk/reward in relation tvgrnment yields (given t
debt levels) and stretched Central Bank balancestsheand i
anticipation of fiscal profligacy. Consequently, oBal Governmel
yield curves strongly steepened. Given that theettitey features
President-Elect Trump's platformfiscal stimulus, tighter immigratic
and trade protectionism — are all inflationary, siedl-off accelerated
November and December, with Year US Treasury yiel
experiencing the biggest hit and closing at 2.44#file Italian, Frenc
and German 1Q<ar yields rose sharply to, respectively, 1.82%4%
and 0.21%

In this context, Global Real Estate Stocks, givegirtyield attribute:
posted a dismal performance, underperforming GlEalities.

Portfolio Highlights & Strategy Review

The continuing volatility of currencies culminatgdan overnight GB
flash crash -with the GBP falling to its lowest level againsetbiSC
since 1791 — making local currency returns diffexndatically from€
returns. The USD (the star of the periodZDN NOK, AUD, CAD ant
CHF rose, whereas the SEK, SGD, GBP and JPY wedkéree tw:
casualties were the GBP and the JPY, both depiregistharply.

Given the difficult environment, the listed GIobREITs benchmal
returned +0.86% (€) over the period, twidong Kong, Japan, Austr
France, Belgium, the UK and EM REITs performing theanc
Singapore, New Zealand, Germany and Italy lagging.

The FoF outperformed, due mostly to a strong peréorce fror
Morgan Stanley US Property, Brookfield US Listed aRé&date
Morgan Stanley Asian Property, Brookfield GlobalaREstate, and
its exposure to EM and Japanese Real Estate

Note: All returns mentioned are in €.

We note that the investment policy was not exceededng thi
subfund's financial year.

3.1.8. Future policy

In stark contrast to 2016, which started with feafr& hard landing

China and of global recession, 2017 is likely tpresent an inflectic
point. 2016 witnessed several seismic events, oalting in th
outcomeof the US elections and Trump's victory, which sedr¢
global paradigm shift away from ulteasy monetary policies, fisi
austerity and globalization and into less easy mofigcal activism an
economic/political nationalism. The global econorhgs entered

reflationary window —one in which deflation risks are waning bu
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Steueraktivismus und wirtschaftlichem/politischeratinalismus. Di
Weltwirtschaft befindet sich in einem reflationér2sitfenster —zwai
nimmt das Risiko einer Deflation ab, aber Bedenkenlglich eine
Uberm#&igen Inflation sind nach wie vor nicht sichtbaesBmmt wirc
dieses Umfeld durch eine deutliche Lockerung deuestpolitische
Zugel Uber Steuersenkungen, Infrastrukturausgatben Stabilisierun
der Rohstoffpreise und einem Anstieg des USD.

Die jinggen Prognosen des IWF zeigen ein beschleunigtdsaigk
Wachstum mit 3,4 %, der groften Zuwachsrate seitl12MDie
Divergenz zwischen den Wachstumsraten unterschieli Lande
dirfte sich 2017 jedoch erhdhen. In den USA wird eiassive
Wachstum erwaet, Europa bleibt trotz ricklaufigem Wachstun
GroRbritannien und den Auswirkungen des Brexit sphund in Jape
zieht das Wachstum leicht an, wahrend die Konjumkissichten fi
die Schwellenmérkte vor dem Hintergrund der Stsieiling de
Rohstoffpeise und einem Wachstum von etwa 6 % in China ipet
eingeschatzt werden.

Zu den wesentlichen Abwartsrisiken gehéren: Palités Probleme
der EU, die Schuldenkrise Asiens, ein "Overshodtidgs USC
weltweit stark verschuldete private und o&ffentéciSektoren, eir
unerprobte USRegierung sowie ein zunehmer
Handelsprotektionismus, der als globaler deflatien&chock dient.
Eine der wesentlichen treibenden Krafte des Markiasd die
Entkoppelung der Wahrungspolitiken darstellen, i slie Fedals
einzige verbleibende groRe Zentralbank in Aufstegse befindet ur
ihren Leitzins 2017 voraussichtlich 3 Mal anhebérfte.

Die Marktrotation zu Valu&iteln, gepaart mit dem Aufwartsdruck
den Rendite der Staatsanleihen und Sorgen hinsiclsleigender US-
Zinssatze, haben sich negativ auf die Global ResthtE Equitie
ausgewirkt. Auch wenn die Global REIT mit niedrigeiRenditeals ir
den vergangenen Jahren aufwarten mogen, sind sieode au
folgenden Griinden attraktiv:

- attraktive Bewsungen, denn Global REIT werden mit eir
Abschlag von -7,7 % auf den Nettoinventarwert gele#n (UBS-

Auswertung);
- attraktive DividendenRendite von durchschnittli@&8 % (UBS-
Auswertung);
- allgemein gute Ertragszahlen: fir 201B- geschatzt

Gewinnzuwachs je Aktie 5,4 % (UBS-Auswertung);

- robustes Cashflow-Wachstum, fiir 201B-mit 5,4 % prognostizie
(Cohen & Steers);

- neue Entwicklungen gemaf bisheriger Niveaus gecimg;

- Unterstitzung einer physischen Preisfestsetzunghduriedrig:
Finanzierungskosten;

- solide Bilanz mit niedriger Verschuldung, z. B. &blLngsquote vc
40 % fur Kontinentaleuropa (UBS-Auswertung);

- M&A- Aktivititen generieren  Wertzuwachse
insbesondere in den USA und Europa.

fir  Aktion

Unser Uber den Einsatz globaler/regionaler RE®GRds diversifiziert
Dachfonds schloss den Berichtszeitraum mit denefalgn regionale
Ausrichtungen: Ubergewichtung in Japan und Gro8bnien
finanziert durch eine Untergewichtung in den USAjeh (ohne Japal
Europa (ohne GrofR3britannien) und den Schwellenkinde

3.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risikound Renditeindikator wird gemaR
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \delatilitat
(Hochst-und Tiefstwerte) fur einen vorhergehenden Zeitranam fiin
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seiner alerlVersion i
den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten. ewertet di
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPti¢zierung de
Fonds auf der Skala, desto hoher kdnnen sowohl iReads auct
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet niclass der Fonc
keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im \&chl zu hohere
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.
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which concerns over excess inflation have yet feeap —driven by
significant easing of US fiscal policy via tax cutmfrastructur
spending, the stabilization of commodity prices #m&rise in the USD.
The most recent IMF forecasts show global growtheksrating t
3.4%, its fastest rate since 2011. However, theerdence betwer
growth in different countries is set to widen in1ZQ with US growt
being turbo-chargedurope remaining resilient despite the slowing
further to the Brexit impact and Japan growth glighicking up, while
EM outlook is improving on the back of the stalatibn of commodit
prices and Chinese growth of about 6%.

The key downsideisks are: EU political issues, the Asia debt sl
USD overshoot, globally deleden private and public sectors,
untested US administration and increased tradeegiohism acting ¢
a deflationary global shock.

One of the significant market drirgewill be the decoupling in moneti
policies, as the Fed remains the only major Ceraik in hiking
mode and is expected to raise its rate 3 time9172

The valuemarket rotation, coupled with the upward pressun
Government Bond yields and comgg over rising US interest rat
have negatively impacted Global Real Estate Equitieven thouc
Global REITs may be offering lower returns tharrécent years, thi
still remain attractive for the following reasons:

- Attractive valuations, as Global REITs are tradat a 7.7% discour
to NAV (UBS analysis);

- Attractive average dividend yields of 3.8% (UB&bsis);

- Generally good earnings: estimated 2Q¥6EPS growth of 5.4
(UBS analysis);

- Robust Cash-Flow growth, projected at 5.4% fot607 (Cohen ¢
Steers);

- New development still low by historical levels;

- Physical pricing supported by low funding costs;

- Solid balance sheet with low debt, e.g. Loarvédde of 40% fo
Continental Europe (UBS analysis)

- M&A activity creatingvalue for shareholders, especially in the |
and Europe.

The FoF is diversified, through its use of globadional REITs Fund
and ends the period with the following regionaktiloverweight Japi
and UK, financed by an underweight in the USA, ASidapan, Eurog
X UK and EM.

3.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calcedtin accordance wi
Regulation 583/2010 and based on fund historicdatility (increase
or decreases of its value). This most recent indice included in th
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scale from 1 to 7. The higher up thed is on the scale, and the grei
is the risk category and the higher the possibkeirres. Although tr
lowest category does not mean that the fund insohe risk at a
compared to the higher categories, in theory thizdpct offers a yiel
that is lower but also more predictable.
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Die wichtigsten Grenzen des Indiges sind folgende : D
Risikoindikator wird auf der Grundlage von histaiien Date
berechnet, die nichts Uber die zukinftige Entwitflaussagen. Dah
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeie&n. Auch wer
sich der Fonds in der Kategorimit dem geringsten Risiko befinc
kann der Anleger dem Verlustrisiko unterliegenkdme Kategorie vc
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6.
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The main limits of the indicator are the followinthe risk indicator i
calculated from the past data, which is by no meadiative of futur
performance. As a result, the degree of risk mangh over time. Even
when the fund is in the lowest risk category, tieestor may suff
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6.
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Andere Forderungspapiere

Mit eingebetteten nachgeordneten
Finanzinstrumenten

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden konnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Investmentfonds mit fester Anteilezahl
Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Devisen

Terminvertrage (+/-)

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sonstige Forderungen (-)
Sicherheiten (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung

Iv.

VL.

o w >

m

o w »

oo w >

b.1.

al.
a2

3.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Other debt securities
With "embedded" financial derivatives

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

UCI with fixed number of shares
Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

On foreign currencies

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Payables

Amounts payable (-)
Loans (-)

Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits
Others

Adjustment accounts
Expenses caried forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamings

31/12/2011
EUR

73776 275,36
0,00
0,00
0,00
0,00
70981 090,80

0,00
0,00
0,00

0,00
6496 367,58

6 496 367,58
6 496 367,58
0,00

0,00

0,00

64 241 253,51
243 469,71
243 469,71
243 469,71
0,00

0,00
0,00
764 826,26

2221 468,99
2221 468,99
0,00

0,00

(1 456 642,73)
(1 456 642,68)
(0,05)

0,00

2150 063,66
2150 063,66
0,00

0,00

(119 705,36)
0,00

136,62
(119.841,98)
0,00

73776 275,36
50 688 916,39
69 656,26
21343 403,10

31/12/201!
EUR

65859 316,36
0,00
0,00
0,00
0,00
64 727 858,49

0,00
0,00
0,00

0,00
3668 911,91

3668 911,91
3668 911,91
0,00

0,00

0,00

61083 663,58
(24 717,00)
(24 717,00)
(24.717,00)
0,00

0,00
0,00
198 859,18

863 489,97
853 243,02

10 246,95
0,00

(664 630,79)
(664 630,74)
(0,05)

0,00

1052 362,13
1052 362,13
0,00

0,00

(119763 44)
0,00

4184

(119 805,28)
0,00

65 859 316,36
44 881 372,26
21757,01
21844 044,39
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3.2. Bilanz (Fortsetzung) 3.2. Balance Sheet (continued)

D. Jahresergebnis (Halbjahr) D. Result for the financial year (the half year) 1674 299,61 (887 857,30)




Candriam Equities B Global Property Fund

3.3. Eventualverbindlichkeiten

VIL.

VIl

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

3.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
EUR

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
77 317 717 46
38781 062,42
38 536 655,04
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

31/12/201
EUR

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
24752 697,94
12 363 988,81
12388 709,13
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

—50-



Candriam Equities B Global Property Fund

3.4. Gewinn- und Verlustrechnung

b.1.

al.
a2

b.1.

b.1
b2

Wertberichtigungen, Buchverluste und - L
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Andere Forderungspapiere

Mit eingebetteten nachgeordneten
Finanzinstrumenten

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit fester Anteilezahl
Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschéfte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen Il.
Dividenden

Zinsen (+/-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen 1Il.

Entschadigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen V.

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Vergutung fiir die Depotbank (-)

b.1.

al.
a2

b.1.

b.1
b2

3.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Other debt securiies
With "embedded" financial derivatives

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

UCl with fixed number of shares
Realized result

Other transferable securiies
Realized result

Non realized result

UCl with variable number of shares
Realized result

Non realized result

Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and fransactions

Realized result

Non realized result
Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets
Interest expenses (-)

Swap Contracts (+-)
Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

31/12/201
EUR

1587 386,03
0,00

0,00
0,00

0,00
329 927,14

329 927,14
41615,13
288 312,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

969 527,49
6213 677,26
(5244 149,77)
0,00

0,00

287 931,40
287 931,40

66 224,66
221706,74
834 202,41
300 932,24
114736
114736
(3971,26)
0,00

536 094,07
0,00

536 094,07
0,00

0,01

0,00

0,01
(747 288 84)
(142 602,69)

(244,41)
(137 635,57)

31/12/201
EUR

(409 126,01)
0,00

0,00
0,00

0,00
(556 342,22)

(556 342,22)
(688 162,34)
131 820,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

317 980,21

(5 074 465,07)
5302 445,28
0,00

0,00

(170 764,00)
(170 764,00)

(386 115,01)
215 351,01
128 893,84
131 867,66

122,41
122,41
(176,02)
0,00
(2920,21)
(11,68)

(2 908,53)
0,00
299,12
0,00

299,12
(607 924,25)
(94 422,15)

(985,50)
(101 891,52)
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3.4. Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

VIL.

Candriam Equities B Global Property Fund

Vergutung fir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung

Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten

0)

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und

Sozialversicherungstragem sowie flir
Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrédge und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Hélfte Jahr)
Zwischensumme [H+II+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewchnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuemn

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViI.

mom

3.4. Income statement (continued)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total IHIHV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(398 558,06)
(367 323,12)
(31234,94)
(17 860,80)
(2 446,23)

(148,09)
(23674,63)
0,00

(18 299,44)
(5818,92)
86 913,58

1674 299,61

0,00

1674 299,61

(355 739,34)
(328 287,61)
(27 451,73)
(6 079,80)
(5932,02)

0,00
(26 641,78)
0,00

(12.561,02)
(3671,12)
(478 731,29)
(887 857,30)
0,00

(887 857,30)
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3.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

3.5. Composition of the assets and key figures

3.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016 3.5.1. Assets composition as at 31 December 2016
(ausgedriickt in EUR) (expressed in EUR)
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert
0OGA Bestinde  -papier
der OGA
Price in currency %
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci
l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments
Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing
Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities
Japan — Japan
MITSUBISHI ESTATE CO. 167 000,00  JPY 232750 3162 047,45 4,46%
MITSUI FUDOSAN CO 101000,00  JPY 2705,00 2222 546,55 3,13%
SUMITOMO REALTY+DEVELPMNT 44000,00 JPY 3106,00 1111773,58 1,57%
Total Japan - Total Japan : 6 496 367,58 9,15%
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar 6 496 367,58 9,15%
securities :
Sonstige Wertpapiere — Shares and other similar securities
Osterreich — Austria
RIGHT IMMOEAST 25000,00 EUR 0,00 0,00 0,00%
Total Osterreich - Total Austria : 0,00 0,00%
Total Sonstige Wertpapiere — Total Shares and other similar securities : 0,00 0,00%
OPC a nombre variable de parts — UCI with variable number of shares
Aktien — Shares
Frankreich — France
AMUNDI ETF MSCI CHINA UCITS EUR 3 664,00 EUR 239,88 159 280,32 0,20% 0,22%
L UC ETF E/N US -D- USD/DIS 3 13961,00 USD 21,38 285 016,71 0,84% 0,40%
Total Frankreich - Total France : 444 297,03 0,63%
Irland — Ireland
F&C REAL ESTATE SEC-A- GBP/DIS 3 4066487 GBP 19,60 935 946,34 1,12% 1,32%
ISHARES Il FTSE EPRA US PR YLD 2 365089,00 USD 28,21 9 835 890,26 1,52% 13,86%
ISHS EUR PRO YE ETF EUR 3 6163300 EUR 37,65 2320 482,45 0,16% 3.27%
ISHS UK PROPER ETF - GBP 3 806 342,00 GBP 5,82 5515 576,89 0,74% 7,77%
JANUS GLB REAL EST -l USD- INC 2 217979,00  USD 13,37 2783 286,44 2,46% 3,92%
NB US RE SEC -A- USD/DIST 2 11251947  USD 13,01 1398 031,04 0,73% 1,97%
Total Irland - Total Ireland : 22789 213,92 32,11%
Luxemburg (GroBherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
LF LUX FG RES IC -| USD- CAP 2 18079,00 USD 83,68 1444 800,61 1,49% 2,04%
Total Luxemburg (Gropherzogtum) - Total Luxembourg (Grand Duchy) : 1444 800,61 2,04%
Total Actions - Total Actions:- 24 678 311,56 34,77%
Total OPC a nombre variable de parts - Total UCI with variable number of shares :- 24 678 311,56 34,77%
31174 679,14 43,92%

Total amtlich notierte Wertpapiere — Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing:

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

4,29%
3,01%
1,51%

8,81%
8,81%

0,00%
0,00%
0,00%

0,22%
0,39%

0,60%

1,27%
13,33%
3,15%
7,48%
3,77%
1,90%

30,89%

1,96%
1,96%
33,45%
33,45%
42,26%
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3.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 3.5. Composition of the assets and key figures (contindg
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert
0GA Bestinde  -papier
der OGA
Price in currency %
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci
Sonstige nettovermogen — Other transferable securities
Sonstige Wertpapiere — Shares and other similar securities
Osterreich — Austria
RIGHTS IMMOFINANZ 2010 155000,00 EUR 0,00 0,00 0,00%
Total Osterreich — Total Austria: 0,00 0,00%
Total Sonstige Wertpapiere - Total Shares and other similar securities: 0,00 0,00%
Investmentfonds mit veranderlicher Anteilzahl— UCI with variable number of shares
Aktien — Shares
Luxemburg (Gropherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
AXA WLD-FR EU R EST SEC/-A-CAP 2 16374,00 EUR 134,45 2201484,30 1,03% 3,10%
AXA WRLD-FR EU R EST SEC/A-CAP 2 603,00 EUR 194,98 117 572,94 0,02% 0,17%
HEN.HO.PAN EUR.PR.EQ./A2 CAP 2 14993,00 EUR 38,61 578 879,73 0,18% 0,82%
HEND.HOR.ASIA PAC.PR.EQ-A-/CAP 2 120131,00 USD 15,25 1749 591,97 0,59% 2,47%
MSIF ASIAN PROP -Z- /CAP 2 185193,00 USD 31,58 5585 326,08 3,35% 7,87%
MSIF US PROP ZC 2 24738400 USD 59,58 14076 151,96 3,85% 19,83%
Total Luxemburg (GroBherzogtum) - Total Luxembourg (Grand Duchy): 24309 006,98 34,25%
Total Actions - Total Actions:- 24 309 006,98 34,25%
Fonds — Funds
Luxemburg (GroBherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
SISF ASIA PAC P SEC-A 2DEC CAP 2 4199,00 USD 139,85 560 811,32 0,47% 0,79%
SISF GLB PROPERTY SEC -A- /CAP 2 703,00 USD 144,45 96 982,05 0,04% 0,14%
Total Luxemburg (Gropherzogtum) - Total Luxembourg (Grand Duchy): 657 793,37 0,93%
Total Fonds - Total Fonds:- 657 793,37 0,93%
Immobilien — Real estate
Irland — Ireland
BF GL RE EST USD INS ACC E 3 183 147,00 USD 34,25 5990 626,25 2,96% 8,44%
BF US LIRE ES USD INS ACC E 3 25774700  USD 34,96 8605 515,35 12,88% 12,12%
Total Irland - Total Ireland: 14 596 141,60 20,56%
Total Immobilier — Total Inmobilier:- 14 596 141,60 20,56%
Total OPC a nombre variable de parts — Total UCI with variable number of shares:- 39 562 941,95 55,74%
Total sonstige nettovermdgen - Total other transferable securities: 39 562 941,95 55,74%
Nachgeordnete Finanzinstrumente - Financial derivatives
Devisentermingeschifte - Foreign exchange
Kaufe — Purchases 255 000 000,00 JPY
Verkaufe - Sales 13.01.2017 2529260,07 USD -340 052,02 -0,48%
Kaufe — Purchases 2481268,85 USD
Verkaufe - Sales 13.01.2017 255000000,00 JPY 294 079,00 0,39%
Kaufe — Purchases 3300000,00 USD
Verkaufe - Sales 13.01.2017 294721800 EUR 203 052,78 0,29%
Kaufe — Purchases 294251825 EUR
Verkaufe - Sales 13.01.2017 2580000,00 GBP -86 450,74 -0,12%
Kaufe — Purchases 2580000,00 GBP

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

0,00%
0,00%
0,00%

2,98%
0,16%
0,79%
2,37%
7,57%
19,08%

32,95%
32,95%

0,76%
0,13%

0,89%
0,89%

8,12%
11,66%

19,78%
19,78%
53,63%
53,63%

-0,46%
0,40%
0,28%

0,12%
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3.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 3.5. Composition of the assets and key figures (contindg
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %
0GA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
Verkaufe - Sales 13.01.2017 287497214  EUR 153 976,24 0,22% 0,21%
Kaufe — Purchases 3240000,00 USD
Verkaufe - Sales 13.01.2017 296621807 EUR 126 775,06 0,18% 0,17%
Kaufe — Purchases 2398199,85 USD
Verkaufe - Sales 13.01.2017 1977000,00 GBP -31 640,54 -0,04% -0,04%
Kaufe — Purchases 295985362 EUR
Verkaufe - Sales 13.01.2017 3300000,00 USD -190 495,18 -0,27% -0,26%
Kaufe — Purchases 1977 000,00 GBP
Verkaufe - Sales 13.01.2017 246334200 USD -30 565,99 -0,04% -0,04%
Kaufe — Purchases 304549846  USD
Verkaufe - Sales 13.01.2017 331000000,00 JPY 214 404,81 0,30% 0,29%
Kaufe — Purchases 331000000,00 JPY
Verkaufe - Sales 13.01.2017 291874256  USD -93 453,00 -0,13% -0,13%
Kaufe — Purchases 319123497 USD
Verkaufe - Sales 13.01.2017 367 000000,00 JPY 60 656,27 0,09% 0,08%
Kaufe — Purchases 367 000 000,00 JPY
Verkaufe - Sales 13.01.2017 3147782,83 USD -19 187,65 -0,03% -0,03%
Kaufe — Purchases 2912706,33 EUR
Verkaufe - Sales 13.01.2017 2496 000,00 GBP -17 629,33 -0,02% -0,02%
Total Devisentermingeschafte — Total foreign exchange 243 469,71 0,33% 0,34%
Total nachgeordnete Finanzinstrumente / Total financial derivatives 243 469,71 0,33% 0,34%
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable 70981 090,80 100,00% 96,21%
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usD 1192 110,50 1,62%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 785 679,26 1,07%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 142 893,75 0,19%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 21765,05 0,03%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 7615,10 0,01%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 2150 063,66 2,91%
Total Fliissige Mittel und Festgeld - Total deposit and liquid assets: 2150 063,66 2,91%
ll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten - Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten -Total Other receivables and other payables 764 826,26 1,04%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -119 705,36 -0,16%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 73776 275,36 100,00%

(2) OGA der Liste der Organismen fiir gemeinsamegdah der Aufsicht der Finanzdienste und -marktekestier Bedingungen der Richtlinie 2009/65/
EWG entsprechen. — UCI's registered on the FinhBeievices and Markets Authority's list of Undeirtags for Collective Investment/UCI's which meets

the conditions of the Directive 2009/65/EC

(3) OGA, welche nicht auf der Liste der Organisrfisngemeinsame Anlagen der Aufsichtbehorde derrizdiznste und —markte registriert sind /welche
der Bedingungen der Richtlinie 2009/65/ EWG entsipea. — UCI's not registered on the Financial $es/and Markets Authority's list of Undertakings

for Collective Investment/UCI's which meets theditions of the Directive 2009/65/EC..
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3.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 3.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes sinéiafgche Anfrage gebihrenfrei bei der Belfius B&nk. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44 -
- 1000 Briissel der zustandigen Zahlstelle, ertitli

The changes in portfolios may be obtained on simggieiest and without charge at Belfius Bank S.£h s registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestades am -
31. Dezember 2016 Investmentfonds und Vorsorgeeinrichtungen - Invesiintrusts / 90,51%

(als Prozentsatz des Portfolios) funds
Immobilien - Real estate 9,15%
Economic breakdown of investments as at Total devisentermingeschafte - Total foreign exgean 0,34%
31 December 2016 Total - Total 100,00%
(percentage of portfolio)
Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam
31. Dezember 2016 Irland - Ireland 52,67%
(als Prozentsatz des Portfolios) Luxemburg (Gr@herzogtum) - Luxembourg (Grand Duchy) 37,21%
Japan - Japan 9,15%
Geographic breakdown of investments as at Frankreich - France . i 0,63%
31 December 2016 Total Devisentermingeschafte - Total Foreign exgean 0,34%
(percentage of portfolio) Total - Total 100,00%
Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am ~
31. Dezember 2016 usb e
(als Prozentsatz des Portfolios) JPY 9,95%
GBP 8,90%
Currency breakdown of investments as at EUR 8,26%
31 December 2016 Total - Total 100,00%
(percentage of portfolio)
3.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermagens des 3.5.2. Change in the composition of assets of the subfund
Teilfonds (in the currency of the subfund)
(in der Wéhrung des Teilfonds)
1. Halbjahr
1st semester
Kéaufe — Purchases 85 889 458,09
Verkaufe — Sales 84 611 394,02
Total 1 — Total 1 170 500 852,11
Zeichnungen — Subscriptions 7 172 942,99
Ruickzahlungen — Redemptions 4110 892,53
Total 2 — Total 2 11 283 835,52
Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen — Referamerage of the total net asset 72 865 381,18
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 218,51%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rota&in Percentage 210,12%
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3.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 3.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass désdBafte mit - je nach Fallbeweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mitakusa von Einlage
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesiausschlieBlich nach den Zeichnungen und Ruekersgen erfolgten. Ein negativer Prozents
bedeutet, dass die Zeichnungen und Ruckzahlungdreneiner begrenzten Zahl von Transaktionen gtésl oder dass gegebenfalls keine Geschafte i
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschéftsjahres stattgefiemd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard Paoh® -- 1000 Brissel, der zustandigen ZahlsteHegltlich.

A figure close to 0 % shows that transactioglating to securities or assets, excluding deositd cash reserves, as applicable, have beenechaut ove

a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indidatgssubscriptions and reimbursements$ycaccountec
for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailed listed of the transactions whicheverade during the yeican be consulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office at Bgard Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tlaméial services..
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3.5.3. Aufstellung der Verbindlichkeiten fuir Derivate-

Positionen zum 31. Dezember 2016

(in der Wahrung des Teilfonds)

3.5. Composition of the assets and key figures (contindg

3.5.3. Table of liabilities relating to the positions on inancial
derivatives as at 31 December 2016
(in the currency of the subfund)

Bezeichnung Nominalwert Valutadatum Falligkeits- datum Wahrung Verbinlichkeit in der Verbinlichkeit in der
Wahrung des Wahrung des
Instruments Teiflonds
Description Nominal value Value date Due date Currency Liabilities in the Liabilities in the
currency of the currency of the
instrument subfund

Devisentermingeschéfte - Foreign exchange

Kaufe - Purchase 255 000 000,00 19.05.2016 15.07.2016 JPY 255 000 000,00 2074 447,28
Verkaufe- Sale 2529 260,07 02.08.2016 13.01.2017 usb 2529 260,07 241549047
Kaufe - Purchase 2481268,85 02.08.2016 13.01.2017 usb 2481268,85 2 369 657,96
Verkaufe- Sale 255 000 000,00 31.08.2016 13.01.2017 JPY 255 000 000,00 2074 447,28
Kaufe - Purchase 3300 000,00 31.08.2016 13.01.2017 usb 3300 000,00 3151561,46
Verkaufe- Sale 2947 218,00 31.08.2016 13.01.2017 EUR 2947 218,00 2 947 218,00
Kaufe - Purchase 2942 518,25 31.08.2016 13.01.2017 EUR 2942 518,25 2942 518,25
Verkaufe- Sale 2580 000,00 04.10.2016 13.01.2017 GBP 2580 000,00 3029670,78
Kaufe - Purchase 2580 000,00 04.10.2016 13.01.2017 GBP 2580 000,00 3029670,78
Verkaufe- Sale 2874 972,14 18.10.2016 13.01.2017 EUR 2874 972,14 2874 972,14
Kaufe - Purchase 3240 000,00 18.10.2016 13.01.2017 usb 3240 000,00 3094 260,34
Verkaufe- Sale 2966 218,07 21.10.2016 13.01.2017 EUR 2966 218,07 2966 218,07
Kaufe - Purchase 2398 199,85 21.10.2016 13.01.2017 usb 2398 199,85 229032552
Verkaufe- Sale 1977 000,00 25.10.2016 13.01.2017 GBP 1977 000,00 2321573,30
Kaufe - Purchase 2959 853,62 25.10.2016 13.01.2017 EUR 2959 853,62 2959 853,62
Verkaufe- Sale 3300 000,00 02.11.2016 13.01.2017 usb 3300 000,00 3151561,46
Kaufe - Purchase 1977 000,00 02.11.2016 13.01.2017 GBP 1977 000,00 232157331
Verkaufe- Sale 2463 342,00 03.11.2016 13.01.2017 usb 2463 342,00 2352 537,48
Kaufe - Purchase 3045 498,46 03.11.2016 13.01.2017 usb 3045 498,46 2908 507,75
Verkaufe- Sale 331000 000,00 15.11.2016 13.01.2017 JPY 331000 000,00 2692713,92
Kaufe - Purchase 331000 000,00 15.11.2016 13.01.2017 JPY 331000 000,00 2692713,92
Verkaufe- Sale 2918 742,56 02.12.2016 13.01.2017 usb 2918 742,56 2787 453,50
Kaufe - Purchase 3191234,97 02.12.2016 13.01.2017 usb 3191234,97 3047 688,83
Verkaufe- Sale 367 000 000,00 09.12.2016 13.01.2017 JPY 367 000 000,00 2985 577,07
Kaufe - Purchase 367 000 000,00 09.12.2016 13.01.2017 JPY 367 000 000,00 2985 577,07
Verkaufe- Sale 3147782,83 29.12.2016 13.01.2017 usb 3147 782,83 3006 191,22
Kaufe - Purchase 2912706,33 29.12.2016 13.01.2017 EUR 2912706,33 2912706,33
Verkaufe- Sale 2496 000,00 29.12.2016 13.01.2017 GBP 2496 000,00 2931030,34

3.5.4. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie 3.5.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset
des Nettovermodgen value

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.

Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December

2016
Zeichnungen Ruckzahlungen Ende des
Subscriptions Redemptions Zeitraumes
End of Period

Klasse C/ Class C Ausschittung / Distribution 20 023,64 3 640,00 25 086,30
Thesaurierung / Capitalisation 15 218,66 6 686,50 22 955,11
Klasse | / Class | Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00 0,00
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 12 380,85 340,30 12 795,50
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00 0,00
Ausschittung / Ausschittung 0,00 0,00 0,00

Total / Total

60 836,91
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30/06/2016 Klasse C/ Class C Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Thesaurierung
Klasse | / Class | Thesaurierung / Capitalisation
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Total Total
31/12/2016 Klasse C/ Class C Ausschittung / Distribution

Klasse | / Class |
Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA
(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
30/06/201! Klasse C/ Class Ausschittung / Distributic
Thesaurierung / Capitalisation
Klasse I/ Class | Thesaurierung / Capitalisation
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution
30/06/2016 Klasse C/ Class C Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Klasse I/ Class | Thesaurierung / Capitalisation
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
31/12/2016 Klasse C/ Class C Ausschittung / Ausschittung

Klasse |/ Class |
Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution

Nettovermogen am Ende des Zeitraumes
(in der Wéhrung des Teilfonds)

3.5. Composition of the assets and key figures (contindg

8 453,91 2185,72
7 308,52 3 357,27
0,00 0,00
2763,79 6 135,68
0,00 0,00
0,00 0,00

4 093,70 1 446,94
2 640,15 1708,35
0,00 0,00
479,99 719,19
0,00 0,00
0,00 0,00

Payable and receivable amounts for the UCI
(in the currency of the subfund)

Zeichnungen

31 354,48
26 906,36
0,00

9 423,61
0,00
0,00

67 684,46
34 001,24
27 838,16
0,00

9 184,42
0,00
0,00

71 023,83

Rickzahlungen

Zeitraum
Period

30/06/2015 64 245 272,44 Klasse C/Class C
Klasse I/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

30/06/2016 69 628 633,37 Klasse C/Class C
Klasse I/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

31/12/2016 73 776 275,36 Klasse C/Class C

Klasse I/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Subscriptions Redemptions

17 110 158,5 3091 736,3
19 479 865,20 7 910 809,87

0,00 0,00

15 887 753,68 422 968,35

0,00 0,00

0,00 0,00
6 665 995,75 1730 737,56
8 710 432,57 3973 566,62

0,00 0,00
3280 551,50 6 718 893,19

0,00 0,00

0,00 0,00
3337 704,68 1142 673,66
3 245 483,27 2 097 453,06

0,00 0,00

589 755,09 870 765,81

0,00 0,00

0,00 0,00

Net asset value at the end of the period
(in the currency of the subfund)
pro Anteile
for one share

Ausschuttung / Distribution 822,79
Thesaurierung / Capitalisation 1221,68
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 1216,10
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Ausschuttung / Distribution 805,97
Thesaurierung / Capitalisation 1222,73
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 1 215,95
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Ausschuttung / Distribution 807,89
Thesaurierung / Capitalisation 1 252,65
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 124511
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
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3.5.5. Leistung

Candriam Equities B Global Property Fund

(ausgedriickt in %)

3.5.5. Performances

(expressed in

percent)

3.5. Composition of the assets and key figures (contindg

asse / Class CAP / DIS 1 Jahr/ 1 year 3 Jahre / 3 year 5Jahre /5year 10 Jahre/10year seitdem Start/
CAP / DIS Since the start
© CAP 3,85% 9,22% 11,46% -2,06% 6,95%
| CAP - - - - -
L CAP 3,75% 9,10% 11,34% = 6,80%
R2 CAP - - - - -
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 2003 Year of creation : 2003
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B Global Property Fund — Klas4€8P) — Class C (EUR)
32,10%
23,41% 21,84%
14,86%
= s e
]
-11,97%
-28,33%
-50,71%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31
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3.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 3.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Klasse | (CAP)/ Class | (CAP)

Da die Klasse | nicht aktiv ist, kdnnen keine Leigjsberechnungen vorgelegt werden.
As Class |is not active, it is not possible ttcatate performance returns.

Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B Global Property Fund — Klas§€AP) — Class L (EUR)

%
25% 23,28%

21,68%

20%
15%
10%

6,88%

5% 1 3,75%

= l

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

0%

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)
Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kdnnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possibledfralate performance returns.

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigaegener Angaben ohne Gewahr fir kiinftige Rendite auBerdem eventuellen Umstrukturierur
nicht Rechnung tragen.
These are return figures based on historical datehacannot give any guarantee regarding futurgmstam which do not take account of any restructu

measures.

3.5.6. Kosten 3.5.6. Fees
(ausgedruckt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0940607956 2,44%
Klasse C/ Class C BE0940608962 2,42%
Klasse |/ Class | BEQ947797107 -
Klasse L/ Class L BE6214508093 2,52%
Klasse R2 / Class R2 BE6286757909 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286763964 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission \torduli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/85/8es EuropaiscineParlaments und d
Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen diedBedingungen, die bei der Vorlage der wesérglicAnlegerinformatiorreoder des Prospel
auf anderen dauerhaften Medien als Papier oderilfmithiner Website (nachfolgend die &brdnung 583/2010") zu erfullen sind, berechn
laufenden Kosten werden in die wesentlichen Aniefemationen aufgenommen. Die Bezeichnung "lauéedsten" beinhaltet i@l Zahlungen, di
vom Kapital des Fonds abgezogen werden, wenn &@hesoAbzugder Verordnung, der Satzung oder dem Prospektgaifpéfordert oder zulassig |
Sie beinhaltet jedoch nicht die Performancegebihdéen Ausgabeaufschlage oder die Riicknahmegebiidreryon dem Anleger tkkt gezahl
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3.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 3.5. Composition of the assets and key figures (contindg

werden, noch die Transaktionskastemit Ausnahme der von der Depotbank, der Verwalbgesellschaft, der Verwaltungsstelle,
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem aggberater in Rechnung gestellten Transaktiongko&tie Kosten in Verbidung mit eine
Zeichnung oder Rickhane von Anteilen an zugrunde liegenden OGA zahkenfalls zu den laufenden Kosten. Sie beinhaltéloge nicht dit
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbindung mit dBmgagement in derivative Produkte (z.B. Nachscloudsefungen). Sie basieren auf den t€as
des vorhergehenden Geschaftsjahres und werdemzerrdes Nettovermogens des betreffenden Berittatzens ausgedriickt. lbestimmten Falle
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungetlestien Maximalbetrags, basierend auf einem andééraum vor mehr als einem Jahr oder
der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordariteReigulation no. 583/2010 of the Commission ofily 2010 implementing Pective 2009/65/E(
of the European Parliameand of the European Council, as regards key tovesformation and conditions to fulfil when pralmg key investo
information or a prospectus on a durable mediurerdtfian paper or by means of a website (hereindRegulation 583/2010"), are shownthe key
investor information. The concept of "ongoing clea'gincludes all payments deducted from the fuad&ets where such detlon is required o
permitted by the regulations, the articles of asgimmn or the prospectus. However, they do maiude any performance fees, entry or exit che
directly paid by the investor, transaction feescept those which would be charged by the custodiank, the management rapany, the
administrative agent, the SICAV's managers or ahgranvestment adsor. Fees linked to the subscription or redenmptbunderlying UCI units a1
also included into the ongoing charges. Moreoveeytdo not include interest on loans and chargésd to holding derivate products (e.g. tr
margin calls). They are bed on the costs for the previous financial year areda percentage of the average net assets fpethal concerned.
some cases, they may be expressed as a maximunmiatodne charged or calculated on the basis oft@natne-year period, or theyambe based ¢
an estimate.
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3.6. Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am

31. Dezember 2016

3.6.1. Vergutungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

3.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016

3.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,00%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz04115%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondleitung beauftragten naturlichen Personen
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Koqstiie von

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.00%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df15%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,00%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz04115%

- Fur die "Lock fee" zum maximalen Jahreszinssatz ,10%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschétzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten nattrlichenrsBeen mm
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Lock
The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.00%
- Of the Administration at a maximum annual rat®df15%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are deulated monthly on the basis of the average nsét
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bsubtind (Class I)

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse 1)

Die Klasse | ist den institutionellen Anlegern vehalten, die ir
Artikel 5 83, al 1, und 2 2° des Gesetzes vom 08gust 201:
bezuglich gewisser Formen der Kollektivverwaltungnd
Forderungen mit einer Mindesterstzeichnungssumnre 2&0.00(
Euro nédher bezeichnet werden.

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
0,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0,07%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Eirchatzung) einschlie3lich der Vergutung
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietenarwert

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Category | is reserved for institutional investmeterred taby Article
5, 83 al 1 and 2, 2° of the law of 03 August 20h2certain forms ¢
collective management and debts for which the mimmminitial
subscription is EUR 250,000.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat® 7%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

R2C)
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3.6. Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am

31. Dezember 2016 (fortsetzung)

Klasse R2 ist durch die Identitat der mit dem Mebtrder Anteile
beauftagten  Vertriebspartner und/oder den Status
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist bestimmten von der Verwaltungsligshafi
genehmigten  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintdiéren
vorbehalten, und bei einer Investition in dieAnteilsklasse falle
keinerlei Gebuhren an eine Konzerngesellschaft @endriam-
Gruppe an, sofern die Investition in die Anteile Rahmen eine
Mandats erfolgt; von der Verwaltungsgesellschaftegnigten OG/
vorbehalten.

Die Vergitungen :

- Fur die Anlageverwaltung zummaximalen Jahreszinssatz \
0,20%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0;115%

- Fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatDy@6%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftspriérs, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdletentarwer
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

3.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fir die Anlageverwaltung (Anteilkie C)

52 755,52 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)
9729,11 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

6 062,16 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)

1117,22 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse C)

3165,34 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse L)

583,77 EUR

- Die Vergutung "Lock fee" (Anteilklasse L)

971,50 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendesétin

858,66 EUR

- Eine Ruckstellung fur sonstige jahrliche Kosten r@igunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftsprifiasten fir die
Berichte, fir die Veréffentlichungen...)

44 598,70 EUR

Flr eine Gesamtzahl von 119 841,98 EUR
3.6.3. Erhohte Rotation

Die hohere Portfolioumschlagshaufigkeit des FondandEianr
Equities B Property Fund in der vergangenen Besjmriode ist at
das taktische Abkationsverfahren des Portfolios zurlickzufiihreas
Wertpapierkaufe undverkéaufe erforderlich machte. Die relativ hc
Portfolioumschlagshaufigkeit lasst sich folglich rcu unsen
Umschichtungen erklaren.

3.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016 (continued)

R2 class is characterised by the identity oé timtermediarie
marketing the equities and/or the status of insoitial investor.

The R2 class is restricted to Distributors and/otermediarie
approved by the management company who will naivecany forn
of remuneration for investments in thitass from an entity of tr
Candriam group, if the final investments in therssaare made in tt
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.20%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df15%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are caldated monthly on the basis of the average net
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

3.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes:

- The Management fee (Class C)

EUR 52 755,52

- The Management fee (Class L)

EUR 9 729,11

- The Administration fee (Class C)

EUR 6 062,16

- The Administration fee (Class L)

EUR 1 117,22

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 3 165,34

- The Custody agent fee (Class L)

EUR 583,77

- The Lock fee (Class L)

EUR 971,50

- Interest payable on current accounts and loans
EUR 858,66

- A provision for other annual overheads (supervisarhority's fee
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 44 598,70

For a total of EUR 119 841,98

3.6.3. Increased rotation

The higher turnover rate of the Candriam HEesiB Global Propert
Fund over the past period is due to the tacticaifglm allocation
decisions, which generated purchases and salescafies. These
movements therefore explain the portfolio's higimtwer rate.
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Candriam Equities B Global Industrials

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

4.1.1. Datum der Einfuhrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Global Industrials wurde am 28. SeptemB600
aufgelegt.

Der urspriingliche Zeichnungszeitraum war vom 14.28. Septemb:
2000 festgelegt. Der anfangliche Zeichnungspreiglenauf 500 EUI
festgesetzt.

Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben sditBebruar 2011.
Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben sefidptember 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seitédpt®mber 2016.

4.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

4.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Baliss

4.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

4.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Airteabern di
Mdglichkeit zu bieten, an der Entwicklung der eldigghel
Aktienmérkte teilzuhaben. Hierzuinvestiert der Teilfonds
Wertpapiere, die der Fondsmanager auf Grundlager iarwartete
Rentabilitat auswahlt.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zulassige Anlagekategorien:

in Aktien diade
zum Beispiel

Das Teilfondsvermoégen wird Uberwiegend
aktienahnliche Wepapiere investiert, so
Anlagezertifikate oder Optionsscheine.
Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in antldegeklasse
investiert werden, die in der diesem Dokument bgdnden Satzu
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Geldrtiastrumente, Einlage
und/oder flissige Mittel. Sofern der Teilfonds inntéile vor
Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert, didfese 10 % d
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds widuptsachlich in Aktien und/oc
aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen des shmigisektor
investiert. Der Industriesektor umfasst Unternehmert seh
unterschiedlichen Aktivitdten, die von Industriect@iaen (be
Baumaterial und Dienstleistungeiir f{Unternehmen (Zeitpersonal)
hin zu Luft-, See- und Uberlandtransport reichen.

Im Portfolio kénnen alle Regionen der Welt vertresein.

Das Portfolio wird durch die Anlage in Unternehnarigebaut, die &
am attraktivsten angesehen werden nach Ma&giner Auswahl v
anerkannten Analysefaktoren (z. B. Borsenbewertidrgditqualitét
Kapitalisierung, Trend und Volatilitdt). Die anhadiser systematis
angewandten Methodik generierte Performance entgpin etwa de¢
Performance, die mit eindiethodik erzielt wird, die sich einzig u
allein an der Gewichtung der Bérsenkapitalisierongntiert (d. h. si
kann geringfliigig nach oben oder unten von jenerfoReanct

4.1.
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4.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The Global Industrials subfund was launched oih Z&ptember 2000.

The initial subscription ped was set from 11th to 28th Septerr
2000. The initial subscription price was set at EQUR.

The shares of Class Lock are commercialized frorth Februan
2011.

The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.
The shares of Class Z are commercialized from égtegnber 2016.

4.1.2. Delegation of the implementation of the managememf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

4.1.3. Distributor
Balfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Beiss

4.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

4.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective

The aim of the sulfund is to enable shareholders to benefit fron
trends in the European stock market countries bgsting in the stocl
of companies selected by the asset manager on dhis bf thei
expected return.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this suibad will be invested primarily in shares an
transferable securities equivalent to shares sush far example
investment certificates and warrants.

The subfund's assets may also be invested, on an anciilsis, in th
other asset classes mentioned in the articlescofrproration append
to this document. Thus, on an ancillary basis,sthiefund's assets m
also be invsted in money market instruments, deposits anddsh
Any investments in units of undertakings for cdliee investment mu
represent no more than 10% of the sub-fund's assets

Particular strategy:

The assets of this sub-fund will be invested prityan equities and/c
transferable securities equivalent to equitieseéddoy companies acti
in the industrial sector. This includes very diffiet companies active
sectors such as industrial machinery, air, sea land transpor
construction equipment or business services suténgsorary work.
All the regions of the world may be represented.

The portfolio is based on investment in compan@ssiclered to be tl
most attractive according to a selection of anedytfactors that are w:
understod (Value, Quality, Size, Trend and Volatility foxample)
Applied systematically, this methodology producesperformanc
which may be similar to, or significantly higher @wwer than, th
performance of a methodology based solely on wigighby stocl
market capitalisation.
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abweichen).

Zugelassene  Geschafte mit  abgeleiteten  Finanzistrtel
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Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltendessetgzliche
Vorschriften auch derivative Produkte einsetzen, zemn Beispie
Optionen, Futures und Wechselkursgeschafte. Diessasvohl zi
Anlagezwecken als auch zur Absicherung von Risikdarktrisiko,
Wechselkursrisiko etc.) moglich. Die Anleger salltsich darlber il
Klaren sein, dass solche abgeleiteten ProdukteegedSSchwankung
unterworfen sind als die ihnen zugrunde liegendstrumente.

Alesighg vol

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur

Provided that the legal rules in force are obsertld subfund ma
also utilise derivative products such as, for exampptions, future
and foreign exchange transaas both for investment and for hedc
the different risks (market, exchange etc.). Inmesshould be awe
that these types of derivative products are morkti® than th
underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesgy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische &eiung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung desfélios die
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgemaflen Bastigen un
Beschrankungen eiefalten werden mussen, kann es bei bestin
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgranc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken giePortfolios z
streuen. Wie sichat Nettoinventarwert entwickeln wird, ist aufgr
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelarsy) inde
ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann eine erh&uhatilitat nichr
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und 6kologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auferd besondere
Grundlage sozialer, ethischer oder 0©kologischerteiien. De
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagen in Wertpapiervor
Unternehmen, deren Téatigkeit in der Herstellung,\d&wendung odt
dem Besitz von AntRersonenminen, Streubomben und/
Uranmunition liegt.

4.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
4.1.7. Wahrend des Geschéftsjahres gefiihrte Politik

Trotz einem schwierigen Start in das Jahr, liegt lelustriesektc
2016, vor allem in den USA, gut. Stimulierende Zalianken, eir
Erholung der US-Wirtschaft und stabilere Qlnd Rohstoffpreis
zéhlen zu den treibenden Kréften, die sich forderliauf di
Sektorperformance im Verlauf des Jahres ausgewaken. Die Wal
von Donald Trump zum nachsten BP&sidenten am 8. Novem
sorgte fur eine zusétzliche Motivation des Sektors.

Die ersten Wochen des Jahres waren gekennzeictrott €ine aul3el
pessimistische Stimmung. Die Aktienborsen weltweihd de
Industriesektor fielen aufgrund der weltweiten Rdshinderun:
erdrutschartig. Diese édvegung erfolgte vor dem Hintergrund e
volatilen chinesischen Aktienmarktes sowie Bedenkiaisichtlich de
globalen Wachstums im Allgemeinen. Die Anleger érathuch di
erste Zinsanhebung der UWtenbank zu verdauen, die im Dezen
2015 erfolgt war.

Mitte Februar zeichnete sich ab, dass die Markeenigrkauft ware
und Anleger eine ausgesprochen negative Marktekiuvig
eingepreist hatten. Ausloser fiur die Erholung waden beruhigende
Worte von der People's Bank of China hinsichtlien dandesahrung
und die verbesserten USkrtschaftsdaten. Ab Méarz bewegte sich
Industriesektor flr den Rest des Jahres im positiBereich
Angesichts der Meldung, dass GroRbritannien sicheftien Austrit

The subfund does not intend to systematically hedge aga&rshang
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must ohsethe gener
rules and restrictions imposed by the law or thielas of incorporatiol
the fact remais that a concentration of risks may occur in asketse
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policy seeks to ensure the diveegifin of the portfoli
risks. Net asset value trends are however uncesiate the neasse
value is subject to the different types of riskdi below. There m:
therefore be high volatility in its price.

Social, ethical and environmental aspects:

The subfund's investment policy is not particularly basen social
ethical or environmental criteria. Neverthelese gubfund will nof
invest in the shares of a company that manufactuiess or posses:
anti-personnel mines, cluster bombs and/or deplat@dium weapons.

4.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

4.1.7. Policy followed during the year

Despite a difficult starto the year, industrials fared well in 20
especially in the US. Accommodative central barksecovery in tr
US economy and stronger oil and commodity prices anong th
drivers which helped the sector performance overydar. The electic
of Donald Trump as the next US president on the 8th ofeNtbe
provided a further final boost to the sector.

The first weeks of the year were extremely beargth global equitie
and the industrial sectors falling rapidly on glbbe+isking. The mov
took place on the back of a volatile Chinese equity mgakad conceri
over global growth in general. Investors had atsdigest the first ra
hike by the US central bank that took place in Deloer 2015.

Mid-February however, it appears that marketsewaversold and th
investors had been pricing in an ow@arish scenario. The rebound
triggered by reassuring comments from the Peoplatsk of China o
the country's currency and by improving US datanFMarch onward
the industrial sector modeinto positive territory for the year. It brie
fell in June on news of the UK voting to leave EneoBut thanks 1
support from central banks across the world, amigpragressiv
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aus der EU ausgesprochen habe, verzeichnete en dinezel
Ruckgang im Juni. Dank der Unterstitzung durch ZBaetralbanke
weltweit inmitten einer schrittweisen Verbesseraigg Weltwirtscha
(insbesondere in den USA), konnte sich der Sekéologh rasc
erholen. Zwischen Juli und September befand de@hMarkt in einer
"Goldléckchen"-Szenario, denn die W8irtschaft zeigte zunehme
Anzeichen einer Belebung, auch wenn die Zentralan&ufgrun
anhaltender Ungewissheiten an vielen Fronten arer iHiochs
expansiven Geldpolitik festhielten.

Entgegen aéin Erwartungen zogen die weltweiten Aktienmarkteh
der Wahl von Donald Trump zum nachsten PrasidedegnUSA ar
Besonders stark war ab diesem Zeitpunkt die Pedpcoa de
Industriesektors, der als einer der Hauptprofitedes erwartete
Revitalisieungspolitik angesehen wird, die Donald Trump
implementieren beabsichtigt. Zuséatzliche Wachstreitstr ware
weitere Zuwachse der @hd Rohstoffpreise sowie erwart
Infrastrukturinvestitionen in den USA.

Auch européische Industriewerte profitierteréhrend des Jahr
blieben aber dennoch deutlich hinter ihren Pendanssden USA ur
Japan zuriick. Zu den Faktoren, die sich auf dieté\ts europaisch
Industriesektors auswirkten, gehoérten eine allgam&onjunkturflaut
in Europa, Bedenken hinsitich des Brexit sowie ein niedric
Ausgabenniveau der Regierungen in der gesamteroiRegi

Wir méchten darauf hinweisen, dass wahrend desHaésg@hres d¢
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitiktigestellt wurde.

4.1.8. Kinftige Politik

Die weltweiten Prognosen fir das ER&chstum bleiben fiir 20
positiv bei etwa +10 %, ausgenommen in GroRbriemniwo de
Ausblick sogar noch stéarker sein durfte.

Da eine weitere Versteilung der Zinsséatze erwaxied, konnte sic
der Anstieg von Valuditeln und anderen korrelierenden Unterneh
fortsetzen.

4.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risiko- und Renditeindikator wiggmal de
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \daatilitéat
(Hochst-und Tiefstwerte) fur einen vorhergehenden Zeitranm fin
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentlichen Anlegerinformationen entalt Er bewertet d
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de
Fonds auf der Skala, desto hdher kdnnen sowohl iReats aucl
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet nidlatss der Fonc
keinerlei Risiko aufweist, sondernstaer im Vergleich zu héhel
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgend Del
Risikoindikator wird auf der Grundlage von histatien Date
berechnet, die nichts @b die zukilnftige Entwicklung aussagen. D.
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteéim. Auch wer
sich der Fonds in der Kategorie mit dem geringsisiko befinde
kann der Anleger dem Verlustrisiko unterliegenkdme Kategorie vc
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6.

4.1.
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Management report of the sub-fund (continued)

improvement in the global economy (especially ia thS), the sect
rapdly recovered. Between July and September, thé&ehdound itsel
in a goldilocks scenario, as the US economy shane@asing signs
recovery, although central banks nonetheless rexdairighly
accommodating due to persistent uncertainties aryrfrants.

Against all expectations, global equity marketstethto rally after th
election of Donald Trump as the next US presid€he performance
the industrial sector was particularly strong frtmre onwards, as it
considered one of the maieneficiaries from the expected reflatior
policy that Donald Trump intends to implement. Rertgains in oil ar
commodity prices and expected infrastructure immests in the U
were also supportive factors.

European industrials also fared well dgithe year, but they clea
underperformed their US and Japanese counterpartssluggist
European economy, concerns related to the Brexitlan governmetr
spending across the region were among factorsirtigicted Europe:
industrials.

We note tha the investment policy was not exceeded during
subfund's financial year.

4.1.8. Future policy

Global EPS growth forecasts remain positive for2Gt around +10¢
except in the UK, where outlook could be even gjesn
As interest rates are expected to steepen furthére stocks and ott
correlated companies could therefore continueiiokx!

4.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calceldtin accordance wi
Regulation 583/2010 and based on fund historic#tidy (increase
or decreases of its value). This mostemt indicator is included in tl
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scale from 1 to 7. The higher up the fund is onsttede, and the greai
is the risk category and the higher the possibleires. Although tk
lowest category does not mean that the fund involwesisk at al
compared to the higher categories, in theory thizdpct offers a yiel
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicator are the followinthe risk indicator i
calculated from the past data, which is by no mead&ative of futur
performance. As a result, the degree of risk mangk over time. Ev:
when the fund is in the lowest risk category, timeestor may suff
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6.
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4.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 4.1.

4.1.10. Ausleihe von Wertpapieren

Teilfonds

Candriam Equities B Global Industri

Betreffender Zeitraum

01/07/2016 - 31/12/2016

Art der Ausleihen :

Ausleihen, die (Uber ein organisiertes und standenés
Wertpapierleihsystem abgeschlossen werden, das eioem ode
mehreren "Principals” verwaltet wird.

Identitét der Gegenparteien

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

4.1.10. Securities lending

Subfund

Candriam Equities B Global Industri

Period

01/07/2016 - 31/12/2016

Loan type :

Management report of the sub-fund (continued)

The loans are contracted by means of an organiz@dtandardized
securities lending system managed by one or manecipals".

Identity of counterparties

BNP Paribas Arbitrage SNC

BNP Paribas Securities Services SCA
Natixis SA

Societe Generale SA

UBS Limited

Ausfall einer Gegenpartei

Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasggjnis.

Art der geliehenen Wertpapiere
Aktien und andere Wertpapieralie Aktien gleichgestellt werde

Default of a counterparty

No counterparty has defaulted.

Nature of the lent securities

Shares and similar securities

kénnen
Volumen : Average volume :

31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300162 31/12/2016
2 696 401,89 2243 772,55 3324 293,16 2 864 564,68 3 208 253,93 2 651 854,93

Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere :

2376 939,23 EUR

Isin Code Bezeichnung

Isin code Description

CH0012221716  |ABB LTD-REG
SG1V61937297 | SINGAPORE AIRLINES LTD
SG1U76934819 | YANGZIJIANG SHIPBUILDING
FR0010340141 |ADP

US9078181081 UNION PACIFIC CORP
JP3404600003 | SUMITOMO CORP
DE0007236101  |SIEMENS AG-REG

Real value of the security lending :

2 376 939,23 EUR

Menge Preis
Quantity Price
19 000,00 2148
43 000,00 9,67
200 000,00 0,82
2300,00 101,80
9000,00 103,68
11.000,00 1375,50
3 166,00 116,80

Wahrung | Marktwert in der Marktwert in der

Currency

CHF
SGD
SGD
EUR
usb
JPY
EUR

Wahrung des
Titels

Wiahrung des
Teilfonds

Evaluation value | Evaluation value

in the currency
of the lent
security

408 120,00
415 810,00
163 000,00
234 140,00
933 120,00
15130 500,00
369 788,80

in the currency
of the
compartment

382 403,37
273 235,64
107 110,00
234 140,00
887 249,22
123 012,20
369 788,80
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Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten :

2543 796,97 EUR

4. INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

4.1. Management report of the sub-fund (continued)

Nature of the obtained financial sureties :

2543 796,97 EUR

Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegebe
wurden: Belgien, Frankreich, Deutschland, ItalieNjederlande
Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und GroRbigta.

Government bonds issued by Belgiuntaiice, Germany, ltaly, tt
Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.

Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung | Marktwert in der Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency  in the currency
of the lent of the
security compartment

BE0000320292  KINGDOM OF BELGIU 4,25 28MAR41 144A 82 380,00 162,46 EUR 136 479,86 136 479,86
DEOOOATH36X9 KREDITANSTALT FUER WI 3,125 15JUN18 47 000,00 105,41 EUR 50 336,86 50 336,86
BE0000326356  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 4,0 28MAR32 14,00 143,60 EUR 20,53 20,53
EUO00ATGOARO EUROPEAN FINANCIAL ST 2,625 02MAY19 93 000,00 107,22 EUR 101 328,54 101 328,54
FR0011486067  FRENCH REPUBLIC GOVERN 1,75 25MAY23 1,00 11,11 EUR 1,12 1,12
IE00B6X95T99  IRELAND GOVERNMENT BOND 3,4 18MAR24 10,00 121,70 EUR 12,44 12,44
US26884AAZ66 ERP OPER LTD PARTNERS 4,625 15DEC21 3 000,00 108,47 usD 3259,94 3107,80
DE0001141661  BUNDESOBLIGATION 0,25 13APR18 480,00 101,42 EUR 487,67 487,67
JP1102961891  JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,5 20SEP18 20 350 000,00 102,94 JPY 21032 756 45 172 194,23
JP1103161B83  JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,1 20JUN21 9050 000,00 105,41 JPY 9542 332,40 78 122,65
ES00000126W8  SPAIN GOVERNME 0,55 30NOV19 144A IL 289 000,00 104,28 EUR 303 725,76 303 725,76
ES00000128A0  SPAIN GOVERNMENT BOND 0,25 31JAN19 301 000,00 100,92 EUR 304 456,90 304 456,90
ES00000128B8  SPAIN GOVERNMENT BOND 0,75 30JUL21 297 000,00 102,25 EUR 304 610,63 304 610,63
US912810QP66  UNITED STATES TREA 2,125 15FEB41 IL 43 400,00 123,56 usD 59 532,76 56 754,36
FR0000571150  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 6,0 250CT25 1,00 148,99 EUR 1,50 1,50
FR0000571218  FRANCE GOVERNMENT BD 5,5 25APR2029 82 660,00 153,70 EUR 130 142,43 130 142,43
DE0001135143  BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 6,25 04JAN30 3,00 174,89 EUR 543 543
FR0000188799  FRENCH REPUBLIC GOV 3,15 25JUL32 IL 5 800,00 159,62 EUR 11 593,66 11 593,66
NL0000102234  NETHERLANDS GOVERN 4,0 15JAN37 144A 78 890,00 161,13 EUR 130 139,57 130 139,57
FR0011883966  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 2,5 25MAY30 107 600,00 119,45 EUR 130 134,73 130 134,73
FR0000571150  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 6,0 250CT25 27 900,00 148,99 EUR 41 870,46 41 870,46
FR0000189151  FRANCE(GOV 4,25 SNR 25/04/2019 EUR 36 870,00 111,32 EUR 42 110,10 42 110,10
FR0010192997  FRENCH REPUBLIC GOVERN 3,75 25APR21 29 190,00 117,84 EUR 3514391 35 143,91
DE000A168Y55  KREDITANSTALT FUER WI 0,375 09MAR26 11 000,00 100,28 EUR 11 064,14 11 064,14
US912810PV44  UNITED STATES TREAS 1,75 15JAN28 IL 200,00 111,14 usD 258,06 246,01
DE0001134922  BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 6,25 04JAN24 106 853,00 145,25 EUR 161 808,09 161 808,09
ATO000AON9AO  REPUBLIC OF AUSTR 3,65 20APR22 144A 130 000,00 121,00 EUR 160 595,14 160 595,14
BE0000324336  KINGDOM OF BELGIUM 4,5 28MAR26 144A 11 044,00 137,35 EUR 15544 43 15 544,43
FR0011394345  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 1,0 25MAY18 1,00 102,21 EUR 1,03 1,03
US912810EW46  UNITED STATES TREAS BDS 6,0 15FEB26 129 400,00 128,88 usD 169 675,75 161 756,98

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse :

2 755,66 EUR

Net realized return for the UCI :

2 755,66 EUR
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Vergltung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapierch Abzug de

Fee resulting from lent securities whithout theteysauditor's fees al

Vergiitung des Systemverwalters und des Halters fidanziellen

the financial securities holder's fee, which is daethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschastent :

1281,39 EUR

Operative Kosten und Aufwendungen

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpajligeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaplegkschafte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungetteyegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die peathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beregbrder zu

berechnenden Betrage;

- die Uberwachung der Wertpapierleingeschéafte durdhs

Risikomanagement: hauptséachlich die Definition Heiterien fur

die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten
Sicherheiten ausreichend und zuléssig sind; dienkitehung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteieherheiten und
die Kontrolle der fiir diese Art von Geschaften detgten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschéfte in rechtlicher steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrigelie den

Rahmen fiur diese Geschéfte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und raehung

dieser Geschaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus dieseadBaftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der Depotbank (auen de

Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogetallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértnénd
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf
die Wertpapierleihgeschafte auswirken;

- die Uberwachung dieser Geschéftstatigkeiten iauesticher
Hinsicht;

- die Durchfiihrung von Kontrollen dieser Geschatftgkeiten.

company:

1281,39 EUR

Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandegact agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income aladeréo

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the ogiliation of
operations, calculation of the exposure on seegritbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usiies

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateralsatcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkivfgthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aitgiparticularly the
conclusion of legal contracts regulating the att)yi

- information technology costs deriving from arrengy for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian baaédition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2¢6 df this income
and concern

- liquidation of lending transactions,

- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,

- management of transactions on securities affgdétians,

- fiscal monitoring of the activity,

- audits carried out on the activity.
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Devisen

Terminvertrage (+/-)

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sonstige Forderungen (-)
Sicherheiten (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)

Iv.

VL.
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4.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

On foreign currencies

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)

Loans (-)

Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses camied forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamings

Result for the financial year (the half year)

31/12/2011
EUR

44634 700,71
0,00
0,00
0,00
0,00
44 453 627,26

0,00
0,00
0,00
0,00
44 453 723,97

44453 723,97
42076 784,65
2376 939,32
0,00

0,00

(96,71)
(96,71)
(96,71)

0,00

0,00
0,00
25 389,81

2800 597,44
256 280,47
520,01

2543 796,96
0,00

(2775 207,63)
(231 410,67)
0,00

(2 543 796,96)
267 746,82
267 746,82
0,00

0,00

(112 063,18)
0,00

22,90

(112 086,08)
0,00

44634 700,71
14 382 874,51
102 239,64
25352 019,72
4797 566,84

31/12/201!
EUR

42500 871,98
0,00
0,00
0,00
0,00
42369 173,86

0,00
0,00
0,00
0,00
42370 057,57

42370 057,57
41702 492,05
667 565,52
0,00

0,00

(883,71)
(883,71)
(883,71)

0,00

0,00
0,00
89919,85

934 350,26
214 080 41
316,94

719 952,91
0,00

(844 430,41)
(124 477 50)
0,00
(719.952,91)
155 073,87
155 073,87
0,00

0,00

(113 295,60)
0,00

17,06

(113 312,66)
0,00

42500 871,98
17 354 276,31
255 881,48
25735 514,65
(844 800,46)

71—



Candriam Equities B Global Industrials

4.3. Eventualverbindlichkeiten

VIL.

VIl

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

4.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
EUR

2543 796,89
2543 796,89
2543 796,89

0,00
0,00

0,00
0,00
296 068,19
147 976,92
148 091,27
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

2376 939,22
2376 939,22
0,00

31/1%2/201¢
EUR

719 952,84
719 952,84
719 952,84

0,00
0,00

0,00
0,00
329 500,75
164 297,75
165 203,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

667 565,48
667 565,48
0,00
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4.4. Gewinn- und Verlustrechnung

al.
a2

b.1
b.2

Wertberichtigungen, Buchverluste und - L
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderiicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschéfte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen Il.
Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen 1Il.

Entschadigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen V.

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Vergutung fiir die Depotbank (-)

Vergutung fir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
0

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und

mom

al.

4.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares
Realized result

a.2. Non realized result

b.1

Other transferable securities
Realized result

Non realized result

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and fransactions

Realized result

b2 Non realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets
Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)
Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses

Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and

31/12/201
EUR

4775907 44
0,00

0,00
4766 946,01

4766 946,01
683 597,46
4083 348,55
3692,50
3692,50
0,00

0,00

0,00

0,00

5268,93
5268,93

5 365,64
(96,71)
458 181,31
452 413,40
353,36
353,36
(233,28)
0,00
5647,33
0,00
5647,33
0,00
4592,77
0,00

4592,77
(441114,68)
(16 660,32)

(679,29)
(36 873,16)
(332 257,06)
(313 520,80)
(18 736,26)
(11597,61)
(1 333,74)

(80,93)

31/12/201
EUR

(770 202,29)
0,00

0,00
(758 828,57)

(758 828,57)
1202 099,01
(1 960 927,58)
(11879,16)
399458

(15 873,74)
0,00

0,00

0,00

505,44
505,44

1030,66
(525,22)
418 783,45
476 203,33
179,53
179,53
(15,90)
0,00

(57 583,51)
(24,65)

(57 558,86)
0,00
11.037,52
0,00

11.037,52
(504 419,14)
(27 496,39)

(431,06)
(54 575,85)
(372 931,37)
(351 996,44)
(20 934,93)
(9619,03)
(5093,69)

0,00
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4.4. Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

VIL.

Sozialversicherungstragem sowie flir
Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fuir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrage und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Hélfte Jahr)
Zwischensumme [V

Gewinn (Verlust) aus der gewchnlichen
Geschiftstatigkeit vor Ertragssteuemn

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViI.

4.4, Income statement (continued)

pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total IHIHV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(15 129,67)
0,00

(23 490,65)
(3012,25)
21659,40

4797 566,84

0,00

4797 566,84

(20 583,31)
0,00

(15336,71)
164827
(74 598,17)
(844 800,46)
0,00

(844 800,46)
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4.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

4.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016
(ausgedriickt in EUR)

Bezeichnung

Description

Candriam Equities B Global Industrials

Status Menge Wahrung Preis in Wéhrung
OGA
Price in currency
Status UCI Quantity Currency

Marktwert

Evaluation

4.5. Composition of the assets and key figures

%
Bestédnde
der OGA

% by the
uci

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities

Osterreich — Austria

ANDRITZ AG GRAZ 317500 EUR 47,70
Total Osterreich - Total Austria :
Australia — Australia
BRAMBLES LTD 43268,00 AUD 12,40
SEEK LTD 2448400 AUD 14,88
Total Australia — Total Australia :
Bermuda — Bermuda
JARDINE MATHESON HLDGS 7000,00 USD 55,25
NWS HOLDINDS LTD 22400500 HKD 12,64
Total Bermuda - Total Bermuda :
Kanada — Canada
CAE INC 29576,00 CAD 18,78
CANADIAN NATIONAL RAILWAY 737000 CAD 90,36
SNC LAVALIN GROUP INC 661400 CAD 57,79
Total Kanada - Total Canada :
Schweiz — Switzerland
ABB 2349900 CHF 2148
GEBERIT AG/NAMEN-AKTIEN 618,00 CHF 408,20
KUEHNE +NAGEL INTERNATIONAL 239000 CHF 134,60
SCHINDLER HOLDING/PARTIC 164500 CHF 179,60
SGS SA /NOM. 13500 CHF 2072,00
Total Schweiz - Total Switzerland :
Deutschland (Bundesrepublik) — Germany
DEUTSCHE LUFTHANSA/NAM. 1447300 EUR 12,27
DEUTSCHE POST AG 13001,00 EUR 31,24
FRANKFURT AIRPORT 5296,00 EUR 56,17
SERV.WORLDW.
GEA GROUP AG 334100 EUR 38,23
MAN SE 1877,00 EUR 94,33
SIEMENS AG /NAM. 649700 EUR 116,80

Danemark — Denmark

A.P. MOELLER - MAERSK A/S B
ISS AIS

Spanien — Spain

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA
AENAS.A

Total Deutschland (Bundesrepublik) - Total Germany :

323,00 DKK 11 270,00
6637,00 DKK 238,40
Total Danemark - Total Denmark :

23198,00 EUR 13,30
1117,00 EUR 129,65

151 431,63
151 431,63

368 330,36
250 111,88

618 442,24

366 674,57
346 240,31

712 914,88

392 681,39
470 813,60
270 222,92

1133 717,91

470 858,94
235 325,31
300 089,03
275 600,12
260 934,01

1542 807,41

177 583,71
406 086,24
297 476,32

127 726,43
177 057 41
758 849,60

1944 779,71

489 570,71
212797,76

702 368,47

308 417,41
144 819,05

4.5.1. Assets composition as at 31 December 2016
(expressed in EUR)

% Wert
-papier

%
portfolio

0,34%
0,34%

0,83%
0,56%

1,39%

0,83%
0,78%

1,60%

0,88%
1,06%
0,61%

2,55%

1,06%
0,53%
0,68%
0,62%
0,59%

347%

0,40%
0,91%
0,67%

0,29%
0,40%
1,711%

4,38%

1,10%
0,48%

1,58%

0,69%
0,33%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

0,34%
0,34%

0,83%
0,56%

1,39%

0,82%
0,78%

1,60%

0,88%
1,06%
0,61%

2,54%

1,06%
0,53%
0,67%
0,62%
0,59%

3,46%

0,40%
0,91%
0,67%

0,29%
0,40%
1,70%

4,36%

1,10%
0,48%

1,57%

0,69%
0,33%
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4.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)
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Bezeichnung Status Menge
OGA
Description Status UCI Quantity

FERROVIAL SA 11389,00

Finnland — Finland
KONE OYJ -B- 6 541,00
WARTSILA CORPORATION -B- 6 077,00

Frankreich — France
AEROPORTS DE PARIS ADP 3029,00
BIC 1817,00
BOUYGUES 5 769,00
BUREAU VERITAS 7462,00
EIFFAGE SA 2478,00
LEGRAND HOLDING ACT.PROV.OPO 5209,00
SAFRAN SA 3408,00
SAINT-GOBAIN 8878,00
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3853,00
THALES 3479,00
VINCI 7673,00

Vereinigtes Konigreich — Great Britain
BAE SYSTEMS PLC 55 902,00
BUNZL PLC 5215,00
NIELSEN HOLDINGS PLC 6 059,00
RELX PLC 20 532,00
ROYAL MAIL PLC 49 423,00

Hong Kong — Hong Kong
MASS TRANSIT RAILWAY CORP

Irland — Ireland

EATON CORPORATION PUBLIC LTD
INGERSOLL-RAND PLC SHS

Italien — Italy

ATLANTIA SPA

Jersey — Jersey

EXPERIAN PLC
WOLSELEY PLC

Japan — Japan

ANA HOLDINGS INC

CENTRAL JAPAN RAILWAY CO
DAI'NIPPON PRINTING CO.LTD
EAST JAPAN RAILWAY CO
FANUC CORP - SHS

Wahrung

Currency

EUR

Preis in Wahrung

Price in currency

17,00

Total Spanien - Total Spain :

EUR
EUR

42,57
42,68

Total Finnland - Total Finland :

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

101,80
129,15
34,04
18,41
66,25
53,95
66,42
44,26
66,11
92,13
64,70

Total Frankreich - Total France :

GBP
GBP
usbD
GBP
GBP

5,92
21,09
41,95
14,49

4,62

Total Vereinigtes Konigreich — Total Great Britain :

97 000,00

HKD

37,70

Total Hong Kong - Total Hong Kong :

7825,00
4 933,00

14729,00

9500,00
3670,00

107 000,00
2700,00
29 000,00
5 800,00
1000,00

usb
usb

67,09
75,04

Total Irland - Total Ireland :

EUR

22,26

Total Italien - Total Italy :

GBP
GBP

15,74
49,62

Total Jersey - Total Jersey :

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

314,80
19230,00
1155,00
10 100,00
19.815,00

Marktwert

Evaluation

193 556,06
646 792,52

278 450,37
259 366,36

537 816,73

308 352,20
234 665,55
196 405,61
137 375,42
164 167,50
281 025,55
233 175,36
392 895,89
254 721,83
320 520,27
496 443,10

3019 748,28

387 371,88
128 847,77
240 981,32
348 534,39
267 553,77

1373 289,13

447 183,66
447 183,66

497 728,61
350 957,40

848 686,01

327 867,54
327 867,54

175 175,89
213 338,30

388 514,19

273 804,32
422 050,91
272 271,24
476 180,01
161 070,45

4.5. Composition of the assets and key figures (contindg

% % Wert %

Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
% S
% by the  portfolio
uci % net
assets
0,44% 0,43%
1,46% 1,45%
0,63% 0,62%
0,58% 0,58%
1,21% 1,21%
0,69% 0,69%
0,53% 0,53%
0,44% 0,44%
0,31% 0,31%
0,37% 0,37%
0,63% 0,63%
0,53% 0,52%
0,88% 0,88%
0,57% 0,57%
0,72% 0,72%
1,12% 1,11%
6,79% 6,77%
0,87% 0,87%
0,29% 0,29%
0,54% 0,54%
0,78% 0,78%
0,60% 0,60%
3,09% 3,08%
1,01% 1,00%
1,01% 1,00%
1,12% 1,12%
0,79% 0,79%
1,91% 1,90%
0,74% 0,74%
0,74% 0,74%
0,39% 0,39%
0,48% 0,48%
0,87% 0,87%
0,62% 0,61%
0,95% 0,95%
0,61% 0,61%
1,07% 1,07%
0,36% 0,36%
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4.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Bezeichnung

Description

HANKYU HANSHIN HOLDINGS INC
ITOCHU CORP

JAPAN AIR LINES CO JPY50
KAMIGUMI CO LTD

KURITA WATER IND.LTD
MITSUBISHI CORP

MITSUI & CO LTD

SECOM LTD

SUMITOMO CORP.

TAISEI CORP.

TOPPAN PRINTING CO.LTD
WEST JAPAN RAILWAY CO

Cayman — Cayman

CK HUTCHISON HOLDINGS LTD

Niederlande — Netherlands

AIRBUS SE

BOSKALIS WESTMINSTER
RELX

ROYAL PHILIPS NV /EUR 0.2
WOLTERS KLUWER NV

Schweden — Sweden

ATLAS COPCO AB

Singapour — Singapor
COMFORTDELGRO CORPORATION
LTD
HUTCHISON PORT UNITS REG S
SINGAPORE AIRLINES LTD
YANGZIJIANG SHIPBUILDING LTD

Candriam Equities B Global Industrials

Status
0OGA

Status UCI

Menge

Quantity

7400,00
14 800,00
10300,00
22 000,00

7400,00
11 600,00
48 200,00

6 100,00
13 900,00
33000,00
47 000,00

4900,00

55 367,00

4262,00
7486,00
21976,00
5094,00
6 869,00

Wahrung Preis in Wahrung
Price in currency
Currency
JPY 3750,00
JPY 1552,00
JPY 3415,00
JPY 1114,00
JPY 2574,00
JPY 2490,00
JPY 1607,00
JPY 8 548,00
JPY 1375,50
JPY 818,00
JPY 1116,00
JPY 7173,00

Total Japan - Total Japan :

HKD 87,90

Total Cayman - Total Cayman :

EUR 62,84
EUR 32,99
EUR 15,99
EUR 29,00
EUR 34,42

Total Niederlande - Total Netherlands :

4347,00

172 900,00

573 800,00
64 600,00
337 700,00

Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America

3M CO

AMETEK INC

BOEING CO
C.H.ROBINSON WORLDWIDE INC
CATERPILLAR INC.
CINTAS

CSX CORP.

CUMMINS INC

DEERE & CO.

DELTA AIR LINES
EMERSON ELECTRIC CO.
EQUIFAX INC
EXPEDITORS INTL WASH.
FASTENAL

GENERAL ELECTRIC CO

5552,00
9923,00
7739,00
3889,00
4 601,00
2 240,00
15378,00
3030,00
3375,00
8 408,00
14 246,00
3614,00
8932,00
10 654,00
96 247,00

SEK 277,50

Total Schweden - Total Sweden :

SGD 247
usb 0,44
SGD 9,67
SGD 0,82

Total Singapour - Total Singapor :

usbD 178,57
usbD 48,60
usb 155,68
usbD 73,26
usb 92,74
usb 115,56
usbD 35198
usb 136,67
usb 103,04
usb 49,19
usb 55,75
usb 118,23
usb 52,96
usb 46,98
usb 31,60

Marktwert

Evaluation

225 571,78
186 713,29
285 923,41
199 218,50
154 832,47
234 789,75
629 628,97
423 853,85
155 416,52
219 426,48
426 367,25
285 705,56

5032 824,76

595 131,18
595 131,18

267 824,08
246 963,14
351 396,24
147 726,00
236 430,98

1250 340,44

125 891,30
125 891,30

280 262,24

236 646,60
409 950,71
180 618,12

1107 477,67

939 957,94
457 224,75
1142 268,33
270 119,12
404 547,75
245 417,78
523 850,71
392 614,46
329 708,46
392 120,90
752 988,39
405 103,79
448 484,21
474 543,65
2883 531,83

4.5. Composition of the assets and key figures (contindg

% % Wert
Bestinde  -papier
der OGA

%

% by the  portfolio

uci

0,51%
0,42%
0,64%
0,45%
0,35%
0,53%
1,42%
0,95%
0,35%
0,49%
0,96%
0,64%

11,32%

1,34%
1,34%

0,60%
0,56%
0,79%
0,33%
0,53%

2,81%

0,28%
0,28%

0,63%

0,53%
0,92%
0,41%

2,49%

2,12%
1,03%
2,57%
0,61%
0,91%
0,55%
1,18%
0,88%
0,74%
0,88%
1,69%
0,91%
1,01%
1,07%
6,49%

%

Netto
vermogen

S

% net
assets

0,51%
0,42%
0,64%
0,45%
0,35%
0,53%
1,41%
0,95%
0,35%
0,49%
0,96%
0,64%

11,28%

1,33%
1,33%

0,60%
0,55%
0,79%
0,33%
0,53%

2,80%

0,28%
0,28%

0,63%

0,53%
0,92%
0,41%

2,48%

2,11%
1,02%
2,56%
0,61%
0,91%
0,55%
1,17%
0,88%
0,74%
0,88%
1,69%
0,91%
1,01%
1,06%
6,46%
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4.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Bezeichnung

Description

HONEYWELL INTERNATIONAL INC.

HUNT J.B..TRANSP.SERV.
ILLINOIS TOOL WORKS
MANPOWERGROUP INC
NORFOLK SOUTHERN CORP.
NORTHROP GRUMMAN CORP
PACCAR INC.
PARKER-HANNIFIN
RAYTHEON COMPANY
REPUBLIC SERVICES INC.
ROCKWELL AUTOMATION
ROCKWELL COLLINS INC
ROPER TECHNOLOGIES INC
SNAP-ON INC

STANLEY BLACK & DECKER INC
UNION PACIFIC CORP.
UNITED TECHNOLOGIES CORP
UTD PARCEL SERVICE INC B
VERISK ANLYTCS

WABTEC CORP

WASTE MANAGEMENT INC
WW GRAINGER INC

XYLEM INC

Candriam Equities B Global Industrials

Status
0OGA

Status UCI

Menge

Quantity

8 455,00
3012,00
5332,00
3884,00
2678,00
2 949,00
6747,00
2617,00
4 967,00
10 552,00
2 359,00
5752,00
1549,00
2 960,00
4 485,00
9674,00
9540,00
9320,00
2 905,00
21759,00
10014,00
2 166,00
4704,00

Wahrung

Currency

usb
usb
usb
usbD
usb
usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD

Preis in Wahrung

Price in currency

115,85
97,07
122,46
88,87
108,07
232,58
63,90
140,00
142,00
57,05
134,40
92,76
183,08
171,27
114,69
103,68
109,62
114,64
81,17
83,02
70,91
232,25
49,52

Total Vereinigte Staaten von Amerika - Total United States of America :

Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar

securities :

Total amtlich notierte Wertpapiere — Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing:

Nachgeordnete Finanzinstrumente - Financial derivatives

Devisentermingeschéfte - Foreign exchange

Kaufe — Purchases
Verkaufe - Sales
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Sales
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Sales
Kéaufe — Purchases
Verkaufe - Sales

03.01.2017

04.01.2017

05.01.2017

06.01.2017

30 000,00
19789,35
10 162,56
1250 000,00
85 330,73
90 000,00
3279598
50 000,00

SGD
EUR
EUR
JPY
EUR
usb
EUR
SGD

Total Devisentermingeschafte — Total foreign exchange

Total nachgeordnete Finanzinstrumente / Total financial derivatives

Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable

Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets

Sichtguthaben - Sight bank deposits

BELFIUS BANK - BELFIUS BANK
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK

EUR
SGD
GBP
CAD
JPY

securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments

Marktwert

Evaluation

928 667,22
277 198,24
619 063,02
327 253,93
274 388,68
650 275,82
408 754,02
347 361,93
668 702,54
570 743,40
300 592,18
505 859,70
268 870,27
480 643,94
487 683,95
950 936,54
991 490,69
1012 983,93
223 559,00
217 162,53
673 233,22
476 940,98
220 850,51

21945 698,31
44 453 723,97

44 453 723,97

-103,06

1,98

15,72

-11,35
-96,71
-96,71
44 453 627,26

237 422,47
834148
723255
325458
2589,38

4.5. Composition of the assets and key figures (contindg

% % Wert %

Bestinde  -papier Netto

der OGA vermogen
% S
% by the  portfolio

uci % net

assets
2,09% 2,08%
0,62% 0,62%
1,39% 1,39%
0,74% 0,73%
0,62% 0,62%
1,46% 1,46%
0,92% 0,92%
0,78% 0,78%
1,50% 1,50%
1,28% 1,28%
0,68% 0,67%
1,14% 1,13%
0,61% 0,60%
1,08% 1,08%
1,10% 1,09%
2,14% 2,13%
2,23% 2,22%
2,28% 2,27%
0,50% 0,50%
0,49% 0,49%
1,52% 1,51%
1,07% 1,07%
0,50% 0,50%
4937%  4917%
100,00%  99,58%
100,00%  99,58%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
100,00%  99,59%
0,53%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
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4.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

4.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %

0GA Bestinde  -papier Netto

der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio

uci % net

assets
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 228044 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 222562 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usb 201595 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HKD 124732 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK AUD 685,85 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 215,48 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK DKK 176,62 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NzD 59,08 0,00%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 267 746,82 0,60%
Total Fliissige Mittel und Festgeld — Total deposit and liquid assets: 267 746,82 0,60%

ll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten - Other receivables and other payables

Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten -Total Other receivables and other payables 25 389,81 0,06%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -112 063,18 -0,25%
V. Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 44634 700,71 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes sinéiafgche Anfrage gebihrenfrei bei der Belfius B&nk. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44 -
- 1000 Briissel der zustandigen Zahlstelle, erfeiitli

The changes in portfolios may be obtained on simggieiest and without charge at Belfius Bank S.£h s registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestades am

31. Dezember 2016 Transport und Verkehr - Traffic & Transportation 26,29%

(als Prozentsatz des Portfolios) Elektrische Gerate und Bauelemente - Electricaliappes and 16,78%
components

Economic breakdown of investments as at Luft- und Raumfahrt - Aeronautic & astronautic isthy 14,02%

31 December 2016 Me:jsph(ijne?balu un_d Indu;strieanlagen - Mechanicalnerging 13,52%

: and industrial equipmen

(percentage of portfolio) Baustoffe und Bauindustrie - Building materials &ilding 5,22%
industry
Sonstige Konsumgiiter - Miscellaneous consumer goods 5,04%
Finanzen, Investmentgesellschaften und anderesifizézrte 4,76%
Institute - Financial, investment and other diviszdicomp
Grafik, Verlage und Druckereien, Medien - Graphpmshlishing 2,89%
and printing media
Umweltdienstleistungen und Recycling - Environméséavices 2,80%
& recycling
Sonstige Dienstleistungen - Miscellaneous services 2,56%
Sonstiger Handel - Miscellaneous trading companies 2,37%
Verpackungen - Packaging industries 0,83%
Textilien, Kleidung und Lederwaren - Textiles, gants and 0,55%
leather goods
Energie und Wasserversorgung - Energy and watgiysup 0,50%
Internet Software und IT Dienstleistungelmternet, software ar 0,50%
IT services
Fahrzeuge - Vehicles 0,40%
Sonstige - Non-classifiable/non-classified insidns 0,35%
Elektronik und Halbleiter - Electronics and semidoctors 0,33%
Forstwirtschaft, Papier und Holz - Forestry, pafdorest 0,29%
products
Total devisentermingeschafte - Total foreign exgean 0,00%
Total - Total 100,00%
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4.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 4.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam

31. Dezember 2016 Vereinigte Staaten von Amerika - United States wfefica 49,37%
(als Prozentsatz des Portfolios) Japan - Japan 11,32%
Frankreich - France 6,79%
Geographic breakdown of investments as at Deutschland (Bundesrepublik) - Germany 4,38%
31 December 2016 Schweiz - Switzerland 3,47%
(percentage of portfolio) Vereinigtes Konigreich - Great Britain 3,09%
Niederlande- Netherlands 2,81%
Kanada - Canada 2,55%
Singapour - Singapor 2,49%
Irland - Ireland 1,91%
Bermuda - Bermuda 1,60%
Danemark - Denmark 1,58%
Spanien - Spain 1,46%
Australia - Australia 1,39%
Cayman - Cayman 1,34%
Finnland - Finland 1,21%
Hong Kong - Hong Kong 1,01%
Jersey - Jersey 0,87%
Italien - Italy 0,74%
Osterreich - Austria 0,34%
Schweden - Sweden 0,28%
Total Devisentermingeschafte - Total Foreign exgean 0,00%
Total - Total 100,00%
Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am )
31. Dezember 2016 usD 53,19%
(als Prozentsatz des Portfolios) EUR 17,72%
JPY 11,32%
Currency breakdown of investments as at CHF 3'472/0
31 December 2016 S S
(percentage of portfolio) HKD 3,12%
CAD 2,55%
SGD 1,96%
DKK 1,58%
AUD 1,39%
SEK 0,28%
Total - Total 100,00%
4.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermdgens des 4.5.2. Change in the composition of assets of the subfund
Teilfonds (in the currency of the subfund)
(in der Wahrung des Teilfonds)
1. Halbjahr
1st semester
Kéufe — Purchases 11 824 593,12
Verkaufe — Sales 11 308 751,17
Total 1 — Total 1 23133 344,29
Zeichnungen — Subscriptions 2 811 002,56
Ruckzahlungen — Redemptions 2 310919,34
Total 2 — Total 2 5121 921,90
Referenz durchschnittliches Fondsvermégen — Referamerage of the total net asset 41 313 099,35
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 43,60%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rota&in Percentage 43,47%
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4.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 4.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass désdBafte mit - je nach Fallbeweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mitakusa von Einlage
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesiausschlieBlich nach den Zeichnungen und Ruekiersgenerfolgten. Ein negativer Prozents:
bedeutet, dass die Zeichnungen und Ruckzahlungdreneiner begrenzten Zahl von Transaktionen gtésl oder dass gegebenfalls keine Geschafte i
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschéftsjahres stattgefiemd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard Paoh® -- 1000 Brissel, der zustandigen ZahlsteHegltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions etato securities or assets, excluding deposits @sth ceserves, as applicable, have been carriedeeit

a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indidatgssubscriptions and reimbursements only aoted
for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailed listed of the transactions whicheverade during the yeican be consulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office at Bgard Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tlaméial services..
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4.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

4.5.3. Aufstellung der Verbindlichkeiten fir Derivate-
Positionen zum 31. Dezember 2016
(in der Wahrung des Teilfonds)

Bezeichnung Nominalwert Valutadatum
Description Nominal value Value date

Devisentermingeschéfte - Foreign exchange
Kéaufe - Purchase 30 000,00 27.12.2016
Verkaufe- Sale 19789,35 27.12.2016
Kaufe - Purchase 10 162,56 27.12.2016
Verkaufe- Sale 1250 000,00 27.12.2016
Kéaufe - Purchase 85 330,73 30.12.2016
Verkaufe- Sale 90 000,00 30.12.2016
Kaufe - Purchase 3279598 30.12.2016
Verkaufe- Sale 50 000,00 30.12.2016

4.5.4. Entwicklung von Zeichnungen und Ruckzahlungen sowie
des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.
Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C / Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschittung / Distribution

Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung

Total / Total

Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Thesaurierung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Total Total

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA

Candriam Equities B Global Industrials

4.5. Composition of the assets and key figures (contindg

4.5.3. Table of liabilities relating to the positions on inancial

Falligkeits- datum

Due date

03.01.2017
03.01.2017
04.01.2017
04.01.2017
05.01.2017
05.01.2017
06.01.2017
06.01.2017

derivatives as at 31 December 2016

(in the currency of the subfund)

Wahrung

Currency

SGD
EUR
EUR
JPY
EUR
UusSD
EUR
SGD

Verbinlichkeit in der
Wahrung des
Instruments
Liabilities in the
currency of the
instrument

30 000,00
19789,35
10 162,56
1250 000,00
85 330,73
90 000,00
32795,98
50 000,00

Verbinlichkeit in der
Wahrung des
Teiflonds
Liabilities in the
currency of the
subfund

19687,65
19789,35
10 162,56
10 160,89
85 330,73
85 328,28
3279598
32 812,76

4.5.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset

value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December

2016

Zeichnungen
Subscriptions

Payable and receivable amounts for the UCI

5 323,54
9617,92
12 239,44
0,00
0,00
0,00
0,00

1171,73
1 373,02
366,68
0,00
0,00
0,00
0,00

1 480,13
1182,14
333,96
0,00
0,00
0,00
0,00

Ruckzahlungen
Redemptions

4 816,70
12 779,63
2 644,52
0,00
0,00
0,00
0,00

3 993,07
7 601,58
4 868,69
0,00
0,00
0,00
0,00

278,30

1 536,63
513,32
0,00
0,00
0,00
0,00

Ende des
Zeitraumes
End of Period

10 757,27

30 282,40

15 277,16

0,00

0,00

0,00

0,00

56 316,83
7 935,92
24 053,83
10 775,16
0,00
0,00
0,00
0,00

42 764,91
9 137,75
23 699,35
10 595,80
0,00
0,00

0,00

0,00

43 432,90
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4.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 4.5. Composition of the assets and key figures (contindg

(in der Wéahrung des Teilfonc (in the currency of the subfur

Zeitraum Zeichnungen Riickzahlungen
Period Subscriptions Redemptions

30/06/2015 Klasse C/Class C Ausschuttung / Distribution 4 055 082,44 3 669 500,07
Thesaurierung / Capitalisation 8 914 051,22 11 787 474,54
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 11 282 561,67 2523 128,53

Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuittung / Distribution 0,00 0,00

Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
30/06/2016 Klasse C/ Class C Ausschuttung / Ausschittung 889 443,70 2 974 270,40
Thesaurierung / Capitalisation 1302 519,46 7 122 888,16
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 344 928,83 4 490 969,02

Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00

Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuittung / Distribution 0,00 0,00
31/12/2016 Klasse C/ Class C Ausschittung / Ausschittung 1238912,54 226 020,06
Thesaurierung / Capitalisation 1226 007,24 1570 336,57

Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 346 082,78 514 562,71

Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuittung / Distribution 0,00 0,00

Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00

Nettovermogen am Ende des Zeitraumes Net asset value at the end of the period
(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Zeitraum pro Anteile
Period for one share

30/06/2015 52 360 470,98 Klasse C/Class C Ausschittung / Distribution 784,42
Thesaurierung / Capitalisation 966,06

Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 960,10

Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Ausschuttung / Distribution 0,00

Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Ausschuttung / Distribution 0,00

30/06/2016 39424 313,80 Klasse C/Class C Ausschttung / Distribution 767,14
Thesaurierung / Capitalisation 959,27

Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 952,39

Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Ausschuttung / Distribution 0,00

Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Ausschuttung / Distribution 0,00

31/12/2016 44 634 700,71 Klasse C/Class C Ausschuttung / Distribution 849,77
Thesaurierung / Capitalisation 1077,62

Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 1 069,38

Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Ausschuttung / Distribution 0,00

Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Ausschuttung / Distribution 0,00

4.5.5. Performances
(expressed in percent)

4.5.5. Leistung
(ausgedriickt in %)

Klasse / Class CAP / DIS 1 Jahr/ 1 year 3 Jahre / 3 year 5Jahre /5year 10 Jahre/10year seit dem Start/
CAP /DIS Since the start
© CAP 13,06% 11,30% 13,79% 5,04% 4,83%
L CAP 12,95% 11,17% 13,64% 0,00% 7,86%
R2 CAP - - - - -
4 CAP - - - - -
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4.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 4.5. Composition of the assets and key figures (contindg
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 20 Year of creation : 20(

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B Global Industrials — Klasse32P) — Class C (EUR)

45001 38,16%

3094 2543%

25% 20,35%

20001 143w 14,97% 13,28% 13,06%
10 ] - 7Y65%

01 [ |
O -

-5% A

-10% -

-159% -

-20% - -15,68%

-20% 1 -47,83%

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B Global Industrials — KlasseCIAP) — Class L (EUR)

20,23%
20%

15% + 14,71%
13,12% 12,95%

10%
7,53%

5% 1

0%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)
Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kénnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible tioulate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)
Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kdnnen keine Lemtsberechnungen vorgelegt werden.
As Class Z is not active, it is not possible tacoldte performance returns.

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigaregener Angaben ohne Gewabhr fir kiinftige RendieeauRerdem eventuellen Umsturigrunger

nicht Rechnung tragen.
These are return figures based on historical datehacannot give any guarantee regarding futuregmstand which do noake account of any restructuri

measures.
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4.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 4.5. Composition of the assets and key figures (contindg
4.5.6. Kosten 4.5.6. Fees
(ausgedruckt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0174813197 2,03%
Klasse C/ Class C BE0174814203 2,03%
Klasse L/ Class L BE6214507087 2,13%
Klasse R2 / Class R2 BE6286753866 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286754872 -
Klasse Z / Class Z BE6286755887 -
Klasse Z / Class Z BE6286756893 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission 2oduli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/85/&es Europaischen Paments und de
Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen die Bedingungen, die bei der Vorlage der wesentlichetederinformationen oder d
Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Padmr mithilfe einer Website (nachfolgend die "\felrmung 583/2010") zu filen sind,
berechneten laufenden Kosten werdewignwesentlichen Anlegerinformationen aufgenomnizie. Bezeichnung "laufende Kosten" beinhaltet
Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemerdenn ein solcher Abzug der Verordnung, derdatoder dem Prospektifplge geforder
oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nichtREeformancegebihren, die Ausgabeaufschlage oddRidiknahmegebihren, die von dem Aeleg
direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost@h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgegellschaft, der Verwahgsstelle, de
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem dgdberater in Rechnung gestellten TransaktionskoBlie Kosten in Verbidung mit eine
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen an zugruragehden OGA zéhlen ebenfalls zu den laufendestdf. Sie beinhalten jedoch nicht
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbindung mit dEngagement in derivative Produkte (z.B. Nachscludsfungen). Sie baser auf den Koste
des vorhergehenden GeschéftsJahres und werderozerPrdes Nettovermdgerdes betreffenden Berichtzeitraums ausgedriickbeBtimmtet
Fallen kénnen sie auch in der Form eines in Redapunstellenden Maximalbetrags, basierend auf emederen Zeitraum vor mehr als einem Jahr
oder auf der Basis einer Schatzung ausgedriicktewerd

The ongoing charges, as calculated in accordantle Regulation no. 583/2010 of the Commission ofuly 2010 implementing Dective
2009/65/EC of the European Parliament and of thef&an Council, as regards key investor informagiod condibns to fulfil when providing ke
investor information or a prospectus on a duraldeliom other than paper or by means of a websiteitiefter "Regulation &/2010"), are show
in the key investor information. The concept of Jomg charges" includedl payments deducted from the fund's assets whetk deduction i
required or permitted by the regulations, the Esiof association or the prospectus. However, tleeyot include any pfarmance fees, entry or e:
charges directly paid by the intes transaction fees, except those which wouldherged by the custodian bank, the management comtiee
administrative agent, the SICAV's managers or ghgronvestment advisor. Fees linked to the supsor or redemption ofinderlying UCI unit:
are also included into the ongoing charges. Moredkiey do not include interest on loans and clatigéed to holding dévative products (e.qg. tt
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a percentage otheage net assets for the period concerne
some cases, they may be expressed as a maximunmatodie charged or calculated on the basis ofr@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.
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4.6. Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am

31. Dezember 2016

4.6.1. Vergutungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provienen und wiederkehrende Kosten, die

4.6.

Notes to the financial statements as at
31 December 2016

4.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettertarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthdbn the basis of the average net a
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die "Lock fee" zum maximalen Jahreszinssatz ,10%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kogen (Einschatzung) einschlie3lich der Vergitung
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlicheritdiieventarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

4.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkke C)

42 271,79 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilge L)

14 386,58 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

3381,75 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)

1150,91 EUR

- Vergiltung der Depotbank (Anteilklasse C)

1 690,86 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse L)

575,46 EUR

- Die Vergltung "Lock fee" (Anteilklasse L)

959,09 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendesétin

108,01 EUR

- Eine Ruckstellung fur sonstige jahrliche Kosten r@igunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftsprifiasten fir die
Berichte, fUr die Verdffentlichungen...)

47 561,63 EUR

Fir eine Gesamtzahl von 112 086,08 EUR

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible &ffective management at t
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

4.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes:

- The Management fee (Class C)

EUR 42 271,79

- The Management fee (Class L)

EUR 14 386,58

- The Administration fee (Class C)

EUR 3 381,75

- The Administration fee (Class L)

EUR 1 150,91

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 1 690,86

- The Custody agent fee (Class L)

EUR 575,46

- The Lock fee (Class L)

EUR 959,09

- Interest payable on current accounts and loans
EUR 108,01

- A provision for other annual ovezhds (supervisory authority's fi
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 47 561,63

For a total of EUR 112 086,08
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5.1.

Candriam Equities B Global Finance

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

5.1.1. Datum der Einflhrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Global Finance wurde am 28. SeptemB600
aufgelegt.

Der urspriingliche Zeichumgszeitraum war vom 11. bis 28. Septen
2000 festgelegt. Der anfangliche eichnungspreisdenauf 500 EUI
festgesetzt.

Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben sditBebruar 2011.
Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben sefidptember 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seitédpt®mber 2016.

5.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

5.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Baliss

5.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

5.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Airteabern di
Mdglichkeit zu bieten, an der Entwicklung von Aktievor
Unternehmen des Finanzsektors teilzuhaben.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zulassige Anlagekategorien:

in  Aktien diade
zum Beispiel

Das Teilfondsvermdégen wird Uberwiegend
aktienahnliche Wertpapiere investie so
Anlagezertifikate oder Optionsscheine.
Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in ansldegeklasse
investiert werden, die in der diesem Dokument bgédnden Satzu
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Geldmarktimsénte, Enlager
und/oder flissige Mittel. Sofern der Teilfonds inntéile vor
Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert, didiese 10 % d
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird hauptsachlicAktien und/ode
aktienahnliche Wertpapieren von Unternehmen desangsektol
angelegt. Zum Finanzsektor gehéren unter anderetartishmen d¢

Bank-, Versicherungs-, Finanzdienstleistungs- daenobiliensektors.

Im Portfolio kénnen alle Regionen der Welt vertresein.

Das Portfolio wird durch die Anlage in Unternehnarigebaut, die &
am attraktivsten angesehen werden nach Mal3gabe Aiisgvahl voi
anerkannten Analysefaktoren (z. B. Borsenbewertidrgditqualitat
Kapitalisierung, Trend und Volatiéit). Die anhand dieser systemat
angewandten Methodik generierte Performance entgpin etwa de¢
Performance, die mit einer Methodik erzielt wirde gdich einzig un
allein an der Gewichtung der Boérsenkapitalisieronigntiert (d. h. si
kann gemgfligig nach oben oder unten von jener Perforr
abweichen).

mit___abgeleiteten Finanzimstitel

Zugelassene  Geschéfte

5.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

5.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The Global Finance subfund was launched on 28pteS&er 2000.
The initial subscription period was set from 11th28th Septemb
2000. The initial subscription price was set at EQUR.

The shares of Class Lock are commercialized frorth Februan
2011.

The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.

The shares of Class Z are commercialized from égtegnber 2016.

5.1.2. Delegation of the implementation of the managememf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

5.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Beiss

5.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

5.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective
The objective of the sub-fund is to enable shad#rslto benefitrbm
the stock market performance of companies whichaatése in th
financial sector.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sdbnad will be invested primarily in shares an
transferable securities equivalent to shares sush far example
investment certificates and warrants.

The subfund's assets may also be invested, on an ancillsis, in th
other asset classes mengdnin the articles of incorporation apper
to this document. Thus, on an ancillary basis,sthiefund's assets m
also be invested in money market instruments, depasd/or cas
Any investments in units of undertakings for cdfiee investment mus
represent no more than 10% of the sub-fund's assets

Particular strategy:

The assets of this sfbnd shall be invested primarily in equities an
transferable securities equivalent to equitiesedsoy companies acti
in the financial sector. Thignancial sector includes the securities of
banking, insurance, financial services and reatesetc., sectors.

All the regions of the world may be represented.

The portfolio is based on investment in compan@ssiclered to be tl
most attractive @cording to a selection of analytical factors e wel
understood (Value, Quality, Size, Trend and Vatstifor example)
Applied systematically, this methodology producesperformanc
which may be similar to, or significantly higher twer than,the
performance of a methodology based solely on wigighby stocl
market capitalisation.

Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):
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INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

5.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltendessetgzliche
Vorschriften auch derivative Produkte einsetzen, zeon Beispie
Optionen, Futures und Wechselkursgeschéfte. Diessasvohl zi
Anlagezwecken als auch zur Absicherung von Risi@darktrisiko.
Wechselkursrisiko etc.) moglich. Die Anleger salltsich darlber il
Klaren sein, dass solche abgeleiteten ProdukteegedliSSchwankung
unterworfen sind als die ihnen zugrunde liegendstrumente.

Absigtter vor

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur

5.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

Provided that the legal rules in force are obsertied subfund may
also utilise derivative productsuch as, for example, options, futt
and foreign exchange transactions both for investraad for hedgir
the different risks (market, exchange etc.). Inmesshould be awe
that these types of derivative products are morkati@ than th
underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesgy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische &mmiung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hiblick auf die Zusammensetzung des Portfolios
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgeméafen Besiigen un
Beschrankungen eingehalten werden muissen, kaneidsstimmte
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgranc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken siePortfolios z
streuen. Wie sich der Nettoinventarwert entwickelrd, ist aufgrun
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelaray) inde
ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann eine erhohte Volatilinich
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und ékologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auferd besondere
Grundlage sozialer, ethischer oder 0©kologischertelen. Det
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagen in Wertpapiervor
Unternehmen, deren Téatigkeit in der Herstellung,\d&wendung odt
dem Besitz von AntRPersonenminen, Streubomben und/
Uranmunition liegt.

5.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
5.1.7. Wahrend des Geschaftsjahres gefiihrte Politik

Finanzaktien legten 2016 einen schwachen Startihihentwickelte
sich bis Anfang November, als Donald Trump zum neugS-
Prasidenten gewahlt wurde, schwacher als die gabaktienmarkte.
In den ersten Wochen des Jahres fielen die Aktisgndweltweit ir
Allgemeinen und der Finanzsektor im Besonderen ranfty de
weltweiten Rsikominderung erdrutschartig. Diese Bewegung gté
vor dem Hintergrund eines volatilen chinesischetiekimarktes sow
Bedenken hinsichtlich des globalen Wachstums irgektieinen.

Ab Mitte Februar besserte sich die Marktstimmungd udie
Aktienmérkte eholten sich allméhlich, grofitenteils dank
Unterstitzung durch die Zentralbanken rund um dieltWAus
mehreren Grinden hinkten die Finanzwerte dieseolnly hinterhe
Erstens hielten Anleger an ihrer vorsichtigen Hidgzung de
Finanzwerte festda sich der Sektor einer laufenden Verschéarfun
Regulierung gegeniliber sieht und das vorherrschendiweite
Niedrigzinsumfeld fir die Gewinnmargen nichts Gutdmen lass
Zweitens hauften sich Bedenken bei den Anlegernidieh de
Madglichkeit, das sich GroRbritannien dazu entscheiden konnte,
zu verlassen -—ein Schritt, der moglicherweise zu erheblic
Ungewissheit fiihren konnte. Drittens erwies sicle dinerwartet
Entscheidung der Bank of Japan, Negativzinsen &ihren, fur di
japanischen Banken als besonders nachteilig.

Im weiteren Jahresverlauf ergriffen die Bank of atapund di
Europaische Zentralbank MaRnahmen, die negativevidkisng de:
extrem niedrigen Zinsumfeldes abzumildern. Auchnvdiese Schrit
den Sektor hatten anregemissen, hinkten die Finanzwerte, aufgi
eher schlechter Ergebnisse und der Bedenken beltglie:

The subfund does not intend to systematically hedge aga&rshang
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must oh&ethe gener
rules and restrictionsriposed by the law or the articles of incorpora
the fact remains that a concentration of risks wegur in asset clas
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policy seeks to ensure the divesdifin of the portfob
risks. Net asset value trends are however uncesiage the net as:
value is subject to the different types of riskdis below. There mi
therefore be high volatility in its price.

Social, ethical and environmental aspects:

The sub-fund's invémient policy is not particularly based on so
ethical or environmental criteria. Nevertheles® #gubfund will not
invest in the shares of a company that manufactuisss or posses:
anti-personnel mines, cluster bombs and/or deplat@dium weapons.

5.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

5.1.7. Policy followed during the year

Financial stocks got off to a weak start in 201@l amderperforme
global equities until early November, when Donaldifip was electe
as the next US president.

During the first weeks of the year, global equities general ar
financial stocks in particular, fell rapidly on dial defisking. The mov
took place on the back of a volatile Chinese equiayket and concer
over global growth in general.

Sentiment recovered from mkkbruary and equity markets starte
rebound largely thanks to support from Central Banks ssrihve glob:
Financial stocks however lagged the rebound foreisdvreason
Firstly, investors maintained a cautious stancérancial stocks as tl
sector is facing an ongoing tightening in regulatmd as the prevaili
global low interest rate environment does not bedsl for profit
margin. Secondly, investors started to worry atibet possibility the
the UK could decide to leave Europe, a move whighld potentiall
lead to significant unctinty. Thirdly, the unexpected decision fi
the Bank of Japan to move rates into negativetdeyrivas particularl
detrimental for Japanese banks.

Later in the year, the Bank of Japan and the Eam@entral Bank toc
measures to mitigate the negative impact of thexldiv interest rat
environment. Although these measures should hawstéd the sectc
financials kept lagging global equities due to eatsluggish results a
concerns over the financial sector in Europe. Itoreswere once agai
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INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

5.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Finanzsektors in Europa, weiter hinter den weltereiAktienmérkte
hinterher. Erneut sorgten sich die Anleger um destahd italienisch
Banken. Insbesafere die Deutsche Bank kam unter Druck, nact
das USJustizministerium eine saftige GeldbuRe in Verbmglumit
einer Prifung von RMBS (Residential Mortga8eeked Securitie
verhangte.

Entgegen allen Erwartungen war die Wahl von DorEddmp zun
nachsen Prasidenten der USA am 8. November der Auslikare
nicht nur den weltweiten Aktienméarkten ermdoglichémzusteigel
sondern auch den Finafi#eln, sich der unterdurchschnittlict
Performance zu entledigen und sich in dem Jahrdilbenschnittlic!
zu entwickeln. Anleger begannen darauf zu wetteassd ds
regulatorische Umfeld im Finanzsektor unter der nipeRegierun
weniger streng werden konnte. Ferner verbessestéasicht, Donal
Trump koénnte das Wachstum in den USA starken, ealientlie
Stimmung. Zusatzlich konnten UWBanken, zum Teil dank c
weltweiten "risk-on"Bewegung (ruhige Zeiten, in denen die M&
nach Risiken suchen) nach der Wahl Donald Trumgitige Ertrag
verdffentlichen. Ebenfalls gegen Ende des Jahidértr die Deutsah
Bank, dass sie sich mit den WB&hdrden geeinigt habe, und

italienische  Ministerprasident bestatigte, dass tieémr de
Européischen Union ltaliens Vorhaben, den Bankes dande
stlitzend unter die Arme zu greifen, zugestimmt haBech wenn sic
europaische und japanische Finanztitel zum Endeldeges ebenfa
kraftig erholten, blieben sie dennoch weit hinteren USPendant
zuruck.

Wir méchten darauf hinweisen, dass wahrend desHaésg@hres d¢
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitiktigestellt wurde.

5.1.8. Kinftige Politik

Da eine weitere Versteilung der Zinsséatze erwaxied, konnte sic
der Anstieg von Valuditeln und anderen korrelierenden Unterneh
fortsetzen.

Die weltweiten Prognosen fir das ER&chstum bleiben fiir 20
positiv bei etwa +10 %, ausgenommen in GroRbriemniwo de
Ausblick sogar noch starker sein drfte.

5.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risikound Renditeindikator wird geman «
Bestimmuagen der Verordnung 583/2010 auf Basis der Volai
(Hochst-und Tiefstwerte) fur einen vorhergehenden Zeitranm fin
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten. bewertet @
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de
Fonds auf der Skala, desto hther kénnen sowohl iRemts aucl
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet nidlatss der Fonc
keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im \&cgl zu hohere
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgend Del
Risikoindikator wird auf der Grundlage von histatien Date
berechnet, die nichts Uber die zukunftii@wicklung aussagen. Dat
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteéim. Auch wer
sich der Fonds in der Kategorie mit dem geringsi®siko befinde
kann der Anleger dem Verlustrisiko unterliegenkdme Kategorie vc
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6.

5.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

worrying about the health of Italian banks. Deues&ank also can
particularly under pressure after the US Departnoédustice impose
a heavy fine related to a probe into residentiaitgage-back securities.

Against all expectations, the elexti of Donald Trump as the next
president on the 8th of November was the triggeicwtallowed nc
only global markets to rally but also financials taove fron
underperformers to strong outperformers for the.ylevestors starte
betting that, under &rump administration, the regulatory environn
in the financial sector could become less string&atrthermore, tt
view that Donald Trump could boost growth in the W& also helpir
sentiment. In addition, partly thanks to the glofisk-on move tht tool
place after the election of Donald Trump, US bankeased stror
earnings. Also towards the end of the year, Deet®ank announc:
that it had reached an agreement with US regulatads the Italia
Prime Minister confirmed that European Uniofficials agreed wit
Italy's plan to provide support to the country'siksa While Europes
and Japanese financials also rallied towards tlieoérthe year, the
nonetheless largely underperformed their US copatés.

We note that the investmemtolicy was not exceeded during
subfund's financial year.

5.1.8. Future policy

Global EPS growth forecasts remain positive for22Gt around +10¢
except in the UK, where outlook could be even gjesn
As interest rates are expected to steepen funthére stocks and ott
correlated companies could therefore continueiiokc!

5.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calceldtin accordance wi
Regulation 583/2010 and based on fund historicdtildy (increase:
or decreases of its value). This most recent indice included in th
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scale from 1 to 7. The higher up the fund is onsttede, and the greai
is the risk category and the higher the possibleires. Although tk
lowest category doesot mean that the fund involves no risk a
compared to the higher categories, in theory thizdpct offers a yiel
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicator are the followinthe risk indicator i
calculated fronthe past data, which is by no means indicativeuitfré
performance. As a result, the degree of risk mangk over time. Ev:
when the fund is in the lowest risk category, timeestor may suff
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6.
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5. INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS 5. INFORMATION ABOUT THE SUBFUND
5.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 5.1. Management report of the sub-fund (continued)
5.1.10. Ausleihe von Wertpapieren 5.1.10. Securities lending
Teilfonds Subfund
Candriam Equities B Global Finar Candriam Equities B Global Finar
Betreffender Zeitraum Period
01/07/2016 - 31/12/2016 01/07/2016 - 31/12/2016
Art der Ausleihen : Loan type :
Ausleihen, die (Uber ein organisiertes und standenés The loans are contracted by means of an organiz@dtandardized
Wertpapierleihsystem abgeschlossen werden, das eioem ode securities lending system managed by one or manecipals".
mehreren "Principals” verwaltet wird.
Identitat der Gegenparteien Identity of counterparties
BNP Paribas Securities Services SCA
Citigroup Global Markets Limited
Morgan Stanley & Co. International PLC
Natixis SA
Societe Generale SA
UBS Limited
Ausfall einer Gegenpatrtei Default of a counterparty
Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasfainis. No counterparty has defaulted.
Art der geliehenen Wertpapiere Nature of the lent securities
Aktien und andere Wertpapieralie Aktien gleichgestellt werde Shares and similar securities
koénnen
Volumen : Average volume :

31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300162 31/12/2016
4589 951,64 2 013 510,67 2917 694,94 4 293 986,24 5835 460,01 6 486 738,42
Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere : Real value of the security lending :

7 838 704,99 EUR 7 838 704,99 EUR
Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Waéhrung des Wahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value | Evaluation value
in the currency | in the currency
of the lent of the
security compartment
CA39138C1068 | GREAT-WEST LIFECO INC 22 000,00 3517 CAD 773 740,00 547 261,36
HK0011000095 |HANG SENG BANK LTD 32000,00 144,30 HKD 4617 600,00 566 173,77
CA73927C1005 |POWER FINANCIAL CORP 35 000,00 33,56 CAD 1174 600,00 830 787,08
US0846707026 | BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B 19 000,00 162,98 usb 3096 620,00 2944 394,79
BE0003797140 |GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA 1118,00 79,72 EUR 89 126,96 89 126,96
DEO0OAOHN5C6 | DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 11402,00 29,84 EUR 340 235,68 340 235,68
JP3711200000 | AOZORA BANK LTD 209 000,00 413,00 JPY 86 317 000,00 701 764,23
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5. INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

5.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Isin Code

Isin code

CA0641491075
CA1360691010

Bezeichnung

Description

BANK OF NOVA SCOTIA
CAN IMPERIAL BK OF COMMERCE

Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten :

8 425 658,12 EUR

5.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

5.1. Management report of the sub-fund (continued)

Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegebe

wurden:

Isin Code

Isin code

DEO00A1H36X9
BE0000326356
EU000A1GOARO
FR0120746609
JP1051271G37
JP1103111AA7
ES00000126W8
ES00000128A0
ES00000128B8
US912828H862
US912828R770
JP11503114B2
AT0000A001X2
BE0000308172
X80294901045
NL0009819671
FR0011394345
DEO00A168Y22
US912810PV44
CHO0127181177
FR0011962398
BE0000336454
FR0012993103
DE0001104628
AT0000383864
ATO0000AOGLY4
AT0000A1PES0
JP1023491F23
JP1051271G37
FR0010466938
JP1102981915
JP1300341B39

Belgien, Frankreich, Deutschland,

Bezeichnung

Description

KREDITANSTALT FUER WI 3,125 15JUN18
KINGDOM OF BELGIUM GOVE 4,0 28MAR32
EUROPEAN FINANCIAL ST 2,625 02MAY19
FRENCH TREASURY NOTE BT 1,0 25JUL17
JAPAN GOVERNMENT FIVE Y 0,1 20MAR21
JAPAN GOVERNMENT TEN YE 0,8 20SEP20
SPAIN GOVERNME 0,55 30NOV19 144A IL
SPAIN GOVERNMENT BOND 0,25 31JAN19
SPAIN GOVERNMENT BOND 0,75 30JUL21
UNITED STATES TREAS NTS 1,5 31JAN22
UNITED STATES TREAS N 1,375 31MAY21
JAPAN GOVERNMENT FI 0,0 20NOV19 FRN
REPUBLIC OF AUSTRI 3,5 15SEP21 144A
KINGDOM OF BELGIUM GOVE 4,0 28MAR22
BA COVERED BOND ISSUER 4,25 05APR17
NETHERLANDS GOVERN 2,5 15JAN17 144A

FRENCH REPUBLIC GOVERNM 1,0 25MAY18

KREDITANSTALT FUER W1 0,375 15MAR23
UNITED STATES TREAS 1,75 15JAN28 IL
SWISS CONFEDERATION GO 1,25 11JUN24
FRENCH REPUBLIC GOVERN 1,75 25NOV24
KINGDOM OF BELGIUM 1,9 22JUN38 144A

FRENCH REPUBLIC GOVERNM 1,5 25MAY31
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 0,0 15DEC17

REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6,25 15JUL27
REPUBLIC OF AUSTRI 3,2 20FEB17 144A
REPUBLIC OF AUSTRI 0,0 15JUL23 144A
JAPAN GOVERNMENT TWO YE 0,1 15FEB17
JAPAN GOVERNMENT FIVE Y 0,1 20MAR21
FRENCH REPUBLIC GOVERN 4,25 250CT23
JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,3 20DEC18
JAPAN GOVERNMENT THIRTY 2,2 20MAR41

ItalieNjederlande
Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und GroRbigta.

Menge

Quantity

17 400,00
11 600,00

Preis

Price

74,76
109,56

Wahrung | Marktwert in der Marktwert in der

Currency

CAD
CAD

Waéhrung des
Titels

Wahrung des
Teilfonds

Evaluation value | Evaluation value

in the currency
of the lent
security
1300 824,00

1270 896,00

Nature of the obtained financial sureties :

8425 658,12 EUR

in the currency
of the
compartment
920 064,51

898 896,62

Government bonds issued by Belgium, France, Germbaly, the
Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.

Menge

Quantity

184 000,00
20,00

362 000,00
661 900,00
81250 000,00
20 350 000,00
955 000,00
990 000,00
979 000,00
1000,00

196 900,00
100 000,00
202 000,00
101 566,72

67 000,00
234 600,00
950,00

67 000,00
100,00

17 000,00

16 850,00

2 262,00

1,00

18 686,00
491,52

404 000,00
620 000,00
35950 000,00
75550 000,00
118 600,00
4000 000,00
15350 000,00

Preis

Price

105,41
143,60
107,22
101,00
100,91
103,44
104,28
100,92
102,25

97,53

97,86
100,30
117,85
122,94
100,90
100,00
102,21
102,60
111,14
112,54
111,64
113,30
106,10
100,85
160,80
100,46
100,38
100,05
100,91
128,66
102,95
134,75

Wahrung | Marktwert in der | Marktwert in der

Currency

EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
JPY
EUR
EUR
EUR
usb
usb
JPY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
JPY
EUR
JPY
JPY

Wahrung des
Titels

Wiahrung des
Teilfonds

Evaluation value | Evaluation value

in the currency
of the lent
security

197 063,46
29,32

394 418,61
671 368,85
82011 858,00
21095 088,79
1003 661,26
1001 369,88
1004 086,88
981,48

194 271,55
100 300,00
240 119,08
127 935,70

69 698,41
240 215,93
976,67

68 940,91
129,03
19249,27

18 840,01
258529

1,07

18 844,83
804,44

416 990,85
622 325,00
35981 468,61
76 258 410,72
153 500,85
4119 424,65
20778 031,29

in the currency
of the
compartment

197 063 46
29,32

394 418,61
671 368,85
67142741
172 704,55
1003 661,26
1001 369,88
1004 086,88
935,67

185 204,90
821,15

240 119,08
127 935,70
69 698,41
240 215,93
976,67

68 940,91
123,01

17 926,93
18 840,01
258529
1,07

18 844,83
804,44
416 990,85
622 325,00
294 578,67
624 324,19
153 500,85
33 725,55
170 108,81
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5. INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS 5. INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

5.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 5.1. Management report of the sub-fund (continued)

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse :

13 714,05 EUR

Vergltung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapierch Abzug de

Net realized return for the UCI :

13 714,05 EUR

Fee resulting from lent securities whithout theteysauditor's fees al

Vergltung des Systemverwalters und des Halters fidanziellen

the financial securities holder's fee, which is doaethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschastent :

6 377,03 EUR

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpajligeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaplegkschafte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungetteyegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die prathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beregbrder zu

berechnenden Betrége;

- die Uberwachung der Wertpapierleihgeschéafte durdhs

Risikomanagement: hauptsachlich die Definition Heiterien flr

die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten
Sicherheiten ausreichend und zuléssig sind; dienktghung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteieherheiten und
die Kontrolle der fiir diese Art von Geschaften detgten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschafte in rechtlicher steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrageie den

Rahmen fiur diese Geschéfte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und rdaehung

dieser Geschaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus dieseadBaftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der
Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogeallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértnénd
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf
die Wertpapierleihgeschafte auswirken;

- die Uberwachung dieser Geschéftstatigkeiten iauesticher
Hinsicht;

- die Durchfiihrung von Kontrollen dieser Geschatftgkeiten.

Depotbank (aulen de

company:

6 377,03 EUR

Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandegact agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income alader¢o

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the ogiliation of
operations, calculation of the exposure on seegritbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usiies

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateralratcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkifgthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aitgiparticularly the
conclusion of legal contracts regulating the att)yi

- information technology costs deriving from arrengy for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian rea#édition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2¢é df this income
and concern

- liquidation of lending transactions,

- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,

- management of transactions on securities affgétians,

- fiscal monitoring of the activity,

- audits carried out on the activity.
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Devisen

Terminvertrage (+/-)

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sonstige Forderungen (-)
Sicherheiten (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)

Iv.

VL.
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5.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

On foreign currencies

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)

Loans (-)

Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses camied forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamings

Result for the financial year (the half year)

31/12/2011
EUR

71114 027,54
0,00
0,00
0,00
0,00
70933 264,17

0,00
0,00
0,00
0,00
70936 989,80

70 936 989,80
63 098 284,81
7838 704,99
0,00

0,00
(3725,63)
(3725,63)
(3725,63)
0,00

0,00
0,00
50 226,98

9132653,59
702 039,40
4950,88
842565817
5,14

(9,082 426,61)
(656 768 44)
0,00

(8425 658,17)
305 704,31
305 704,31
0,00

0,00

(175 167,92)
0,00

15427

(175 322,19)
0,00

71114 027,54
26 986 168,36
946 729,73

32 600 498,90
10 580 630,55

31/12/201!
EUR

82692 196,32
0,00
0,00
0,00
0,00
82457 303,21

0,00
0,00
0,00
0,00
82456 942,20

82456 942,20
75300 634,12
7 156 308,08
361,01

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
237 395,77

8074 383,36
396 226,60
133479
7676 821,97
0,00

(7 836 987,59)
(53 570,60)
(106 595,02)
(7 676 821,97)
209 136,97
209 136,97
0,00

0,00

(211 639,63)
0,00

130,27
(211769,90)
0,00

82692 196,32
47 604 040,39
909 519,01
35925 143,93
(1746 507,01)
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5.3. Eventualverbindlichkeiten

VIL.

VIl

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

5.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
EUR

8425 658,17
8425 658,17
8 425 658,17

0,00
0,00

0,00
0,00
764 827,93
380 568,00
384 259,93
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

7838 704,91
7838 704,91
0,00

31/12/201
EUR

7676 821,97
7676 821,97
7676 821,97

0,00
18 639,53

18 539,53
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

7156 308,08
7156 308,08
0,00

—94—



Candriam Equities B Global Finance

5.4. Gewinn- und Verlustrechnung
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b.1
b.2

Wertberichtigungen, Buchverluste und - L
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderiicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschéfte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen Il.
Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)
auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen 1Il.

Entschédigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen V.

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Verglitung fiir die Depotbank (-)

Vergutung fir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
0

Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitem und
Sozialversicherungstragem sowie flir

o

al.

5.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares
Realized result

a.2. Non realized result

b.1

Other transferable securities
Realized result

Non realized result

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and fransactions

Realized result

b2 Non realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

31/12/201
EUR

10 066 793,25
0,00

0,00
10 053 882,01

10 053 882,01
320 077,29
9733804,72
6643,00

6 643,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 268,24
6 268,24

9993,87
(3725,63)
1147 547,64
875 006,86
32466
324,66
(313,26)
0,00

272 529,38
27252938
0,00

28 321,30
0,00

28321,30
(662 031,64)
(29 606,82)

(489,60)
(70 558,36)
(487 739,52)
(460 490,08)
(27 249,44)
(10 667,43)
(1799,54)

(115,72)

31/12/201
EUR

(1 900 980,18)
0,00

0,00
(1876 382,24)

(1876 382,24)
43374883
(2310 131,07)
14147 31
18.835,18

(4 687,87)
0,00

0,00

0,00

(38 745,25)
(38 745,25)

(39:899,88)
1154,63
1044 262,41
115142355
215,37
215,37

(1 431,45)
0,00

(105 945,06)
(105 945,06)
0,00
46018,53
0,00

46018,53
(935 807,77)
(70 519,29)

(1 420,24)
(102 094,79)
(664 628,19)
(627 669,47)
(36 958,72)
(13 520,54)
(5857,93)

0,00
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5.4. Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

VIL.

Candriam Equities B Global Finance

Pensionszahlungen (-)
Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Ertrage und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Halfte Jahr)
Zwischensumme [H+I+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuemn

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViI.

5.4. Income statement (continued)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total lI+lI+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(14 205,80)
0,00

(39:860,93)
(6.987,92)
513 837,30
10 580 630,55
0,00

10 580 630,55

(24 385,80)
0,00

(44 851,41)
(8.529,58)

154 473,17
(1746 507,01)
0,00

(1746 507,01)
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5.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

5.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016
(ausgedriickt in EUR)

5.5. Composition of the assets and key figures

5.5.1. Assets composition as at 31 December 2016
(expressed in EUR)

Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wéhrung
OGA
Price in currency
Description Status UCI Quantity Currency

Marktwert

Evaluation

%
Bestédnde
der OGA

% by the
uci

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities

Australia — Australia

ANZ BANKING GROUP

CWTHBK OF AUSTRALIA

DEXUS PROPERTY GROUP
GOODMAN GROUP

GPT GROUP /STAPLED SECURITY
MIRVAC GROUP

NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD
SCENTRE GROUP /REIT
STOCKLAND /UNITS

VICINITY CENTRES

WESTFIELD CORPORATION /REIT
WESTPAC BANKING CORP

Belgien — Belgium

GBL

Bermuda — Bermuda

AXIS CAPITAL HOLDINGS LTD

EVEREST REINSURANCE GROUP
LTD

RENAISSANCERE HLD LTD

Kanada — Canada

BANK OF MONTREAL

BANK OF NOVA SCOTIA
CANAD.IMPER.BK OF COMMERCE
CI FINANCIAL CORP
GREAT WEST LIFECO INC
INTACT FIN

POWER CORP.CANADA
POWER FINANCIAL CORP
ROYAL BANK OF CANADA
SUN LIFE FINANCIAL INC
THOMSON-REUTERS CORP
TORONTO DOMINION BK

Schweiz — Switzerland

BALOISE HOLDING/NAMEN
CHUBBLTD

PARGESA HOLDING SA
SWISS LIFE HOLDING /NAM

23 639,00
9551,00
51472,00
66 866,00
96 940,00
218 100,00
19759,00
117 100,00
101 957,00
156 836,00
56 902,00
26 231,00

4 919,00

12 854,00
3 594,00

5359,00

16 858,00
18 156,00
12 042,00
38 623,00
25 694,00
10 172,00
43 266,00
42 645,00
21908,00
27 412,00
22 680,00
27 324,00

3267,00
5081,00
6 335,00
1898,00

AUD 30,42
AUD 82,41
AUD 9,62
AUD 7,13
AUD 5,03
AUD 2,13
AUD 30,67
AUD 4,64
AUD 4,58
AUD 2,99
AUD 9,38
AUD 32,60

Total Australia - Total Australia :

EUR 79,72

Total Belgien - Total Belgium :

usb 65,27
usb 216,40
usb 136,22

Total Bermuda - Total Bermuda :

CAD 96,57
CAD 74,76
CAD 109,56
CAD 28,87
CAD 3517
CAD 96,10
CAD 30,05
CAD 33,56
CAD 90,87
CAD 51,55
CAD 58,76
CAD 66,22

Total Kanada - Total Canada :

CHF 128,30
usb 132,12
CHF 66,30
CHF 288,20

493 670,67
540 353,26
339 934,41
327 298,40
334 749,56
318 921,86
416 032,97
373 012,93
320 576,39
321 933,34
366 420,18
587 058,61

4739 962,58

392 142,68
392 142,68

795 430,75
737 370,56

692 109,96
2224 911,27

1150 942,35
959 609,98
932 729,98
788 311,89
638 865,42
691 090,67
919 171,42

1011 801,60

1407 435,66
999 021,15
942 171,86

1279 200,86

11720 352,84

391 005,58
636 455,77
391 802,60
510 266,84

% Wert
-papier

%
portfolio

0,70%
0,76%
0,48%
0,46%
0,47%
0,45%
0,59%
0,53%
0,45%
0,45%
0,52%
0,83%

6,68%

0,55%
0,55%

1,12%
1,04%

0,98%
3,14%

1,62%
1,35%
1,32%
1,11%
0,90%
0,97%
1,30%
1,43%
1,98%
1,41%
1,33%
1,80%

16,52%

0,55%
0,90%
0,55%
0,72%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

0,69%
0,76%
0,48%
0,46%
0,47%
0,45%
0,59%
0,53%
0,45%
0,45%
0,52%
0,83%

6,67%

0,55%
0,55%

1,12%
1,04%

0,97%
3,13%

1,62%
1,35%
1,31%
1,11%
0,90%
0,97%
1,29%
1,42%
1,98%
1,41%
1,33%
1,80%

16,48%

0,55%
0,90%
0,55%
0,72%
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5.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Bezeichnung Status
OGA
Description Status UCI
SWISS PRIME SITE AG /NOM.

SWISS RE-NAMEN
ZURICH INSURANCE GROUP/NAM

Deutschland (Bundesrepublik) — Germany

ALLIANZ SE/NAM.VINKULIERT
DEUTSCHE BOERSE AG /NAM.
DEUTSCHE WOHNEN AG

MUENCHENER
RUECKVERS/NAMENSAKT

Danemark — Denmark

TRYG A/S

Spanien — Spain

BANCO SANTANDER -- REG.SHS

Finnland — Finland

SAMPO PLC A

Frankreich — France

AXA

BNP PARIBAS

CREDIT AGRICOLE SA. PARIS
FONCIERE DES REGIONS
GECINA /ACT.NOM.

ICADE SA
UNIBAIL-RODAMCO SE

Vereinigtes Konigreich — Great Britain

AONPLC

DIRECT LINE

HSBC HOLDINGS PLC
SEGRO PLC /REIT

Hong Kong — Hong Kong

BOC HONG KONG HOLDINGS LTD
HANG SENG BANK LTD
LINK REIT -- UNITS

Italien — Italy

ASSICURAZIONI GENERALI SPA
POSTE ITALIANE SPA

Menge

Quantity

4 516,00
6616,00
1716,00

7741,00
5271,00
11 561,00
3 585,00

Wahrung Preis in Wahrung
Price in currency
Currency
CHF 83,35
CHF 96,50
CHF 280,40

Total Schweiz - Total Switzerland :

EUR 157,00
EUR 76,42
EUR 29,84
EUR 179,65

Total Deutschland (Bundesrepublik) — Total Germany :

19760,00

130 709,00

9702,00

39 358,00
10 145,00
47 054,00
4 401,00
21723,00
5285,00
1843,00

7071,00
95 517,00
141 800,00
69 396,00

DKK 127,70

Total Danemark - Total Denmark :

EUR 4,96

Total Spanien - Total Spain :

EUR 4259
Total Finnland - Total Finland :

EUR 23,98
EUR 60,55
EUR 11,78
EUR 82,94
EUR 131,45
EUR 67,79
EUR 226,75

Total Frankreich - Total France :

usb 111,53
GBP 3,69
GBP 6,57
GBP 4,58

Total Vereinigtes Konigreich — Total Great Britain :

180 000,00
52 400,00
107 500,00

HKD 27,75
HKD 144,30
HKD 50,40

Total Hong Kong - Total Hong Kong :

36 177,00
68 319,00

EUR 14,12
EUR 6,30

Total Italien - Total Italy :

Candriam Equities B Global Finance

Marktwert

Evaluation

351 129,00
595 566,11
448 851,27

332507717

1215 337,00
402 809,82
344 980,24
644 045,25

2607 172,31

339 364,83
339 364,83

648 185,93
648 185,93

413 208,18
413 208,18

944 001,63
614 279,75
554 296,12
365 018,94
357 938,35
358 270,15
417 900,25

3611705,19

T47 692,47
413 355,35
1091 243,06
372 426,64

2624 717,52

610 813,08
924 635,27
662 539,60

2197 987,95

510 819,24
430 751,30

941 570,54

5.5. Composition of the assets and key figures (contindg

% % Wert %

Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
% S
% by the  portfolio
uci % net
assets
0,50% 0,49%
0,84% 0,84%
0,63% 0,63%
4,69% 4,68%
1,71% 1,71%
0,57% 0,57%
0,49% 0,49%
0,91% 0,91%
3,68% 3,67%
0,48% 0,48%
0,48% 0,48%
0,91% 0,91%
0,91% 0,91%
0,58% 0,58%
0,58% 0,58%
1,33% 1,33%
0,87% 0,86%
0,78% 0,78%
0,52% 0,51%
0,51% 0,50%
0,51% 0,50%
0,59% 0,59%
5,09% 5,08%
1,05% 1,05%
0,58% 0,58%
1,54% 1,54%
0,53% 0,52%
3,70% 3,69%
0,86% 0,86%
1,30% 1,30%
0,93% 0,93%
3,10% 3,09%
0,72% 0,72%
0,61% 0,61%
1,33% 1,32%
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5.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Bezeichnung

Description

Japan — Japan

AOZORA BANK LTD
DAIWA SECURITIES GROUP INC
MIZUHO FINANCIAL GROUPINC

Niederlande — Netherlands

NN GROUP N.V.

Norwegen — Norway

GJENSIDIGE FORSIKRING

Schweden — Sweden

AB INDUSTRIVAERDEN /-C-
INVESTOR AB B

NORDEA BANK AB
SWEDBANK AB -A-

Singapour — Singapor

CAPITALAND MALL TR UNITS /REIT
DBS GROUP HOLDINGS LTD
OVERSEA-CHINESE BK CORP
SINGAPORE EXCHANGE LTD
SUNTEC REAL ESTATE INV.TRUST
UTD OVERSEAS BK /LOCAL

Candriam Equities B Global Finance

Status
0OGA

Menge

Status UCI Quantity

219000,00
123 000,00
413 000,00

14 540,00

Wahrung Preis in Wahrung
Price in currency
Currency
JPY 413,00
JPY 720,30
JPY 209,80

Total Japan - Total Japan :

EUR 32,20

Total Niederlande — Total Netherlands :

22 646,00

21437,00
12699,00
69 163,00
20 015,00

463 200,00
89 800,00
145 300,00
130 300,00
558 800,00
64 900,00

Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America

AFLAC INC.

AGNC INVESTMENT CORP /REIT
ALLSTATE CORP

AMERICAN EXPRESS CO.

ANNALY CAPITAL MANAGEMENT INC
BANK OF AMERICA CORP
BERKSHIRE HATHAWAY - B
CINCINNATI FINANCIAL CORP
CITIGROUP INC

GOLDMAN SACHS GROUP INC.
JPMORGAN CHASE & CO

MARSH & MC-LENNAN COS INC
PROGRESSIVE CORP

PRUDENTIAL FINANCIAL INC
SIMON PROPERTY/PAIRED SHS
TRAVELERS COMPANIES INC *OPR*
T ROWE PRICE GROUP INC.

US BANCORP

WELLS FARGO & CO

WR BERKLEY CORP.

15001,00
39 107,00
13711,00
11911,00
84 567,00
79 006,00
22 167,00
10300,00
23 181,00

3824,00
38 265,00
12 346,00
25710,00

8 837,00

4 606,00

8634,00
11375,00
25 330,00
59 415,00
12438,00

NOK 137,00

Total Norwegen - Total Norway :

SEK 169,80
SEK 340,50
SEK 101,30
SEK 220,30

Total Schweden - Total Sweden :

SGD 1,88
SGD 17,34
SGD 8,92
SGD 7,16
SGD 1,65
SGD 20,40

Total Singapour - Total Singapor :

usb 69,60
usb 18,13
usb 74,12
usbD 74,08
usb 9,97
usb 22,10
usb 162,98
usbD 75,75
usb 59,43
usbD 239,45
usbD 86,29
usb 67,59
usbD 35,50
usb 104,06
usb 177,67
usb 122,42
usb 75,26
usb 51,37
usb 55,11
usb 66,51

Total Vereinigte Staaten von Amerika — Total United States of America :

Marktwert

Evaluation

735 217,70
720 178,77
704 331,84

2159728,31

468 115,30
468 115,30

341723,79
341723,79

379 878,57
451 263,02
731 183,49
460 164,59

2022 489,67

572 997,27
1021875,72
850 556,40
612 251,82
605 080,27
868 855,42

4531 616,90

989 874,00
672 206,60
963 507,30
836 564,95
799 367,61
1655 399,48
3425 24547
739 725,05
1306 135,89
868 126,85
3130 492,39
791 150,64
865 328,28
871 844,72
775 869,18
1002 108,82
811 644,94
1233 659,26
3104 395,02
784 310,39

25 626 956,84

5.5. Composition of the assets and key figures (contindg

% % Wert %

Bestinde  -papier Netto

der OGA vermogen
% s
% by the  portfolio

uci % net

assets
1,04% 1,03%
1,02% 1,01%
0,99% 0,99%
3,05% 3,04%
0,66% 0,66%
0,66% 0,66%
0,48% 0,48%
0,48% 0,48%
0,54% 0,53%
0,64% 0,64%
1,03% 1,03%
0,65% 0,65%
2,85% 2,84%
0,81% 0,81%
1,44% 1,44%
1,20% 1,20%
0,86% 0,86%
0,85% 0,85%
1,23% 1,22%
6,39% 6,37%
1,40% 1,39%
0,95% 0,95%
1,36% 1,36%
1,18% 1,18%
1,13% 1,12%
2,33% 2,33%
4,83% 4,82%
1,04% 1,04%
1,84% 1,84%
1,22% 1,22%
4.41% 4,40%
1,12% 1,11%
1,22% 1,22%
1,23% 1,23%
1,09% 1,09%
1,41% 1,41%
1,14% 1,14%
1,74% 1,74%
4,38% 4.37%
1,11% 1,10%
36,13%  36,04%
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5.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 5.5. Composition of the assets and key figures (contindg
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %
0GA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar 70936 989,80 100,01% 99,75%
securities :
Total amtlich notierte Wertpapiere - Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing: 70936 989,80 100,01% 99,75%
Nachgeordnete Finanzinstrumente - Financial derivatives
Devisentermingeschéfte - Foreign exchange
Kaufe — Purchases 150 000,00 CAD
Verkaufe - Sales 03.01.2017 10623424  EUR -194,72 0,00% 0,00%
Kaufe — Purchases 25000,00 AUD
Verkaufe - Sales 03.01.2017 1721953 EUR -59,52 0,00% 0,00%
Kaufe — Purchases 265000,00 USD
Verkaufe - Sales 03.01.2017 25461404 EUR -3 393,01 0,00% 0,00%
Kaufe — Purchases 50000,00 HKD
Verkaufe - Sales 03.01.2017 619212 EUR -78,38 0,00% 0,00%
Total Devisentermingeschéfte — Total foreign exchange -3 725,63 -0,01% -0,01%
Total nachgeordnete Finanzinstrumente / Total financial derivatives -3 725,63 -0,01% -0,01%
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable 70933 264,17 100,00% 99,75%
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 71 807,64 0,10%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK AUD 51 845,84 0,07%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usb 42 857,50 0,06%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 41695,72 0,06%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CAD 32 392,58 0,05%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HKD 25490,63 0,04%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SGD 12 489,90 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 813273 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK DKK 6 121,02 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 5 148,61 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 3901,03 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 3821,11 0,01%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 305 704,31 0,43%
Total Fliissige Mittel und Festgeld — Total deposit and liquid assets: 305 704,31 0,43%
ll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten - Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten -Total Other receivables and other payables 50 226,98 0,07%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -175 167,92 -0,25%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 71114 027,54 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes singiafgche Anfrage gebiihrenfrei bei der Belfius Bank. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44 -
- 1000 Briissel der zustandigen Zahlstelle, ertitli

The changes in portfolios may be obtained on simggieiest and without charge at Belfius Bank S.£h Wts registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..
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5.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestades am

5.5. Composition of the assets and key figures (contindg

31. Dezember 2016 Banken und andere Kreditinstitute - Banks and othexdit 42,79%
(als Prozentsatz des Portfolios) INSUILNONS :
Versicherungen - Insurance companies 28,16%
Economic breakdown of investments as at Finanzen, Investmentgesellschaften und anderesifivézrte 13,40%
31 December 2016 Institute - Financial, investment and other diviszdicomp
(percentage of portfolio) Immobilien - Real estate 13,19%
Grafik, Verlage und Druckereien, Medien - Graphmshlishing 1,33%
and printing media
Sonstige Dienstleistungen - Miscellaneous services 1,14%
Total devisentermingeschafte - Total foreign exgean -0,01%
Total - Total 100,00%
Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam o . : .
31. Dezember 2016 Vereinigte Staaten von Amerika - United States wfedica 36,13%
(als Prozentsatz des Portfolios) Kanada - Canada 16,52%
Australia - Australia 6,68%
Geographic breakdown of investments as at Singapour - Singapor 6,39%
31 December 2016 Frankreich - France 5,09%
(percentage of portfolio) Schweiz - Switzerland 4,69%
Vereinigtes Konigreich - Great Britain 3,70%
Deutschland (Bundesrepublik) - Germany 3,68%
Bermuda - Bermuda 3,14%
Hong Kong - Hong Kong 3,10%
Japan - Japan 3,05%
Schweden - Sweden 2,85%
Italien - Italy 1,33%
Spanien - Spain 0,91%
Niederlande- Netherlands 0,66%
Finnland - Finland 0,58%
Belgien - Belgium 0,55%
Norweger- Norway 0,48%
Danemark - Denmark 0,48%
Total Devisentermingeschéfte - Total Foreign exglean -0,01%
Total - Total 100,00%
Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am -
31. Dezember 2016 B £Thea
(als Prozentsatz des Portfolios) CAD 16,52%
EUR 12,80%
Currency breakdown of investments as at AUD 6'682/0
31 December 2016 SEp 6,39%
(percentage of portfolio) CHF 3,79%
HKD 3,10%
JPY 3,04%
SEK 2,85%
GBP 2,65%
DKK 0,48%
NOK 0,48%
Total - Total 100,00%

5.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermagens des

Teilfonds
(in der Wéhrung des Teilfonds)

5.5.2. Change in the composition of assets of the subfund
(in the currency of the subfund)

1. Halbjahr
1st semester

27 229 156,41
23 150 509,25

Kaufe — Purchases
Verkaufe — Sales
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5.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 5.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Total 1 — Total 1 50 379 665,66
Zeichnungen — Subscriptions 9421 717,30
Ruckzahlungen — Redemptions 5 828 259,33
Total 2 — Total 2 15 249 976,63
Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen — Referemerage of the total net asset 60 094 806,43
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 58,46%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rot&in Percentage 58,37%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass désdBafte mit - je nach Fall - beweglichen Effelddar Vermogenswerten, tiiusnahme von Einlagr
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesiausschlieRlich nach den Zeichnungen und Riekensgen erfolgten. Eimegativer Prozentsa
bedeutet, dass die Zeichnungen und Ruckzahlungdreneiner begrenzten Zahl vomahsaktionen erfolgten oder dass gegebenenfalieek@eschéfte it
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillietteste der wahrend des Geschéftsjahres stattgefierd@ransaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard Paoh® -- 1000 Brissel, der zustandigen ZahlsteHegltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions etato securities or assets, excluding deposits@ash reserves, as ajigable, have been carried out oy

a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indigdatgssubscriptions and reimbursemeaisy accounte:
for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailed listed of the transactions whichewerade during¢he year can be consulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office at Bward Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tlaiial services..
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Candriam Equities B Global Finance

5.5.3. Aufstellung der Verbindlichkeiten fiir Derivate-
Positionen zum 31. Dezember 2016
(in der Wahrung des Teilfonds)

5.5. Composition of the assets and key figures (contindg

5.5.3. Table of liabilities relating to the positions on fnancial

derivatives as at 31 December 2016

(in the currency of the subfund)

Bezeichnung Nominalwert Valutadatum Falligkeits- datum Wahrung
Description Nominal value Value date Due date Currency
Devisentermingeschéfte - Foreign exchange
Kaufe - Purchase 150 000,00 28.12.2016 03.01.2017 CAD
Verkaufe- Sale 106 234,24 28.12.2016 03.01.2017 EUR
Kaufe - Purchase 25000,00 28.12.2016 03.01.2017 AUD
Verkaufe- Sale 17 219,53 28.12.2016 03.01.2017 EUR
Kaufe - Purchase 265 000,00 28.12.2016 03.01.2017 usb
Verkaufe- Sale 254 614,04 28.12.2016 03.01.2017 EUR
Kaufe - Purchase 50 000,00 28.12.2016 03.01.2017 HKD
Verkaufe- Sale 6192,12 28.12.2016 03.01.2017 EUR

5.5.4. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie
des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.
Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C / Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C / Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschiittul
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Thesaurierung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Total Total

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Verbinlichkeit in der
Wahrung des
Instruments
Liabilities in the
currency of the
instrument

150 000,00
106 234,24
25 000,00
17.219,53
265 000,00
254 614,04
50 000,00
6 192,12

Verbinlichkeit in der
Wahrung des
Teiflonds
Liabilities in the
currency of the
subfund

106 046,55
106 234,24
17 162,83
17219,53
25124437
254 614,04
6 114,25
6 192,12

5.5.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset

value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December

2016

Zeichnungen
Subscriptions

1 989,84
6 535,81
4874,64
0,00
0,0¢
0,00
0,00

52 625,73
1 423,55
614,89
0,00

0,00

0,00

0,00

1730,33
15 568,04
297,59
0,00

0,00

0,00

0,00

Ruckzahlungen
Redemptions

7 174,56
27 238,69
1 002,02
0,00

0,0C
0,00
0,00

54 233,87
14 475,01
5280,78
0,00

0,00

0,00

0,00

2 504,97
9 375,47
204,40
0,00
0,00
0,00
0,00

Ende des
Zeitraumes
End of Period

30 659,25
111 015,84

7 345,62

0,00

0,0C

0,00

0,00
149 020,70

29 051,11

97 964,38

2 679,73

0,00

0,00

0,00

0,00
129 695,22
28 276,47
104 156,94

2 772,92

0,00

0,00

0,00

0,00
135 206,33
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5.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Candriam Equities B Global Finance

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA
(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisati
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution

Nettovermogen am Ende des Zeitraumes

(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum

Period
30/06/2015 69 751 151,26
30/06/2016 57 160 576,74
31/12/2016 71 114 027,54

5.5.5. Leistung
(ausgedruckt in %)

Klasse / Class CAP / DIS
CAP / DIS

© CAP

L CAP

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z
Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z
Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

1 Jahr/ 1 year

13,40%
13,26%

14,32%
14,22%

5.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Payable and receivable amounts for the UCI

(in the currency of the subfund)

Zeichnungen

Rickzahlungen

3 Jahre / 3 year

Subscriptions Redemptions
733 211,77 2 597 287,05
2983 385,18 12 692 916,39
2 254 259,94 471 142,87
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
20 740 986,25 17 527 638,33
672 259,04 6 780 405,43
296 946,46 2216 679,23
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
676 706,22 932 881,86
8591 100,6 4 795 907,6
153 910,39 99 468,83
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Net asset value at the end of the period
(in the currency of the subfund)
pro Anteile
for one share
Ausschuttung / Distribution 381,24
Thesaurierung / Capitalisation 490,72
Thesaurierung / Capitalisation 488,07
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Ausschuttung / Distribution 354,53
Thesaurierung / Capitalisation 465,69
Thesaurierung / Capitalisation 462,70
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Ausschuttung / Distribution 413,88
Thesaurierung / Capitalisation 555,71
Thesaurierung / Capitalisation 551,86
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00

5.5.5. Performances
(expressed in percent)

5Jahre /5year 10 Jahre/10year seitdem Start/
Since the start
20,01% -0,65% 0,65%
19,86% 0,00% 9,11%
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5.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 5.5. Composition of the assets and key figures (contindg
R2 CAP - - - - -
z CAP - - - - -
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 2000 Year of creation : 2000

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B Global Finance — Klasse C (CAB)ass C (EUR)

35,59% 33,01%

—
|| 2019
-11,12%

-25,53%

28,32%
20,24%

14,32%
—

ENNWOADNJIUT

-56,82%

QUIOUIOUIOUIOUIOUIOUIOUIOUTIOUIOUIOUIOUIOUT

OO GO |,

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B Global Finance — Klasse L (CAR)lass L (EUR)

35% 1 32,88%
30% - 28,14%

25%

20,05%
20%
15% - 14,22%

10%
5,97%

N .

0%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)

Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kénnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible tioulate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)

Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kdnnen keine Lemtsberechnungen vorgelegt werden.
As Class Z is not active, it is not possible tacoldte performance returns.

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigaegener Angaben ohne Gewahr fir kiinftige Repdiauerdem eventuellen Umstrukturierur

nicht Rechnung tragen.
These are return figures based on historical ddt&hwvcannot give any guarantegyaeding future returns and which do not take actmfnany
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5.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 5.5. Composition of the assets and key figures (contindg

restructuring measures.

5.5.6. Kosten 5.5.6. Fees
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0174811175 2,13%
Klasse C/ Class C BE0174812181 2,08%
Klasse L/ Class L BE6214506071 2,22%
Klasse R2 / Class R2 BE6286745789 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286746795 -
Klasse Z / Class Z BE6286747801 -
Klasse Z / Class Z BE6286748817 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission 2ouli2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG desoRéischen Parlaments und
Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen diel Bedingungen, die bei der Vorlage der wesdrgtic Anlegerinformatione oder de
Prospekts auf anderen dauerhaften Mediés Papier oder mithilfe einer Website (nachfothalie "Verordnung 583/2010") zu erflllen si
berechneten laufenden Kosten werden in die weskatli Anlegerinformationen aufgenommen. Die Bezeidgn'laufende Kosten"dinhaltet alle
Zahlungen, die vim Kapital des Fonds abgezogen werden, wenn eihesolbzug der Verordnung, der Satzung oder denmpekiszufolge geforde
oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nichtRkeformancegebihren, die Ausgabeaufschlage oddridiknahmegebihren, die voand Anlege
direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost@h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgegellschaft, der Vendtungsstelle, de
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem dgdberater in Rechnung gestellten Transaktionsko&lie Kosten in Verbindung mit eir
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen an zugruretgeehden OGA zéhlen ebenfalls zu den laufendenedosie beinhalten jedh nicht die
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbindung mit dEngagement in derivative Riokte (z.B. Nachschussforderungen). Sie basieredeauKoster
des vorhergehenden Geschéaftsjahres und werdenzerrdes Nettovermogens des betreffenden Beritlaizas ausgedriickt. Inestimmten Falle
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungtallenden Maximalbetrags, basierend auf einemrandgeitraum vor mehr als einem Jahr ¢
auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordante Regulation no. 583/2010 of the Commission ofuly 2010 implementing Directiv
2009/65/EC of the European Parliament and of thef@an Council, as regards key investor informagiod conditions to fullf when providing ke
investor information or a prospectus on a duraldeliom other than paper or by measf a website (hereinafter "Regulation 583/201at¢, show:
in the key investor information. The concept of going charges" includes all payments deducted fiteenfund's assets wheseich deduction i
required or permitted by the regulations, theches of association or the prospectus. Howevey, dieenot include any performance fees, entry ofr
charges directly paid by the investor, transacfe®s, except those which would be charged by tlséodian bank, the manament company, tt
administrative agent, the SICAV's managers or ghgronvestment advisor. Fees linked to the supsor or redemption of underlyy UCI units
are also included into the ongoing charges. Moredkiey do not include interest on loans and cleligé&ed to holéhg derivative products (e.g. t
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a percentage oftlegage net assets fiie period concerned.
some cases, they may be expressed as a maximunmatodie charged or calculated on the basis ofr@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.
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5.6. Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am

31. Dezember 2016

5.6.1. Vergutungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

5.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016

5.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- Fur die Anlagverwaltung zum maximalen Jahreszinssatz
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, e Verwaltungsratsmitglieder und der mit
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors and Individuals responsible for effectim@nagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die "Lock fee" zum maximalen Jahreszinssatz ,10%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschétzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

Vergltungen, Provisionen und wieklenrende Kosten, die vc

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

-Other expenses (estimation) includintge tpayment for Auditor:
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne by théusdb(Clas:

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Klasse R2 ist durch die Identitat der mit dem Mebtrder Anteile
beauftragten  Vertriebspartner und/oder den  Statumes
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 istbestimmten von der Verwaltungsgesellsc
genehmigten  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintdiaren
vorbehalten, und bei einer Investition in diese elsklasse falle
keinerlei Gebuhren an eine Konzerngesellschaft @endriam-
Gruppe an, sofern die Inggtion in die Anteile im Rahmen ein
Mandats erfolgt; von der Verwaltungsgesellschaftefnigten OG/
vorbehalten.

Die Vergiitungen :

- Fur die Anlageverwaltung zum arximalen Jahreszinssatz \
0,30%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatDy@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich derguemg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen mm
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

R2C)

R2 class is characterised by the identity of théermediarie:
marketing the equities and/or the status of insbital investor.

The R2 class is restricted to Distributors and/otermediarie!
approved by the management company who will naivecany forn
of remuneration for investments in this class fram entity of the
Candriam group, if the final investments in therssaare made in tt
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.30%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paynfentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.
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5.6. Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am

31. Dezember 2016 (fortsetzung)

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

5.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016 (continued)

Fees, commissions amdcurring costs borne by the subfund (C

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z ist durch das Fehlen einer Vergltung igMeérwaltung de
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z st institutionellen/professionellen nlégerr
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriam&ruppe
einen diskretion@n Verwaltungsvertrag abgeschlossen haben
Portfolioverwaltungstatigkeit fir diese Anteilskéaswird direkt tbe
einen mit dem Anleger geschlossenen Verwaltungagnergitel
Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser Anteilsséa keini
Portfolioverwaltungsgebuhr erhoben;

OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellscigehehmig
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxd@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich dergiuemg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

5.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkke C)

86 043,18 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)
1931,28 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

6 883,45 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)

154,52 EUR

- Vergiltung der Depotbank (Anteilklasse C)

3441,71 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse L)

77,27 EUR

- Die Vergltung "Lock fee" (Anteilklasse L)

128,77 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendeisetin

27,65 EUR

- Eine Ruckstellung fir sonstige jahrliche Kosten r@fgunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftsprifiasten fir die
Berichte, fir die Veréffentlichungen...)

76 634,36 EUR

Fir eine Gesamtzahl von 175 322,19 EUR
5.6.3. Erhohte Rotation

Die hohere Portfolioumschlagshaufigkedes Fonds Candria
Equities B Global Finance in der vergangenen Besjmériode ist at
das taktische Allokationsverfahren des Portfoliedizkzufuihren, de
Wertpapierkaufe undverkaufe erforderlich machte. Die relativ hc
Portfolioumschlagshaufigkeitlasst sich folglich durch unse
Umschichtungen erklaren.

2

Z class is characterised by the absence of antmees$ portfolio
management fee.

The Z class is restricted to Institutional/professil investors wh
have entered into a discretionary management agmewith an
entity of the Candriam group. The portfolio managatmactivity for
this class is directly remunerated through the remttconcluded wit
the investor, so no portfolio management fee isapkyfor the asse
of this class.

UClIs approved by thenanagement company and managed b
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) including the paynfentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

5.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes:

- The Management fee (Class C)

EUR 86 043,18

- The Management fee (Class L)

EUR 1 931,28

- The Administration fee (Class C)

EUR 6 883,45

- The Administration fee (Class L)

EUR 154,52

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 3 441,71

- The Custody agent fee (Class L)

EUR 77,27

- The Lock fee (Class L)

EUR 128,77

- Interest payable on current accounts and loans
EUR 27,65

- A provision for other annual overheads (supervisarhority's fee
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 76 634,36

For a total of EUR 175 322,19

5.6.3. Increased rotation

The high turnover rate of the Candriam Equities Bbal Finance
fund over the past period is due to the tacticatfpi@d allocation
decisions, which generated purchases and salescafies. These
movements therefore explain the portfolio's higimawer rate.
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6.1.

Candriam Equities B Robotics & Innovative Technology

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

6.1.1. Datum der Einflhrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Robotics & Innovative Technology (ker World
Technology,Global Technology) wurde am 30. Mai 188fgelegt.
Der ursprungliche Zeichnungszeitrawar vom 16. bis 30. Mai 19¢
festgelegt. Der anfangliche Zeichnungspreis wurdef &.00C
USDfestgesetzt.

Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben sditBebruar 2011.

Die Aktien der Klasse | werden vertrieben seitAégust 2013.
Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben seiept&mber 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seit pt8mber 2016.

6.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

6.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Baliss

6.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

6.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Airteabern di
Maoglichkeit zu bietenan dem Wachstumspotenzial von Aktien
Unternehmen aus den Bereichen der technologisafeovation un
der Robotertechnik teilzuhabemie Auswahl dieser Unternehnr
erfolgt nach freiem Ermessen unseres Investmenstddiakretionar
Portfolioverwaltung).

Anlagepolitik des Teilfonds

Zulassige Anlagekategorien:

in  Aktien diadle
zum Belspin

Das Teilfondsvermdégen wird Uberwiegend
aktienahnliche Wertpapiere investiert, so
Anlagezertifikate oder Optionsscheine.
Erganzend kann dakeilfondsvermogen auch in andere Anlagekla
investiert werden, die in der diesem Dokument bgdnden Satzu
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Geldmarktimsénte, Einlage
und/oder flussige Mittel.

Sofern der Teilfonds in Anteile von Organisméir gemeinsanr
Anlagen investiert, dirfen diese 10 % des Teilfeed®ogens nicl
Uberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermdgen dieses Teilfonds wird hauptséchlicAkitien und/ode
aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen aus gdeizen Welt
investiert, von denen ausgegangen wird, dass si@ufgestellt sin
um von der Entwicklung in den Bereichen der tecbgischel
Innovation und der Robotertechnik (wie z. B. Kiickié Intelligenz
Robotik und Virtualisierung) zu profitieren.

Dieser Teilfonds ist ein so genannter Convictiamds, d. h. d
Verwaltung des Teilfonds erfolgt auf Basis einaeisgen Auswal
einer begrenzten Anzahl Aktien von Unternehmen ighgl
Borsenkapitalisierung.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

. Management report of the sub-fund

6.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The Robotics & Innovative Technology (before Wofléchnology
Global Technology) subfund was launched on 30th W&§7.

The initial subscption period was set from 16th to 30th May 1¢
The initial subscription price as set at 1,000 USD.

The shares of Class Lock are commercialized frorth Februan
2011.

The shares of Class | are commercialized from Aétjust 2013.
The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.
The shares of Class Z are commercialized from égtegnber 2016.

6.1.2. Delegation of the implementation of the managememf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

6.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000sBels

6.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

6.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective
The objective of the sufund is to enable shareholders to benefit
the stock market growth of companies which arevadti technologic:

innovation and robotics. These companies are seledly th
management team a discretionary basis.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund airevested primarily in shares anc
transferable securities equivalent to shares sush far example
investment certificates and warrants.

The subfund's assets may also be invested, on an ancillsis, in th
other asset classes mentioned in thielas of incorporation attached
this document. Thus, on an ancillary basis, thefand's assets m
also be invested in money market instruments, despasd/or cash.
Any investments in units of undertakings for cdiiee investmer
represent no more than 10% of the sub-fund's assets

Particular strategy:

The assets of this sdbnd are invested primarily in equities, ani
securities equivalent to equities, of companiesughout the worl
which are considered to be well-positioned to bierfedm growth ir
technological innovation and robotics (for examplertificial
intelligence, automation, virtualisation, etc.).

The sub-fund is defined as a conviction fund: managnt of this sub-
fund is based on the careful selection of a limitesdnberof equitie:
issued by companies of any capitalisation.
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6.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Die Anlagestrategie beriicksichtigt bei der Auswalihrel
Vermogenswerte die sogenannten B&@erien (Environment, Soci
und Governance) auf Basis einer von Candriam in&arbeitete
Analyse. Dieser normative Nachhaltigkeitsansatzt gilmternehme
den Vorzug, die die Grundsétze des Global Compact\éreintel
Nationen (u. a. die Richtlinien fir den Umgang Miénschenrechte
Arbeitnehmerrechten, Umweltfragen und Korruptioimhalten. Dies
Analyse wir durch den Ausschluss von TatigkeitenRiistungssekt
und anderen umstrittenen  Tatigkeiten  (Ant§zerenminel
Streubomben, Waffen aus abgereichertem Uran und -AB@er
(nukleare, biologische oder chemische Kampfmittet)vie durch de
Ausschluss von Unternehmen aus Landern, deren Reg&form al
sehr repressiv erachtet wird, erganzt.

mit Finanzinstrume

Zugelassene Geschéfte abgeleiteten

6.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

The investment strategy factors in environmentatjad and governan
(ESG) criteria in the selection of securities, gsa form of analys
developed in-house by Candriam. This normative t$pd approac
selects companies which meet the principles of Wnéted Nation
Global Compact (Human Rights, Labour Rights, Abgirruption). Thi
analysis is supplemented by the exclusion of ceetal arm
activities (anti-personnel mines, cluster bomlugpleted uraniu
armaments, chemical, nuclear or biological weapans) of companit
present in countries considered to have a hightyexsive regime.

Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltendessetgzliche
Vorschriften derivative Produkte einsetzen, so Reispiel Optionel
Futures und Wechselkursgeschafte. Dies ist sowolfirdagezweker
als auch zur Absicherung von Risiken (Marktrisikdechselkursrisik
etc.) mdoglich. Sofern Hebeleffekte genutzt werdetharf da
Gesamtrisiko, dem der Teilfonds allein aufgrundneeiderivative
Instrumente ausgesetzt ist, 100 % seines Nettoiamsgrts nich
Uberschreiten. Die Anleger sollten sich dariberKtaren sein, da:
solche abgeleiteten Produkte gréfReren Schwankuwngenworfen sin
als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente.

Absigiter vor

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur

Provided that the legal rules in force are obsertld subfund ma
utilise derivative products such as, for exampletians, futures ar
foreign exchange transactions both for investmenit far hedging tr
different risks (market, exchange etc.). If a lexger effect is used, t
overall risk arising from the positions of the duibd in derivativ
instruments may not exceed 100% of the net asdee.vénvestor
should be aware that these types of derivativeymtsdare more volati
than the underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische &mmiung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung desfélios die
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgemaflen Bastigen un
Beschrankungen eingehalten wemdmussen, kann es bei bestimr
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgruanc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken giePortfolios z
streuen. Wie sich der Nettoinvarwert entwickeln wird, ist aufgru
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelarag) inde
ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann eine erh&ukatilitat nichr
ausgeschlossen werden.

6.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
6.1.7. Wahrend des Geschaftsjahres gefiihrte Politik

Das fiinfte Jahr in Folge konnten Technologieweetsskr abschneid
als der internationale Aktienmarkt. Der Abschwumg PC- unc
Mobilfunkgeratemarkt wurde gut durch die Erholung Industrie-unc
Automobilsektor ausgeglichen. Wenig Uberraschentnigen di¢
Halbleiter — als zyklischste Branchengruppe innierides 1T-Sektors
deutlich besser ab. Mehrere sehr groRe Akquisitiokénnen a
Erklarung fir diese kometenhafte Perfonoa herangezogen wer(
(z. B. die Ubernahme von NXP Semiconductor durclalamm, di
Ubernahme von ARM durch Softbank und die UbernakoreLinea
Technology durch Analog Devices).

Mit Ablauf des 1. Dezembers wurde Candriam EquitB2sGloba
Technologes umgewandelt in Candriam Equities B Robotics
Innovative Technology. Obgleich der Fonds seinkstmrEngageme
im Technologiesektor beibehélt (etwa 70 % des Fosol ir
Technologieaktien investiert), wird er sich auf dmovativsten IT-

The subfund does not intend to systematically hedge ag&rshang
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must ohsethe gener
rules and restrictions imposed by the law or thielas of incorporatior
the fact remains that a concentration of risks wegur in asset clas:s
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policy seeks to ensure the diveegifin of the portfoli
risks. Net asset value trendse dnowever uncertain since the net ¢
value is subject to the different types of riskdi below.There ma
therefore be high volatility in its price.

6.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

6.1.7. Policy followed during the year

For the fifth year in a row, technology stocks @ufprmed the glob
stock market. The slowdown in the PC and mobiledsahmarket w:
well offset by the reavery in the industrial and automotive seci
Unsurprisingly, semiconductors being the most cyclical indus
group within the IT sector eutperformed significantly. Multiple ve
large acquisitions can definitely explain part liktstellar performace
(e.g. NXP Semiconductor's acquisition by QualcommRM's
acquisition by Softbank and Linear Technology'sugsition by Analol
Devices).

As of the close of 1 DecemberCandriam Equities B Glok
Technologies was transformed into Candriam EquiBdRobotics an
Innovative Technology. Although the fund remainsily involved ir
the technology sector (around 70% of the fundvested in technolog
stocks), it will focus on the most innovative ITnepanies and will ha
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6.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Unternehma konzentrieren und Uber eine deutliche Ausrichtani
Robotertechnik  und  Robot&rundlagentechnologien verfiig
DemgemaR wird der Fonds in Unternehmen investiedés, eine
signifikanten Teil ihrer Umséatze mit Industrierobiat, Serviceroboter
Kunsticher Intelligenz, Smart Factory, dem Internet Tdfings, Bic
Data, Sicherheit, Virtual Reality, Sensoren und N&wmnik ode
bestimmter Technologien, die eine sprunghafte Ekiwng erwarte
lassen, erzielen.

Wir méchten darauf hinweisen, dass wahreled Geschaftsjahres
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitiktigestellt wurde.

6.1.8. Kinftige Politik

Aktuell gibt es im Technologiesektor zahlreiche duationen, di
einen Zuluss neuer Technologien beglnstigen und zu ¢
Uberdurchschnittlichen Ertragswachstum fiir die BrenbeitragenDer
Einsatz von maschinellem Lernen und kiinstlicheglligenz, die Big-
DataTechnologie, der Umstieg zur Public Cloud, der fumend
Nutzung von OLED, virtueller Realitéat, 5Gechnologie, das Interr
of Things, fortgeschrittene Robotik und programsate Werbur
sind nur einige wenige Beispiele von aufregendeends, in die di
Fonds investiert und investieren wird.

6.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risiko- undRenditeindikator wird gemaR c
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \daatilitéat
(Hochst-und Tiefstwerte) flur einen vorhergehenden Zeitranm fin
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentlichen Anlegnformationen enthalten. Er bewertet
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de
Fonds auf der Skala, desto hdher kdnnen sowohl iReats aucl
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet niclass der Fonc
keinerlei Risko aufweist, sondern dass er im Vergleich zu hal
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgend Del
Risikoindikator wird auf der Grundlage von histatien Date
berechnet, die nichts tber die zukiinftige Entwiclanssagen. Dah
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteéim. Auch wer
sich der Fonds in der Kategorie mit dem geringsisiko befinde
kann der Anleger dem Verlustrisiko unterliegenkeime Kategorie vc
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6.

6.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

a clear exposure to robotics and robngbling technology. As such,
fund will invest in companies that derive signifitarevenue fror
Industrial Robots, Service Robots, Atrtificial Idigénce, Smart Factol
Internet of Things, Big Data, Security, Virtual RBa Sensors ar
Mechatronics or specific leapfrogging technologies.

We note that the investment policy was not exceederdng th
subfund's financial year.

6.1.8. Future policy

There is currently mzh innovation in the tech sector, feeding an in
of new technology and contributing to superior @ega growth for th
sector. The use of Machine Learning and Artificliadelligence, Bit
Data technology,the transition to the public clothd increasig use ¢
OLED, Virtual Reality, 5G technology, Internet ohifigs, advance
robotics and programmatic advertising are just @ f&xamples ¢
exciting trends the fund is, and will be, investing

6.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calceldtin accordance wi
Regulation 583/2010 and based on fund historicdtildy (increase:
or decreases ofd value). This most recent indicator is includadhe
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scale from 1 to 7. The higher up the fund is onsttede, and the greai
is the risk category and the higher the possibleires. Although tk
lowest category does not mean that the fund ingohe risk at a
compared to the higher categories, in theory thizdpct offers a yiel
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicator are the followinthe risk indicator i
calculated from the past data, which is by no meadiative of futur
performance. As a result, the degree of risk mangk over time. Ev:
when the fund is in the lowest risk category, tmeestor may suff
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6.
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6. INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS 6. INFORMATION ABOUT THE SUBFUND
6.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 6.1. Management report of the sub-fund (continued)
6.1.10. Ausleihe von Wertpapieren 6.1.10. Securities lending
Teilfonds Subfund
Candriam Equities B Robotics & Innovative Techng! Candriam Equities B Robotics & Innovative Techny
Betreffender Zeitraum Period
01/07/2016 - 31/12/2016 01/07/2016 - 31/12/2016
Art der Ausleihen : Loan type :
Ausleihen, die (Uber ein organisiertes und standenés The loans are contracted by means of an organiz@dtandardized
Wertpapierleihsystem abgeschlossen werden, das eioam ode securities lending system managed by one or manecipals".
mehreren "Principals” verwaltet wird.
Identitat der Gegenparteien Identity of counterparties
Morgan Stanley & Co. International PLC
Natixis SA
Societe Generale SA
UBS Limited
Ausfall einer Gegenpartei Default of a counterparty
Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasggjnis. No counterparty has defaulted.
Art der geliehenen Wertpapiere Nature of the lent securities
Aktien und andere Wertpapieralie Aktien gleichgestellt werde Shares and similar securities
koénnen
Volumen : Average volume :
31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300162 31/12/2016
590 669,07 757 069,23 2 659 512,51 13 308 198,00 15 588 847,69 7 527 446,72
Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere : Real value of the security lending :
9187 709,86 USD 9 187 709,86 USD
Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung | Marktwert in der | Marktwert in der
Waéhrung des Wahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value | Evaluation value
in the currency | in the currency
of the lent of the
security compartment
JP3932000007  YASKAWA ELECTRIC CORP 30 000,00 1818,00 JPY 54 540 000,00 466 339,17
US6974351057 | PALO ALTO NETWORKS INC 8 000,00 125,05 usb 1000 400,00 1000 400,00
SE0000103699  HEXAGON AB-B SHS 50 199,00 325,50 SEK 16 339 774,50 1794 805,09
NL0010273215  ASML HOLDING NV 18 500,00 106,65 EUR 1973 025,00 2075 030,39
JP3651210001  NABTESCO CORP 51 300,00 2719,00 JPY 139 484 700,00 1192 650,89
DE0007236101 | SIEMENS AG-REG 10 854,00 116,80 EUR 1267 747,20 1333289,73
DE0006335003 |KRONES AG 14 500,00 86,90 EUR 1260 050,00 1325 194,59
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6.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten :

9671 363,46 USD

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

6.1. Management report of the sub-fund (continued)

Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegebe

wurden:

Belgien, Frankreich, Deutschland,

ltalieNjederlande
Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und GroRbigta.

Nature of the obtained financial sureties :

9 671 363,46

usD

Government bonds issued by Belgium, France, Germbaly, the
Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.

Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung | Marktwert in der Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency  in the currency
of the lent of the
security compartment

ES00000128B8  SPAIN GOVERNMENT BOND 0,75 30JUL21 316 000,00 102,25 EUR 324 097,50 340 853,34
US912810QP66  UNITED STATES TREA 2,125 15FEB41 IL 247 300,00 123,56 usbD 339 226,99 340 114,80
US912828R770  UNITED STATES TREAS N 1,375 31MAY21 199 300,00 97,86 usb 196 639,51 197 154,15
US912828S505  UNITED STATES TREA 0,125 15JUL26 IL 191 600,00 96,23 usbD 186 018,36 186 505,20
FR0000571218  FRANCE GOVERNMENT BD 5,5 25APR2029 342 304,00 153,70 EUR 538 933,88 566 796,76
BE0000308172  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 4,0 28MAR22 10,24 122,94 EUR 12,90 13,57
FR0011008705  FRENCH REPUBLIC GOV 1,85 25JUL27 IL 183 560,00 127,77 EUR 253 690,01 266 805,78
US912810PV44  UNITED STATES TREAS 1,75 15JAN28 IL 438 200,00 111,14 usb 565 399,28 566 879,03
US912810QA97  UNITED STATES TREAS BDS 3,5 15FEB39 317 400,00 108,77 usD 349 387,89 350 302,29
FR0010517417  |FRENCH REPUBLIC GOVERN 4,25 250CT17 1,00 103,61 EUR 1,04 1,10
BE0000324336  KINGDOM OF BELGIUM 4,5 28MAR26 144A 88 952,50 137,35 EUR 125 200,64 13167352
BE0000325341  KINGDOM OF BELGIUM GOV 4,25 28SEP22 268 430,00 126,01 EUR 341 164,09 358 802,27
BE0000336454  KINGDOM OF BELGIUM 1,9 22JUN38 144A 997 736,00 113,30 EUR 1140 334,65 1199 289,95
US912810EW46 UNITED STATES TREAS BDS 6,0 15FEB26 1222 100,00 128,88 usD 1602 478,63 1606 672,57
US912810FE39 5 1/2 BOND 28 500 000,00 128,94 usb 655 000,00 656 714,24
US912828WN60  UNITED STATES TREAS NTS 2,0 31MAY21 1000 000,00 100,44 usb 1006 041,67 1008 674,64
FR0010776161  FRENCH REPUBLIC GOVERN 3,75 250CT19 683 900,00 112,20 EUR 771 966,37 811 877,03
JP1102851738 | JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,7 20MAR17 20 800 000,00 100,44 JPY 20 989 365,51 180 723,07
JP1300341B39 | JAPAN GOVERNMENT THIRTY 2,2 20MAR41 77 350 000,00 134,75 JPY 104 702 327,04 901 510,15

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse :

4762,12 USD

Net realized return for the UCI :

4762,12 USD

Vergltung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapierch Abzug de

Fee resulting from lent securities whithout gystem auditor's fees a

Vergiitung des Systemverwalters und des Halters fidanziellen

the financial securities holder's fee, which is daethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschadteht :

2 214,36 USD

Operative Kosten und Aufwendungen

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpajligeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaphegkschéfte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungetteyegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die prathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beresgrder zu

berechnenden Betrage;

- die Uberwachung der Wertpapierleihgeschifte durdhs

company:

2 214,36 USD

Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandegact agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income alader¢o

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the oexiliation of
operations, calculation of the exposure on seegritbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usities
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Risikomanagement: hauptséachlich die Definition Heiterien fur

die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten
Sicherheiten ausreichend und zulassig sind; dienktEhung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteieherheiten und
die Kontrolle der fur diese Art von Geschaften detggten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschéfte in rechtlicher steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrageie den
Rahmen fur diese Geschéfte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und riaehung
dieser Geschéaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus diesendBéftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der
Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogetallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértnénd
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf
die Wertpapierleihgeschéafte auswirken;

- die Uberwachung dieser Geschéftstatigkeiten iauesticher
Hinsicht;

- die Durchfuhrung von Kontrollen dieser Geschatigkeiten.

Depotbank (aulen de

6.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

6.1. Management report of the sub-fund (continued)

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateralratcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkiofigthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aitgiparticularly the
conclusion of legal contracts regulating the atgtjyi

- information technology costs deriving from arrangyg for
maintenance of the activity,

- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian baa#édition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come286 df this income
and concern

- liquidation of lending transactions,

- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,

- management of transactions on securities affgdtians,

- fiscal monitoring of the activity,

- audits carried out on the activity.
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Candriam Equities B Robotics & Innovative Technology

TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sonstige Forderungen (-)
Sicherheiten (-)

Sonstige (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)
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6.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)

Loans ()

Collateral (-)

Others (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses camied forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamings

Result for the financial year (the half year)

31/12/201¢
usD

91134 929,92
0,00
0,00
0,00
0,00
89 962 505,32

0,00
0,00
0,00
0,00
89 962 505,32

89 962 505,32
80774 795,49
9187 709,83
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
(534 083,70)

10418 961,08
747 597,62
0,00
9671363 46
0,00

(10 953 044,78)
(1280 719,50)
0,00

(9671 363,46)
(961,82)
1933 042,68
1933 042,68
0,00

0,00

(226 534,38)
0,00

634,33

(228 096,24)
927,53
91134 929,92
46716 124,88
485002,83
34933 184,94
9,000 617,27

31/12/201!
usD

78125 651,34
0,00
0,00
0,00
0,00
77 645 299,45

0,00
0,00
0,00
0,00
77 645 299,45

77 645 299,45
76608 097,08
1037 202,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
98 973,52

2170 541,64
1062 550,73
0,00

1107 990,91
0,00
(2071568,12)
(963 577,21)
0,00

(1107 990,91)
0,00

583 642,58
583 642,58
0,00

0,00

(202 264,21)
0,00

68,06
(202332,27)
0,00

78125 651,34
41563 832,50
3456,03

34 398 244,67
2160 118,14
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6.3. Eventualverbindlichkeiten

VIL.

VIl

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

6.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
USD

9671 363,43
9671 363,43
9671 363,43

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

9187 709,82
9187 709,82
0,00

31/12/201
USsD

1107 990,88
1107 990,88
1107 990,88

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1037 202,41
1037 202,41
0,00
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6.4. Gewinn- und Verlustrechnung

® M mo

al.
a2

b.1

Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen
Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)
auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen
Sonstige Aufwendungen

Entschadigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
Vermégenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige
Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Verglitung fiir die Depotbank (-)

Vergiitung fiir die Verwaltungsgesellschatft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
V)

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und

Sozialversicherungstragem sowie flir
Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

® m m O

mom

al.
a2

b.1

6.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

Other transferable securities

UCl with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and fransactions

Realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+-)

Withholding tax (-)

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and

realisation, discourage withdrawal and cover delivery

costs

Others
Operating expenses

Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

31/12/201
UsD

9665 044,40
0,00

0,00
9770670,24

9770 670,24
8581932,34
1188 737,90
0,00
0,00
0,00
0,00

(105 625,84)
(105 625,84)

(105 625,84)
388 914,32
444 288,56

114412
114412
(326,99)
0,00

(56 191,37)
(56 191,37)
0,00
793685
0,00

7936,85

(1 061 278,30)

(100201 42)

(217,37)
(164 124,19)
(695 514,18)
(656 267,25)
(39.246,93)
(12.966,20)
(2665,18)

(195,28)

(28 445 47)
0,00

31/12/:01%
UsD

2519 063,64
0,00

0,00
2516 098,12

2516.098,12
(751 467,70)
3267 565,82
0,00
0,00
0,00
0,00

2 965,52
2 965,52

2 965,52
448 339,63
520 046,07

150,92
150,92
(5,04)

0,00

(71 852,32)
(71 852,32)
0,00

12 861,81
0,00

12861,81
(820 146,94)
(49 540,06)

(173,80)
(61612,29)
(634 070,74)
(598 381,12)
(35689,62)
(8.666,92)
(6 118,55)

0,00

(31 360,28)
0,00
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VIL.

Candriam Equities B Robotics & Innovative Technology

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrédge und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Halfte Jahr)
Zwischensumme [H+I+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuemn

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViL.

6.4. Income statement (continued)

Taxes
Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total II+I+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(49.099,21)
(7 849,80)
(664 427,13)
9.000617,27
0,00

9000 617,27

(36 104,74)
7 500,44
(358 945,50)
2160 118,14
0,00

2160 118,14
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6.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 6.5. Composition of the assets and key figures
6.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016 6.5.1. Assets composition as at 31 December 2016
(ausgedriickt in EUR) (expressed in EUR)
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert
0OGA Bestinde  -papier
der OGA
Price in currency %
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci
l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments
Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing
Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities
Schweiz — Switzerland
ABB 97257,00 CHF 2148 2055 473,32 2,29%
KARDEX / NAMEN AKT. 10500,00 CHF 95,25 984 035,99 1,09%
TECAN GROUP SA /NAM. 831100 CHF 158,90 1299 373,12 1,44%
U BLOX HOLDING AG 745500 CHF 191,20 1402 465,65 1,56%
Total Schweiz - Total Switzerland : 5741 348,08 6,38%
Deutschland (Bundesrepublik) — Germany
INFINEON TECHNOLOGIES /NAM. 110566,00 EUR 16,51 1925 387,76 2,14%
ISRA VISION AG 11000,00 EUR 101,00 1171827,25 1,30%
KRONES AG 14589,00 EUR 86,90 1337 195,28 1,49%
SAP SE 35396,00 EUR 82,81 3091 622,83 3,44%
SIEMENS AG /NAM. 23409,00 EUR 116,80 2883 867,07 3.21%
Total Deutschland (Bundesrepublik) - Total Germany : 10 409 900,19 11,57%
Frankreich — France
DASSAULT SYSTEMES SA 27060,00 EUR 72,39 2066 121,72 2,30%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3538500 EUR 66,11 2 467 379,15 2,74%
Total Frankreich — Total France : 4533 500,87 5,04%
Vereinigtes Konigreich — Great Britain
WORLDPAY GROUP PLC 406 329,00 GBP 2,70 1355 115,08 1,51%
Total Vereinigtes Konigreich — Total Great Britain : 1 355 115,08 1,51%
Israel — Israel
CYBER-ARK SOFTWARE LTD 26073,00 USD 45,50 1186 321,50 1,32%
MAZOR ROBOTICS LTD /SADR 5943500 USD 2192 1302 815,20 1,45%
Total Israel - Total Israel : 2489 136,70 2,77%
Jersey — Jersey
DELPHI AUTOMOTIVE PLC 32496,00 USD 67,35 2188 605,60 2,43%
Total Jersey - Total Jersey : 2188 605,60 2,43%
Japan — Japan
DAIFUKU CO LTD 68 000,00 JPY 2493,00 1453 458,09 1,62%
KEYENCE CORP 320000 JPY 80 200,00 2200 369,77 2,45%
NABTESCO CORP 51500,00 JPY 21719,00 1200 570,75 1,34%
YASKAWA ELECTRIC CORP. 85100,00  JPY 1818,00 1326 461,84 1,48%
YOKOGAWA ELECTRIC CORP 97 000,00  JPY 1693,00 1407 991,44 1,57%
Total Japan - Total Japan : 7 588 851,89 8,44%
Cayman — Cayman
AMBARELLA 2331500 USD 54,13 1262 040,95 1,40%
TENCENT HOLDINGS LTD 119.000,00 HKD 189,70 2911 633,21 3,24%
Total Cayman - Total Cayman : 4173 674,16 4,64%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

2,26%
1,08%
1,43%
1,54%

6,30%

2,11%
1,29%
1,47%
3,39%
3,16%

11,42%

2,21%
2,11%

4,98%

1,49%
1,49%

1,30%
1,43%

2,73%

2,40%
2,40%

1,60%
241%
1,32%
1,46%
1,55%

8,33%

1,39%
3,20%

4,58%
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6.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung
OGA
Price in currency
Description Status UCI Quantity Currency

Niederlande — Netherlands

ASML HOLDING NV
MOBILEYE N.V.

18625,00 EUR
42162,00  USD

106,65
38,12

Total Niederlande — Total Netherlands :
Schweden — Sweden

HEXAGON AB B 64 938,00 SEK 325,50

Total Schweden - Total Sweden :
Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America

ADOBE SYSTEMS INC 21386,00 USD 102,95
ALPHABET INC -A- 437300 USD 792,45
AMAZON COM INC 379700 USD 749,87
APPLIED MATERIALS INC 57991,00 USD 32,27
ARISTA NETWORKS INC 13645,00 USD 96,77
COGNEX CORP 21764,00 USD 63,62
FACEBOOK INC -A- 26 174,00  USD 115,05
INTUITIVE SURGICAL INC 389500 USD 634,17
IROBOT CORP 24006,00 USD 58,45
MICROCHIP TECHNOLOGY INC. 29999,00 USD 64,15
MICROSOFT CORP 5931500 USD 62,14
NUANCE COMMUNICATIONS INC 81539,00 USD 14,90
NVIDIA CORP. 10818,00  USD 106,74
PALO ALTO NETWORKS INC 14767,00 USD 125,05
PARTHUSCEVA INC 41118,00  USD 33,55
PAYPAL HOLDINGS INC 60374,00 USD 39,47
PTC INC SHS 30098,00 USD 46,27
SALESFORCE COM INC 3228100 USD 68,46
SILICON LABORATORIES INC 19652,00 USD 65,00
SPLUNK INC 23301,00 USD 51,15
UNIVERSAL DISPLAY CORP. 2452800 USD 56,30
VEECO INSTRUMENTS INC 51797,00 USD 29,15
XILINX INC. 26254,00 USD 60,37

Total Vereinigte Staaten von Amerika — Total United States of America :
Britische Jungferninseln — British Virginislands

HOLLYSYS AUTOM 73837,00 USD 18,32
Total Britische Jungferninseln — Total British Virginislands :

Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar
securities :

Total amtlich notierte Wertpapiere — Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing:
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments

Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets

Sichtguthaben - Sight bank deposits

BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usb
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF

Marktwert

Evaluation

2083 860,35
1607 215,44

3691 075,79

2326 711,53
2326 711,53

2201 688,70
3465 383,85
2 847 256,39
1871 369,57
1320 426,65
1384 625,68
3011 318,70
2470 092,15
1403 150,70
1924 435,85
3685 834,10
1214 931,10
1154 713,32
1846 613,35
1379 508,90
2382 961,78
1392 634,46
2209 957,26
1277 380,00
1191 846,15
1380 926,40
1509 882,55
1584 953,98

44111 891,59

1352 693,84
1352 693,84
89 962 505,32

89 962 505,32

89 962 505,32

1725 515,36
113 037,65
35 249,53
25 106,44

6.5. Composition of the assets and key figures (contindg

% % Wert %

Bestinde  -papier Netto

der OGA vermogen
% S
% by the  portfolio

uci % net

assets
2,32% 2,29%
1,79% 1,76%
4,10% 4,05%
2,59% 2,55%
2,59% 2,55%
2,45% 2,42%
3,85% 3,80%
3,17% 3,12%
2,08% 2,05%
1,47% 1,45%
1,54% 1,52%
3,35% 3,30%
2,75% 2,711%
1,56% 1,54%
2,14% 2,11%
4,10% 4,04%
1,35% 1,33%
1,28% 1,27%
2,05% 2,03%
1,53% 1,51%
2,65% 2,62%
1,55% 1,53%
2,46% 2,43%
1,42% 1,40%
1,33% 1,31%
1,54% 1,52%
1,68% 1,66%
1,76% 1,74%
49,03%  48,40%
1,50% 1,48%
1,50% 1,48%
100,00%  98,71%
100,00%  98,71%
100,00%  98,71%
1,89%
0,12%
0,04%
0,03%
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6.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

6.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %

0GA Bestinde  -papier Netto

der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio

uci % net

assets
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 14 134,85 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 9 217,86 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HKD 7706,60 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CAD 21709,08 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 208,60 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SGD 136,29 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK DKK 20,42 0,00%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 1933 042,68 2,12%
Total Fliissige Mittel und Festgeld - Total deposit and liquid assets: 1933 042,68 2,12%

lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other receivables and other payables

Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten ~Total Other receivables and other payables -534 083,70 -0,59%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -226 534,38 -0,25%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 91134 929,92 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes sinéiatdche Anfrage geblhrenfrei bei der Belfius B&. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44
-- 1000 Brissel der zustandigen Zahlstelle, erlcdltl

The changes in portfolios may be obtained on simggieiest and without charge at Belfius Bank S.£h Wts registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestades am

31. Dezember 2016 Internet Software und IT Dienstleistungelmternet, software ar 34,22%
(als Prozentsatz des Portfolios) IT services ) : )
Elektronik und Halbleiter - Electronics and semidoctors 27,64%
Economic breakdown of investments as at Elektrische Geréate und Bauelemente - Electricaliappes and 11,22%
components
?;eg:i%?%%e;fzgggfolio) Masphinenbau un_d Industrieanlagen - Mechanicainereging 8,12%
and industrial equipment
Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte - 4,19%
Pharmaceuticals cosmetics and med. products
Finanzen, Investmentgesellschaften und anderesifizézrte 4,15%
Institute - Financial, investment and other divisedi comp
Einzelhandel und Kaufhduser - Retail trade and idiey@amt store: 3,17%
Fahrzeuge - Vehicles 2,43%
Fotografie und Optik - Photographic & optics 1,79%
Sonstige Konsumgiiter - Miscellaneous consumer goods 1,56%
Sonstige Dienstleistungen - Miscellaneous services 1,51%
Total - Total 100,00%
Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam o : : :
31. Dezember 2016 Vereinigte Staaten von Amerika - United States wfefica 49,03%
(als Prozentsatz des Portfolios) Deutschland (Bundesrepublik) - Germany 11,57%
Japan - Japan 8,44%
Geographic breakdown of investments as at Schweiz - Switzerland 6,38%
31 December 2016 Frankreich - France 5,04%
(percentage of portfolio) Cayman - Cayman 4,64%
Niederlande- Netherlands 4,10%
Israel - Israel 2,77%
Schweden - Sweden 2,59%
Jersey - Jersey 2,43%
Vereinigtes Konigreich - Great Britain 1,51%
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6.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 6.5. Composition of the assets and key figures (contindg
Britische Jungferninseln - British Virginislands 1,50%
Total - Total 100,00%

Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am

31. Dezember 2016 uSD 58,91?
(als Prozentsatz des Portfolios) EUR 18,93%

JPY 8,44%
Currency breakdown of investments as at CHF 6,38;%
31 December 2016 HKD 3,243
(percentage of portfolio) SEK 2,59Y%

GBP 1,51%

Total - Total 100,00%
6.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermogens des 6.5.2. Change in the composition of assets of the subfund

Teilfonds (in the currency of the subfund)

(in der Wéhrung des Teilfonds)

1. Halbjahr
1st semester
Kaufe — Purchases 69 664 072,00
Verkaufe — Sales 66 847 915,63
Total 1 — Total 1 136 511 987,63
Zeichnungen — Subscriptions 9 720 780,48
Ruckzahlungen — Redemptions 5070 717,47
Total 2 — Total 2 14 791 497,95
Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen — Referemerage of the total net asset 86 606 845,50
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 140,54%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rot&in Percentage 138,95%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass désdBafte mit - je nach Fall - beweglichEffekten oder Vermogenswerten, mit Ausnahme woagén
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesuausschlieRlich nach den Zeichnungen und Riekersgen erfolgten. Eimegativer Prozentsa
bedeutet, dass die Zeichnungen und Riuckzahlumgebei einer begrenzten Zahl von Transaktionenlgién oder dass gegebenenfalls keine Gescha
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschéftsjahres stattgefiemd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard Bach44 -- 1000 Briissel, der zustéandigen Zahlstett&ltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions ieato securities or assets, excluding depositsaash reserves, as applicable, haverbearried out ove
a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indi¢datgssubscriptions anceimbursements only account
for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailed listed of thransactions which were made during the year candsesulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office atiBward Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tamial services..
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6.5.3. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.
Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C/ Class C
Klasse | / Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C
Klasse | / Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C
Klasse | / Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Thesaurierung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Total Total

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

6.5. Composition of the assets and key figures (contindg

6.5.3. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset
value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December
2016

Zeichnungen Ruckzahlungen Ende des
Subscriptions Redemptions Zeitraumes
End of Period
64 417,36 38992,47 81 589,37
107 957,94 104 860,01 287 650,42
2,00 1,00 1,00
102 171,19 23 910,37 120 952,39
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
490 193,18
13 022,86 16 130,72 78 481,51
22 024,69 38 766,72 270 908,38
0,00 0,00 1,00
12 294,24 15 158,21 118 088,42
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
467 479,31
21 664,88 5 436,14 94 710,24
23 139,86 15 178,90 278 869,35
0,00 0,00 1,00
8 953,10 6 978,61 120 062,91
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
493 643,50
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6.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 6.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA
(in der Wahrung des Teilfonds)

Payable and receivable amounts for the UCI
(in the currency of the subfund)

6.5.4. Leistung
(ausgedrtickt in %)
Klasse / Class CAP /DIS

1 Jahr /1 year

3 Jahre / 3 year

6.5.4. Performances

(expressed in percent)
10 Jahre / 10 year

5 Jahre / 5 year

Zeitraum Zeichnungen Rickzahlungen
Period Subscriptions Redemptions
30/06/2015 Klasse C/ Class C Ausschuttung / Distribution 9 801 845,46 6 033 065,87
Thesaurierung / Capitalisation 17 655 742,56 17 462 803,56
Klasse |/ Class | Thesaurierung / Capitalisation 2 000,00 978,28
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 16 725 444,84 4 025 231,43
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuittung / Distribution 0,00 0,00
30/06/2016 Klasse C/ Class C Ausschittung / Ausschittung 1982 788,33 2 467 755,11
Thesaurierung / Capitalisation 3659 837,37 6 445 299,00
Klasse I/ Class | Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 2024 417,91 2 490 332,35
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuittung / Distribution 0,00 0,00
31/12/2016 Klasse C/ Class C Ausschittung / Ausschittung 3 706 450,49 921 553,53
Thesaurierung / Capitalisation 4 346 192,93 2 846 010,07
Klasse I/ Class | Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 1668 137,06 1 303 153,87
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuittung / Distribution 0,00 0,00
Nettovermogen am Ende des Zeitraumes Net asset value at the end of the period
(in der Wéhrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Zeitraum pro Anteile
Period for one share
30/06/2015 80 843 298,82 Klasse C/Class C Ausschuttung / Distribution 154,91
Thesaurierung / Capitalisation 167,18
Klasse I/ Class | Thesaurierung / Capitalisation 1 000,60
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 166,29
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
30/06/2016 77 637 313,36 Klasse C/Class C Ausschuttung / Distribution 154,67
Thesaurierung / Capitalisation 168,71
Klasse I/ Class | Thesaurierung / Capitalisation 1021,83
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 167,62
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
31/12/2016 91 134 929,92 Klasse C/Class C Ausschuttung / Distribution 170,80
Thesaurierung / Capitalisati 188,2¢
Klasse I/ Class | Thesaurierung / Capitalisation 114751
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 186,98
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00

seit dem Start /
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Candriam Equities B Robotics & Innovative Technology

6.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Since the start

CAP /DIS
(05 CAP 9,48% 8,38% 12,13% 6,29% 3,28%
| CAP 10,82% - - - 6,85%
L CAP 9,38% 8,24% 11,99% 0,00% 8,09%
R2 CAP - - - - -
VA CAP = = = = =
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP))
Erstellungsdatum : 1997 Year of creation : 1997
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B Robotics 1 Innovative Techngledlasse C (CAP) — Class C (USD)
7
é 52,88%
2
% i 24,81%
1 13,91% 13,36%
T5% - ! 9,70% 11,56% . ' 9,48%
10%0 1 2,57%
. - ] Il = mm
-10% - -3,72%
N -43,53%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31
Klasse | (CAP)/ Class | (CAP)
Erstellungsdatum : 2013 Year of creation : 2013
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B Robotics 1 Innovative TechnpleKlasse | (CAP) — Class | (USD)
10,82%
10% -
5% -
3,80%
0%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B Robotics 1 Innovative Techngledlasse L (CAP) — Class L (USD)
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6.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 6.5. Composition of the assets and key figures (contindg

25%

20%

15% -

10%

5% 1

0%

24,63%

13,19%
11,45%
9,38%

2,45%

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)

Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kdnnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible tiodate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)

Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kénnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible ticdate performance returns.

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigaregener Angaben ohne Gewabhr fir kiinftige Rendite auerdem eventuellen Umstrukturierur

nicht Rechnung tragen.
These are return figures based on historical datehacannot give any guarantegaeding future returns and which do not take actofiany restructurin

measures.
6.5.5. Kosten 6.5.5. Fees
(ausgedruckt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0176734979 2,10%
Klasse C/ Class C BE0176735018 2,08%
Klasse |/ Class | BE6253617276 0,87%
Klasse L/ Class L BE6214514158 2,18%
Klasse R2 / Class R2 BE6286764970 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286765019 -
Klasse Z / Class Z BE6286767031 -
Klasse Z / Class Z BE6286768047 -

Die nach der Verordmg 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 in ¥tnsng der Richtlinie 2009/65/EG des Européischenafents und de
Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen diel Bedingungen, die bei der Vorlage der wesdrgtic Anlegerinformatione oder de
Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Pagir mithilfe einer Website (nachfolgend die "Wermung 583/2010") zu #ilen sind,
berechneten laufenden Kosten werden in die weskatli Anlegerinformationen aufgenommen. Die Bezeaidgn'laufende Ksten" beinhaltet all
Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemendenn ein solcher Abzug der Verordnung, derusatonder dem Prospekiifplge geforder
oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nichtREeformancegebihren, die Ausgabeaufsehtider die Rucknahmegebuhren, die von dem An
direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost@h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgegellschaft, der Veadtungsstelle, de
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem dgdberatem Rechnung gestellten Transaktionskosten. Die éfogt Verbindung mit eine
Zeichnung oder Riucknahme von Anteilen an zugruretehden OGA zahlen ebenfalls zu den laufendeneios$ie beinhalten jedhb nicht die
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbimdumit dem Engagement in derivative Produkte (AlBchschussforderungen). Sie basieren auf den K
des vorhergehenden Geschéaftsjahres und werdenzerrdes Nettovermogens des betreffenden Beritlaizas ausgedriickt. Inestimmten Falle
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungediestien Maximalbetrags, basierend auf einem and@egraum vor mehr als einemhiaodel

auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordantle Regulation no. &/2010 of the Commission of 1 July 2010 implementDirective
2009/65/EC of the European Parliament and of thefaan Council, as regards key investor informadind conditions to fullf when providing ke
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6.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 6.5. Composition of the assets and key figures (contindg

investor information or a prospectus on aatile medium other than paper or by means of a veelfigreinafter "Regulation 583/2010"), are shi
in the key investor information. The concept of going charges" includes all payments deducted fiteenfund's assets wheseich deduction i
required or permitted by the regulations, the Esiof association or the prospectus. However, tleeyot include any performance $eentry or exi
charges directly paid by the investor, transacte®s, except those which would be charged by tlséodian bak, the management company,
administrative agent, the SICAV's managers or ahgranvestment advisor. Fees linked to the supson or redemption ofinderlying UCI unit:
are also included into the ongoing charges. Moredhey do not include intest on loans and charges linked to holding dekiegtroducts (e.g. tt
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a percentage o&tlegage net assets e period concerned.
some cases, they may be expressed as a maximunmatodie charged or calculated on the basis ofr@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.
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6.6. Erlauterungen zu den Vermégensaufstellungen am

31. Dezember 2016

6.6.1. Vergutungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

6.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016

6.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlieRlaér Vergutung de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich dergiuemg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitng beauftragten natirlichen Personen
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéga, vom

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgubfind (Class I)

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse 1)

Die Klasse | ist den institutionellen Anlegern venalten, die ir
Artikel 5 83, al 1, und 2 2° des Gesetzes vom 08gust 201:
beziuglich gewisser Formen der Kollektivverwaltungnd
Forderungen mit einer Mdesterstzeichnungssumme von 250
Euro ndher bezeichnet werden.

Die Vergiitungen :

- Fur die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresziassan
0,55%

- Fur die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fur die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlie3lich derguemg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlichu& den durchschnittlichen Nettoinventarn

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kost#ia, vom

Category | is reserved for institutionaviestors referred to by Artic
5, 83 al 1 and 2, 2° of the law of 03 August 20h2certain forms ¢
collective management and debts for which the mimmminitial
subscription is EUR 250,000.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.55%

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thehmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgubé&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Klasse R2 ist durch die Identitat dertrdiem Vertrieb der Anteil
beauftragten  Vertriebspartner und/oder den  Statumes

R2C)

R2 class is characterised ke identity of the intermediari
marketing the equities and/or the status of insoitial investor.
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6.6. Erlauterungen zu den Vermdégensaufstellungen am

31. Dezember 2016 (fortsetzung)

institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist bestimmten von der Verwaltungsligshafi
genehmigten  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintdiaren
vorbehalen, und bei einer Investition in diese Anteilsk&adallen
keinerlei Gebuhren an eine Konzerngesellschaft @endriam-
Gruppe an, sofern die Investition in die Anteile Rahmen eine
Mandats erfolgt; von der Verwaltungsgesellschaftefenigten OG/
vorbehalten.

Die Vergitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
0,30%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlieBlider Vergltung de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

6.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016 (continued)

The R2 class is restricted to Distributors and/otermediarie
approved by the management company who will naivecany forn
of remuneration forrivestments in this class from an entity of
Candriam group, if the final investments in therskare made in tt
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.30%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of themiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z ist durch das Fehlen einer Vergltung igMérwaltung de
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z st institutionellen/professionellen nlégerr
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriamGruppe
einen diskretionaren Verwaltungsvertrag abgescaiodsmben. Di
Portfolioverwaltungstatigkeit fiir diese Anteilskéaswird diekt Ubel
einen mit dem Anleger geschlossenen Verwaltungagnerglte
Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser Anteilsséa keini
Portfolioverwaltungsgebuhr erhoben;

OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellscigehehmig
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxd@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergiitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich dergitung de:
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdletentarwer
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

6.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fir die Anlageverwaltung (Anteilkke C)
85 610,24 USD

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)
28 174,21 USD

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkie I)

0,58 USD

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

6 848,76 USD

- Die Vergutung fir die Verwaltung (Anteilklasse L)

2 253,95 USD

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse C)

2 496,89 USD

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse L)

2)

Z class is characterised by the absence of westment portfolic
management fee.

The Z class is restricted to Institutional/professil investors wh
have entered into a discretionary management agmtemith ar
entity of the Candriam group. The portfolio managatractivity for
this class is direty remunerated through the contract concluded
the investor, so no portfolio management fee isaplyfor the asse
of this class.

UClIs approved by the management company and marageth
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® @i8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

6.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes:

- The Management fee (Class C)
USD 85 610,24

- The Management fee (Class L)
USD 28 174,21

- The Management fee (Class 1)
uUsD 0,58

- The Administration fee (Class C)
USD 6 848,76

- The Administration fee (Class L)
USD 2 253,95

- The Custody agent fee (Class C)
USD 2 496,89

- The Custody agent fee (Class L)
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6.6. Erlauterungen zu den Vermdégensaufstellungen am
31. Dezember 2016 (fortsetzung)

6.6. Notes to the financial statements as at
31 December 2016 (continued)

1126,97 USD

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse I)

0,01 USb

- Die Vergltung "Lock fee" (Anteilklasse L)

1878,28 USD

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendesétin

71,36 USD

- Eine Ruckstellung fur sonstige jahrliche Kosten r@igunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftspejfé¢osten fur di
Berichte, fUr die Verdéffentlichungen...)

98 707,46 USD

Fir eine Gesamtzahl von 227 168,71 USD
6.6.3. Erhohte Rotation

Die hohere Portfolioumschlagshaufigkeit des FondandEiar
Equities B Robotics & Innovative Technology in desrgangene
Berichtsperiode ist auf die Anderung derldgestrategie fiir dies
Teilfonds und auf eine neue Portfolioallokationimkzufihren.

USD 1 126,97

- The Custody agent fee (Class I)

UsD 0,01

- The Lock fee (Class L)

USD 1 878,28

- Interest payable on current accounts and loans

USD 71,36

- A provision for other annual overheads (supervisarhority's fee
auditor's fees, report costs, publication costs,)et

USD 98 707,46

For a total of USD 227 168,71

6.6.3. Increased rotation

The higher turnover rate of the Candriam EquitieRR@botics &
Innovative Technology fund over the past periodus to the chang
in investment policy within the sufond and to a new portfol
allocation.
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7.1.

Candriam Equities B Global Health Care

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

7.1.1. Datum der Einflhrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Global Health Care wurde am Bfai 1997 aufgeleg
Der urspriingliche Zeichnungszeitraum war vom 16 36i.

Mai 1997 festgelegt. Der anfangliche Zeichnungspreirde auf D00
USD festgesetzt.

Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben séitRebruar 2011.

Die Aktien der Klasse | werden vertrieben seitAégust 2013.
Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben sefidptember 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seitdpt®mber 2016.

7.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

7.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Baliss

7.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

7.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Airteabern di
Mdglichkeit zu bieten, an der Entwicklung von Aktievor
Unternehmen teilzuhaben, die in den Branchen Plae
Gesundheitswesen und Biotechnologie tatig sindrzdienvestiert de
Teilfonds in Wertpapiere von Unternehmen, die demdsmanager a
der Grundlage der erwarteten Rentabilitat auswabhlt.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zugelassene Anlagekategorien:

Das Vermdgen dieses Teilfonds wird hauptséchlicAkitien und/ode
aktienahnlichen Wertpapieren angelegt, wie zum [Bels in
Anlagezertifikaten oder Optionsscheinen.

Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in antldegeklasse
investiert werde, die in der diesem Dokument beiliegenden Sal
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Geldmarktimsémten, Einlage
und/oder flussigen Mitteln. Sofern der Teilfonds Anteilen vor
Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert, didiese 10 % d
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird hauptsachlicAkitien und/ode
aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen derd®elktPharmazi
Gesundheitswesen und Biotechnologie investiertridiesind die dre
wichtigsten Weltregionen (Amerika, Europa und Ajieertreten.

Geschéafte ~ mit Finanzmetrte!

Zugelassene abgeleiteten

7.1.
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Management report of the sub-fund

7.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The Global Health Care subfund was launched o Bty 1997.
The initial subscription period was set from 166h30th May 1997
The initial subscription price was set at 1,000 USD

The shares of Class Lock are comméizgal from 14th Februai
2011.

The shares of Class | are commercialized from Aétjust 2013.
The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.
The shares of Class Z are commercialized from égtegnber 2016.

7.1.2. Delegation of the implementation of the managemermf the
investment portfolio

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

7.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Belss

7.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

7.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective

The objective of the sufund is allow shareholders to benefit from
trends on the equities matke for companies active in 1
pharmaceuticals, healthcare and biotechnology ettty investing i
stocks of companies selected by the manager orbdises of the
expected return.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sub-fundlivbe invested primarily in shares anc
transferable securities equivalent to shares sugh far example
investment certificates and warrants.

The subfund's assets may also be invested, on an anciilsis, in th
other asset classes mentionedhia articles of association appende
this document. Thus, on an ancillary basis, thefsold's assets m
also be invested in money market instruments, depasd/or cas
Any investments in units of undertakings for cdliee investment mu
represent no more than 10% of the sub-fund's assets

Particular strategy:

The assets of this sidbind will be invested primarily in equities anc
securities equivalent to equities issued by conmgsmarctive in th
pharmaceuticals, healthcare and biotechnokertors. The three mi
regions of the world (America, Europe and Asia) W represented.

Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltendessetgzliche
Vorschriften sowohl zu Anlagezwecken alsica zur Absicherur
verschiedener Risiken (Marktrisiko, Wechselkurkasietc.) auc
Derivate einsetzen, so zum Beispiel Optionen, Esturun
Devisengeschéfte. Die Anleger sollten sich dariiberKlaren seir

Provided that the legal rules in force are obsertieel subfunds ma
also utilise derivative prodte such as, for example, options, fut
and foreign exchange transactions both for investraad for hedgir
the different risks (market, exchange etc.). Inmesshould be awe
that these types of derivative products are morkati@ than th
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dass solche abgeleiteten Produkte groRerew&dtungen unterworfe
sind als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente.
Absigiter vor

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur
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underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische &miung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblick af die Zusammensetzung des Portfolios
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgeméafen Besiigen un
Beschrankungen eingehalten werden muissen, kaneidsstimmte
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgranc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken giePortfolios z
streuen. Wie sich der Nettoinventarwert entwickelrd, ist aufgrun
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelarsy) inde
ungewiss. Aufgrud dieser Risiken kann eine erhdhte Volatilitat &
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und ékologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auferd besondere
Grundlage sozialer, ethischer oder 0©kologischerteiien. De
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagen in Wertpapiereron
Unternehmen, deren Tétigkeit in der Herstellung,\erwendung od:
dem Besitz von AntRersonenminen, Streubomben und/
Uranmunition liegt.

7.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
7.1.7. Wahrend des Geschaftsjahres gefuhrte Politik

Durch die politische Debatte um Arzneimittelpreiseurde de
Gesundheitssér stark beeintrachtigt und konnte nicht auf
ausgezeichneten Performance aus dem Jahr 2015.1anfdaiRerder
schwéachte der etwas defensive Status den Sektoesights de
Konzentration der Anleger auf zyklische Valligel. Im Verlauf de
Jahres er#llten sich die wirtschaftlichen Aussichten allméh] was z
einer globalen Belebung fiihrte, die sodann zykkselSektoren in di
Mittelpunkt des Interesses riickte. Dieser Trendclesnigte sic
drastisch, nachdem die USahlen einen Republikaner 1
"Kehrauseffekt" ergaben, da die wachstumsfreundli€thetorik de
designierten Prasidenten Donald Trump fir eine gteriWende d¢
Investmentstils sorgte.

Einige Nominierungen wurden als positiv flir den @Getheitssektc
wahrgenommen. Thomas Price, als Gesundheitst Sozialministe
(Secretary of Health & Human Services) nominiewie Seem
Verma, die als Leiterin des Centers for Medicaral aviedicaic
Services (CMS) ausgewahlt wurde, unterstreichediebibire moderate
Ansichten zur Preisgestaltung ibérzneimitteln. Scott Gottlie
hingegen, der Gerlchten zufolge als neuer FDA Casiorie
gehandelt wird, versteht durchaus auch den Wert izimsthe
Innovationen, wobei sicherlich die Debatten um Aigmttelpreise ir
Jahr 2017 fortgesetzt werden.

Medzintechnikunternehmen hielten sich aus diesersBediatte rau
wodurch sie sich deutlich starker entwickeln konnt®rthopadisct
GroRen, wie Stryker, und auch diversifizierte Kamgerate, wi
Johnson & Johnson, gehoérten zu den sicheren Haigawsdemselbe
Grund konnten auch Krankenversicherungsgesellsahafstark
Resultate vorlegen.

Wir méchten darauf hinweisen, dass wahrend desHaésg@hres d¢
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitigtigestellt wurde.

The subfund does not intend to systematically hedge aga&rshang
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must ohsethe gener
rules and restrictiaimposed by the law or the articles of associg
the fact remains that a concentration of risks wegur in asset class
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policy seeks to ensure the diveegifin of the portfad
risks. Net asset value trends are however uncesiage the net as:
value is subject to the different types of riskdi below. There m:
therefore be high volatility in its price.

Social, ethical and environmental aspects:

The sub-fund's inve@ment policy is not particularly based on so
ethical or environmental criteria. Neverthelese #ubfund will not
invest in the shares of a company that manufactuisss or posses:
anti-personnel mines, cluster bombs and/or deplatadium weapons.

7.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

7.1.7. Policy followed during the year

Healthcare could not buildn the excellent 2015 performance as it
hit by the political debate about drug prices alsb suffered from it
somewhat defensive status given investor's focusyolical value. Ove
the course of the year, economic outlook startdafithten andhis lec
to a global recovery which then brought the morelicgl sectors int
the limelight. This trend accelerated sharply aftee US electio
returned a Republican clean-sweep, as thegpash rhetoric from tk
President-Elect Donald Trump caused heavy invedtstgte rotation.

Some nominations were perceived as positive fothtrathcare sect
Thomas Price, who was nominated as Secretary ofttH&Humar
Services, and Seema Verma, chosen as CMS admtiaistrath expres
moderate views o drug pricing, while the rumoured new F
commissioner, Scott Gottlieb, also clearly undemsathe value «
medical innovation, although debates around driging will go on ir
2017.

Medical technology companies stayed outside thigy giricing déate
and therefore outperformed handsomely. Orthopaetimes lik
Stryker and also diversified conglomerates suchcdmson & Johnsi
were seen safe havens and, for the same reasolth lesuranc
companies also delivered a strong showing.

We note tlt the investment policy was not exceeded durirg
subfund's financial year.
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7.1.8. Kuinftige Politik

Die US+olitik wird weiterhin Einfluss auf den Sektor abetl, doc
die jungsten Nominierungen werden vom Markt gutganbmmer
Einige Unternehmen weisen aulRerst attraktive Bewvgen auf.

7.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risikound Renditeindikator wird geman «
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \daatilitéat
(Hochst-und Tiefstwerte) fur einen vorhergehenden Zeitranom fin
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesenithen Anlegerinformationen enthalten. Er bewertét
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de
Fonds auf der Skala, desto hdher kdnnen sowohl iReats aucl
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet niclass der Fonc
kenerlei Risiko aufweist, sondern dass er im Verglezt hohere
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgend Del
Risikoindikator wird auf der Grundlage von histatien Date
berechnet, die nichts tber die zukiinftige Entwitglaussagen. Dah
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteéim. Auch wer
sich der Fonds in der Kategorie mit dem geringsisiko befinde
kann der Anleger dem Verlustrisiko uniegen, da keine Kategorie v
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 5.

7.1.10. Ausleihe von Wertpapieren

Teilfonds

Candriam Equities B Global Health Care

Betreffender Zeitraum

01/07/2016 - 31/12/2016

Art der Ausleihen :

Ausleihen, die (Uber ein organisiertes und standemés
Wertpapierleihsystem abgeschlossen werden, das eioem ode
mehreren "Principals” verwaltet wird.

Identitét der Gegenparteien

7.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

7.1.8. Future policy

US Politics will continue to influence the sectbut recent nominatio
are well perceived by the markefome companies have a v
attractive valuation.

7.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calceldtin accordance wi
Regulation 583/2010 and based on fund historicdtildy (increase:
or deaeases of its value). This most recent indicatoncuded in th
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scale from 1 to 7. The higher up the fund is onsttede, and the greai
is the risk category and the higher tpessible returns. Although t
lowest category does not mean that the fund ingohe risk at a
compared to the higher categories, in theory thizdpct offers a yiel
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicator are ti@lowing : the risk indicator |
calculated from the past data, which is by no meadiative of futur
performance. As a result, the degree of risk mangk over time. Ev:
when the fund is in the lowest risk category, timeestor may suff
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 5.

7.1.10. Securities lending

Subfund

Candriam Equities B Global Health Care

Period

01/07/2016 - 31/12/2016

Loan type :

The loans are contracted by means of an organiz@dtandardized
securities lending system managed by one or manecipals".

Identity of counterparties

BNP Paribas Arbitrage SNC
Citigroup Global Markets Limited
Natixis SA

Societe Generale SA
UBS Limited

BNP Paribas Securities Services SCA

Morgan Stanley & Co. International PLC

Ausfall einer Gegenpartei

Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasfainis.

Default of a counterparty

No counterparty has defaulted.
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7.1. Management report of the sub-fund (continued)

Nature of the lent securities
Shares and similar securities

kénnen
Volumen : Average volume :
31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300162 31/12/2016

34 384 334,00 30 221 205,40 41 985 049,55

67 484 166,50 65 920 809,78 46 774 855,33

Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere :

36 638 793,78 USD

Isin Code Bezeichnung

Isin code Description

CH0012032048
FR0011184241
DK0060257814
NL0000240000
DE0006599905
1T0004056880

US0028241000
US0153511094

ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN
ADOCIA SAS

ZEALAND PHARMA A/S

QIAGEN N.V.

MERCK KGAA

AMPLIFON SPA

ABBOTT LABORATORIES
ALEXION PHARMACEUTICALS INC
US24906P1093 | DENTSPLY SIRONA INC
NL0011031208  IMYLAN NV

CA74342Q1046 |PROMETIC LIFE SCIENCES INC
DK0060738599 | WILLIAM DEMANT HOLDING
US49803L1098 | KITE PHARMA INC

CAB4065J1066 |NEOVASC INC

DE0005785802 |FRESENIUS MEDICAL CARE AG &

Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten :

38 758 678,43 USD

Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegebe
wurden: Belgien, Frankreich, Deutschland, ItalieNjederlande
Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und GroRbigta.

Isin Code Bezeichnung
Isin code Description
BE0000326356  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 4,0 28MAR32

EUO00A1U98Z1 | EUROPEAN STABILITY MEC 1,25 150CT18
US912810QA97  UNITED STATES TREAS BDS 3,5 15FEB39

US912828J504  UNITED STATES TREAS N 1,375 29FEB20
DE0001141661  BUNDESOBLIGATION 0,25 13APR18
ES00000128A0 | SPAIN GOVERNMENT BOND 0,25 31JAN19

Real value of the security lending :

36 638 793,78 USD

Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency  in the currency
of the lent of the
security compartment
54 967,00 232,60 CHF 12785 324,20 12599 040,02
18 200,00 61,00 EUR 1110 200,00 1167 597,34
31 500,00 106,50 DKK 3354 750,00 474 212,79
39 000,00 26,81 EUR 1045 551,00 1099 605,99
32 000,00 99,15 EUR 3172 800,00 3336 833,76
64 940,00 9,05 EUR 587 707,00 618 091,45
162 000,00 38,41 usD 6222 420,00 6222 420,00
19 000,00 122,35 usD 2 324 650,00 2 324 650,00
26 000,00 57,73 usD 1500 980,00 1500 980,00
49 000,00 38,15 usD 1869 350,00 1869 350,00
420 000,00 2,23 CAD 936 600,00 696 699,92
69 619,00 122,80 DKK 8549 213,20 1208 479,39
30 000,00 44,84 usD 1345 200,00 1345 200,00
35 000,00 2,32 CAD 81200,00 60 401,49
25000,00 80,45 EUR 2011250,00 2115 231,62

Nature of the obtained financial sureties :

38 758 678,43 USD

Government bonds issueq Belgium, France, Germany, ltaly, 1
Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.

Menge Preis Wahrung | Marktwert in der | Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency  in the currency
of the lent of the
security compartment
147,00 143,60 EUR 215,53 226,68
200 000,00 103,15 EUR 206 814,83 217 507,16
419 200,00 108,77 usD 461 447,40 462 655,08
285 500,00 99,44 usD 28522441 285 970,89
433 090,00 101,42 EUR 440 012,82 462 761,49
2301 000,00 100,92 EUR 2327 426,35 2447 754,29
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ES00000128B8  SPAIN GOVERNMENT BOND 0,75 30JUL21
US912828H862  UNITED STATES TREAS NTS 1,5 31JAN22
US912828R770  UNITED STATES TREAS N 1,375 31MAY21
US912828S505  UNITED STATES TREA 0,125 15JUL26 IL

US912828WL05 UNITED STATES TREAS NTS 1,5 31MAY19

FR0000571218

FRANCE GOVERNMENT BD 5,5 25APR2029

DEOOOATELV17 WL BANK AG WESTFAELISCH 2,5 16JUN17

BE0000327362  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 3,0 28SEP19
X81170332107  CAISSE CENTRALE D 0,088 20JAN20 FRN
FR0012634558 | FRENCH REPUBLIC GOVERNM 0,0 25FEB18
FR0013157096  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 0,0 25MAY21

US912810QF84  UNITED STATES TREA 2,125 15FEB40 IL

US912828L997
DE0001135085
BE0000308172

UNITED STATES TREAS N 1,375 310CT20
BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 4,75 04JUL28
KINGDOM OF BELGIUM GOVE 4,0 28MAR22

US912810FD55 | US TREAS BDS | 3,625 15APR28
US912810QA97  UNITED STATES TREAS BDS 3,5 15FEB39
GBO00B7L9SL19  UNITED KINGDOM GILT 1,75 07SEP22
GB00BYZW3G56 (UNITED KINGDOM GILT 1,5 22JUL26

FR0000571218
AT0000A185T1

FRANCE GOVERNMENT BD 5,5 25APR2029
REPUBLIC OF AUSTR 1,65 210CT24 144A

US912810EW46 | UNITED STATES TREAS BDS 6,0 15FEB26
US912828A420  UNITED STATES TREAS NTS 2,0 30NOV20

US912828J272  UNITED STATES TREAS NTS 2,0 15FEB25
AT0000383864  REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6,25 15JUL27
BE0000291972  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 5,5 28MAR28
US912796JJ95  UNITED STATES TREAS B 0,0 30MAR17
US912828L401  UNITED STATES TREAS NTS 1,0 15SEP18

US912828WG10 |UNITED STATES TREAS NT 2,25 30APR21

JP1023491F23

JAPAN GOVERNMENT TWO YE 0,1 15FEB17

JP1051271G37 | JAPAN GOVERNMENT FIVE Y 0,1 20MAR21
GBO00B4YRFP41 'UNITED KINGDOM GILT 3,75 07SEP19

DE0001108595  DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK 0,0 04JUL42
FR0011196856  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 3,0 25APR22
FR0123934699  FRANCE TREASURY BILL BT 0,0 11MAY17

JP1102851738 | JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,7 20MAR17
JP1300341B39 | JAPAN GOVERNMENT THIRTY 2,2 20MAR41

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse :

39 183,96 USD

Vergltung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapierch Abzug de

4 821000,00 102,25 EUR 4944 538,13 5200 170,75
1100,00 97,53 usb 1079,63 108245
5258 000,00 97,86 usb 5187 810,08 5201 387,41
3541 000,00 96,23 usb 3437844 47 3446 841,86
7200,00 100,41 usb 7238,25 7257,20

303 060,00 153,70 EUR 477 146,92 501 815,42
950 000,00 101,19 EUR 974 113,11 1024 474,76
2978 060,00 109,96 EUR 3297 506,57 3 467 987,66
200 000,00 100,44 EUR 200 918,22 211 305,69
1,00 100,67 EUR 1,01 1,06

14,00 101,42 EUR 14,20 14,93

1608 000,00 122,94 usb 222349219 222931143
3571 500,00 98,62 usb 3530 576,56 3539 816,65
632 710,00 150,37 EUR 966 086,31 1016 032,97
598 411,52 122,94 EUR 753 772,45 792 742,48
386 300,00 130,93 usbD 758 755,24 760 741,03
1113 500,00 108,77 usb 1225719,64 1228 927,55
0,80 105,96 GBP 0,85 1,04

0,01 102,46 GBP 0,01 0,01

56,00 153,70 EUR 88,17 92,73

99 000,00 112,25 EUR 111 440,59 117 202,07
330 400,00 128,88 usb 433 237,00 434 370,85
428 900,00 100,89 usb 433 434,62 434 568,98
363 200,00 96,97 usb 354 914,68 355 843,55
30,72 160,80 EUR 50,28 52,88

60,00 153,18 EUR 94,40 99,28

437 200,00 99,88 usb 436 697,22 437 840,13
290 000,00 99,73 usb 290 054,13 290 813,25
400,00 101,61 usD 407,94 409,01

50 800 000,00 100,05 JPY 50 844 467 46 437 782,09
23700 000,00 100,91 JPY 23922 228,12 205 975,67
200,00 109,84 GBP 222,03 272,20
1000,00 77,51 EUR 775,10 815,17
640,00 116,35 EUR 757,71 796,88

1436 000,00 100,32 EUR 1440 667,00 1515 149,48
38700 000,00 100,44 JPY 39 052 329,09 336 249,18
144 450 000,00 134,75 JPY 195530 072,93 1683 557,10

Net realized return for the UCI :

39 183,96 USD

Fee resulting from lent securities whithout thetsysauditor's fees al

Vergltung des Systemverwalters und des Halters fidanziellen

the financial securities holder's fee, which is doethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschadtent :

18 220,55 USD

Operative Kosten und Aufwendungen

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpeajligeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaphegkschéfte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungetteyegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die prathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beresgrder zu

company:

18 220,55 USD

Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandegact agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income alader¢o

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the ogiliation of
operations, calculation of the exposure on seegritbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,
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berechnenden Betrége;

- die Uberwachung der Wertpapierleingeschéafte durdhs

Risikomanagement: hauptsachlich die Definition Heiterien flr

die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten
Sicherheiten ausreichend und zuléssig sind; dienkitghung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteBieherheiten und
die Kontrolle der fiir diese Art von Geschaften detgten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschéfte in rechtlicheer steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrageie den
Rahmen fur diese Geschéfte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und rdaehung

dieser Geschaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus dieseadBaftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der
Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogetallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértndnd
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf
die Wertpapierleihgeschafte auswirken;

- die Uberwachung dieser Geschéftstatigkeiten iauesticher
Hinsicht;

- die Durchfuhrung von Kontrollen dieser Geschatigkeiten.

Depotbank (auRen de

7.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

7.1. Management report of the sub-fund (continued)

- follow-up performed by Risk Management on the usiies

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateralsatcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkinfgthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aityi\(particularly the
conclusion of legal contracts regulating the attjyi

- information technology costs deriving from arramgyg for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian baaédition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2¢é df this income
and concern

- liquidation of lending transactions,

- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,

- management of transactions on securities affgdtians,

- fiscal monitoring of the activity,

- audits carried out on the activity.

—136—-



7.2. Bilanz

S0 w>

o m >

o @ >

oo w >

e o o

© o o o

ad.

al.
a2

Candriam Equities B Global Health Care

TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sonstige Forderungen (-)
Sicherheiten (-)

Sonstige (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)

Iv.

VL.
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7.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)

Loans ()

Collateral (-)

Others (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses camied forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamings

Result for the financial year (the half year)

31/12/2011
usD

278127 334,83
0,00
0,00
0,00
0,00
273 237 944,99

0,00
0,00
0,00
0,00
273 237 944,99

273 237 944,99
236 599 151,25
36638 793,74
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
132 089,66

39 151 636,79
392 185,37
772,80

38 758 678,62
0,00

(39,019 547,13)
(260 714,81)
0,00

(38 758 678,62)
(153,70)

5447 829,22
5447 829,22
0,00

0,00

(690 529,04)
0,00

2379,69

(692 908,73)
0,00

278 127 334,83
131 253 897,61
190 512,84

163 142 930,51
(16 460 006,13)

31/12/201!
usD

320 743 582,13
0,00
0,00
0,00
0,00
317 459 191,02

0,00
0,00
0,00
0,00
317 459 191,02

317 459 191,02
313174 038,02
4285 153,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
551 667,59

5630 955,94
1067 466,71
252,58

4563 236,65
0,00

(5079 288,35)
(516 051,70)
0,00

(4563 236,65)
0,00

3549 680,63
3549 680,63
0,00

0,00

(816 957,11)
0,00

440,13

(817 397,24)
0,00

320 743 582,13
148 510 994,68
318 893,88
183 645 628,29
(11731 934,72)
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7.3. Eventualverbindlichkeiten

VIL.

VIl

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

7.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
USD

38758 678,62
38758 678,62
38 758 678,62

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

36638 793,95
36638 793,95
0,00

31/12/201
USsD

4 563 236,65
4 563 236,65
4 563 236,65

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

4285 153,12
4285 153,12
0,00
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7.4. Gewinn- und Verlustrechnung
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Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen
Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen
Sonstige Aufwendungen

Entschadigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige
Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Verglitung fiir die Depotbank (-)

Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschatft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
0

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und

Sozialversicherungstragem sowie flir
Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

® m m O

o

al.
a2

b.1

7.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

Other transferable securities

UCl with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and fransactions

Realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+-)

Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and

realisation, discourage withdrawal and cover delivery

costs

Others
Operating expenses

Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

31/12/201
UsD

(14 920 723,80)
0,00

0,00
(14 689 629,71)

(14 689 629,71)
5610 848,08
(20 300 477,79)
0,00

0,00

0,00

0,00

(231094,09)
(231094,09)

(231094,09)
1906 721,85
2055 131,52
4586,53
4586,53

(5 480,66)
0,00

(147 515 54)
(2 241,47)
(145 274,07)
0,00

65 306,60
0,00

65 306,60
(3511 310,78)
(465 266,25)

(1.060,36)
(400 209,94)
(2 386 269,32)
(2 252 216,22)
(134 053,10)
(20807,92)

(7 884,09)

(683,08)

(94 831,81)

31/12/201
UsD

(10278 195,78)
0,00

0,00
(10251 181,84)

(10251 181,84)
7251 180,32
(17 502 362,16)
0,00

0,00

0,00

0,00

(27 013,94)
(27 013,94)

(27 013,94)
1913 994,12
220544972
1058,94
1058,94
(20,48)

0,00

(292 494,06)
0,00

(292 494,06)
0,00
20497,67
0,00

20 497,67
(3 388 230,73)
(232 978,40)

(608,18)
(278 982,66)
(2 606 628,63)
(2 459 407,37)
(147 221,26)
(17 444,86)
(11032,64)

0,00

(112787,05)
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7.4. Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

VIL.

Abschreibungen und Riickstellungen fir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrage und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Halfte Jahr)
Zwischensumme [H+II+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuem

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViL.

7.4. Income statement (continued)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total II+IIH+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

0,00

(120 468,77)
(13 829,24)
(1539 282,33)
(16 460 006,13)
0,00

(16 460 006,13)

0,00

(145 241,25)
17 472,94
(1453 738,94)
(11731 934,72)
0,00

(11731934,72)
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7.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

7.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016

(ausgedriickt in EUR)

Bezeichnung Status Menge
OGA
Description Status UCI Quantity

Wahrung

7.5. Composition of the assets and key figures

(expressed in EUR)

Preis in Wéhrung

Price in currency

Currency

Marktwert

Evaluation

%
Bestédnde
der OGA

% by the
uci

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities

Belgien — Belgium

BIOCARTIS GROUP NV

Kanada — Canada

NEOVASC INC
PROMETIC LIFE SCIENCES INC
VALEANT PHARMACEUTICALS INTL

Schweiz — Switzerland

ACTELION LTD

ROCHE HOLDING AG
/GENUSSSCHEIN

TECAN GROUP SA /NAM.

90 000,00

102 000,00
445 000,00
35000,00

2 800,00
59 000,00

6 500,00

Deutschland (Bundesrepublik) — Germany

CARL ZEISS MEDITEC AG
FRESENIUS MEDICAL CARE AG
MERCK KGAA

Danemark — Denmark

NOVO NORDISK A/S /-B-
WILLIAM DEMANT HOLDING A/S
ZEALAND PHARMA A/S

Frankreich — France

ADOCIA
SANOFI

Vereinigtes Konigreich — Great Britain

ASTRAZENECA PLC
GLAXOSMITHKLINE PLC

Irland — Ireland

ALLERGAN PLC

ENDO INTERNATIONAL - SHS
MALLINCKRODT PLC
MEDTRONIC HOLDINGS LIMITED

36 000,00
26 000,00
55 500,00

EUR 10,96

Total Belgien - Total Belgium :

CAD 2,32
CAD 2,23
usb 14,52

Total Kanada - Total Canada :

CHF 220,50
CHF 232,60
CHF 158,90

Total Schweiz — Total Switzerland :

EUR 35,00
EUR 80,45
EUR 99,15

Total Deutschland (Bundesrepublik) - Total Germany :

283 000,00
125 000,00
32 000,00

21000,00
87 000,00

75000,00
400 000,00

DKK 254,70
DKK 122,80
DKK 106,50

Total Danemark - Total Denmark :

EUR
EUR

61,00
76,90

Total Frankreich - Total France :

GBP
GBP

44,38
15,62

Total Vereinigtes Konigreich — Total Great Britain :

19.000,00
107 000,00
14.000,00
45 000,00

usb 210,01
usb 16,47
usb 49,82
usb 71,23

Total Irland - Total Ireland :

1040 880,04
1040 880,04

176 458,66
739 979,52
508 200,00

1424 638,18

607 467,89
13502 631,66

1016 234,54
15126 334,09

1328 985,00
2206 220,58
5804 104,67

9 339 310,25

10224 778,43
2177 443,55
483 435,02

12 885 657,00

1351 134,75
7056 593,93

8 407 728,68

4112 397,66
7720 341,20

11832 738,86

3990 190,00
1762 290,00

697 480,00
3205 350,00

9 655 310,00

7.5.1. Assets composition as at 31 December 2016

% Wert
-papier

%
portfolio

0,38%
0,38%

0,07%
0,27%
0,19%

0,52%

0,22%
4,94%

0,37%
5,54%

0,49%
0,81%
2,12%

3,42%

3,74%
0,80%
0,18%

4,72%

0,50%
2,58%

3,08%

1,51%
2,83%

4,33%

1,46%
0,65%
0,26%
1,17%

3,53%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

0,37%
0,37%

0,06%
0,27%
0,18%

0,51%

0,22%
4,86%

0,37%
5,44%

0,48%
0,79%
2,09%

3,36%

3,68%
0,78%
0,17%

4,63%

0,49%
2,54%

3,02%

1,48%
2,78%

4,25%

1,44%
0,63%
0,25%
1,15%

3,47%
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Bezeichnung

Description

Israel — Israel

MAZOR ROBOTICS LTD /SADR

TEVA PHARMACEUTICAL/ADR
REP1SHS

Italien — Italy

AMPLIFON SPA/AFTER SPLIT

Jersey — Jersey

SHIRE PLC

Japan — Japan

EISAI CO.LTD

NIPPON SHINKYAKU CO
ONO PHARMACEUTICAL CO
SHIMADZU CORP

TERUMO CORP.

Niederlande — Netherlands

MYLAN N.V.
QIAGEN NV

Candriam Equities B Global Health Care

Status
0OGA

Menge

Status UCI Quantity

87 500,00
40 000,00

65 000,00

140 000,00

22 000,00
50 000,00
50 000,00
80 000,00
25000,00

56 000,00
39 500,00

Wahrung Preis in Wahrung
Price in currency
Currency
usb 21,92
usb 36,25

Total Israel - Total Israel :

EUR 9,05
Total Italien - Total Italy :
GBP 46,84

Total Jersey - Total Jersey :

JPY 6708,00
JPY 5760,00
JPY 255550
JPY 1862,00
JPY 4315,00

Total Japan - Total Japan :

usb
EUR

38,15
26,68

Total Niederlande - Total Netherlands :

Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America

ABBOTT LABORATORIES INC
AGILENT TECHNOLOGIES
ALERE INC

ALEXION PHARMA INC
ALLSCRIPTS HEALTHCARE SOL INC
AMGEN INC

AMICUS THERAPEUTICS INC
ANTHEM INC

BECTON DICKINSON & CO.
BIO-RAD LABORATORIES A
BIOGEN INC

BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC
BIO TECHNE CORP
BLUEBIRD BIO INC

BRISTOL MYERS SQUIBB CO
CELGENE CORP.

CENTENE CORP. DE
CRYOLIFE INC.

DAVITAINC --- SHS
DENTSPLY SIRONA INC
EDWARDS LIFESCIENCES
ENDOLOGIX

FIBROGEN INC

GENOMIC HELATH INC
GILEAD SCIENCES INC.

165 000,00
96 000,00
41 000,00
19200,00

105 000,00
68 800,00
85 000,00
39 000,00
30000,00

9500,00
22700,00
15000,00
11000,00
12000,00

164 000,00
51 400,00
21000,00
75000,00
28 000,00
60 000,00
13.000,00

220 000,00
96 000,00
87 000,00

126 400,00

usb 38,41
usb 45,56
usb 38,97
usb 122,35
usb 10,21
usb 146,21
usb 4,97
usb 143,77
usb 165,55
usb 182,28
usb 283,58
usbD 82,84
usbD 102,83
usb 61,70
usbD 58,44
usbD 115,75
usb 56,51
usbD 19,15
usb 64,20
usb 57,73
usb 93,70
usb 5,72
usb 2140
usb 29,39
usb 71,61

Marktwert

Evaluation

1918 000,00
1450 000,00

3 368 000,00

620 456,69
620 456,69

8102 898,44
8102 898,44

1265 281,21
2469 242,88
1095512,18
1277 147,29

924 894,36

7032 077,92

2136 400,00
1111 558,84

3247 958,84

6 337 650,00
4373 760,00
1597 770,00
2 349 120,00
1072 050,00
10 059 248,00
422 450,00
5607 030,00
4966 500,00
1731660,00
6437 266,00
1242 600,00
1131 130,00
740 400,00
9584 160,00
5 949 550,00
1186 710,00
1436 250,00
1797 600,00
3463 800,00
1218 100,00
1258 400,00
2054 400,00
2 556 930,00
9051 504,00

7.5. Composition of the assets and key figures (contindg

% % Wert %

Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
% s
% by the  portfolio
uci % net
assets
0,70% 0,69%
0,53% 0,52%
1,23% 1,21%
0,23% 0,22%
0,23% 0,22%
2,97% 2,91%
2,97% 291%
0,46% 0,46%
0,90% 0,89%
0,40% 0,39%
0,47% 0,46%
0,34% 0,33%
2,57% 2,53%
0,78% 0,77%
0,41% 0,40%
1,19% 1,17%
2,32% 2,28%
1,60% 1,57%
0,59% 0,58%
0,86% 0,85%
0,39% 0,39%
3,68% 3,62%
0,16% 0,15%
2,05% 2,02%
1,82% 1,79%
0,63% 0,62%
2,36% 2,32%
0,46% 0,45%
0,41% 0,41%
0,27% 0,27%
3,51% 3,45%
2,18% 2,14%
0,43% 0,43%
0,53% 0,52%
0,66% 0,65%
1,27% 1,25%
0,45% 0,44%
0,46% 0,45%
0,75% 0,74%
0,94% 0,92%
3,31% 3,25%
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7.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 7.5. Composition of the assets and key figures (contindg
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert
0GA Bestinde  -papier
der OGA
Price in currency %
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci
GLOBUS MEDICAL INC -A- 50000,00 USD 24,81 1240 500,00 0,45%
INCYTE CORPORATION 29000,00 USD 100,27 2907 830,00 1,06%
INTERSECT ENT INC 81000,00 USD 12,10 980 100,00 0,36%
INTUITIVE SURGICAL INC 4000,00 USD 634,17 2536 680,00 0,93%
JOHNSON & JOHNSON 205500,00 USD 115,21 23675 655,00 8,66%
KITE PHARMA INC 34000,00 USD 44,84 1524 560,00 0,56%
LABORATORY CORP OF AMER.HLD 15000,00  USD 128,38 1925 700,00 0,71%
LILLY (ELI) & CO 77700,00 USD 73,55 5714 835,00 2,09%
MERCK 159.000,00  USD 58,87 9360 330,00 3,43%
MYRIAD GENETICS INC. *OPR* 74000,00 USD 16,67 1233 580,00 0,45%
NEUROCRINE BIOSCIENCES INC 29000,00 USD 38,70 1122 300,00 0,41%
PERKINELMER INC 53000,00 USD 52,15 2763 950,00 1,01%
PFIZER INC. 285000,00 USD 3248 9256 800,00 3,39%
PHARMERICA CORP 66 000,00 USD 2515 1659 900,00 0,61%
PUMA BIOTECH 32500,00 USD 30,70 997 750,00 0,37%
REGENERON PHARMA. INC. 12200,00 USD 367,09 4 478 498,00 1,64%
SENSEONICS HOLDINGS INC 80000,00 USD 2,67 213 600,00 0,08%
STRYKER CORP. 21000,00 USD 119,81 2516 010,00 0,92%
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 45500,00 USD 141,10 6420 050,00 2,35%
UNITEDHEALTH GROUP INC 51000,00 USD 160,04 8 162 040,00 2,99%
VCA INC 49000,00 USD 68,65 3363 850,00 1,23%
VERTEX PHARMACEUTICALS 20000,00 USD 73,67 1473 400,00 0,54%
Total Vereinigte Staaten von Amerika — Total United States of America : 181 153 956,00 66,30%
Total Aktien und andere wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar 273 237 944,99 100,00%
securities :
Total amtlich notierte Wertpapiere - Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing: 273 237 944,99 100,00%
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable 273 237 944,99 100,00%
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usb 2797 358,37
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 1633 529,55
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 531427,92
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 405 927,69
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 25 262,56
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK AUD 24 723,58
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK DKK 11 574,81
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SGD 9 175,11
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK ZAR 426198
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HKD 215751
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 993,00
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CAD 867,89
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 569,25
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 5 447 829,22
Total Fliissige Mittel und Festgeld - Total deposit and liquid assets: 5 447 829,22

%

Netto
vermogen

S

% net
assets

0,45%
1,05%
0,35%
0,91%
8,51%
0,55%
0,69%
2,06%
3,37%
0,44%
0,40%
0,99%
3,33%
0,60%
0,36%
1,61%
0,08%
0,91%
2,31%
2,94%
1,21%
0,53%

65,13%
98,24%

98,24%

98,24%

1,01%
0,59%
0,19%
0,15%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

1,96%
1,96%
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7.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 7.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %
0GA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten —-Total Other receivables and other payables 132 089,66 0,05%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -690 529,04 -0,25%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 278 127 334,83 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes singiafgche Anfrage gebiihrenfrei bei der Belfius Bank. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44 -
- 1000 Briissel der zustandigen Zahlstelle, erfeitli

The changes in portfolios may be obtained on simggieiest and without charge at Belfius Bank S.£h s registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestales am

31. Dezember 2016 Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte - 58,83%
(als Prozentsatz des Portfolios) Pharmaceuticals cosmetics and med. products
Biotechnologie - Biotechnology 22,42%
Economic breakdown of investments as at Gesundheit und Soziales - Healthcare & social sesvi 7,10%
31 December 2016 Fina_lnzen, Investmeqtgesellschaften und angre_siﬁ\ziﬂrte 5,52%
(percentage of portfolio) Institute - Financial, investment and other diviszdicomp
Elektronik und Halbleiter - Electronics and semidoctors 5,43%
Elektrische Gerate und Bauelemente - Electricaliappes and 0,70%
components
Total - Total 100,00%
Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam o : : :
31. Dezember 2016 Vereinigte Staaten von Amerika - United States wfedica 66,29%
(als Prozentsatz des Portfolios) Schweiz - Switzerland 5,54%
Danemark - Denmark 4,72%
Geographic breakdown of investments as at Vereinigtes Konigreich - Great Britain 4,33%
31 December 2016 Irland - Ireland 3,53%
(percentage of portfolio) Deutschland (Bundesrepublik) - Germany 3,42%
Frankreich - France 3,08%
Jersey - Jersey 2,97%
Japan - Japan 2,57%
Israel - Israel 1,23%
Niederlande- Netherlands 1,19%
Kanada - Canada 0,52%
Belgien - Belgium 0,38%
Italien - Italy 0,23%
Total - Total 100,00%
Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am
31. Dezember 2016 usb 72,02%
(als Prozentsatz des Portfolios) EUR 7,51%
GBP 7,30%
Currency breakdown of investments as at CHF 5,54%
31 December 2016 S 4.72%
(percentage of portfolio) JPY 2,57%
CAD 0,34%
Total - Total 100,00%
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7.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 7.5. Composition of the assets and key figures (contindg
7.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermagens des 7.5.2. Change in the composition of assets of the subfund
Teilfonds (in the currency of the subfund)

(in der Wahrung des Teilfonds)

1. Halbjahr
1st semester
Kéufe — Purchases 145 777 523,47
Verkaufe — Sales 154 827 351,88
Total 1 — Total 1 300 604 875,35
Zeichnungen — Subscriptions 10 354 030,85
Ruckzahlungen — Redemptions 16 021 904,79
Total 2 — Total 2 26 375 935,64
Referenz durchschnittliches Fondsvermégen — Referamerage of the total net asset 295 226 915,73
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 92,89%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rota&in Percentage 91,41%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass désdBafte mit - je nach Fallbeweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mitakusa von Einlage
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesiausschlieRlich nach den Zeichnungen Riidkerstattungen erfolgten. Ein negativer Prozemn
bedeutet, dass die Zeichnungen und Riickzahlungdsenainer begrenzten Zahl von Transaktionen gtésl oder dass gegeberfialls keine Geschafte i
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschaftsjahres stattgefiemd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard Paoh&! -- 1000 Brussel, der zustandigen ZahlsteHegltlich.

A figure close to 0 % shows thatrisactions relating to securities or assets, exclgdieposits and cash reserves, as applicable, baga carried out ove

a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indidatgssubscriptions and reimbsgments only account
for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailed listed of the transactions whicheverade during the yeican be consulted free of charge at
Belfius BankS.A. with its registered office at Boulevard Paché4 — 1000 Brussels, provides the financial seszic
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7.5.3. Entwicklung von Zeichnungen und Rickzahlungen sowie
des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.
Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C/ Class C
Klasse I / Class |
Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class |
Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C
Klasse |/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschuttung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution
Total Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Candriam Equities B Global Health Care

7.5. Composition of the assets and key figures (contindg

7.5.3. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset
value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December
2016

Zeichnungen Ruckzahlungen Ende des
Subscriptions Redemptions Zeitraumes
End of Period

17 647,53 27 364,18 56 330,76
11 432,69 10 651,69 23 569,28
2,00 1,00 1,00

17 825,65 5 238,55 29 746,63
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

109 647,67

4 538,83 7 328,21 53 541,39
4 753,68 3 947,63 24 375,33
0,00 0,00 1,00

3 823,36 6 258,30 27 311,70
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

105 229,41

1 468,85 2 823,40 52 186,84
1526,72 1 609,26 24.292,79
0,00 0,00 1,00
845,22 1 367,65 26 789,27
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
103 269,89
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7.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 7.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Anteilkaufe und -verkéufe durch den OGA

(in der Wéahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Zeitraum Zeichnungen
Period Subscriptions

30/06/2015 Klasse C/Class C

Payable and receivable amounts for the UCI

Ruckzahlungen
Redemptions

7.5.4. Leistung
(ausgedriickt in %)
Klasse / Class CAP / DIS

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution

1 Jahr /1 year

3 Jahre / 3 year

51932 573,51
26 591 654,81

7.5.4. Performances
(expressed in percent)
5 Jahre / 5 year

10 Jahre / 10 year

83 597 352,12
25 288 010,26

Klasse | / Class | Thesaurierung / Capitalisation 2 015,93 990,09
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 53 880 042,18 16 030 699,15
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
30/06/2016 Klasse C/Class C Thesaurierung / Thesaurierung 13 631 490,15 22 202 214,96
Ausschuttung / Distribution 11 154 932,91 9 160 632,19
Klasse | / Class | Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 11 677 142,84 17 941 348,82
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
31/12/2016 Klasse C/Class C Thesaurierung / Thesaurierung 4 371 075,11 8 370 131,25
Ausschuttung / Distribution 3472 177,71 3617 675,14
Klasse | / Class | Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 2510 778,03 4 034 098,40
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
Nettovermogen am Ende des Zeitraumes Net asset value at the end of the period
(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Zeitraum pro Anteile
Period for one share
30/06/2015 336 268 584,03 Klasse C/ Class C Thesaurierung / Capitalisation 3225,14
Ausschuttung / Distribution 2 509,87
Klasse I/ Class | Thesaurierung / Capitalisation 1 090,67
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 3 208,34
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
30/06/2016 301 066 051,09 Klasse C/ Class C Thesaurierung / Capitalisation 3 028,69
Ausschuttung / Distribution 2 326,42
Klasse I/ Class | Thesaurierung / Capitalisation 1 036,87
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 3 009,61
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
31/12/2016 278 127 334,83 Klasse C/ Class C Thesaurierung / Capitalisation 2 862,04
Ausschuttung / Distribution 2 165,87
Klasse I/ Class | Thesaurierung / Capitalisation 985,77
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 2 842,57
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00

seit dem Start /
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und Kennzahlen (Fortsaing) 7.5. Composition of the assets and key figures (contindg

CAP /DIS Since the start
c CAP -8,14% 4,47% 12,17% 5,76% 5,51%
| CAP -7,00% 0,00% - - -0,50%
L CAP -8,23% 4,35% 12,03% - 10,69%
R2 CAP - - - - -
4 CAP - - - - -
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 1997 Year of creation : 1997
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Global Health Care — Klasg€8P) — Class C (USD)
50% 1
45% 1
40% -
2506 4 34,52%
30% 1
25% 1
20% A 19.28% 15,74% 17,42%
15% 1
122? 1 20 5,62% 5,72%
o% | — ||
-10% - -8,14%
-15% A
-20% A
-25% A -22,87%
-30% A
-35% 1
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31
Klasse | (CAP)/ Class | (CAP)
Erstellungsdatum : 2013 Year of creation : 2013
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Global Health Care — Klas&@AP) — Class | (USD)
10% 1
6,96%
5% 1
0% 1
5% 1
-7,00%
-10% A
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011

Year of creation : 2011

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Global Health Care — Klas¢€AP) — Class L (USD)
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7.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 7.5. Composition of the assets and key figures (contindg
45% 1
40% 1
350 - 34,32%
30% 1
25% 1
04 -

20% 15,63% 17.27%

15% 1

10% 1 5,60%

5% | :

oo |

]
-10% A -8,23%
-15% 1

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)
Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kénnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible ticdate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)
Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kdnnen keine Lemgsberechnungen vorgelegt werden.
As Class Z is not active, it is not possible taccaoilte performance returns.

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigamgener Angaben ohne Gewahr fur kiinftige RendieeauBerdem eventuellen Umstrukturierur

nicht Rechnung tragen.
These are return figas based on historical data which cannot give amrantee regarding future returns and which dotaké account of ar

restructuring measures.

7.5.5. Kosten 7.5.5. Fees
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0163900674 2,02%
Klasse C/ Class C BE0163901680 2,03%
Klasse | / Class | BE6253615254 0,81%
Klasse L/ Class L BE6214512137 2,12%
Klasse R2 / Class R2 BE6286749823 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286750839 -
Klasse Z / Class Z BE6286751845 -
Klasse Z / Class Z BE6286752850 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission 2ouli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/85/&es Européaischen Paments und de
Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen diel Bedingungen, dieel der Vorlage der wesentlichen Anlegerinformatioraer de:
Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Pager mithilfe einer Website (nachfolgend die "\Weimung 583/2010") zu filen sind,
berechneten laufenden Kosten werden in die weskatliAnlegerinformationen aufgenommen. Die Bezeichnuagfénde Kosten" beinhaltet a
Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemendenn ein solcher Abzug der Verordnung, derusatonder dem Prospekiifplge geforder
oder zulassig ist. Sie beinketl jedoch nicht die Performancegebiihren, die Absgafschlage oder die Riicknahmegebuhren, die vanAddegel
direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost@h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgegellschaft, der Veadtungsstelle, de
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem dgdberater in Rechnung gestellten TransaktiongkoBlie Kosten in Verbidung mit eine
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen an zugrureiehden OGA zahlen ebenfalls zu den laufendenedos$ie beinHgen jedoch nicht di
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbindung mit dEngagement in derivative Produkte (z.B. Nachsclowdsfungen). Sie base@r auf den Koste
des vorhergehenden Geschéftsjahres und werdewnzerirdes Nettovermdgens des betreffarBerichtzeitraums ausgedrickt. In bestimmten Fi
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungellestien Maximalbetrags, basierend auf einem andéeéraum vor mehr alginem Jahr ode
auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordante Regulation no. 583/2010 of the Commission ofuly 2010 implementing Directive
2009/65/EC of the European Parliament and of thef@an Council, as regards key investor informadind conditions to fulfil wan providing ke
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7.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 7.5. Composition of the assets and key figures (contindg

investor information or a prospectus on a duraldeliom other than paper or by means of a websiteitrefter "Regulation &/2010"), are show
in the key investor information. The concept of going charges" includes all payments deédddrom the fund's assets where such deducti
required or permitted by the regulations, the Esiof association or the prospectus. However, tleeyot include any pfarmance fees, entry or e:
charges directly paid by the investor, transacfe®s, except those which would be charged by tlséodian bank, the management company
administrative agent, the SICAV's managers or ahgranvestment advisor. Fees linked to the supson or redemption ofinderlying UCI unit:
are also included into the ongoing charges. Moredhey do not include interest on loans and chaligé&ed to holding derivative products.q. the
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a percentage o&tleeage net assdtwy the period concerned.
some cases, they may be expressed as a maximunmatodie charged or calculated on the basis ofr@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.
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7.6. Erlauterungen zu den Vermoégensaufstellungen am

31. Dezember 2016

7.6.1. Vergutungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wieddnkende Kosten, die vo

7.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016

7.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlichu& den durchschnittlichen Nettoinventarm

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors and Individuals responsilit@ effective management at t
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Class

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- Fur die Anlagevevaltung zum maximalen Jahreszinssatz
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die "Lock fee" zum maximalen Jahreszinssatz ,10%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (EinschatzunginschlieRlich der Vergutung c
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estitian) including the payment for Auditor
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bsubtind (Class I)

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse 1)

Die Klasse | ist den institutionellen Anlegern vehalten, die ir
Artikel 5 83, al 1,und 2 2° des Gesetzes vom 03. August :
bezuglich gewisser Formen der Kollektivverwaltungnd
Forderungen mit einer Mindesterstzeichnungssumnre 2&0.00(
Euro nédher bezeichnet werden.

Die Vergitungen :

- Fur die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresatz voi
0,55%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlie3lich derguemg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd wder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Category | is reserved for institutional investmterred to by Article
5, 83 al 1 and 2, 2° of the law of 03 August 20h2certain forms ¢
collective management anceluts for which the minimum initii
subscription is EUR 250,000.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.55%

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expnses (estimation) including the payment for Audii
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thehmiomuestion.
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7.6. Erlauterungen zu den Vermdégensaufstellungen am

31. Dezember 2016 (fortsetzung)

Vergltungen, Provisnen und wiederkehrende Kosten, die \

7.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016 (continued)

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Klasse R2 ist durch die Identitat der mit dem \ekirder Anteile
beauftragten  Vertriebspartner und/oder den  Statumes
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist bestimmten von der Verwaltungsgeseift
genehmigten  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintdiaren
vorbehalten, und bei einer Investition in diese elsklasse falle
keinerlei Gebuhren an eine Konzerngesellschaft @eandriam-
Gruppe ansofern die Investition in die Anteile im Rahmen e=
Mandats erfolgt; von der Verwaltungsgesellschaftefenigten OG/
vorbehalten.

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresziassan
0,30%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlie3lich dergiemg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten nativén Personen zu
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kost#ia, vom

R2C)

R2 class is characterised by the identity of th&ermediarie:
marketing the equities and/or the status of insbital investor.

The R2 class is redtted to Distributors and/or intermediar
approved by the management company who will nativecany forn
of remuneration for investments in this class fram entity of the
Candriam group, if the final investments in therskare made in tt
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.30%

- Of the Administration at a maximum annual rat® d2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estinmt) including the payment for Auditor
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z ist durch das Fehlen einer Vergltung igMérwaltung de
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z st institutionellen/professionellen nlégerr
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriamGruppe
einen diskretionaren Verwaltungsvertrag abgeschiodssben. Dir
Portfolioverwaltungstatigkeit fiir diese Anteilskéaswird direkt ibe
einen mit dem Anleger geschlossenen Verwaltungagnergitel
Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser Anteilsséa leine
Portfolioverwaltungsgebihr erhoben;

OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellscigeghehmig
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxdB@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0,08%

- Fur die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®e®n zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

7.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fir die Anlageverwaltung (Anteilkke C)
256 397,01 USD

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)
96 567,76 USD

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkie I)

0,36 USD

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

20 511,77 USD

2)

Z class is characterised by the absence of antmees$ portfolio
management fee.

The Z class is restricted to Institutional/professil investors wh
have entered into discretionary management agreement witk
entity of the Candriam group. The portfolio managatmactivity for
this class is directly remunerated through the rembtconcluded wit
the investor, so no portfolio management fee isapkyfor the asse
of this class.

UCls approved by the management company and manageh
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimat) including the payment for Auditol
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thehmiomuestion.

7.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes:

- The Management fee (Class C)
USD 256 397,01

- The Management fee (Class L)
USD 96 567,76

- The Management fee (Class 1)
UsD 0,36

- The Administration fee (Class C)
USD 20 511,77
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. Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016 (fortsetzung)

7.6. Notes to the financial statements as at
31 December 2016 (continued)

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)

7 725,42 USD

- Vergitung der Depotbank (Anteilklasse C)

10 255,90 USD

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse L)

3862,71 USD

- Die Vergutung "Lock fee" (Anteilklasse L)

6 437,85 USD

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendersétin

807,42 USD

- Eine Ruckstellung fur sotige jahrliche Kosten (Vergutur
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftsprifiasten fir die
Berichte, fUr die Verdffentlichungen...)

290 342,53 USD

Fir eine Gesamtzahl von 692 908,73 USD
7.6.3. Erhohte Rotation

Die hohere Portfolioumschlagshaufigkeit des Fondandtiar
Equities B Global Health Care in der vergangenencBesperiodeast
auf das taktische Allokationsverfahren des Podfofiuriickzufuhrer
das Wertpapierkaufe underkaufe erforderlich machte. Die rele
hohe Portfolioumschlagshaufigkeit lasst sich falglidurch unser
Umschichtungen erklaren.

- The Administration fee (Class L)

USD 7 725,42

- The Custody agent fee (Class C)

USD 10 255,90

- The Custody agent fee (Class L)

USD 3 862,71

- The Lock fee (Class L)

USD 6 437,85

- Interest payable on current accounts and loans
USD 807,42

- A provision for other annual overheads (supervisarhority's fee
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
USD 290 342,53

For a total of USD 692 908,73

7.6.3. Increased rotation

The high turnover tte of the Candriam Equities B Global He:¢
Care fund over the past period is due to the talctmortfolio
allocation decisions, which generated purchases salgs o
securities.These movements therefore explain the portfoliagh
turnover rate.
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Candriam Equities B Europe Conviction

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

8.1.1. Datum der Einflhrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Europe Conviction wurde am 1Bezember 200
eingefiihrt durch Einlagen von Vermdgen aus demfdrels Europ
der SICAV Dexia Invest. Am 27. November 2008 hat Teilfonds
Candriam Equities B Europe Cinviction den Teilfign Candriar
Allocation EMU Equities aufgenommen.

Am 16. Decembe2015 hat der Teilfonds Candriam Equities B Eul
die Teilfondsen Candriam Equities B Nordic und Vidgauah Eqities E
Mediterranean aufgenommen.

Der anféngliche Zeichnungspreis war auf 247,89 Hefigesetzt.
Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben sditBebruar 2011.

Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben sefdptember 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seitédpt®mber 2016.

8.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

8.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Belis

8.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

8.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Airteabern di
Maoglichkeit zu bieten, an der Entwicklung der eldisghel
Aktienmérkte teilzuhaben. Hierzu investiert der Ifbeids ir
Wertpapieren, die der Fondsmanager auf Grundlage #grwartete
Rentabilitat auswabhlt.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zulassige Anlagekategorien:

in  Aktien diadle
zum Belspin

Das Teilfondsvermdégen wird Uberwiegend
aktienahnliche Wertpapiere investiert, so
Anlagezertifikate oder Optionsscheine.
Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in antldegeklasse
invediert werden, die in der diesem Dokument beiliegen&atzun
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Geldmarktimsénie, Einlage
und/oder flissige Mittel. Sofern der Teilfonds inntéile vor
Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert, didfese 10 % ek
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird Gberwiegend kil und/ode
aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen mit Sivzle
Tatigkeitsschwerpunkt in Europa investiert. "Eurbpamfasst zu
diesem Zwecke die Mitgliedstaaten der Europaischpmon, die
Schweiz und Norwegen.

Die Verwaltung dieses Teilfonds erfolgt auf Basisiee strenge
Auswahl einer begrenzten Anzahl Aktien von Untemeh jegliche
Borsenkapitalisierung mit guten Fundammaldaten, die ih
Gewinnaussichten nach oben korrigieren und Uberakaitte

8.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

8.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The Europe Conviction subfund has been activeesirith December
2005 when assets were brought in from the Europ&ued, a subfun
in the Dexia Invest SICAV. On 27th November 2008 tBandrian
Equities B Europe Conviction subfund took over tBandriar
Allocation EMU Equities subfund.

On 16th DecembeR014 the Candriam Equities B Europes sub
took over the Candriam Equities B Nordic and CadriEquities E
Mediterranean subfunds.

The initial subscription price was set at 247.89ReU

The shares of Class Lock are commercialized frorth February
2011.

The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.
The shares of Class Z are commercialized from égte®nber 216.

8.1.2. Delegation of the implementation of the managememf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

8.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Beiss

8.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

8.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective

The aim of the sulfiind is to enable shareholders to benefit fron
trends in the European stock market countries gsiting in the stocl
of companies selected by the asset manager on dhis bf thei
expected return.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sdbnd will be invested primarily in shares an
transferable securities equivalent to shares sush far example
investment certificates and warrants.

The sub-fund's assets may also be invested, ondilteay basis, in th
other asset classes mentioned in the articlesaofrfioration append
to this document. Thus, on an ancillary basis,sthiefund's assets m
also be invested in money market instruments, depasd/or cas
Any investments in units of wertakings for collective investment
represent no more than 10% of the sub-fund's assets

Particular strategy:

The assets of this suibad will be invested primarily in shares an
transferable securities equivalent to shares isbyecbmpanies tost
registered office is situated or whose primary etoic activity i
carried out in Europe. Here Europe refers to thenlker States of tl
European Union, Switzerland and Norway.

Management of this sufond is based on the careful selection
limited number of equities issued by companies of amjtatesatior
offering highquality fundamentals, rising profit prospects andowa
valuation.
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Candriam Equities B Europe Conviction

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

8.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Bewertungen verfigen.

Zugelassene  Geschafte mit  abgeleiteten  Finanzistrtel

8.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltendessetgzliche
Vorschriften auchderivative Produkte einsetzen, so zum Bei
Optionen, Futures und Wechselkursgeschafte. Diessasvohl zi
Anlagezwecken als auch zur Absicherung von Risi@darktrisiko.
Wechselkursrisiko etc.) moglich. Die Anleger salltsich darlber il
Klaren seindass solche abgeleiteten Produkte grolReren Schwgel
unterworfen sind als die ihnen zugrunde liegendstrumente.

Absigtter vor

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur

Provided that the legal rules in force are obsertied subfund may
also utilise derivative products such as, for exampptions, future
and foreign exchange transactions both for investraad for hedgir
the different risks (market, exchange etc.). Inmestshould be awe
that these types of dedtive products are more volatile than
underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesgy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische éieiurg de:
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung desfélios die
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgemaflen Bastigen un
Beschrankungen eingehalten werden muissen, kaneidsstimmte
Anlagekategorien und/oder geografischeGebieten  aufgrur
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken giePortfolios z
streuen. Wie sich der Nettoinventarwert entwickelrd, ist aufgrun
verschiedener Risiken (siehe nadbémde Kurzdarstellung) ind
ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann eine erh&uhatilitat nichr
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und 6kologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auferd besondere
Grundlage sozialer,ethischer oder ©kologischer Kriterien. |
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagen in Wertpapiervor
Unternehmen, deren Téatigkeit in der Herstellung,\d&wendung odt
dem Besitz von AntRersonenminen, Streubomben und/
Uranmunition liegt.

8.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
8.1.7. Wahrend des Geschaftsjahres gefuhrte Politik

Zwei weitreichende Ubeaschungen waren fur das Jahr =
bezeichnend: der Brexit sowie der Sieg Donald Tmuniei de
Prasidentschaftswahlen der Vereinigten Staaten Aorerika. Die
beiden Schocknachrichten belasteten zunachst digkidjadie sic
jedoch in der Folge stabilisen und eine Erholung verzeichi
konnten. Die Wé&hrungen der Schwellenlander sinchnaie vor dit
Opfer der amerikanischen Wahlen. Hinsichtlich dedagestils ist z
sagen, dass die Wertpapiere Uber das Jahr gesesgesamt bess
abschnitten.

Trotz de Ungewissheiten bezlglich der européischen Eirgg
vorrangig nach dem Votum fir den Brexit, erwieshsitas Wachstu
in Europa, dank der Beibehaltung der lockeren Geitilp und den
Programm der quantitativen Lockerung der EZB (Qitetinte Easing-
QE), bei etwa 15 % als solide. Die Verlangerung
Anleihenkaufprogrammes der EZB wirkte sich zum Engs Jahre
stutzend auf die européischen Aktienmarkte aushNBmn Sieg vc
Donald Trump bei den amerikanischen Prasidentshalftlen konnte
diese zudm knapp 6 % im Verlauf des Monats Dezember zuleD&
Risikopramie blieb gegenuber den USA erhoht, uedREgion blieb i
zahlreichen Investmentfonds untergewichtet. Fdfglierzeichnete d
MSCI fur das Gesamtjahr eine negative Performance.

The subfund does not intend to systematically hedge aga&rshang
risk exposure.

Although the composition of the porti® must observe the gene
rules and restrictions imposed by the law or thielas of incorporatiol
the fact remains that a concentration of risks wegur in asset class
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policseeks to ensure the diversification of the péd
risks. Net asset value trends are however uncesiage the net as:
value is subject to the different types of riskdi below. There m:
therefore be high volatility in its price.

Social, ethical and environmental aspects:

The subfund's investment policy is not particularly basen social
ethical or environmental criteria. Neverthelese gubfund will nof
invest in the shares of a company that manufactuiess or posses:
anti-personnel mines, cluster bombs and/or deplat@dium weapons.

8.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

8.1.7. Policy followed during the year

2016 was marked by two major surprises: Brexit Brald Trump'
victory in the US presidential elections. These twosets nitially
weighed on the markets, but they soon stabilised estoverec
Emerging currencies are still the main victims be tUS electiol
Generally speaking, in terms of investment stylglue stoc
outperformed over the year.

Despite the uncertaim$ around the European project, primi
following the Brexit vote, growth remained solid Burope at arour
1.5% thanks to the ECB's accommodating monetarycypohnc
quantitative easing programme. The ECB bond pugchmegramm
was extended, and thimosted European equities at the end of the
These equities grew by almost 6% during Decenfitdéswing Donalc
Trump's victory in the presidential election. Th&krpremium remair
high compared to the United States, and the regiemain:
underweigled in many investment funds. As a result, the ME@op¢
index recorded a negative performance over theaggarwhole.
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8.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Wir mochten darauf hinweisen, dass wahrend des Geschéésjale
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitigtigestellt wurde.

8.1.8. Kunftige Politik

Die Unsicherheit sollte im Jahr 2017 nachlassen, soti@ldvichtigel
Wahlen erfolgt und die Schwachen bestimmter euscbé@r Banke
zur Ganze behandelt worden sind.

8.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risikound Renditeindikator wird geman «
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \daatilitéat
(Hochst- und Tiefstwerte) fir einen vorhergermndeitraum von fi
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten. bewertet di
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de
Fonds auf der Skala, desto hohlednnen sowohl Rendite als a
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet niclass der Fonc
keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im \&chl zu hohere
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichigsten Grenzen des Indikators sind folgende
Risikoindikator wird auf der Grundlage von histatien Date
berechnet, die nichts Gber die zukinftige Entwinilaussagen. Dah
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteéim. Auch wer
sich de Fonds in der Kategorie mit dem geringsten Ridiadindel
kann der Anleger dem Verlustrisiko unterliegenkdee Kategorie vc
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6.

8.1.10. Ausleihe von Wertpapieren

Teilfonds

Candriam Equities B Europe Conviction

Betreffender Zeitraum

01/07/2016 - 31/12/2016

Art der Ausleihen :

Ausleihen, die Uber ein organisiertes und standeemdes
Wertpapierleisystem abgeschlossen werden, das von einem
mehreren "Principals" verwaltet wird.

Identitat der Gegenparteien

8.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

We note that the investment policy was not exceededng thi
subfund's financial year.

8.1.8. Future policy

The uncertainty ought to disappear in 2017 oncerthia elections ha
taken place and thweakness of certain European banks has
addressed.

8.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is cdkted in accordance wi
Regulation 583/2010 and based on fund historicdtildy (increase:
or decreases of its value). This most recent indice included in th
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scale from 1o 7. The higher up the fund is on the scale, &edgreate
is the risk category and the higher the possibleires. Although tk
lowest category does not mean that the fund ingohe risk at a
compared to the higher categories, in theory thizdpet offers a vyiel
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicator are the followinthe risk indicator i
calculated from the past data, which is by no meadiative of futur
performance. As a result, the degree of riglyrohange over time. Ev
when the fund is in the lowest risk category, tmeestor may suff
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6.

8.1.10. Securities lending

Subfund

Candriam Equities B Europe Conviction

Period

01/07/2016 - 31/12/2016

Loan type :

The loans are contracted by means of an organizédtandardized
securities lending system managed by one or manecipals”.

Identity of counterparties

BNP Paribas Arbitrage SNC

Natixis SA
UBS Limited

Morgan Stanley & Co. International PLC

Ausfall einer Gegenpartei

Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasggjnis.

Default of a counterparty

No counterparty has defaulted.
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8. INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

8. INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

8.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 8.1. Management report of the sub-fund (continued)
Art der geliehenen Wertpapiere Nature of the lent securities
Aktien und andere Wertpapieralie Aktien gleichgestellt werd¢ Shares and similar securities
kdénnen
Volumen : Average volume :
31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300182 31/12/2016
33 607 824,00 39 105 826,00 37 361 838,40 52 827 543,00 44 235 313,58 44 236 600,84
Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere : Real value of the security lending :
37 072 550,95 EUR 37 072 550,95 EUR
Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency  in the currency
of the lent of the
security compartment
CH0012032048 | ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 59 033,00 232,60 CHF 13731 075,80 12 865 847,55
IT0003540470  YOOX NET-A-PORTER GROUP 74 695,00 26,94 EUR 2012 283,30 2012 283,30
CHO0102484968 | JULIUS BAER GROUP LTD 74 500,00 45,23 CHF 3369 635,00 3157 306,16
DEO0OAOHN5C6 | DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 114 266,00 29,84 EUR 3409 697,44 3409 697,44
CHO0012005267 |NOVARTIS AG-REG 85 000,00 74,10 CHF 6 298 500,00 5901 616,30
BE0974276082  ONTEX GROUP NV 37 137,00 28,25 EUR 1049 120,25 1049 120,25
SE0000103699 |HEXAGON AB-B SHS 7801,00 325,50 SEK 2539 225,50 265 204,34
FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 25 370,00 181,40 EUR 4602 118,00 4602 118,00
DE0007236101  |SIEMENS AG-REG 17 210,00 116,80 EUR 2010 128,00 2010 128,00
FR0000120271 | TOTAL SA 36 930,00 48,72 EUR 1799 229,60 1799 229,60
Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten : Nature of the obtained financial sureties :
38955 111,18 EUR 38955 111,18 EUR
Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegeben Government bonds issued by Belgium, France, Germbaly, the
wurden: Belgien, Frankreich, Deutschland, ItalieNjederlande Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.
Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und GroRbigta.
Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung | Marktwert in der | Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency  in the currency
of the lent of the
security compartment
BE0000291972  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 5,5 28MAR28 1849 500,00 153,18 EUR 2909 921,10 2909 921,10
FR0000571150  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 6,0 250CT25 1,00 148,99 EUR 1,50 1,50
FR0000571218 | FRANCE GOVERNMENT BD 5,5 25APR2029 80,00 153,70 EUR 125,95 125,95
FR0000187635  FRANCE(GOV 5,75 OAT 25/10/2032 EUR 2109 120,00 169,01 EUR 3586 520,48 3586 520,48
DEOOOATELV17 WL BANK AG WESTFAELISCH 2,5 16JUN17 1000 000,00 101,19 EUR 1025 382,22 1025 382,22
FR0011317783  FRENCH REPUBLIC GOVERN 2,75 250CT27 2951 900,00 121,00 EUR 3 586 456,00 3 586 456,00
FR0000571150  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 6,0 250CT25 3878 500,00 148,99 EUR 5820 594,23 5820 594,23
FR0000571218  FRANCE GOVERNMENT BD 5,5 25APR2029 64,00 153,70 EUR 100,76 100,76
AT0000A001X2  REPUBLIC OF AUSTRI 3,5 15SEP21 144A 238 000,00 117,85 EUR 282 912,58 282 912,58
FR0010466938  FRENCH REPUBLIC GOVERN 4,25 250CT23 3395 800,00 128,66 EUR 4395 094,33 4395 094,33
FR0011347046  FRENCH REPUBLIC GOVE 0,1 25JUL21 IL 5354 900,00 107,21 EUR 5821486,13 5821 486,13
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8. INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

8.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

DE000A168Y22  KREDITANSTALT FUER WI 0,375 15MAR23
US912810PV44  UNITED STATES TREAS 1,75 15JAN28 IL
CHO0008435569 | SWISS CONFEDERATION GOV 4,0 11FEB23
FR0000571218  FRANCE GOVERNMENT BD 5,5 25APR2029
FR0010447367  FRENCH REPUBLIC GOVE 1,8 25JUL40 IL
NL0009086115  NETHERLANDS GOVERN 4,0 15JUL19 144A
BE0000325341  KINGDOM OF BELGIUM GOV 4,25 28SEP22
FR0011708080  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 1,0 25MAY19
DE0001104628  BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 0,0 15DEC17
BE0000312216  KINGDOM OF BELGIUM 4,0 28MAR18 144A
FR0010854182  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 3,5 25APR20
DE0001108595  DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK 0,0 04JUL42
FR0011196856  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 3,0 25APR22
DE0001108660  DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK 0,0 04JUL44
JP1102981915 | JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,3 20DEC18
JP1300341B39 | JAPAN GOVERNMENT THIRTY 2,2 20MAR41
JP1746521GC3 | JAPAN TREASURY DISCOUNT 0,0 27MAR17

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

8.1. Management report of the sub-fund (continued)

1664 000,00 102,60 EUR 1712204,00 1712 204,00
200,00 111,14 usb 258,06 246,01

1573 000,00 127,91 CHF 2067 778,41 1925 731,64
1,00 153,70 EUR 1,57 1,57

701,00 150,61 EUR 122187 122187

1500 000,00 112,12 EUR 1709 300,00 1709 300,00
1417 600,00 126,01 EUR 1801 714,47 180171447
493 406,00 103,90 EUR 515 595,56 515 595,56
2,00 100,85 EUR 2,02 2,02

200,00 105,32 EUR 216,68 216,68
640,00 113,44 EUR 741,23 741,23

116 000,00 77,51 EUR 89 911,60 89 911,60
480,00 116,35 EUR 568,28 568,28

2077 000,00 75,40 EUR 1566 016,46 1566 016,46
45450 000,00 102,95 JPY 46 806 962,74 383 206,51
119 850 000,00 134,75 JPY 162 231078,17 1328 178,57
60 000 000,00 100,09 JPY 60 054 000,11 491 659 41

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse :

21 463,86 EUR

Vergultung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapierch Abzug de

Net realized return for the UCI :

21 463,86 EUR

Fee resulting from lent securities whithout thetsysauditor's fees al

Vergltung des Systemverwatieund des Halters der finanziel

the financial securities holder's fee, which is doethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschadteht :

9 980,69 EUR

Operative Kosten und Aufwendungen

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpajfigeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaphegkschéfte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnunge@tegegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die peathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beresgrder zu

berechnenden Betrége;

- die Uberwachung der Wertpapierleihgeschafte durdhs

Risikomanagement: hauptsachlich die Definition Heiterien flr

die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten
Sicherheiten ausreichend und zulassig sind; dienktEhung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteieherheiten und
die Kontrolle der fiir diese Art von Geschaften detgten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschéfte in rechtlicheer steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrageie den

Rahmen fiir diese Geschafte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und rdaehung

dieser Geschéaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus diesendBéftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der Depotbank (auen de

Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogetallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértndnd
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

company:

9 980,69 EUR

Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandegaxt agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income alader¢o

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the oeiliation of
operations, calculation of the exposure on seegritbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usities

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateralratcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkiofigthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aityi(particularly the
conclusion of legal contracts regulating the atgtjyi

- information technology costs deriving from arrangyg for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian baaédition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2gé df this income
and concern

- liquidation of lending transactions,
- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,
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8. INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS 8. INFORMATION ABOUT THE SUBFUND
8.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 8.1. Management report of the sub-fund (continued)
- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf - management of transactions on securities affgdtians,
die Wertpapierleingeschéfte auswirken;
- die Uberwachung dieser Geschaftstatigkeiten iauesticher - fiscal monitoring of the activity,
Hinsicht;
- die Durchfuhrung von Kontrollen dieser Geschatigkeiten. - audits carried out on the activity.
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TOTAL NETTOAKTIVA
Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine
Verwaltungskosten

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und
sonstige Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Schuldverschreibungen
Sicherheiten Equities Lending
Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden konnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Devisen

Terminvertrage (+/-)

Forderungen und Verbindlichkeiten mit
einer Laufzeit liber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit
einer Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sonstige Forderungen (-)
Sicherheiten (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung

VL.

m o

o w >

oo w >

a2 o o p

ad.

al.
a2

8.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets
Start-up costs

Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities

Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

On foreign currencies

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)
Loans (-)

Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits
Others

Adjustment accounts
Expenses caried forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamings

31/12/2011
EUR

164 535 344,96
0,00
0,00

0,00
0,00
162 554 288,88

0,00

0,00
0,00
0,00
162 617 591,96

162 617 591,96
125 545 041,03
37 072 550,93
0,00

0,00

(63 303,08)

(63 303,08)

(63 303,08)
0,00

0,00
0,00
995 512,97

40049 082,81
1065 536,17
28 435,46

38 955 111,18
0,00

(39 053 569,84)
(98 458,66)
0,00

(38 955 111,18)
1333 989,51
1333 989,51
0,00

0,00

(348 446 40)
0,00

138,06

(348 584,46)
0,00

164 535 344,96
96 197 821,63
(3 655 661,86)
62014 324,11

31/12/201!
EUR

192715 293,13
0,00
0,00

0,00
0,00
192 744 867,18

0,00

0,00
0,00
0,00
192 744 867,18

192 744 867,18
163 276 811,77
29 468 055,41
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
222 193,26

32 458 751,29
28572432
0,00

32173 026,97
0,00

(32236 558,03)
(63 531,06)
0,00

(32173 026,97)
234 194 61
234 19461
0,00

0,00

(485 961,92)
0,00

163,12

(486 125,04)
0,00

192715 293,13
112 804 318,56
2074 82141
86 597 852,00
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8.2. Bilanz (Fortsetzung) 8.2. Balance Sheet (continued)

D. Jahresergebnis (Halbjahr) D. Result for the financial year (the half year) 9978 861,08 (8761698,84)
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8.3. Eventualverbindlichkeiten

VIL.

VIl

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

8.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
EUR

38955 111,18
38955 111,18
38955 111,18

0,00
0,00

0,00

0,00

19193 205,54
9 565 859,70
9627 345,84
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

37072 551,01
37072 551,01
0,00

31/12/201
EUR

32173 026,97
32173 026,97
32173 026,97

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

29 468 055,42
29 468 055,42
0,00

-162—



Candriam Equities B Europe Conviction

8.4. Gewinn- und Verlustrechnung

al.
a2

b.1
b.2

Wertberichtigungen, Buchverluste und - L
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderiicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschéfte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen Il.
Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen 1Il.

Entschadigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen V.

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Vergutung fiir die Depotbank (-)

Vergutung fir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
0

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und

mom

8.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

a.l. Realized result
a.2. Non realized result

Other transferable securities
Realized result

Non realized result

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and fransactions

b1 Realized result
b2 Non realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets
Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)
Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and

31/12/201
EUR

10429 907,69
0,00

0,00
9845 091,22

9845 091,22
3599 072,85
6246 018,37
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

584 816,47
584 816,47

(85301,84)
670 118,31
1591 349,82
1245 928,60
1294,06
1294,06
(12152,21)
0,00

356 279,37
(54 102,44)
410 381,81
0,00

35 862,64
0,00

35 862,64
(2 078 259,07)
(574 591,42)

(2677,11)
(385 207,55)
(953 947,65)
(885 045,26)
(68 902,39)
(11524,01)
(4 650,45)

(340,91)

31/12/201
EUR

(7 863 174,73)
0,00

0,00
(7 943 152,49)

(7 943 152,49)
4037 663,72
(11980 816,21)
(7 594,18)
18.470,00

(26 064,18)
0,00

0,00

0,00

87 571,94
87 571,94

87571,94
0,00

1806 896,98
1901 720,54
339,03
339,03
(564,11)
0,00

(94 598,48)
0,00

(94 598,48)
0,00
42628,02
0,00

42 628,02
(2748 049,11)
(606 161,69)

(6.827,89)
(343 501,47)
(1 637 792,86)
(1545 760,77)
(92032,09)
(16 775,97)
(5070,82)

0,00
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8.4. Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

VIL.

Sozialversicherungstragem sowie flir
Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fuir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrage und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Hélfte Jahr)
Zwischensumme [V

Gewinn (Verlust) aus der gewohnlichen
Geschiftstatigkeit vor Ertragssteuemn

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViI.

8.4. Income statement (continued)

pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total IHIHV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(31202,15)
0,00

(70 509,63)
(43 608,19)
(451046,61)
9978 861,08
0,00

9978 861,08

(54 331,76)
0,00

(78 271,84)
685,19

(898 524,11)
(8761 698,84)
0,00

(8761698,84)
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8.5. Composition of the assets and key figures

8.5.1. Assets composition as at 31 December 2016
(expressed in EUR)

Marktwert

Evaluation

5788 060,20
3208 823,52
1587 876,00
5191 846,58

15776 606,30

1667 570,92
4.041478,98
5939 915,85
13069 705,14

24718 670,89

4021 173,75
3259 272,64
3448 399,92
3425 985,10
3296 748,91
4082 043,20
4937 930,21

26 471 553,73

4122 257,92
4122 257,92

3306 125,63
2427 45527

5733 580,90

3341 884,35
4954 578,20
7490 651,28
5 987 560,50

21774 674,33

1692 032,39
2527 368,08
5070 979,21

%
Bestédnde
der OGA

% by the
uci

8.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen
8.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016
(ausgedriickt in EUR)
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wéhrung
OGA
Price in currency
Description Status UCI Quantity Currency
l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments
Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing
Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities
Belgien — Belgium
ANHEUSER-BUSCH INBEV SAINV 57564,00 EUR 100,55
KBC GROUPE SA 5454400 EUR 58,83
ONTEX GROUP N.V. 56208,00 EUR 28,25
ucB 8523800 EUR 60,91
Total Belgien - Total Belgium :
Schweiz — Switzerland
GIVAUDAN SA /REG. 958,00 CHF 1.866,00
JULIUS BAER GRP *OPR* 95787,00 CHF 4523
NOVARTIS AG BASEL/NAM. 85932,00 CHF 74,10
ROCHE HOLDING AG 6023500 CHF 232,60
/GENUSSSCHEIN
Total Schweiz - Total Switzerland :
Deutschland (Bundesrepublik) — Germany
BMW-BAYER.MOTORENWERKE 45309,00 EUR 88,75
DAIMLER AG / NAMEN-AKT. 46 087,00 EUR 70,72
DEUTSCHE WOHNEN AG 115563,00 EUR 29,84
FRESENIUS SE & CO KGAA 4613500 EUR 74,26
SAP SE 39811,00 EUR 82,81
SIEMENS AG /NAM. 3494900 EUR 116,80
SYMRISE AG 85387,00 EUR 57,83
Total Deutschland (Bundesrepublik) - Total Germany :
Danemark — Denmark
NOVO NORDISK A/S /-B- 120 342,00  DKK 254,70
Total Danemark - Total Denmark :
Spanien — Spain
BANCO SANTANDER -- REG.SHS 666 692,00 EUR 4,96
BCO BILBAO VIZ.ARGENTARIA/NAM. 378462,00 EUR 6,41
Total Spanien - Total Spain :
Frankreich — France
DASSAULT SYSTEMES SA 4616500 EUR 72,39
LVMH ACT. 2731300 EUR 181,40
TOTAL SA 153749,00 EUR 48,72
UNIBAIL-RODAMCO SE 26406,00 EUR 226,75
Total Frankreich — Total France :
Vereinigtes Konigreich — Great Britain
ASTRAZENECA PLC 3254800 GBP 44,38
BUNZL PLC 102293,00 GBP 21,09
COMPASS GROUP PLC 288380,00 GBP 15,01
HALMA PLC 22009200 GBP 8,98

2314 113,81

% Wert
-papier

%
portfolio

3,56%
1,97%
0,98%
3,19%

9,71%

1,03%
2,49%
3,65%
8,04%

15,21%

2,47%
2,01%
2,12%
2,11%
2,03%
2,51%
3,04%

16,29%

2,54%
2,54%

2,03%
1,49%

3,53%

2,06%
3,05%
4,61%
3,68%

13,40%

1,04%
1,56%
3,12%
1,42%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

3,52%
1,95%
0,97%
3,16%

9,59%

1,01%
2,46%
3,61%
7,94%

15,02%

2,44%
1,98%
2,10%
2,08%
2,00%
2,48%
3,00%

16,09%

2,51%
2,51%

2,01%
1,48%

3,49%

2,03%
3,01%
4,55%
3,64%

13,23%

1,03%
1,54%
3,08%
1,41%
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8.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Bezeichnung

Description

IG GROUP HOLDINGS PLC
JOHNSON MATTHEY PLC

RECKITT BENCKISER GROUP PLC

Irland — Ireland

GLANBIA PLC /-A-
KERRY GROUP A

Italien — Italy

AZIMUT HOLDING SPA
INTESA SANPAOLO SPA
YOOXSP.A

Jersey — Jersey

SHIRE PLC

Niederlande — Netherlands

RELX
UNILEVER CERT.OF SHS

Norwegen — Norway

STATOIL ASA

Portugal — Portugal
BANCO ESPIRITO SANTO SA/REG

Schweden — Sweden

ASSA ABLOY AB
HEXAGON AB B

Candriam Equities B Europe Conviction

Status
0OGA

Status UCI

Menge

Quantity

142 478,00
66 657,00
102 317,00

157 227,00
37 289,00

221958,00
21707 274,00
94 441,00

92 319,00

103 183,00
170 739,00

Wahrung Preis in Wahrung
Price in currency
Currency
GBP 4,94
GBP 31,82
GBP 68,86

Total Vereinigtes Konigreich — Total Great Britain :

EUR 15,78
EUR 67,90

Total Irland - Total Ireland :

EUR 15,86
EUR 243
EUR 26,94

Total Italien - Total Italy :

GBP 46,84

Total Jersey - Total Jersey :

EUR 15,99
EUR 39,12

Total Niederlande — Total Netherlands :

281 969,00

96 911,00

138 001,00
72 355,00

NOK 158,40

Total Norwegen - Total Norway :

EUR 0,00
Total Portugal - Total Portugal :

SEK 169,10
SEK 325,50

Total Schweden - Total Sweden :

Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar

securities :

Total amtlich notierte Wertpapiere — Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing:

Nachgeordnete Finanzinstrumente - Financial derivatives

Devisentermingeschifte - Foreign exchange

Kéaufe — Purchases
Verkaufe - Sales
Kéaufe — Purchases
Verkaufe - Sales
Kéaufe — Purchases
Verkaufe - Sales
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Sales

27.01.2017

27.01.2017

27.01.2017

27.01.2017

5600 000,00
6 657 567,99
1188 396,50
1000 000,00
833 731,14
700 000,00
983 276,06
835 000,00

GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
GBP
EUR
GBP

Marktwert

Evaluation

824 724,06
2484 802,86
8 253 930,66

23 167 951,07

2481 042,06
2531923,10

5012 965,16

3520 253,88
6 567 846,72
2 544 240,54

12632 341,14

5065 869,27
5065 869,27

1649 896,17
6678 455,99

8 328 352,16

4919 485,54
4919 485,54

0,00
0,00

2435 392,40
2457 891,15

4 893 283,55
162 617 591,96

162 617 591,96

-100 466,39

17 494,44

14100,65

5 568,22

8.5. Composition of the assets and key figures (contindg

% % Wert %

Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
% S
% by the  portfolio
uci % net
assets

0,51% 0,50%
1,53% 1,51%
5,08% 5,02%

14,25%  14,08%

1,53% 1,51%
1,56% 1,54%

3,08% 3,05%

217% 2,14%
4,04% 3,99%
1,57% 1,55%

1,77% 7,68%

3,12% 3,08%
3,12% 3,08%
1,02% 1,00%
411% 4,06%
5,12% 5,06%
3,03% 2,99%
3,03% 2,99%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
1,50% 1,48%
1,51% 1,49%
3,01% 2,97%
100,04%  98,83%
100,04%  98,83%
-0,06% -0,06%

0,01% 0,01%

0,01% 0,01%

0,00% 0,00%
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8.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

8.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %
0GA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
Total Devisentermingeschafte — Total foreign exchange -63 303,08 -0,04% -0,04%
Total nachgeordnete Finanzinstrumente / Total financial derivatives -63 303,08 -0,04% -0,04%
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable 162 554 288,88 100,00% 98,80%
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 672 212,39 0,41%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 300 853,84 0,18%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 263 562,69 0,16%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 52 502,32 0,03%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK DKK 43 916,62 0,03%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usb 345,32 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 203,44 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK AUD 149,78 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HKD 133,15 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CAD 100,85 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 9,11 0,00%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 1333 989,51 0,81%
Total Fliissige Mittel und Festgeld - Total deposit and liquid assets: 1333 989,51 0,81%
ll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten - Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten -Total Other receivables and other payables 995 512,97 0,61%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -348 446,40 -0,21%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 164 535 344,96 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes singiafgche Anfrage gebiihrenfrei bei der Belfius Bank. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44 -
- 1000 Briissel der zustandigen Zahlstelle, erfetli

The changes in portfolios may be obtained on simggieiest and without charge at Belfius Bank S.£h s registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestales am

31. Dezember 2016 Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte - 20,57%
(als Prozentsatz des Portfolios) Pharmaceuticals cosmetics and med. products
Banken und andere Kreditinstitute - Banks and othexdit 12,03%
p . institutions
gfoggglﬁqs:?éd&wn of investments as at SonsFige“KonsquUter - Miscellaneoqs consumer goods 9,19%
(percentage of portfolio) Benzin, Ol und Erdgas - Petroleum/Oil and natueal g 7,63%
Immobilien - Real estate 5,81%
Textilien, Kleidung und Lederwaren - Textiles, gants and 4,61%
leather goods
Fahrzeuge - Vehicles 4,48%
Internet Software und IT Dienstleistungelmternet, software ar 4,08%
IT services
Chemie - Chemicals 4,06%
Finanzen, Investmentgesellschaften und anderesifizézrte 3,65%
Institute - Financial, investment and other divieedi comp
Tabak und alkoholische getranke - Tobacco and aelioh 3,56%

beverages
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8.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam
31. Dezember 2016
(als Prozentsatz des Portfolios)

Geographic breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am
31. Dezember 2016
(als Prozentsatz des Portfolios)

Currency breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

8.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Biotechnologie - Biotechnology

Hotels und Gaststétten, Freizeit - Lodging & catgiind., leisure
facilities

Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrar- Food and soft drinks
Maschinenbau und Industrieanlagen - Mechanicalnerging
and industrial equipment

Elektrische Geréate und Bauelemente - Electricaliappes and
components

Forstwirtschaft, Papier und Holz - Forestry, pafdorest
products

Edelmetalle und Steine - Precious metals and precitone
Elektronik und Halbleiter - Electronics and semidoctors
Grafik, Verlage und Druckereien, Medien - Graphpshlishing
and printing media

Total devisentermingeschafte - Total foreign exgean

Total - Total

Deutschland (Bundesrepublik) - Germany
Schweiz - Switzerland

Vereinigtes Konigreich - Great Britain
Frankreich - France

Belgien - Belgium

Italien - Italy

Niederlande- Netherlands

Spanien - Spain

Jersey - Jersey

Irland - Ireland

Norweger- Norway

Schweden - Sweden

Danemark - Denmark

Total Devisentermingeschéfte - Total Foreign exglean
Total - Total

EUR
GBP
CHF
NOK
SEK
DKK
Total - Total

3,12%
3,12%

3,08%
3,01%

2,51%
1,56%

1,53%
1,42%
1,02%

-0,04%
100,00%

16,27%
15,21%
14,25%
13,40%
9,71%
7,77%
5,12%
3,53%
3,12%
3,08%
3,03%
3,01%
2,54%
-0,04%
100,00%

58,829
17,39%
15,21%
3,03%
3,01%
2,54%
100,00%
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8.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 8.5. Composition of the assets and key figures (contindg
8.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermogens des 8.5.2. Change in the composition of assets of the subfund
Teilfonds (in the currency of the subfund)

(in der Wahrung des Teilfonds)

1. Halbjahr
1st semester
Kéufe — Purchases 159 367 627,89
Verkaufe — Sales 173 029 159,42
Total 1 — Total 1 332 396 787,31
Zeichnungen — Subscriptions 94 842 637,50
Ruckzahlungen — Redemptions 119 416 398,41
Total 2 — Total 2 214 259 035,91
Referenz durchschnittliches Fondsvermégen — Referamerage of the total net asset 169 904 923,88
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 69,53%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rota&in Percentage 70,17%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass désdBafte mit - je nach Fall - beweglichen Effelddar Vemogenswerten, mit Ausnahme von Einla
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesiausschlieRRlich nach den Zeichnungen und Riekersgen erfolgten. Eimegativer Prozentsa
bedeutet, dass die Zeichnungen und Riickzahlungdsenainer begenzten Zahl von Transaktionen erfolgten oder degelgenenfalls keine Geschéafte
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschaftsjahres stattgefiemd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44 -- B@Gsel, der zustandigen Zahlstelle, erhaltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions etato securities or assets, excluding depositscash reserves, as applicable, have been carri¢ad s
a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indidatgssubscriptions anceimbursements only account
for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailed listed of the transactions wl were made during the year can be consulted freharfge at
Belfius Bank S.A. with its registered office at Boulevard Paché4 — 1000 Brussels, provides the financial seszic
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8.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

8.5.3. Aufstellung der Verbindlichkeiten fiir Derivate-
Positionen zum 31. Dezember 2016
(in der Wahrung des Teilfonds)

8.5.4. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.

Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015 Klasse C/Class C
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z

30/06/2016 Klasse C/Class C
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z

31/12/2016 Klasse C/Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschiittu
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Thesaurierung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Total Total

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Candriam Equities B Europe Conviction

8.5. Composition of the assets and key figures (contindg

8.5.3. Table of liabilities relating to the positions on inancial

derivatives as at 31 December 2016

(in the currency of the subfund)

Bezeichnung Nominalwert Valutadatum Falligkeits- datum Wahrung
Description Nominal value Value date Due date Currency
Devisentermingeschéfte - Foreign exchange
Kaufe - Purchase 5600 000,00 01.12.2016 27.01.2017 GBP
Verkaufe- Sale 6 657 567,99 01.12.2016 27.01.2017 EUR
Kaufe - Purchase 1188 396,50 05.12.2016 27.01.2017 EUR
Verkaufe- Sale 1000 000,00 05.12.2016 27.01.2017 GBP
Kaufe - Purchase 833 731,14 12.12.2016 27.01.2017 EUR
Verkaufe- Sale 700 000,00 12.12.2016 27.01.2017 GBP
Kaufe - Purchase 983 276,06 22.12.2016 27.01.2017 EUR
Verkaufe- Sale 835 000,00 22.12.2016 27.01.2017 GBP

Verbinlichkeit in der
Wahrung des
Instruments
Liabilities in the
currency of the
instrument

5600 000,00
6657 567,99
1188 396,50
1000 000,00
833 731,14
700 000,00
983 276,06
835 000,00

Verbinlichkeit in der
Wahrung des
Teiflonds
Liabilities in the
currency of the
subfund

6 560 456,00
6657 567,99
1188 396,50
1171 510,00
833 731,14
820 057,00
983 276,06
978 210,85

8.5.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset

value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December

2016

Zeichnungen
Subscriptions

30 982,00
221 028,27
27 318,12
0,00

0,0C

0,00

0,00

15 357,06
96 968,47
9 193,65
0,00
0,00
0,00
0,00

11 451,98
16 083,15
3 727,40
0,00
0,00

58 017,00
0,00

Ruckzahlungen
Redemptions

9 802,48
95 346,38
4 300,39
0,00

0,0C
0,00
0,00

5 399,43
126 915,08
31161,23
0,00

0,00

0,00

0,00

3 003,30
392 002,14
820,63
0,00

0,00

6 981,00
0,00

Ende des
Zeitraumes
End of Period

48 286,62
643 102,77
38 321,11
0,00

0,0C

0,00

0,00
729 710,51
58 244,26
613 156,17
16 353,53
0,00

0,00

0,00

0,00
687 753,96
66 692,93
237 237,18
19 260,30
0,00

0,00
51 036,00
0,00
374 226,41
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Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA

(in der Wéhrung des Teilfonds)

Candriam Equities B Europe Conviction

8.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Payable and receivable amounts for the UCI

(in the currency of the subfund)

Zeitraum Zeichnungen Rickzahlungen
Period Subscriptions Redemptions
30/06/2015 Klasse C/ Class C Ausschuttung / Distribution 6 862 388,20 2 297 991,85
Thesaurierung / Capitalisation 61 697 633,34 27 421 455,11
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 8 016 464,55 1227 237,19
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuittung / Distribution 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
30/06/2016 Klasse C/ Class C Ausschittung / Ausschittung 3385 610,27 1 196 056,84
Thesaurierung / Capitalisation 27 747 342,97 35639 332,43
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 2 622 450,06 7 986 323,14
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
31/12/2016 Klasse C/ Class C Ausschittung / Ausschittung 2 411 329,06 631 023,26
Thesaurierung / Capitalisati 4 387 518,4 108 138 659,1
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 1018 290,03 221 499,04
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 87 025 500,00 10 425 216,99
Ausschuittung / Distribution 0,00 0,00
Nettovermogen am Ende des Zeitraumes Net asset value at the end of the period
(in der Wéhrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Zeitraum pro Anteile
Period for one share
30/06/2015 217 320 447,97 Klasse C/ Class C Ausschuttung / Distribution 241,16
Thesaurierung / Capitalisation 301,87
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 301,14
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
30/06/2016 179 483 006,11 Klasse C/Class C Ausschittung / Distribution 207,32
Thesaurierung / Capitalisation 265,96
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 265,04
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
31/12/2016 164 535 344,96 Klasse C/Class C Ausschuttung / Distribution 213,31
Thesaurierung / Capitalisation 281,02
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 279,69
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 1 533,30
Ausschuttung / Distribution 0,00
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8.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 8.5. Composition of the assets and key figures (contindg
8.5.5. Leistung 8.5.5. Performances
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)
Klasse / Class CAP / DIS 1 Jahr /1 year 3 Jahre / 3 year 5Jahre /5year 10 Jahre /10 year seit dem Start/
CAP / DIS Since the start
C CAP -3,69% 3,05% 8,25% 0,25% 1,84%
L CAP -3,85% 2,99% 8,16% - 4,06%
R2 CAP - - - - -
z CAP - - - - 13,72%
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 2005 Year of creation : 2005

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Europe Conviction — Klass€8P) — Class C (EUR)

45% -
40% -
gggﬁﬁ 1 29,76%
o
25% 1
%ggﬁ: 1 17,86% 15,25%
100/3 1 7,21% . - . 9,00%
] 1,90% .
4 L || Rl |
5% ] - -369%
-10% - '
15% - -10,12%
-20% A
-25% A
-30% -
-35% A
-40% -
-45% -
-50% -45,85%
-55% -
-60% -
-65%

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Europe Conviction — Klas§€RP) — Class L (EUR)

20%
17,73%

15,11%
15% 1

10% - 8,87%

4,36%

5%

-5% A -3,85%

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)
Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kdnnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible tioulate performance returns.
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8.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 8.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)
Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kénnen keine Leigfsberechnungen vorgelegt werden.
As Class Z is not active, it is not possible tacokdte performance returns.

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigaegener Angaben ohne Gewahr fir kiinftige Rendieeaul3erdem everglien Umstrukturierunge
nicht Rechnung tragen.

These are return figures based on historical datahacannot give any guarantee regarding futuremstand which do noake account of any restructuri
measures.

8.5.6. Kosten 8.5.6. Fees
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0945523646 2,19%
Klasse C/ Class C BE0945524651 2,21%
Klasse L/ Class L BE6214504050 2,33%
Klasse R2 / Class R2 BE6286728611 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286731649 -
Klasse Z / Class Z BE6286734676 -
Klasse Z / Class Z BE6286736697 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission 2ouli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/85/&es Europaischen Paments und de
Rats uber die wesentlichen Anlegerinforroan und die Bedingungen, die bei der Vorlage desewtlichen Anlegerinformationen oder
Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Padmr mithilfe einer Website (nachfolgend die "\felrmung 583/2010") zu filen sind,
berechneten laufenden Kes werden in die wesentlichen Anlegerinformatioaefgenommen. Die Bezeichnung "laufende Kostentitmdiet alle
Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemerdenn ein solcher Abzug der Verordnung, derudatoder dem Prospekt zufolge gefordert
oder zulassig ist. Sie beinhaltet jedoch nichtRieformancegebiihren, die Ausgabeaufschlage oddridiknahmegebihren, dien dem Anlege
direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost@h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgegellschis, der Verwaltungsstelle, de
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem dgdberater in Rechnung gestellten TransaktiongkoBlie Kosten in Verbidung mit eine
Zeichnung oder Rucknahme von Anteilen an zugruretgeihden OGA zéhlen ebenfalls zendlaufenden Kosten. Sie beinhalten jedoch nick
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbindung mit dEngagement in derivative Produkte (z.B. Nachsclwwdsfungen). Sie base@r auf den Koste
des vorhergehenden Geschaftsjahres und werdenzermrdedNettovermogens des betreffenden Berichtzeitraursgealriickt. In bestimmten Fall
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungetiestien Maximalbetrags, basierend auf einem and@egraum vor mehr alsinem Jahr ode
auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordante Regulation no. 583/2010 of the Commission ofuly 2010 implementing Dective
2009/65/EC of the European Parliament and of thefan Council, as regards key investor inforamaand conditions to fulfil when providing k
investor information or a prospectus on a duraldeliom other than paper or by means of a websiteitiefter "Regulation &/2010"), are show
in the key investor information. The concept of going chargs" includes all payments deducted from the fuad&ets where such deductiol
required or permitted by the regulations, the Eiof association or the prospectus. However, tleeyot include any pfarmance fees, entry or e:
charges directly pdiby the investor, transaction fees, except thdsielwwould be charged by the custodian bank, theagement company, t
administrative agent, the SICAV's managers or ghgronvestment advisor. Fees linked to the supsor or redemption of undeityg UCI units
are also included into the ongoing charges. Moredhey do not include interest on loans and chaligé&ed to holding dévative products (e.qg. tt
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a pettege of the average net assets for the periodecoed. Ir
some cases, they may be expressed as a maximunmatodae charged or calculated on the basis of@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.
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8.6. Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am

31. Dezember 2016

8.6.1. Vergutungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergiltngen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, dien
Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

8.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016

8.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die "Lock fee" zum maximalen Jahreszinssatz ,10%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschétzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchsittlichen Nettoinventarwe
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

Theseare calculated monthly on the basis of the averagjeasse
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Klasse R2 ist durch die Identitat der mit dem Mebtrder Anteile
beauftragten  Vertriebspartner und/oder den  Statumes
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist bestimmten von der Verwaltungsligshafi
genehmigten  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintdiaren
vorbehalten, und bei mér Investition in diese Anteilsklasse fal
keinerlei Gebuhren an eine Konzerngesellschaft @endriam-
Gruppe an, sofern die Investition in die Anteile Rahmen eine
Mandats erfolgt; von der Verwaltungsgesellschaftefnigten OG/
vorbehalten.

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresziassan
0,30%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatDy@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich dergiiting des
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

R2C)

R2 class is characterised by the identity of theenmnediaries
marketing the equities and/or the status of insbitial investor.

The R2 class is restricted to Distributors and/oterimediarie
approved by the management company who will nativecany forn
of remuneration for investments in this classnf an entity of th
Candriam group, if the final investments in therskare made in tt
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.30%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated mihly on the basis of the average net ¢
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.
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8.6. Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am

31. Dezember 2016 (fortsetzung)

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

8.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016 (continued)

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z ist durch das Fehlen einer Vergltung igMeérwaltung de
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z st institutionellen/professionellen  Anlege
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriam&ruppe
einen diskretionaren Verwaltungsvertrag abgescaiodsaben. Di
Portfolioverwaltungstatigkeit fir diese Anteilskéaswird direkt tbe
einenmit dem Anleger geschlossenen Verwaltungsvertraginet.
Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser Anteilsséa keini
Portfolioverwaltungsgebuhr erhoben;

OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellscigehehmig
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxd@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich dergiuemg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitglieder und ot der
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

8.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkke C)
100 686,20 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)
6 630,29 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

8 054,91 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)
530,46 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse Z)

8 118,81 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse C)

4 027,46 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse L)

265,22 EUR

- Die Vergutung "Lock fee" (Anteilklasse L)

442,02 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendesétin

7 865,21 EUR

- Eine Ruckstellung fur sonstige jahrliche Kosten r@igunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftsprifiesten fir die
Berichte, fUr die Verdffentlichungen...)

211 963,88 EUR

Fir eire Gesamtzahl von 348 584,46 E
8.6.3. Erhohte Rotation

Die hohere PortfolioumschlagsHigkeit des Fonds Candria
Equities B Europe Conviction in der vergangenend¢speriode is
auf das taktische Allokationsverfahren des Podoiiuriickzufihrer
das Wertpapierkaufe und -verkaufe erforderlich rteich

2

Z class is characterised by the absence of antmees$ portfolio
management fee.

The Z class is restricted to Institutional/professil investors wh
have entered into a discretionary management agmemith ar
entity of the Candriam group. The portfolio managatmactivity for
this class is directly remunerated througé tlontract concluded wi
the investor, so no portfolio management fee isapkyfor the asse
of this class.

UClIs approved by the management company and marageth
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated ntbty on the basis of the average net a
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

8.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes:

- The Management fee (Class C)

EUR 100 686,20

- The Management fee (Class L)

EUR 6 630,29

- The Administration fee (Class C)

EUR 8 054,91

- The Administration fee (Class L)

EUR 530,46

- The Administration fee (Class 2)

EUR 8 118,81

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 4 027,46

- The Custody agent fee (Class L)

EUR 265,22

- The Lock fee (Class L)

EUR 442,02

- Interest payable on current accounts and loans
EUR 7 865,21

- A provision for other annual overheads (supervisarhority's fee
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 211 963,88

For a total of EUR 348 584,

8.6.3. Increased rotation

The higher in turnover rate of th€andriam Equities B Euroj
Conviction fund over the past period is due to tdetical portfolic
allocation decisions, which generated purchases salés o
securities.
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9.1.

Candriam Equities B China

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

9.1.1. Datum der Einflhrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds China ist seit dem 16. Dezember 200&h Eidagen
von Vermogen aus dem Teilfonds Red Chips der SI@&¥ia Inves
aktiv.

Der anféngliche Zeichnungspreis wurde auf 247 8RR Eés$tgesetzt.
Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben séitRebruar 2011.

Die Aktien die Klassen | und R werden vesben seit 16. Augu
2013.

Die Aktien die Klassen R2 werden vertrieben seBdptember 2016.
Die Aktien die Klassen Z werden vertrieben seiséptember 2016.

9.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

9.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Belis

9.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

9.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Alirteabern o
Moglichkeit zu bieten, an der Entwicklung der clsisehel
Aktienmérkte teilzuhaben. Hierzu investiert der Ifbeids ir
Wertpapieren von Unternehmen, die der Fondsmanagér de
Grundlage ihrer erwarteten Rentabilitat auswahlt.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zugelassene Anlagekategorien:

Das Vermdgen dieses Teilfonds wird hauptséchlicAkitien und/ode
aktienahnlichen Wertpapieren angelegt, wie zum [Belis in
Anlagezertifikaten oder Optionsscheinen.

Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in antidegeklasse
investiert werden, die in der diesem Dokument bgédnden Satzu
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Wandelanle
Geldmarktinstrumenten, Einlagen und/oder flissigételn.

Sofern der Teilfonds in Anteilen von Organismen fjgmeinsanr
Anlagen investiert, dirfen diese 10 % des Teilfondsvegiend nict
Uberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird hauptsachlicAkitien und/ode
aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen mit Sitzd/ode
Tatigkeitsschwerpunkt in China investiert.

Der Fondsmanager kann dartuber hinaus einen TelVdeadgens d¢
Teilfonds in Anleihen und/oder Geldmarktinstrumentieses Land
anlegen, solange der in Aktien und/oder aktienghah Wertpapiere
investierte Fondsanteil nicht weniger als 50 %dugitr

Zugelassene  Geschéfte mit  abgeleiteten Finanzinsfitel

9.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

9.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The China subfund has been active since 16th Deee?®05 wher
assets were brought in frothe Red Chips subfund, a subfund in
Dexia Invest sicav.

The initial subscription price was set at 247.89REU

The shares of Class Lock are commercialized frorth Februan
2011.

The shares of Classes | and R are commercialized f6th Augus
2013.

The shares of Classes R2 are commercialized fromSéptembe
2016.

The shares of Classes Z are commercialized frorSdstember 2016.

9.1.2. Delegation of the implementation of the managememf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

9.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000sBels

9.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

9.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective

The aim of the sulfund is to enable shareholders to benefit from
trends in the Chinese stock market by investingtha stocks ¢
companies selected by the asset manager on the dfasieir expecte
return.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be invastprimarily in shares and
transferable securities equivalent to shares sush far example
investment certificates and warrants.

The subfund's assets may also be invested, on an ancillsis, in th
other asset classes mentioned in the artigiesssociation appendec
this document. Thus, on an ancillary basis, thefand's assets m
also be invested in convertible bonds, money markstrument:
deposits and/or cash.

Any investments in units of collective investmentdertakings mu
represent no more than 10% of the sub-fund's assets

Particular strategy:

The assets of this sidbind will be invested primarily in equities anc
securities equivalent to equities issued by conmgsamihose register
office is situated and/or whose prirgaeconomic activity is carried ¢
in China.

The asset manager may also invest some of thdusals assets
bonds and/or money market instruments in this aguiut the
proportion of the fund invested in equities andéquivalent securitit
may not be less than 50%.

Authorised transactions involving financial derivas:
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9.

Candriam Equities B China

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

9.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

(Derivaten):

Die Teilfonds konnen unter Einhaltung der geltendgsetzliche
Vorschriften sowohl zu Anlagezwecken als auch zubsigherun
verschiedener Risiken (Marksiko, Wechselkursrisiko etc.) at
Derivate einsetzen, so zum Beispiel Optionen, Esturun
Devisengeschafte. Sofern Hebeleffekte genutzt werde darf de
Gesamtrisiko, dem der Teilfonds allein aufgrundneeiderivative
Instrumente ausgesetzt ist, 0L@% seines Nettoinventarwerts ni
Uberschreiten. Die Anleger sollten sich dariberKtaren sein, da:
solche abgeleiteten Produkte gréfReren Schwankuwngenworfen sin
als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente.

Absicherung ¢

Beschreibung der allgemeinen Stragegzur

9.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

Provided that the legal rules in force are obsertieel subfunds ma
also utilise derivative products such as, for exampptions, future
and foreign exchange transactidisth for investment and for hedg
the different risks (market, exchange etc.). Ieaerage effect is use
the overall risk arising from the positions of thebfund in derivativ:
instruments may not exceed 100% of the net asdee.vinvestor
shoutl be aware that these types of derivative prodaretsnore volatil
than the underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesgy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische &eiung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung desfélios die
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgemaflen Bastigen un
Beschénkungen eingehalten werden missen, kann es binbesr
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgranc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken giePortfolios z
streu@. Wie sich der Nettoinventarwert entwickeln wirst, aufgrun:
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelarsy) inde
ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann eine erh&uhatilitat nichr
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und 6kologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auferd besondere
Grundlage sozialer, ethischer oder 0©kologischerteiien. De
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagen in Wertpapier vor
Unternehmen, deren Téatigkeit in der Herstellung,\d@wendung ode
dem Besitz von AntRersonenminen, Streubomben und/
Uranmunition liegt.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vegers in OGAV
oder anderen OGA des offenen Typs anlegen. Defonei kann auc
in Anteile eines anderen Wertpap@rds oder eines anderen Fc
investieren, der direkt oder indirekt von der Veltwagsgesellsche
oder von einer Gesellschaft verwaltet wird, mit detie
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Viem@ ode
Kontrolle oder durch eine direkte adadirekte Beteiligung von me
als 10 % des Kapitals oder der Stimmen verbunddn lis
Zusammenhang mit solchen Anlagen diirfen fir detfcfids aus del
Vermogen der SICAV keine Ausgabeder Riicknahmegebuhr
auch keine Verwaltungsgebuhr erhoben werden.

Der Teilfonds ist nur zu Kreditaufnahmen gemaR dmitende
Bestimmungen berechtigt. Die Hoéhe aufgenommeneizfistigel
Kredite darf 10 % des Nettovermdégens nicht Ubegsthr.

9.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
9.1.7. Wahrend des Geschaftsjahres gefiihrte Politik

Fir die Méarkte Chinas war 2016 ein auf3erst schgésriJahrwas ir
erster Linie an politischen MalBhahmen und Marktstgen
Unsicherheiten bezlglich des Wirtschaftswachstumsed ude
Wachstumsimpulse sowie zunehmenden Geldentwertungse
Kapitalabflussangsten lager MSCI China Index legte zu Beginn
Jahreseinen schwachen Start hin und verlor knapp 20 %orber i

The subfund does not intend to systematically hedge aga&rshang
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must obsetive gener:
rules and restrictions imposed by the law or thilas of associatio
the fact remains that a concentration of risks wegur in asset class
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policy seeks to ensure the diveegifin of the portfoli
risks. Net asset value trends are however uncesiage the net as:
value is subject to the different types of riskdi below. There m:
therefore be high volatility in its price.

Social, ethical and environmental aspects:

The subfund's investment policy is not particularly basen social
ethical or environmental criteria. Neverthelese gubfund will nof
invest in the shares of a company that manufasfuises or posses
anti-personnel mines, cluster bombs and/or deplat@dium weapons.

A subfund may invest no more than 10% of its assets GITS ol
other UCI of the open-ended kind. The gubd may invest in the un
of another securities fundr of another fund managed directly
indirectly by the Management Company or by a corgpaith whictk
the Management Company is linked by common manageaneontrc
or by a direct or indirect holding of more than 1@¥the capital ¢
votes. No issueraedemption fee for target funds nor any manag¢
fee may be deducted from the assets of the SICA¥amount of suc
investments.

The subfund may only contract loans in accordance withptevailing
legislation. Short term loans shall not exceed 1@%s net assets.

9.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

9.1.7. Policy followed during the year

2016 was a highly challenging year for Chinese migtkmainly drive
by policy measures and marketsdiption, economic growth a
stimulus uncertainty, and growing fear over curgedevaluation ar
capital outflows. The MSCI China index got off topaor start to tr
year, losing almost 20% until hitting a low in Feary. Besides fallir
oil prices ad expected Fed tightening, fears of a Chinese oy
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9.

Candriam Equities B China

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

9.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Februar einen Tiefststand erreichte. Neben fallen@épreisen un
einer erwarteten Straffung der Geldpolitik durche dfed steckte
Beflirchtungen einer Entwertung der chinesischenrighsowieeine
unsachgeméafl gehandhabte Marktstérung hinter dereltar. Von
Tiefststand im Februar erholte sich der Markt, @sld- unc
steuerpolitische UnterstlitzungsmalRnahmen
Marktstiitzungsmaf3nahmen, die auf eine Stabilisgemer Wirtscha
hindeuteten, @wie eine Erholung des Olpreises und eine gemiR
Fed den Markt zu unterstitzen begannen. Konjunkhimagigr
Sektoren, die in den vergangenen Jahren starkeuf&amb verkrafte
mussten, begannen sich allmahlich gréRtenteils rholen. Daribe
hinaus virkten sich einige Marktmaflinahmen, wie beispielseaili¢
Offnung der Hongkonger Borse fiir lokale Investoréber da
"Shenzhen-Hongkong Stock ConneBtbgramm sowie die Aufnahi
der groften in den USA notierten chinesischen metiaktien, auf die
Hongkong und den USA notierten Aktien unterstiitzend. aDe
chinesische  Markt entwickelte sich im dritten Qal
Uberdurchschnittlich, da bessere Inflationsdateim, Anstieg de
Nachfragewachstums und eine Erholung der Ergebmsen relati
gunstig beweeten Markt unterstitzten. Diese Rally verlor ietzter
Quartal an Kraft und wurde zu einer Jahresendkarrela wachsen:
Sorgen hinsichtlich einer Abschwéachung des Immeiitiarktes ur
einer Abwertung die Ungewissheit nach dem unentetéusgang et
Prasidentschaftswahlen in den USA vergroRertentzTemer starke
Volatilitdt und dem Crash im Januar konnte der MSChina-
Referenzindex im Jahr 2016 eine leicht positive dtenvon 3,4 % i
EUR erwirtschaften. Wie die meisten globalen Marktenc
Schwellenlander schnitten die zyklischen SektorerChina deutlic
besser ab als die defensiveren Sektoren.

Entwicklung des Portfolios und Strategie

2016 konnte der Fonds, trotz starker Volatilitatlumserer Stratec
eines ausgewogenen Portfolios, aufgl starker Unsicherheiten t
einer geringen Sichtbarkeit an die Nettoperformadee Benchmal
anknipfen. Zu der positiven wie auch negativen tinele
Wertentwicklung trug hauptsachlich die Auswahl détien aus de
zyklischen Sektoren und dem Technologiesektor bei.

Wir méchten darauf hinweisen, dass wahrend desHaésg@hres d¢
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitiktigestellt wurde.

9.1.8. Kinftige Politik

Wie schon 2016 werden in China 2017 Unsicherheiteriiglich de
Richtung, in die Wahrung und Wirtschaft steuernwisaler politische
MaRnahme die Anleger weiter wachsam sein lassen. Auch wgie
kunftige Wirtschaftsentwicklung weiterhin wichtideibt, werden sic
die Anleger hauptséachlich auf die Wahrung, den t&dgibfluss und d
Schuldensituation konzentrieren. Durch die neueRUBrung Knnte
sich das weltweite Handels- und Bdrsenumfeld, isshdere die US-
chinesischen (Hande)8eziehungen, mdglicherweise verandern,
eine ebenso bedeutsame Rolle spielen wird. Diesfieatiwird de
Kongress der Kommunistischen Partei im Herbst diehfeng de
Reformen sowie den Status der Staatsmachtkonsoiidje durcl
Prasident Xi Jinping als Parteivorsitzenden offgaie In diesem Sin
erhalt der Fonds seine breite Diversifizierung ectit, konzentriert sic
aber dabei auf themenorientierte rfvder Politik beeinflusste) u
hochwertige Bottom-up-Anlagegelegenheiten.

9.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risikound Renditeindikator wird geman «
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \daatilitéat
(Hochst- und Tiefstwertejif einen vorhergehenden Zeitraum von
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten. bewertet di
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de

9.1.
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Management report of the sub-fund (continued)

devaluation and a badhyandled market disruption, was behind
correction. The market recovered from the Febrdawy; as monetal
and fiscal government stimulus and market measureicating
stabilizing economy, as well a recovery in the oilcerand a mol
dovish Fed started to support the market. Cyclisattors, whic
strongly underperformed in previous years, cleatigrted to recov
most. Also some market measures like the openingfuthe Hon(
Kong market for local investors through the ShenzHK Connec
Scheme, as well as the inclusion of major lig&d Chinese intern
stocks, added support to the HK- and li$ged stocks. The Chine
market outperformed in the third quarter adtdreinflation date
improving consumption growth and a recovery of gays supported
relatively very cheap market. This rally faded dgrithe final quarte
turning into an end-ofear correction, as growing concerns ov
slowdown in the property miegt and currency depreciation added tc
uncertainty following the unexpected US presidérglaction result i
November. Despite strong volatility and the Januaagh, the referen
MSCI China index managed to show a slight positetarn of 3.4% i
EUR over 2016. As with most global and emerging kat, cyclice
sectors also outperformed the more defensive sect@hina.

Portfolio Highlights & Strategy Review

Over 2016, despite strong volatility and our ba&hportfolio stratec
dueto heavy uncertainties and low visibility, the fuménaged to mat
the net performance of the benchmark. Stock pickirthe cyclical an
technology sectors mostly contributed to the pesitias well ¢
negative, relative performance.

We note that He investment policy was not exceeded during
subfund's financial year.

9.1.8. Future policy

As in 2016, also in 2017 uncertainty over the auwryeand econom
direction and policy measures in China will conérnio keep investc
awake. While the direction of the economeynains important, investc
will be focusing chiefly on the currency, capitaltiiow and the del
situation. The potentially changing global trade d amrmarke
environment, especially Chine&ks (trade) relations, created by
incoming new US leadershipill be equally important. Related to t
factor, the autumn Party Congress will reveal tinection of reforms &
well as the state of power consolidation by presidé Jinping as par
leader. With this in mind, the fund will remain hig diversified, bu
focusing on thematic (policy driven) and qualitytioa-up stories.

9.1.9. Risk Class

The synthetic risk and retu indicator is calculated in accordance w
Regulation 583/2010 and based on fund historic#tidy (increase
or decreases of its value). This most recent indice included in th
key investor information. It classifies the fundrisk categorés on :
scale from 1 to 7. The higher up the fund is onsttede, and the greai
is the risk category and the higher the possibleires. Although tk
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INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

9.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Fonds auf de Skala, desto héher kénnen sowohl Rendite als
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet niclass der Fonc
keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im \&chl zu hohere
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgend Del
Risikoindikator wird auf der Grundlage von histatien Date
berechnet, die nichts Gber die zukinftige Entwinilaussagen. Dah
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeitefin Auch wen
sich der Fonds in der Kategorie mit dem geringsisiko befinde
kann der Anleger dem Verlustrisiko unterliegenkdme Kategorie vc
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6.

9.1.10. Ausleihe von Wertpapieren

Teilfonds

Candriam Equities B China

Betreffender Zeitraum

01/07/2016 - 31/12/2016

Art der Ausleihen :

Ausleihen, die Uber ein organisiertes und standeenes
Wertpapierleihsgtem abgeschlossen werden, das von einem
mehreren "Principals" verwaltet wird.

Identitat der Gegenparteien

9.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

lowest category does not mean that the fund ingohe risk at a
compared to the higher categories,theory this product offers a yit
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicator are the followinthe risk indicator i
calculated from the past data, which is by no meadiative of futur
performance. As a resuthe degree of risk may change over time. |
when the fund is in the lowest risk category, tmeestor may suff
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6.

9.1.10. Securities lending

Subfund

Candriam Equities B China

Period

01/07/2016 - 31/12/2016

Loan type :

The loans are contracted by means of an organizédtandardized
securities lending system managed by one or manecipals”.

Identity of counterparties

Barclays Capital Securities Limited
BNP Paribas Securities Services £
Citigroup Global Markets Limited
Societe Generale SA

UBS Limited

Ausfall einer Gegenpartei

Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasfainis.

Art der geliehenen Wertpapiere

Aktien und andere Wertpapieralie Aktien gleichgestellt werde
kdénnen

Default of a counterparty

No counterparty has defaulted.

Nature of the lent securities
Shares and similar securities

Volumen : Average volume :
31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300182 31/12/2016
2 690 589,33 3077 868,46 3087 058,67 9 336 132,09 9 520 843,42 4 634 505,28

Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere :

3285 086,24 EUR

Real value of the security lending :

3 285 086,24 EUR
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9.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Isin Code

Isin code

KYG2953R1149
KYG9829N1025
US0567521085

CNE100000296
BMG1368B1028

Bezeichnung

Description

AAC TECHNOLOGIES HOLDINGS IN
XINYI SOLAR HOLDINGS LTD
BAIDU INC - SPON ADR

BYD CO LTD-H

BRILLIANCE CHINA AUTOMOTIVE

Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten :

3581 088,57 EUR

9.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

9.1. Management report of the sub-fund (continued)

Menge

Quantity

Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegebe

wurden:

Isin Code

Isin code

BE0000304130
BE0000320292
DEO00ATH36X9
EU000A1G0A24
FR0011486067
DE000A1CR4S5
JP1051071CC7
JP1150221354
ES00000126W8
ES00000128A0
ES00000128B8
US912828R770
DE0001135176
FR0010517417
BE0000325341
FR0011708080
DE0001104636
US912810EW46
ES0000012932
X80213972614
XS0969344083
X81014610254
DEOOONLB8G16
X81382792197
BE6285454482
X$51388661651
DE000A185QA5
FR0013201597
AT0000383864
AT0000A1PES0
JP1023491F23
JP1051271G37

Belgien, Frankreich, Deutschland,

Bezeichnung

Description

KINGDOM OF BELGIUM 5,0 28MAR35 144A
KINGDOM OF BELGIU 4,25 28MAR41 144A
KREDITANSTALT FUER WI 3,125 15JUN18
EUROPEAN FINANCIAL ST 1,125 30NOV17
FRENCH REPUBLIC GOVERN 1,75 25MAY23
KREDITANSTALT FUER WI 3,625 20JAN20
JAPAN GOVERNMENT FIVE Y 0,2 20DEC17
JAPAN GOVERNMENT FI 0,0 20MAY18 FRN
SPAIN GOVERNME 0,55 30NOV19 144A IL
SPAIN GOVERNMENT BOND 0,25 31JAN19
SPAIN GOVERNMENT BOND 0,75 30JUL21
UNITED STATES TREAS N 1,375 31MAY21
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHL 5,5 04JAN31
FRENCH REPUBLIC GOVERN 4,25 250CT17
KINGDOM OF BELGIUM GOV 4,25 28SEP22
FRENCH REPUBLIC GOVERNM 1,0 25MAY19

BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 0,0 16MAR18

UNITED STATES TREAS BDS 6,0 15FEB26
SPAIN GOVERNMENT B 4,2 31JAN37 144A
NATIONAL GRID PLC 4,375 10MAR20
CONTINENTAL AG 3,125 09SEP20
VOLKSWAGEN LEASING GM 2,625 15JAN24

NORDDEUTSCHE LANDESBA 0,625 24SEP18

DEUTSCHE TELEKOM INTE 0,625 03APR23
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA 1,5 17MAR25
DEUTSCHE POST AG 0,375 01APR21
EVONIK FINANCE BV 0,375 07SEP24

RCI BANQUE SA 0,5 15SEP23

REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6,25 15JUL27
REPUBLIC OF AUSTRI 0,0 15JUL23 144A
JAPAN GOVERNMENT TWO YE 0,1 15FEB17
JAPAN GOVERNMENT FIVE Y 0,1 20MAR21

ItalieNjederlande
Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und GroRbigta.

5 189,00
1155 008,00
12 652,00
100 000,00
309 016,00

Preis

Price

70,45
2,52
164,41
40,85
10,68

Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der

Currency

HKD
HKD
usb
HKD
HKD

Waéhrung des
Titels

Wahrung des
Teilfonds

Evaluation value | Evaluation value

in the currency
of the lent
security

365 565,05
2910620,16
2080 115,32
4085 000,00
3300 290,88

Nature of the obtained financial sureties :

3581 088,57 EUR

in the currency
of the
compartment

44 822,71
356 877,33
1977 859,96
500 870,55
404 655,69

Government bonds issued by Belgium, France, Germbaly, the
Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.

Menge

Quantity

1

80 600,00
130,00

36 000,00
52 000,00
13,00
1000,00
8000 000,00
6500 000,00
813 000,00
845 000,00
833 000,00
167 900,00
3 804,00
2,00
480,00
4,00

6 570,00

5 300,00
11 000,00
3000,00
3000,00

4 000,00
3000,00

4 000,00

4 000,00

4 000,00

4 000,00

4 000,00
47 063,04
113 000,00
6600 000,00

13800 000,00

Preis

Price

166,25
162,46
105,41
101,54
111,11
112,09
100,48
100,35
104,28
100,92
102,25

97,86
169,07
103,61
126,01
103,90
101,03
128,88
133,46
113,26
108,47
109,09
100,87
101,02
103,80
101,08

96,20

95,92
160,80
100,38
100,05
100,91

Wahrung | Marktwert in der | Marktwert in der

Currency

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
JPY
EUR
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
JPY

Wahrung des
Titels

Wiahrung des
Teilfonds

Evaluation value | Evaluation value

in the currency
of the lent
security

137 042,39

215,37

38 555,90

52 850,07

14,58

1155,14

8038 838,36

16 557 750,03

854 425,76

854 704,59

854 345,62

165 658,67

6638,28

2,09

610,06

4,18

6 637,61

6 949,62

15 102,82

3503,53

3283,01

446422

3031,10

4 059,34

419917

4 054,61

3852,83

3842,63

77 025,53

113 423,75

6605 777,27

13929 398,65

in the currency
of the
compartment
137 042,39
215,37
38 555,90
52 850,07
14,58
1155,14
65 813,61
135 557,56
854 425,76
854 704,59
854 345,62
157 927,38
6 638,28
2,09
610,06
418
6 637,61
6 625,29
15 102,82
3 503,53
3283,01
4 464,22
3031,10
4 059,34
4199,17
4 054,61
3 852,83
3842,63
77 025,53
113 423,75
54 081,20
114 039,36
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9.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 9.1. Management report of the sub-fund (continued)

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse :

5736,71 EUR

Vergltung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapierch Abzug de

Net realized return for the UCI :

5 736,71 EUR

Fee resulting from lent securities whithout the sgstauditor's fees al

Vergiitung des Systemverwalters und des Halters fidanziellen

the financial securities holder's fee, which is daethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschasteht :

2 667,57 EUR

Operative Kosten und Aufwendungen

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpeajligeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaphegkschéfte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungettegegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die prathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beregbrder zu
berechnenden Betrage;

- die Uberwachung der Wertpapierleingeschéafte durdhs
Risikomanagement: hauptséachlich die Definition Heiterien fur
die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten
Sicherheiten ausreichend und zulassig sind; dienktEhung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteieherheiten und
die Kontrolle der fir diese Art von Geschaften detggten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschafte in rechtlicher steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertragelie den
Rahmen fur diese Geschéfte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und raehung
dieser Geschaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus diesendBéftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der
Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogetallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértndnd
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf
die Wertpapierleihgeschafte auswirken;

- die Uberwachung dieser Geschaftstatigkeiten iauesticher
Hinsicht;

- die Durchfuihrung von Kontrollen dieser Geschatigkeiten.

Depotbank (auRen de

company:

2 667,57 EUR

Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandegact agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income alader¢o

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the ogiliation of
operations, calculation of the exposure on seegrikbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usiies

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateralsatcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkifgthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aitgiparticularly the
conclusion of legal contracts regulating the att)yi

- information technology costs deriving from arrengy for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian rea#édition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2¢é df this income
and concern

- liquidation of lending transactions,

- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,

- management of transactions on securities affgétians,

- fiscal monitoring of the activity,

- audits carried out on the activity.
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sicherheiten (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)

Iv.

VL.
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9.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable
Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)
Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses caried forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamnings

Result for the financial year (the half year)

31/12/2011
EUR

57 412 652,68
0,00
0,00
0,00
0,00
56 049 693,12

0,00
0,00
0,00
0,00
56 049 693,12

56 049 693,12
52 764 606,88
3285 086,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
(18 275,67)

3605 283,51
24 194,98
3581088,53
0,00

(3623 559,18)
(42 470,65)
(3581 088,53)
1531 148,11
1531 148,11
0,00

0,00

(149 912,88)
0,00

92,91

(150 005,79)
0,00

57 412 652,68
4926 181,19
(8218,87)
46725 362,28
5769 328,08

31/12/201!
EUR

74 884 704,65
0,00
0,00
0,00
0,00
73962 543,68

0,00
0,00
0,00
0,00
73962 543,68

73962 543,68
71939 130,51
2023 413,17
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
43 085,31

2227 442,96
59 337,45
2168 105,51
0,00

(2 184 357,65)
(16 252,14)
(2168 105,51)
1094 824,63
1094 824,63
0,00

0,00

(215 748,97)
0,00

7,01

(215 755,98)
0,00

74 884 704,65
31097 713,06
(1423 241,77)
63 024 832,83
(17 814 599,47)
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9.3. Eventualverbindlichkeiten

VIL.

VIl

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

9.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
EUR

3581 088,52
3581 088,52
3 581 088,52

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

3285 086,24
3285 086,24
0,00

31/12/201
EUR

2168 105,50
2168 105,50
2168 105,50

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

2023 413,17
2023 413,17
0,00
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9.4. Gewinn- und Verlustrechnung
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b.1
b2

Wertberichtigungen, Buchverluste und - L
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderiicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen II.
Dividenden

Zinsen (+/-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)
auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen 1Il.

Entschédigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen V.

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Verglitung fiir die Depotbank (-)

Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschatft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
0

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und

Sozialversicherungstragem sowie flir
Pensionszahlungen (-)

o

9.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

a.l. Realized result
a.2. Non realized result

Other transferable securities
Realized result

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and transactions

b1 Realized result
b2 Non realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

31/12/201
EUR

6035 326,56
0,00

0,00
6000 155,61

6000 155,61
256 800,55
5743 355,06
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

35170,95
35170,95

35170,95
0,00

341 456,09
363 963,80
200,44
200,44
(868,67)
0,00
(21839,48)
(21839,48)
0,00
9561,18
0,00

9561,18
(617 015,75)
(27 974,33)

0,00
(35040,72)
(491 387,10)
(465 313.26)
(26 073,84)
(12291,77)
(2188,37)

(119,51)

31/12/201
EUR

(17 413 235,41)
0,00

0,00
(17 381 636,84)

(17 381 636,84)
5547 917,33
(22929 554,17)
1547,78
1547,78

0,00

0,00

0,00

(33 146,35)
(33 146,35)

(47 665,85)
14519,50
509 093,37
564 327,46
518

518

(2 250,06)
0,00
(52.989,21)
(52.989,21)
0,00

10 032,64
0,00

10 032,64
(920 490,07)
(144 159,89)

0,00
(94 804,85)
(595 337,25)
(563 715,87)
(31621,38)
(21931,38)
(5625,91)

0,00
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9.4. Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

VIL.

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrage und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Hélfte Jahr)
Zwischensumme [HI+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuem

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViI.

Candriam Equities B China

9.4. Income statement (continued)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes
Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total IHIHV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(14015,89)
0,00

(29 565,48)
(4 432,58)
(265 998 48)
5769 328,08
0,00

5769 328,08

(22 462,63)
0,00

(26 914,05)
(9 254,11)

(401 364,06)
(17 814 599,47)
0,00

(17 814 599,47)
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9.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

9.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016

(ausgedriickt in EUR)

Bezeichnung Status Menge
OGA
Description Status UCI Quantity

Wahrung

Currency

9.5. Composition of the assets and key figures

9.5.1. Assets composition as at 31 December 2016
(expressed in EUR)

Preis in Wéhrung

Price in currency

Marktwert

Evaluation

%
Bestédnde
der OGA

% by the
uci

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden knnen — Shares and similar securities

Bermuda — Bermuda

BENING ENTERPRISES WATER GP 1200 000,00
BRILLIANCE CHINA AUTOMOTIVE 500 000,00
CHINA GAS HOLDINGS LIMITED 350 000,00
EUR-ASIA AGRICULTURAL(HLGS)*** 160 000,00
MAN WAH HOLDINGS 600 000,00

China (Volksrepublik) — China (People's Republic)

ANHUI CONCH CEMENT CO -H- 350 000,00
BANK OF CHINA LTD -H- 5250 000,00
BYD COMPANY LIMITED -H- 140 000,00
CHINA COMMUNICATIONS CONSTR- 500 000,00
H-

CHINA CONSTRUCTION BANK CO -H- 7200 000,00
CHINA MERCHANTS BANK /-H- 560 000,00
CHINA PETROLEUM&CHEM CORP H 3 550 000,00
CHINA RAILWAY CONSTR CORP -H- 220 000,00
CHINA VANKE -H- 230 000,00
CITIC SECURITIES -H- SHARES 230 000,00
GREAT WALL MOTOR CO LTD -H- 560 000,00
HUANENG RENW -H- 2300 000,00
IND & COM BOC -H- 4 350 250,00
NEW CHINA LIFE INSURANCE CO -h- 200 000,00
PETROCHINA CO LTD /-H- 2300 000,00
PICC PROPERTY AND CASUALTY H 600 000,00
PING AN INSUR.(GRP)CO -H- 570 000,00
TRAVELSKY TECHNOLOGY LTD -H- 250 000,00
ZHUZHOU CSR TIMES ELECTRIC -H- 50 000,00

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

5,16
10,68
10,52

0,00

5,25

Total Bermuda - Total Bermuda :

HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

21,10
344
40,85
8,92

5,97
18,18
5,50
9,98
17,70
15,76
7,24
2,52
4,65
35,60
5,78
12,08
38,80
16,30
39,35

Total China (Volksrepublik) — Total China (People's Republic) :

Hong Kong — Hong Kong

CHINA EVERBRIGHT INTL LTD 850 000,00
CHINAMOBILE LTD 380 000,00
CHINA OVERSEAS 200 000,00
LAND+INVESTMENT

CHINA RESOURCES POWER 299 000,00
HOLDINGS

CSPC PHARMACEUT --- SHS 1100 000,00
MINMETALS RESOURCES 1500 000,00

HKD
HKD
HKD

HKD

HKD
HKD

8,79
82,20
20,55

12,32

8,28
1,99

Total Hong Kong - Total Hong Kong :

Cayman — Cayman

AAC TECHNOLOGIE SHS 75000,00
ALIBABA GROUP HOLDING LTD /ADR 59 500,00
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 250 000,00

HKD
usb
HKD

70,45
87,81
23,15

759 622,72
655 100,99
451700,72

0,00
386 435,97

2252 860,40

905 977,67
2 215 566,25
701 595,98
547 144,27

5273 194,90
1248 961,07
2 395 289,65
269 352,01
499 422 49
444 683,53
497 386,04
711042,19
2481613,62
873 467,98
1630 882,49
889 170,78
2713 148,57
499 913,20
241 369,14

25039 181,83

916 589,33
3831972,73
504 206,94

451 906,82

1117 352,02
366 194,09

7188 221,93

648 200,34
4972 348,32
709 999,43

% Wert
-papier

%
portfolio

1,36%
1,17%
0,81%
0,00%
0,69%

4,02%

1,62%
3,95%
1,25%
0,98%

9,41%
2,23%
4,27%
0,48%
0,89%
0,79%
0,89%
1,27%
4,43%
1,56%
2,91%
1,59%
4,84%
0,89%
0,43%

44,67%

1,64%
6,84%
0,90%

0,81%

1,99%
0,65%

12,83%

1,16%
8,87%
1,27%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

1,32%
1,14%
0,79%
0,00%
0,67%

3,92%

1,58%
3,86%
1,22%
0,95%

9,19%
2,18%
4,17%
0,47%
0,87%
0,78%
0,87%
1,24%
4,32%
1,52%
2,84%
1,55%
4,73%
0,87%
0,42%

43,61%

1,60%
6,67%
0,88%

0,79%

1,95%
0,64%

12,52%

1,13%
8,66%
1,24%
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9.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 9.5. Composition of the assets and key figures (contindg
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %
0GA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
AUTOHOME INC /SADR 12000,00 USD 2528 288 708,07 0,52% 0,50%
BAIDU INC -A-/ADR 12800,00 USD 164,41 2002 805,62 3,57% 3,49%
CHINA MEDICAL SYSTEM HOLDINGS 360 000,00 HKD 12,28 542 335,29 0,97% 0,95%
CHINA RESOURCES LAND 353333,00 HKD 17,44 755 958,02 1,35% 1,32%
CHINA STATE CONSTR INT HLD LTD 350 000,00 HKD 11,60 498 073,03 0,89% 0,87%
CTRIP.COM INTERNATION. LTD/SADR 20000,00 USD 40,00 761 360,93 1,36% 1,33%
KINGBOARD CHEMICALS HOLDINGS 100 000,00  HKD 23,50 288 293,50 0,51% 0,50%
LEE & MAN PAPER 550 000,00 HKD 6,02 406 187,15 0,73% 0,71%
SANDS CHINA /IPO 130000,00 HKD 33,70 537 452,70 0,96% 0,94%
SHENZHOU INTL GROUP LTD 70000,00 HKD 49,05 42121521 0,75% 0,73%
SUNNY OPTICAL TECHNOLOGY 90 000,00 HKD 33,95 374 842,90 0,67% 0,65%
TAL EDUCATION GROUP /ADR 10000,00 USD 70,15 667 618,37 1,19% 1,16%
TENCENT HOLDINGS LTD 235000,00 HKD 189,70 5468 927,78 9,76% 9,53%
VIPSHOP HLDG SP ADRREPR1/5TH 50000,00 USD 11,01 523 911,49 0,94% 0,91%
WEIBO CORP /SADR -A- 10500,00 USD 40,60 405710,21 0,72% 0,71%
WYNN MACAU 200 000,00 HKD 12,34 302 769,52 0,54% 0,53%
XINYI GLASS HOLDING CO LTD 700 000,00 HKD 6,34 544 44535 0,97% 0,95%
XINYI SOLAR HOLDINGS SHS 1450000,00 HKD 2,52 448 265,73 0,80% 0,78%
Total Cayman - Total Cayman : 21569 428,96 38,48% 37,57%
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar 56 049 693,12 100,00% 97,63%
securities :
Total amtlich notierte Wertpapiere - Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing: 56 049 693,12 100,00% 97,63%
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable 56 049 693,12 100,00% 97,63%
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 1059 820,34 1,85%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HKD 393 191,72 0,69%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usD 78 075,53 0,14%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SGD 52,83 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 7,69 0,00%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 1531 148,11 2,67%
Total Fliissige Mittel und Festgeld - Total deposit and liquid assets: 1531 148,11 2,67%
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten ~Total Other receivables and other payables -18 275,67 -0,03%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -149 912,88 -0,26%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 57 412 652,68 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes sinéiatdche Anfrage gebuihrenfrei bei der Belfius B&. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44
-- 1000 Brissel der zustandigen Zahlstelle, eritdlt]

The changes in portfolios may be obtained on simggj@est and without charge at Belfius Bank Sif its registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..
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9.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestales am
31. Dezember 2016
(als Prozentsatz des Portfolios)

Economic breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam
31. Dezember 2016
(als Prozentsatz des Portfolios)

Geographic breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am
31. Dezember 2016
(als Prozentsatz des Portfolios)

Currency breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

9.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermogens des

Teilfonds
(in der Wéhrung des Teilfonds)

9.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Banken und andere Kreditinstitute - Banks and othenlit
institutions

Internet Software und IT Dienstleistungelnternet, software ar
IT services

Sonstige Dienstleistungen - Miscellaneous services
Versicherungen - Insurance companies

Benzin, Ol und Erdgas - Petroleum/Oil and natuaasl g
Telekommunikation - Telecommunication

Elektronik und Halbleiter - Electronics and semidoctors
Immobilien - Real estate

Baustoffe und Bauindustrie - Building materials @ilting
industry

Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte -
Pharmaceuticals cosmetics and med. products

Hotels und Gaststétten, Freizeit - Lodging & catgiind., leisure
facilities

Textilien, Kleidung und Lederwaren - Textiles, gants and
leather goods

Fahrzeuge - Vehicles

Energie und Wasserversorgung - Energy and watg@iysup
Maschinenbau und Industrieanlagen - Mechanicalnerging
and industrial equipment

Elektrische Geréate und Bauelemente - Electricaliappes and
components

Forstwirtschaft, Papier und Holz - Forestry, pafdorest
products

Finanzen, Investmentgesellschaften und anderesifivézrte
Institute - Financial, investment and other diviszdi comp
Gesundheit und Soziales - Healthcare & social sesvi
Transport und Verkehr - Traffic & Transportation
Einzelhandel und Kaufh&duser - Retail trade and idieyemt store:
Fotografie und Optik - Photographic & optics

NE-Metalle - Non-ferrous metals

Total - Total

China (Volksrepublik) - China (People's Republic)
Cayman - Cayman

Hong Kong - Hong Kong

Bermuda - Bermuda

Total - Total

HKD
UsD
Total - Total

(in the currency of the subfund)

19,99%
14,05%

8,87%
7,99%
7,99%
6,84%
3,89%
3,14%
2,99%

2,96%
2,86%
2,71%

2,57%
2,08%
1,79%

1,69%
1,64%
1,52%

1,19%
0,98%
0,94%
0,67%
0,65%
100,00%

44,67%
38,48%
12,83%
4,02%
100,00%

82,83%
17,17%
100,00%

9.5.2. Change in the composition of assets of the subfund
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9.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 9.5. Composition of the assets and key figures (contindg
1. Halbjahr
1st semester

Kaufe — Purchases 7 861 881,56
Verkaufe — Sales 7 652 015,55
Total 1 — Total 1 15513 897,11
Zeichnungen — Subscriptions 5084 221,89
Ruckzahlungen — Redemptions 4716 329,94
Total 2 — Total 2 9800 551,83
Referenz durchschnittliches Fondsvermégen — Referamerage of the total net asset 57 534 754,03
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 9,93%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rot&in Percentage 10,09%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass disdBéafte mit - je nach Fallbeweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mitakusa von Einlage
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesiausschlieRlich nach den Zeichnungen und Riekensgen erfolgten. Eimegativer Prozentsa
bedeutet, dass die Zeichnungel iRiickzahlungen nur bei einer begrenzten Zahl vansbktionen erfolgten oder dass gegebenenfallek€eschéfte i
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschéftsjahres stattgefierd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard Bach44 -- 1000 Briissel, der zusténdigen Zahlstetlgltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions etato securities or assets, excluding deposits@agh reserves, as plicable, have been carried out oy

a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indigdatgssubscriptions anceimbursements only account

for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detaild listed of the transactions which were made dutirgyear can be consulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office atiBward Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tamial services..

—-189-



9.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Candriam Equities B China

9.5.3. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.
Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C/ Class C

Klasse | / Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse |/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R/ Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse |/ Class |
Klasse L / Class L
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Thesaurierung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Total Total

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

9.5. Composition of the assets and key figures (contindg

9.5.3. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset
value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December
2016

Zeichnungen Ruckzahlungen Ende des
Subscriptions Redemptions Zeitraumes
End of Period
5 757,02 6 750,02 10 894,53
16 649,64 30 312,27 57 645,03
2,00 1,00 1,00
5121,14 1 389,75 7 954,88
3 826,13 1 940,33 2 961,80
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
79 457,23
25 387,39 25 472,39 10 809,53
12 980,38 28 695,35 41 930,06
240,00 240,00 1,00
794,84 7 254,83 1 494,89
430,35 1 996,38 1 395,76
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
55 631,24
1 025,32 669,90 11 164,94
3 668,73 3691,31 41 907,48
0,00 0,00 1,00
127,98 40,99 1581,88
500,00 127,18 1 768,59
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
56 423,88
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30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Candriam Equ

9.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA

(in der Wahrung des Teilfonds)

Zeitraum

Period
Klasse C/ Class C

Klasse |/ Class |
Klasse L / Class L
Klasse R/ Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse |/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R/ Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse |/ Class |
Klasse L / Class L
Klasse R/ Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Ausschuittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschuittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution

Nettovermdgen am Ende des Zeitraumes

(in der Wahrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
30/06/2015
30/06/2016 51 503 992,00
31/12/2016 57 412 652,68

96 924 364,32 Klasse C/Class C

ities B China

9.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Payable and receivable amounts for the UCI
(in the currency of the subfund)

Zeichnungen Rickzahlungen

Klasse I/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R/ Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z
Klasse C/ Class C
Klasse |/ Class
Klasse L/ Class L
Klasse R/ Class R
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class |

Klasse L/ Class L
Klasse R/ Class R

Subscriptions Redemptions
5168 077,38 6 590 310,90
18 858 068,13 35 718 704,53
1 998,43 1 033,17
6 232 666,77 1670 278,13
177 885,34 266 677,78
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
21 480 080,00 19 332 154,62
13 974 343,84 33 068 893,44
263 364,55 227 985,60
880 119,20 7 112 719,08
57 604,81 254 089,67
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
857 997,12 575 138,94
4 014 400,27 4078 021,20
0,00 0,00
140 759,50 46 007,75
71 065,00 17 162,05
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Net asset value at the end of the period
(in the currency of the subfund)
pro Anteile
for one share
Ausschuttung / Distribution 1 031,06
Thesaurierung / Capitalisation 1299,77
Thesaurierung / Capitalisation 1291,35
Thesaurierung / Capitalisation 1293,51
Thesaurierung / Capitalisation 160,50
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Ausschuttung / Distribution 767,03
Thesaurierung / Capitalisation 991,30
Thesaurierung / Capitalisati 996,3:
Thesaurierung / Capitalisation 986,04
Thesaurierung / Capitalisation 123,46
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Ausschuttung / Distribution 831,56
Thesaurierung / Capitalisation 1101,28
Thesaurierung / Capitalisation 1113,42
Thesaurierung / Capitalisation 1 094,82
Thesaurierung / Capitalisation 137,69
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9.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

9.5.4. Leistung
(ausgedriickt in %)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution

9.5.4. Performances
(expressed in percent)

9.5. Composition of the assets and key figures (contindg

0,00
0,00
0,00
0,00

Klasse / Class CAP / DIS 1 Jahr/ 1 year 3 Jahre / 3 year 5Jahre /5year 10 Jahre/10year seitdem Start/
CAP / DIS Since the start

© CAP 6,35% 7,30% 8,68% 4,86% 9,32%

| CAP 7,65% - - - 4,94%

L CAP 6,22% 7,19% 8,57% = 4,59%

R CAP 7,18% - - - 11,42%

R2 CAP - - - - -

z CAP - - - - -
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 2005 Year of creation : 2005

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — China — Klasse C (CAP) — €2a{EUR)
53,31%
44,45%
22,16% 20,40%
12,45%
o I
-18,81%
-47,58%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31
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9.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing)

Klasse | (CAP)/ Class | (CAP)

Erstellungsdatum : 2013

Candriam Equities B China

9.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Year of creation : 2013

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — China — Klasse | (CAP) — Ele&EUR)

10%

5% 1

0%

7,65%

-2,23%

2007-12-31

2008-12-31

2009-12-31

Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011

2010-12-31

2011-12-31  2012-12-31

2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Year of creation : 2011

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — China — Klasse L (CAP) — €lagEUR)

25%

20%

15%

10%

5% 1

0%

-5% 1

22,03%

20,25%

6,22%

0,37%

-3,58%

2007-12-31

2008-12-31

2009-12-31

2010-12-31

2011-12-31  2012-12-31

2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

-193—-




Candriam Equities B China

9.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 9.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Klasse R (CAP)/ Class R (CAP)
Erstellungsdatum : 2014 Year of creation : 2014
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — China — Klasse L (CAP) — €lagEUR)

10%

7,18%

5% 1

N .

-2,69%

-50 -
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)

Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kénnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible ticwate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)

Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kénnen keine Leigfsberechnungen vorgelegt werden.
As Class Z is not active, it is not possible tacokdte performance returns.

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigargener Angaben ohne Gewabhr fir kiinftige Rendite auBerdem eventuellen Umstrukturierur

nicht Rechnung tragen.
These are return figures based on historical datehacannot give any guarantee regarding futurgmstand which do not take account of arstriecturing

measures.

9.5.5. Kosten 9.5.5. Fees
(ausgedruckt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0945529700 2,15%
Klasse C/ Class C BE0945530716 2,10%
Klasse |/ Class | BE6253611212 2,04%
Klasse L/ Class L BE6214513143 2,24%
Klasse R/ Class R BE6253612228 1,32%
Klasse R2 / Class R2 BE6286719529 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286720535 -
Klasse Z / Class Z BE6286720535 -
Klasse Z / Class Z BE6286721541 -
Klasse Z / Class Z BE6286722556 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission toduli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/85/&es Européischen Parlaments aies
Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen diel Bedingungen, die bei der Vorlage der wesdrtlic Anlegerinformatioen oder de
Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Pager mithilfe einer Website (nachfolgend die "\Weimung 583/2010") zu filen sind,
berechneten laufenden Kosten werden in die weskatli Anlegerinformationen aufgenommen. Die Bezeiokyilaufende Kosten" beinhaltet a
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9.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsaing) 9.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemerdenn ein solcher Abzug der Verordnung, derudatoder dem Prospektifplge geforder

oder zulassig ist. Sie beinhaltet jedoch nichtRkeformancegebihren, die Aadgaufschlage oder die Ricknahmegebiihren, die emnAhlege

direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost@h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgegellschaft, der Vendtungsstelle, de

Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einemlageberater in Rechnung gestellten Transaktionsko®ie Kosten in Verbindung mit eir

Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen an zugruragehden OGA zéhlen ebenfalls zu den laufendeneikosie beinhalten jedh nicht die

Kreditzinsen oder die Kosten Verbindung mit dem Engagement in derivative Ridd (z.B. Nachschussforderungen). Sie basieredeuKostel

des vorhergehenden Geschéftsjahres und werdewnzerirdes Nettovermdgens des betreffenden Beritiatoas ausgedrickt. In bestimmten Eall
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungedlesstien Maximalbetrags, basierend auf einem andéeéraum vor mehr alginem Jahr ode

auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordante Reguation no. 583/2010 of the Commission of 1 July @Ginplementing Directiv
2009/65/EC of the European Parliament and of thef&an Council, as regards key investor informagiod conditions to fullf when providing ke
investor information or a prospies on a durable medium other than paper or by mefaa website (hereinafter "Regulation 583/2018t¢ show
in the key investor information. The concept of Jomg charges" includes all payments deducted filoenfund's assets where such deduction is
required or permitted by the regulations, the Esiof association or the prospectus. However, tleeyot include any pfarmance fees, entry or e:
charges directly paid by the investor, transacte®s, except those which would be charged by tistodian bank, the management company
administrative agent, the SICAV's managers or ghgronvestment advisor. Fees linked to the supor or redemption ofinderlying UCI unit:
are also included into the ongoing charges. Moredhey do notriclude interest on loans and charges linked toihglderivative products (e.g. t
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a percentage o&tlegage net assets e period concerned.
some cases, they may be expressed as a maximunmatodae charged or calculated on the basis of@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.
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9.6. Erlauterungen zu den Vermégensaufstellungen am

31. Dezember 2016

9.6.1. Vergutungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

9.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016

9.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,60%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) sahlieRlich der Vergitung d
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.60%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,60%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die "Lock fee" zum maximalen Jahreszinssatz ,10%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschétzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftspriérs, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.60%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are caldated monthly on the basis of the average net
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bsubtind (Class I)

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse 1)

Die Klasse | ist den institutionellen Anlegern vehalten, die ir
Artikel 5 83, al 1, und 2 2° des Gesetzes vom 08gust 201:
bezuglch gewisser Formen der Kollektivverwaltung 1
Forderungen mit einer Mindesterstzeichnungssumnre 2&0.00(
Euro nédher bezeichnet werden.

Die Vergitungen :

- Fur die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresziassan
0,75%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Die performancegebiihr 20%

- Andere Kosten (Einschétzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichen Personen

Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergitungen, Provisionen und wiederkehrendestk&n, die vor

Category | is reserved for institutional investmeterred to byArticle
5, 83 al 1 and 2, 2° of the law of 03 August 20h2certain forms ¢
collective management and debts for which the mimmminitial
subscription is EUR 250,000.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.75%

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- The Performance fee 20 %

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectmanagement at ¢h
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R)

R)
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9.6. Erlauterungen zu den Vermdégensaufstellungen am

31. Dezember 2016 (fortsetzung)

Die Vergiitungen :

- Fir die Verwaltung zum Jahreszinssatz von 1,00%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatDy@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlie3lich der Vergltuleg
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichéettoinventarwel

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostiia, vom

9.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016 (continued)

The fees:

- Management Fees at an annual rate of 1.00%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgubéind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Klasse R2 ist durch die Identitat der mit dem \ebtrder Antee
beauftragten  Vertriebspartner und/oder den  Statumes
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist bestimmten von der Verwaltungsligshafi
genehmigten  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintdiaren
vorbehalten, und bei einer Inviéisn in diese Anteilsklasse falle
keinerlei Gebuhren an eine Konzerngesellschaft @endriam-
Gruppe an, sofern die Investition in die Anteile Rahmen eine
Mandats erfolgt; von der Verwaltungsgesellschaftefnigten OG/
vorbehalten.

Die Vergitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresziassan
0,32%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitglieder wedt mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

R2C)

R2 classis characterised by the identity of the intermedi
marketing the equities and/or the status of insbital investor.

The R2 class is restricted to Distributors and/otermediarie
approved by the management company who will naivecany forn
of remuneration for investments in this class fromemtity of the
Candriam group, if the final investments in therskare made in tt
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.32%
- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%
- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z ist durch das Fehlen einer Vergltung igMeérwaltung de
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z st ind#utionellen/professionellen Anlege
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriamGruppe
einen diskretionaren Verwaltungsvertrag abgescaiodsaben. Di
Portfolioverwaltungstatigkeit fiir diese Anteilskéaswird direkt ibe
einen mit dem Aleger geschlossenen Verwaltungsvertrag verg
Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser Anteilsséa keini
Portfolioverwaltungsgebuhr erhoben;

OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellscigehehmig
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxd@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergiitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlie3lich dergiuemg de
Wirtschaftspriérs, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

2)

Z class is characterised hlge absence of an investment portfi
management fee.

The Z class is restricted to Institutional/professil investors wh
have entered into a discretionary management agmtemith ar
entity of the Candriam group. The portfolio managatractivity for
this class is directly remunerated through the rembtconcluded wit
the investor, so no portfolio management fee isaplyfor the asse
of this class.

UClIs approved by the management company and marageth
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
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Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016 (fortsetzung)

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.
9.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)

Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fir die Anlageverwaltung (Anteilkie C)
75 783,06 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)
2 353,03 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkie |)
0,66 EUR

- Die Vergutung fir die Anlageverwaltung (Anteilkie R)
165,60 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

5 683,75 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)
176,50 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse R)
24,85 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse C)

2 841,85 EUR

- Verglitung der Depotbank (Anteilklasse L)

88,25 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse R)

12,40 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse I)

0,01 EUR

- Die Vergltung "Lock fee" (Anteilklasse L)

147,05 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendersétin
469,21 EUR

- Eine Ruckstellung fir sonstige jahrliche Kosten r@fgunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftsprifiasten fiir die
Berichte, fur die Verdffentlichungen...)

62 259,57 EUR

Fir eine Gesamtzahl von 150 005,79 EUR

9.6. Notes to the financial statements as at

31 December 2016 (continued)

value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.
9.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)

On 31 December 2016, this amount includes :

- The Management fee (Class C)

EUR 75 783,06

- The Management fee (Class L)

EUR 2 353,03

- The Management fee (Class 1)

EUR 0,66

- The Management fee (Class R)

EUR 165,60

- The Administration fee (Class C)

EUR 5 683,75

- The Administration fee (Class L)

EUR 176,50

- The Administration fee (Class R)

EUR 24,85

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 2 841,85

- The Custody agent fee (Class L)

EUR 88,25

- The Custody agent fee (Class R)

EUR 12,40

- The Custody agent fee (Class I)

EUR 0,01

- The Lock fee (Class L)

EUR 147,05
- Interest payable on current accounts and loans
EUR 469,21
- A provision for other annual overheads (supmy authority's fee
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 62 259,57

For a total of EUR 150 005,79
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10.1.

Candriam Equities B Emerging Europe

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

10.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Emerging Europe ist seit dem 16.

Dezember 2005 durch Einlagen von Vermoégen aus deitfiofids
Emerging Europe der SICAV Dexia Invest aufgelegt.

Der anféngliche Zeichnungspreis wurde auf 247 8RR Eés$tgesetzt.
Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben séitRebruar 2011.

Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben sefidptember 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seitédpt®mber 2016.

10.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

10.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Belis

10.1.4.Borsennotierung

Nicht zutreffend.

10.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Airteabern di
Mdglichkeit zu bieten, an der Entwicklung der Aktedrkte de
ehemaligen Ostblocklander, des Balkans und/oder dérke
teilzuhaben. Hierzu investiert d&eilfonds in Wertpapieren, die (
Fondsmanager auf der Grundlage ihrer erwarteten taRditél
auswahlt.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zugelassene Anlagekategorien:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird hauptsachlicAktien und/ode
aktienahnlichen Wertpapieren angelegt, wie zum [Bels in
Anlagezertifikaten oder Optionsscheinen.

Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in ansldegeklasse
investiert werden, die in der diesem Dokument bgédnden Satzu
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Wandelanle
Geldmarktinstrumenten, Einlagen und/oder flissigételn.

Sofern der Teilfonds in Anteilen von Organismen fjgmeinsan
Anlagen investiert, durfen diese 10 % des Teilfeed®idogens nicl
Uberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird hauptsachlicAkitien und/ode
aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen mit Sitzd/ode
Tatigkeitsschwerpunkt in den Léandern des ehemal@siblocks, de
Balkans und/oder der Tirkei investiert.

abgeleiteten  Finanzimsfitel

Zugelassene  Geschéfte  mit

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

10.1.1.Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The Emerging Europe subfund has been active difte December
2005 when assets were brought in from the Emergimgpe subfunc
a subfund in the Dexia Invest SICAV.

The initial subscription price was set at 247.89ReU

The shares of Class Lock are commercialized frorth Februan
2011.

The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.
The shares of Class Z are commercialized from égtegnber 2016.

10.1.2. Delegation of the implementation of the managemermf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

10.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000sBels

10.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

10.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective
The objective of the sufund is allow shareholders to benefit from
trends on the equities markets in former easteat loburtries, th

Balkans and/or Turkey though stocks in companitects by the ass
manager on the basis of their expected return.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be invested prityan shaes and/c
transferable securities equivalent to shares sugh far example
investment certificates and warrants.

The subfund's assets may also be invested, on an ancillsis, in th
other asset classes mentioned in the articlessufcégion appeded tc
this document. Thus, on an ancillary basis, thefsold's assets m
also be invested in convertible bonds, money markstrument:
deposits and/or cash.

Any investments in units of collective investmemtdartakings mu
represent no more than 10% of the sub-fund's assets

Particular strategy:

The assets of this sibnd shall be invested primarily in shares ar
securities equivalent to shares issued by compamiese registere
office is situated and/or whose primary economidvéyg is carried oL
in former eastern bloc countries, the Balkans arifiliokey.

Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):

Die Teilfonds konnen unter Einhaltung der geltendgsetzliche
Vorschriften sowohl zu Anlagezwecken als auch zibsigherun
verschiedener Risiken (Marktrisiko, Wechselkigi&o etc.) auc
Derivate einsetzen, so zum Beispiel Optionen, Esturun
Devisengeschéfte. Sofern Hebeleffekte genutzt werde darf de

Provided that the legal rules in force are obsertieel subfunds ma
also utilise derivative products such as, for exampptions, future
and foreign exchange transactions both for investraad for hedgir
the different risks (market, exchange etc.). Ieeerage effect is ust
the overall risk arising from the positions of thebfund in derivativ:
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Gesamtrisiko, dem der Teilfonds allein aufgrundneeiderivative
Instrumente ausgesetzt ist, 100 % seines Netatavwerts nicl
Uberschreiten. Die Anleger sollten sich darUberKtaren sein, da:
solche abgeleiteten Produkte gréfReren Schwankungenworfen sin
als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente.

Absisteer von

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur

10.
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instruments maynot exceed 100% of the net asset value. Inve
should be aware that these types of derivativeymisdare more volati
than the underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesgy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische &mmiung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung desfélios die
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgemaflen Bastigen un
Beschrankungen eingehaiteverden missen, kann es bei bestim
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgranc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken giePortfolios z
streuen. Wie sich der Netnventarwert entwickeln wird, ist aufgru
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelaray) inde
ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann eine erh&ukatilitat nichr
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und 6kologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auf dersbadere
Grundlage sozialer, ethischer oder o©kologischerteiien. De
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagen in Wertpaprer vor
Unternehmen, deren Tétigkeit in der Herstellung,\erwendung odt
dem Besitz von AntRersonenminen, Streubomben und/
Uranmunition liegt.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vegers in OGAV
oder anderen OGA des offenen Typs anlegen. Defonei kann auc
in Anteile eines anderen Wertpapierfonds oder em@®ren Fonc
investieren, der direkt oder indirekt von der Veltwagsgesellsche
oder von einer Gesellschaft verwaltet wird, mit detie
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame MViem@ ode
Kontrolle oder durch eine direkte oder indirektedllegung von met
als 10 % des Kapitals oder der Stimmen verbunddn lis
Zusammenhang mit solchen Anlagen diirfen fir detfcfids aus del
Vermogen der SICAV keine Ausgabeder Ricknahmegebuhr
auch keine Verwaltungsgebuhr erhoben werden.

Der Teilfonds ist nur zu Kreditaufnahmen geméaR den gelte
Bestimmungen berechtigt. Die Hohe aufgenommeneizfiistigel
Kredite darf 10 % des Nettovermdgens nicht Ubegstdhr.

10.1.6.Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
10.1.7.Wahrend des Geschaftsjahres gefiihrte Politik

Die Borsen der européischen Schwellenlander beendegedathr 201
deutlich im Plus und Ubertrafen, gro3tenteils stteézt durch di
starke Performance Russlands und Ungarns, sowehBdisen d¢
Schwellenlander als auch die der Industrienationeltweit. Allerdings
starteten die Borsen der europaischen Schwelleetadas Jahr 20.
mit einer Abwartsbewegung, die vor dem Hintergrisathleppende
Wachstums und schwacher Rohstoffpreise Ende Jarnbeas
Tiefststande erreichten. Die Prognose einer alliiééh Belebung de
Wirtschaftswachstums unterstitzte die Erholung Mérkte und de
Rohstoffpreise, auf die das Brexibtum kaum Auswirkungen hat
und ein OPEMeal sowie Trumps Sieg gegen Ende des Jahres
die Stimmung optimistischer werden, woduramjunkturabhangige
Sektoren, wie Energie, Werkstoffe und Finanzen, h

The sub-fund does not intend tesgmatically hedge against exche
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must ohsethe gener
rules and restrictions imposed by the law or thilas of associatio
the fact remains that a concentration of risks wegur in asst classe
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policy seeks to ensure the divesdifin of the portfoli
risks. Net asset value trends are however uncesiaoe the net as:
value is subject to the different typesridk listed below. There m.
therefore be high volatility in its price.

Social, ethical and environmental aspects:

The subfund's investment policy is not particularly basen social
ethical or environmental criteria. Neverthelese #ub-fund wil not
invest in the shares of a company that manufactuisss or posses:
anti-personnel mines, cluster bombs and/or deplatadium weapons.

A subfund may invest no more than 10% of its assets GITS ol
other UCI of the open-ended kind. The gubd may invest in the un
of another securities fund or of another fund mawdaglirectly o
indirectly by the Management Company or by a congpaith whict
the Management Company is linked by common manageane&ontrc
or by a direct or indirect holdg of more than 10% of the capital
votes. No issue or redemption fee for target fumolsany manageme
fee may be deducted from the assets of the SICA¥amount of suc
investments.

The sub-fund may only contract loans in accordamitie the prewiling
legislation. Short term loans shall not exceed D%s net assets.

10.1.6.Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

10.1.7. Policy followed during the year

Emerging European equity markets ended 2016 umglirobeatins
both gbbal emerging and developed markets, helped mbgtlgtron(
performances from Russia and Hungary. However, gimgrEuropea
markets had started 2016 on a downward slopendittieir lows at tt
end of January, against a background of sluggistwtgr ard weal
commodity prices. A gradual piakp in growth outlook helped mark
and commodity prices recover, with the Brexit vo#ving little impac
and an OPEC deal and Trump's victory towards thee @nthe yee
pushing sentiment further into bullish fésry, with more cyclicall
exposed sectors, such as energy, materials andncials
outperforming.
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Uberdurchschnittlich entwickelten.

Russland verzeichnete die groRten Gewinne, denigtarme Olpreis
die Erholung des russischen Rubels, die Wende desdNaft und di
weltweite Rally bei Substanztiteln bildeten die perfektdisae fur ein
Uberdurchschnittliche Entwicklung in Russland. Fine groRartic
Unterstliitzung der Marktstimmung sorgten auch TrurRps-Putin-
Ansichten. Der zweitstarkste Performer in den aelfgnde
Volkswirtschaften Europas war Ungarn, untermauerttdeine stark
Wirtschaft und eine lockere Geldpolitik. Andere Hanin Mitteleurop
schnitten weniger gut ab. Die Pi&gierung in Polen stitzte ¢
Konsum durch ein Kindergeldprogramm. Zahlreiche winfie unc
Initiativen, wovon einige als wenig marktfreundlibleurteilt wurder
schirten jedoch die Zweifel der Investoren. Titkeséktien erlebte
ein schlechtes Jahr, denn ab dem Frihjahr fordketegeopolitisch
Unsicherheit ihren Tribut. Ein Putschsach zum Sturz der Regiert
schlug fehl, fuhrte jedoch den Ausnahmezustandeharbd zu ein¢
Anti-GulenRazzia. Moody's stufte die Bonitatsbewertung derk@i
auf JunkStatus herab, wonach sowohl Aktien als auch die inassiv
Verluste erlitten.

Entwicklung des Portfolios und Strategie

Obwohl wir weiterhin der Auffassung sind, dass Rared unter alle
Mérkten das attraktivste Bewertungsniveau und dasi3te
Reformpotenzial aufweist, stimmen uns die geopaliten Spannung
mit dem Westen und dieSanktionen mittlerweile hinsichtli
Investitionen in diesem Land skeptischer. Ganz &tlich kehren d
Anleger zuriick, deren Hoffnungen durch den Anstieg Olpreise
und eine wahrscheinlich pragmatischere Beziehungdein Weste
nach Ubernahme der eBierungsgeschafte durch die Tr
Administration genahrt wurden. Wir halten an unsedefensive
Positionen fest, setzen aber die punktuelle Beifggzyklischerer ur
risikoreicherer Investitionen fort, da hohere Emngpeeise, Renditanc
der Dollar auf eine weitere zyklische Erholung héisen.

Wir méchten darauf hinweisen, dass wahrend desHaésg@hres d¢
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitigtigestellt wurde.

10.1.8.Kunftige Politik

Auch wenn weiterhin geopolitische Risiken vorhanderd, bieten d
Borsen der europaischen Schwellenlander nach wie atwaktive
Investitionschancen. Der ginstig bewertete, von sRifer
angekurbelterussische Markt bietet von allen Schwellenlandeie
beste Dividendenrendite und bleibt weiterhin guterstltzt durc
hohere Olpreise. Gute Wachstumsaussichten bieteteldtirope
obgleich Ungarn und die Tschechische Republik dlloh unte
einem angspannten Arbeitsmarkt zu leiden beginnen und digikin
Polen ein Belastungsfaktor bleibt. Der turkischerlapiirt weiterhi
den Druck durch politische Risiken und steigendeAn&iheRendite
allerdings wirken niedrige Bewertungen allméhlicimtergtitzend
Unterdessen bietet der griechische Markt weiterbimstige, abi
auflerst volatile Positionen, vor allem im Falle Banken.

10.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risikound Renditeindikator wird geman «
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \daatilitéat
(Hochst- und Tiefstwerte) fir einen vergehenden Zeitraum von f
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten. bewertet di
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de
Fonds auf der Skala, desthther kdnnen sowohl Rendite als ¢
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet niclass der Fonc
keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im \&chl zu hohere
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgendeDer
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Russia posted the strongest gains, with risingoodes, the Rouble
recovery, the turning economy and the global vakif/ setting th
perfect background for a Russian outperformancempts proPutir
views were also a great help for market sentimelningary was tr
second strongest performer in Emerging Europe, atgg by a stror
economy and easy monetary policy. Other countrnieSentral Erope
performed less well. In Poland the new PiS govemntnmipporte
consumption with a child allowance program, but tkepestors i
doubt with multiple proposals and initiatives, soofehem judged ni
very market friendly. Turkish equities had a dowear, witt
(geo)political uncertainty taking its toll from S$pg onwards. A cot
attempt to overthrow the government failed but teda state ¢
emergency and an ar@ulenist crackdown. Moody's downgra
Turkey's credit rating to junk, with both eqe& and the Lira fallin
heavily.

Portfolio Highlights & Strategy Review

We continue to see Russia as offering the bestevalnd reforr
potential, but the geopolitical standF with the West and the sanctic
issue incites us to prudence regardingestments in the count
Investors are gradually returning, with hope boéeby the rise in tt
oil price and a likely more pragmatic relationshiiph the West after tt
Trump administration takes over. We are stickingota defensiv
positions butontinue to add selectively to more cyclical anghieir risl
investments, as higher energy prices, yields aeddtilar point in th
direction of a further cyclical recovery.

We note that the investment policy was not exceederdng th
subfund's financial year.

10.1.8. Future policy

While (geo)political risks remain, Emerging Europesquity marke:
continue to offer attractive investment opportusiti The chee
commoditydriven Russian market offers the best dividenddya an
emerging market and remains well supported by Hhighie prices
Central Europe offers good growth prospects, thadghgary and tr
Czech Republic are starting to suffeorfr tight labour markets wh
politics remain a negative in Poland. Politicaksiand higher US bol
yields remain a drag on the Turkish market but lauations ar
starting to offer some support. Meanwhile, the Graarket continue
to offer cheap buvery volatile exposure, especially in the casehe
banks.

10.1.9.Risk Class

The synthetic risk and return indicatr calculated in accordance w
Regulation 583/2010 and based on fund historicdtidy (increase
or decreases of its value). This most recent irtdice included in th
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scalefrom 1 to 7. The higher up the fund is on the scatel the greatt
is the risk category and the higher the possibleires. Although tk
lowest category does not mean that the fund ingohe risk at a
compared to the higher categories, in theorng throduct offers a yie
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicator are the followinthe risk indicator i
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Risikoindikator wird auf der Grundlage von histatien Date
berechnet, die nichts Gber die zukinftige Entwinglaussagen. Dah
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteém. Auch wenn
sich der Fonds in der Kategorie mit dem gerings®siko befinde
kann der Anleger dem Verlustrisiko unterliegenkdme Kategorie vc
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6.

10.1.10. Ausleihe von Wertpapieren

Teilfonds

Candriam Equities B Emerging Europe

Betreffender Zeitraum

01/07/2016 - 31/12/2016

Art der Ausleihen :

Ausleihen, die Uber ein organisiertes und standeenes
Wertpapieleihsystem abgeschlossen werden, das von einem
mehreren "Principals” verwaltet wird.

Identitat der Gegenparteien

10. INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

10.1. Management report of the sub-fund (continued)

calculated from the past data, which is by no meadiative of futur
performance. As a result, the degrdeisk may change over time. E'
when the fund is in the lowest risk category, timeestor may suff
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6.

10.1.10. Securities lending

Subfund

Candriam Equities B Emerging Europe

Period

01/07/2016 - 31/12/2016

Loan type :

The loans are contracted by means of an organizédtandardized
securities lending system managed by one or manecipals".

Identity of counterparties

BNP Paribas Securities Services SCA

Ausfall einer Gegenpartei

Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasggjnis.

Art der geliehenen Wertpapiere

Aktien und andere Wertpapieralie Aktien gleichgestellt werde
kdénnen

Default of a counterparty

No counterparty has defaulted.

Nature of the lent securities
Shares and similar securities

Volumen : Average volume :
31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300162 31/12/2016
277 112,51 126 899,42 108 750,13 312 184,05 270 392,37 198 924,48

Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere :

198 990,00 EUR

Real value of the security lending :

198 990,00 EUR

Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung | Marktwert in der Marktwert in der

Wahrung des Wiahrung des

Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds

Evaluation value Evaluation value

in the currency | in the currency

of the lent of the

security compartment

PTJMTOAE0001 |JERONIMO MARTINS 13 500,00 14,74 EUR 198 990,00 198 990,00
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Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten :

213 130,67 EUR

Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegebe

Nature of the obtained financial sureties :

213 130,67 EUR

Government bonds issued by Belgium, France, Germbaly, the

wurden: Belgien, Frankreich, Deutschland, #&a)i Niederlande
Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und GroRbigta.

Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.

Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency  in the currency
of the lent of the
security compartment
IT0004164775  ITALY BUONI POLIENNALI 4,0 01FEB17 65 000,00 100,34 EUR 66 293,86 66 293,86
IT0004545890  |ITALY BUONI POLIENN 2,55 15SEP41 IL 10 000,00 126,30 EUR 13879,34 13 879,34
1T0005160111 ITALY BUONI ORDINARI DE 0,0 13JAN17 66 000,00 100,00 EUR 66 001,32 66 001,32
JP1023491F23 | JAPAN GOVERNMENT TWO YE 0,1 15FEB17 50 000,00 100,05 JPY 50 043,77 409,71
JP1150221354 | JAPAN GOVERNMENT FI 0,0 20MAY18 FRN 8100 000,00 100,35 JPY 8128 350,01 66 546,44

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse :

1303,56 EUR

Vergltung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapierch Abzug de

Net realized return for the UCI :

1 303,56 EUR

Fee resulting frm lent securities whithout the system auditor's feec

Vergiitung des Systemverwalters und des Halters fidanziellen

the financial securities holder's fee, which is daethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschadteht :

606,15 EUR
Operative Kosten und Aufwendungen

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpeajligeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaplegkschafte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungettegegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die prathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beresgrder zu

berechnenden Betrage;

- die Uberwachung der Wertpapierleingeschéafte durdhs

Risikomanagement: hauptsachlich die Definition Heiterien flr

die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten
Sicherheiten ausreichend und zuléssig sind; dienktehung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gestelieherheiten und
die Kontrolle der fiir diese Art von Geschaften detgten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschéfte in rechtlicheer steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrigelie den

Rahmen fur diese Geschéfte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und rdaehung

dieser Geschéaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus dieseadBaftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der Depotbank (auen de

Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogetallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértnénd
beziehen sich auf:

company:

606,15 EUR
Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandedact agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income aladeréo

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the oexiliation of
operations, calculation of the exposure on seegritbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usiies

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateralratcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkivfgthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aityi(particularly the
conclusion of legal contracts regulating the att)yi

- information technology costs deriving from arrangyg for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian baaédition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2¢é df this income
and concern
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- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften; - liquidation of lending transactions,
- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd - collection and tracking of dividends and coupoaffecting
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere; securities loaned,
- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf - management of transactions on securities affgdtians,
die Wertpapierleihgeschéafte auswirken;
- die Uberwachung dieser Geschéftstatigkeiten iauesticher - fiscal monitoring of the activity,
Hinsicht;
- die Durchfiihrung von Kontrollen dieser Geschatftgkeiten. - audits carried out on the activity.
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit liber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sicherheiten (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)
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10.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)
Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses caried forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamnings

Result for the financial year (the half year)

31/12/2011
EUR

17 845 164,92
0,00
0,00
0,00
0,00
17512 930,88

0,00
0,00
0,00
0,00
17 512 930,88

17 512 930,88
17313 940,88
198 990,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
55 138,94

279 072,79
65 460,51
481,51
21313077
0,00

(223 933,85)
(10 803,08)
(213 130,77)
323 239,81
323239,81
0,00

0,00

(46 144,71)
0,00

213,61

(46 358,32)
0,00

17845 164,92
4195667,34
2152243

10 665 756,92
296221823

31/12/201!
EUR

13406 630,10
0,00
0,00
0,00
0,00
13135 822,85

0,00
0,00
0,00
0,00
13135 822,85

13135 822,85
12978 734,30
157 088,55
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
40 671,08

458 205,95
289528 48
0,00

168 677,47
0,00

(417 534,87)
(248 857 ,40)
(168 677,47)
266 423,13
266 423,13
0,00

0,00

(36 286,96)
0,00

176,14

(36 463,10)
0,00

13406 630,10
3512 268,90
48174,88
12303 180,06
(2 456 993,74)
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Eventualverbindlichkeiten

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

10.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
EUR

213 130,77
213 130,77
213 130,77

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

198 990,06
198 990,06
0,00

31/12/201
EUR

168 677,47
168 677,47
168 677,47

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

157 088,55
157 088,55
0,00
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Gewinn- und Verlustrechnung

al.
a2

b.1

Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen
Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)
auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen
Sonstige Aufwendungen

Entschadigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
Vermégenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige
Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Verglitung fiir die Depotbank (-)

Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschatft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
V)

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und

Sozialversicherungstragem sowie flir
Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

® m m O

mom

al.
a2

b.1

10.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

Other transferable securities

UCl with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and fransactions

Realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+-)

Withholding tax (-)

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and

realisation, discourage withdrawal and cover delivery

costs

Others
Operating expenses

Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

31/12/201
EUR

2776 341,25
0,00

0,00
21775 305,37

277530537
(106 554,50)
2881 859,87
0,00
0,00
0,00
0,00

1035,88
1035,88

1035,88
359 100,32
42810934
418,75
418,75
(470,90)
0,00

(68 956,87)
(68 956,87)
0,00
217262
0,00

217262
(175 395,96)
(3762,94)

(964,66)
(8 880,50)
(134 851,86)
(127 701,98)
(7 149,88)
(9118,50)
(775,10)

(30,93)

(6 100,17)
0,00

31/12/201
EUR

(2618 828,98)
0,00

0,00
(2610528,91)

(2610528,91)
(220 395,31)
(2390 133,60)
0,00

0,00

0,00

0,00

(8:300,07)
(8:300,07)

(8 300,07)
328 558,19
377 847,14
262,13
262,13
(2,63)

0,00

(49 548,45)
(49 548,45)
0,00
2185,00
0,00

218500
(168 907,95)
(5036,58)

(1112,37)
(9193,93)
(127 763,95)
(120 992,35)
(6 771,60)
(7510,64)
(4 356,79)

0,00

(9.077,65)
0,00

—207—-



10.4.

VIL.

Candriam Equities B Emerging Europe

Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrédge und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Halfte Jahr)
Zwischensumme [H+I+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewohnlichen
Geschiftstatigkeit vor Ertragssteuemn

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViL.

10.4. Income statement (continued)

Taxes
Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total II+I+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(9731,38)
(1179,92)
185 876,98
296221823
0,00

2962 218,23

(4 886,90)
30,86

161 835,24

(2 456 993,74)
0,00

(2 456 993,74)
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10.5.

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

10.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016

(ausgedriickt in EUR)

Bezeichnung Status
OGA
Description Status UCI

Menge

Quantity

Wahrung

Currency

10.5.

Composition of the assets and key figures

10.5.1. Assets composition as at 31 December 2016
(expressed in EUR)

Preis in Wéhrung

Price in currency

Marktwert

Evaluation

%
Bestédnde
der OGA

% by the
uci

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities

Zypern — Cyprus
TCS GROUP HOLDING PLC /GDR

Tschechische Republik — Czech Republic

CEZ CESKE ENERGETICKE ZAVODY
KOMERCNI BANKA AS
MONETA MONEY BANK. A.S

Griechenland — Greece

ALPHA BANK AE
FOLLI FOLLIE GR SHS
HELLENIC TELECOM
JUMBO SA

OPAP

Ungarn (Republik) — Hungary (Republic)
OTP BANK LTD

Jersey — Jersey

UNITED COMPANY RUSAL PLC

Niederlande — Netherlands

X5 RETAIL GROUP NV / SGDR
YANDEX NV -A-

Polen (Republik) — Poland (Republic)

ALIOR BANK

BANK ZACHODNI WBK SA WROCLAW
BK POLSKA KASA OPIEKI PEKAO
CCC SHS

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA
SHS

KGHM POLSKA MIEDZ SA
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN

POWSZECHNA KASA
0SZCZED.POLSKI

POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN

SYNTHOS S.A
TAURON POLSKA ENERGIA SA

22 000,00

5500,00
1500,00
20 000,00

usb

10,55

Total Zypern - Total Cyprus :

CzZK
CzZK
CzZK

430,00
885,00
82,80

Total Tschechische Republik - Total Czech Republic :

220 000,00
3000,00
12000,00
14.000,00
14.000,00

20 000,00

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

HUF

1,90
19,23
8,93
15,06
8,40

Total Griechenland - Total Greece :

8 400,00

Total Ungarn (Republik) - Total Hungary (Republic) :

200 000,00

6 000,00
12000,00

HKD

3,28

Total Jersey - Total Jersey :

usb
usb

32,45
20,13

Total Niederlande — Total Netherlands :

10 000,00
21750,00
5000,00
6 500,00
2500,00

7500,00
12000,00
34.000,00

46 000,00

100 000,00
60 000,00

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN
PLN

PLN

PLN
PLN

54,19
316,00
125,80
203,55

66,90

92,48
85,30
28,14

33,21

4,56
2,85

220 052,15
220 052,15

87 525,74
49 129,14
61 286,52

197 941,40

418 000,00

57 690,00
107 160,00
210 840,00
117 600,00

911 290,00

543 926,58
543 926,58

80 218,90
80 218,90

184 593,51
229 021,10

413 614,61

123 079,50
197 372,37
142 862,17
300 504,55

37 986,80

157 534,50
232 486,03
217 304,94

346 971,09

103 569,39
38 838,62

% Wert
-papier

%
portfolio

1,26%
1,26%

0,50%
0,28%
0,35%

1,13%

2,39%
0,33%
0,61%
1,20%
0,67%

5,20%

3,11%
3,11%

0,46%
0,46%

1,05%
1,31%

2,36%

0,70%
1,13%
0,82%
1,72%
0,22%

0,90%
1,33%
1,24%
1,98%

0,59%
0,22%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

1,23%
1,23%

0,49%
0,28%
0,34%

1,11%

2,34%
0,32%
0,60%
1,18%
0,66%

511%

3,05%
3,05%

0,45%
0,45%

1,08%
1,28%

2,32%

0,69%
1,11%
0,80%
1,68%
0,21%

0,88%
1,30%
1,22%
1,94%

0,58%
0,22%
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10.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

(Fortsetzung)

Bezeichnung

Description

Portugal — Portugal
JERONIMO MARTINS SGPS SA

Status
OGA

Status UCI

Russia (Federation) — Russia (Federation)

ALROSA CJSC SHS

BASHNEFT PJSOC

E.ON Russia OJSC

GAZPROM

GAZPROM NEFT OJSC

INTER RAO UES 0JSC

JSC SURGUTNEFTEGAZ /PREF.
LUKOIL HOLDING

MAGNIT JSC

MMC NORILSK NIC

MOBILE TELESYSTEMS PJSC
MOSCOW EXCHANGE
NOVATEK

NOVATEK OAO /SGDR
ROSNEFT OIL COMPANY OJSC
SBERBANK OF RUSSIA OJSC
SEVERSTAL CHEREPOV.MET F
SISTEMA --- SHS

SOLLERS PJSC

TATNEFT PJSC

TATNEFT PJSC/PREF

VTB BANK

Tiirkei — Turkey

AKBANK

ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT
BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS
EMLAK KONUT GAYR. REIT/IPO
KARDEMIR KARABUK -D-

KOC HLD AS

SABANCI HOLDING

TAV HAVALIMALARI HOLDING AS
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINEL
TURK HAVA YOLLARI AO

TURKIYE GARANTI BANKASI| /NOM.
TURKIYE IS BANKASI AS C

TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI
TURK TELEKOMUNIKASYON

TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINEL
ULKER BISKUVI

YAPI KREDI BANKASA

Menge

Quantity

Wahrung

10.5.

Preis in Wahrung

Price in currency

Currency

Total Polen (Republik) — Total Poland (Republic) :

14.000,00

200 000,00
5000,00
1500 000,00
540 000,00
50 000,00
2000 000,00
600 000,00
31000,00

4 500,00
4200,00
75000,00
150 000,00
55 000,00
2000,00

45 000,00
620 000,00
17 500,00
700 000,00
20 000,00
50 000,00
110 000,00
100 000 000,00

EUR 14,74
Total Portugal - Total Portugal :

usbD 1,60
usb 20,13
usb 0,05
usb 2,53
usb 3,51
usb 0,06
usb 0,53
usb 56,50
usb 180,20
usb 165,82
usb 4,24
usb 2,06
usb 12,97
usb 129,80
usb 6,60
usbD 2,84
usb 15,44
usb 0,38
usb 8,76
usD 7,00
usb 3,85
usb 0,00

Total Russia (Federation) - Total Russia (Federation) :

190 000,26
0,90
11000,00
200 000,00
0,24
75000,15
80 000,00
40 000,00
11000,00
0,39

200 000,00
0,28

200 571,44
30 000,00
5000,00
22 000,00
0,35

Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America

EPAM SYSTEMS

2700,00

TRY 7,82
TRY 17,63
TRY 49,00
TRY 2,99
TRY 1,15
TRY 13,80
TRY 9,15
TRY 14,03
TRY 70,75
TRY 5,01
TRY 7,62
TRY 5,18
TRY 1,41
TRY 5,28
TRY 75,00
TRY 16,16
TRY 343

Total Tiirkei — Total Turkey :

usb 64,31

Marktwert

Evaluation

1898 509,86

206 360,00
206 360,00

302 649,54
95 403,12
67 049,54

1296 224,24

166 188,58

119 406,49

298 860,01

1660 627,69

768 816,31

660 287,40

301 702,16

292 592,79

676 472,94

246 124,67

281 526,57

1668 331,68

256 093,48

251 907,75

166 188,58

331 600,57

401 492,96

114 908,75

10 424 455,82

400 465,74
427

145 275,77
161 177,94
0,08

278 962,38
197 294,73
151 259,30
209 760,42
0,53
41076117
0,38

76 224,15
42 693,29
101 073,12
95 822,71
0,33

2270776,31

164 623,84

Composition of the assets and key figures (contindg

% % Wert
Bestinde  -papier
der OGA

%

% by the  portfolio

uci

10,84%

1,18%
1,18%

1,73%
0,55%
0,38%
7,40%
0,95%
0,68%
1,711%
9,48%
4,39%
3,77%
1,72%
1,67%
3,86%
1,41%
1,61%
9,52%
1,46%
1,44%
0,95%
1,89%
2,29%
0,66%

59,52%

2,29%
0,00%
0,83%
0,92%
0,00%
1,59%
1,13%
0,86%
1,20%
0,00%
2,35%
0,00%
0,44%
0,24%
0,58%
0,55%
0,00%

12,97%

0,94%

%
Netto

vermogen

]

% net
assets

10,64%

1,16%
1,16%

1,70%
0,54%
0,38%
7,26%
0,93%
0,67%
1,68%
9,31%
4,31%
3,70%
1,69%
1,64%
3,79%
1,38%
1,58%
9,35%
1,44%
1,41%
0,93%
1,86%
2,25%
0,64%

58,42%

2,24%
0,00%
0,81%
0,90%
0,00%
1,56%
1,11%
0,85%
1,18%
0,00%
2,30%
0,00%
0,43%
0,24%
0,57%
0,54%
0,00%

12,73%

0,92%
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10.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 10.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %
OGA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
Total Vereinigte Staaten von Amerika — Total United States of America : 164 623,84 0,94% 0,92%
Britische Jungferninseln — British Virginislands
LUXOFT HOLDING INC -A- 340000 USD 56,20 181 161,41 1,03% 1,02%
Total Britische Jungferninseln — Total British Virginislands : 181 161,41 1,03% 1,02%
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kdnnen — Total Shares and similar 17 512 930,88 100,00% 98,14%
securities :
Total amtlich notierte Wertpapiere — Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing: 17 512 930,88 100,00% 98,14%
Sonstige nettovermogen — Other transferable securities
Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities
Russia (Federation) — Russia (Federation)
MOSENERGOSETSTROY 750 000,00 RUB 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Total Russia (Federation) - Total Russia (Federation): 0,00 0,00% 0,00%
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar 0,00 0,00% 0,00%
securities:
Total sonstige nettovermégen — Total other transferable securities: 0,00 0,00% 0,00%
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable 17 512 930,88 100,00% 98,14%
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usD 154 851,60 0,87%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 116 955,13 0,66%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK TRY 20011,35 0,11%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK PLN 16 341,02 0,09%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HKD 6 509,00 0,04%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CZK 5 502,05 0,03%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HUF 2173,03 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 537,16 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK RUB 301,26 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CAD 54,30 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 391 0,00%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 323 239,81 1,81%
Total Fliissige Mittel und Festgeld — Total deposit and liquid assets: 323 239,81 1,81%
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten -Total Other receivables and other payables 55138,94 0,31%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -46 144,71 -0,26%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 17 845 164,92 100,00%
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10.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 10.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes sinéiatdche Anfrage gebihrenfrei bei der Belfius B&K. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44
-- 1000 Brissel der zustandigen Zahlstelle, erlcéltl

The changes in portfolios may be obtained on simggieest and without charge at Belfius Bank Sith its registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestales am

31. Dezember 2016 Benzin, Ol und Erdgas - Petroleum/Oil and natuaasl g 28,40%
(als Prozentsatz des Portfolios) _Ban_ken und andere Kreditinstitute - Banks and athedit 25,26%
institutions
Economic breakdown of investments as at Finanzen, Investmentgeselischaften und anderesifizeerte Loy
31 December 2016 Institute - Fl_nanual, mvestme_nt and other diviszgi comp _
(percentage of portfolio) Nahrungsmittel nd alkoholfreie Getréanke - Food and soft drir 5,77%
NE-Metalle - Non-ferrous metals 5,13%
Telekommunikation - Telecommunication 4,02%
Internet Software und IT Dienstleistungelnternet, software ar 3,28%
IT services
Einzelhandel und Kaufhduser - Retail trade and idiey@mt store: 2,56%
Chemie - Chemicals 2,32%
Versicherungen - Insurance companies 1,98%
Textilien, Kleidung und Lederwaren - Textiles, gants and 1,72%
leather goods
Bergbau, Kohle & Stahl - Mining, coal & steel 1,68%
Sonstige Konsumgiiter - Miscellaneous consumer goods 1,20%
Sonstige - Non-classifiable/non-classified institos 0,96%
Maschinenbau und Industrieanlagen - Mechanicalnerging 0,95%
and industrial equipment
Immobilien - Real estate 0,92%
Transport und Verkehr - Traffic & Transportation 0,86%
Energie und Wasserversorgung - Energy and watg@isup 0,72%
Sonstige Dienstleistungen - Miscellaneous services 0,68%
Hotels und Gaststatten, Freizeit - Lodging & cagiind., leisure 0,67%
facilities
Tabak und alkoholische getranke - Tobacco and alioh 0,00%
beverages
Total - Total 100,00%
Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam : : : :
31. Dezember 2016 Russia (Federation) - Russia (Federation) 59,52%
(als Prozentsatz des Portfolios) Tarkei - Turkey ) 12,97%
Polen (Republik) - Poland (Republic) 10,84%
Geographic breakdown of investments as at Griechenland - Greece i 5,20%
31 December 2016 Ungarn (Republik) - Hungary (Republic) 3,11%
(percentage of portfolio) Niederlande- Netherlands 2,36%
Zypern - Cyprus 1,26%
Portugal - Portugal 1,18%
Tschechische Republik - Czech Republic 1,13%
Britische Jungferninseln - British Virginislands 1,03%
Vereinigte Staaten von Amerika - United States wfefica 0,94%
Jersey - Jersey 0,46%
Total - Total 100,00%
Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am
31. Dezember 2016 usD 65,11%
(als Prozentsatz des Portfolios) TRY 12,979
PLN 10,84y
Currency breakdown of investments as at EUR 6,38%
31 December 2016 HUF 3,11%
(percentage of portfolio) CZK 1,13
HKD 0,46%
Total - Total 100,00%
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10.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 10.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
10.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermdgens des 10.5.2.Change in the composition of assets of the subfund
Teilfonds (in the currency of the subfund)

(in der Wéhrung des Teilfonds)

1. Halbjahr
1st semester
Kéufe — Purchases 1882 287,16
Verkaufe — Sales 1 645 249,80
Total 1 — Total 1 3527 536,96
Zeichnungen — Subscriptions 971 350,43
Ruickzahlungen — Redemptions 764 570,01
Total 2 — Total 2 1735 920,44
Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen — Referamerage of the total net asset 15 782 453,14
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 11,35%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rota&n Percentage 11,34%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass désdBafte mit - je nach Fallbeweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mitakusa von Einlage
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesiausschlieBlich nach den Zeichnungen und Ruekienrsgen erfolgten. Eimegativer Prozentsa
bedeutet, dass die Zeichnungen ui@idkzahlungen nur bei einer begrenzten Zahl von Sakfionen erfolgten oder dass gegebenenfalls keesehafte ir
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschéftsjahres stattgefierd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard Bach44 -- 1000 Briissel, der zusténdigen Zahlstettgltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions ietato securities or assets, excluding depositseagh reserves, as apgdble, have been carried out 0

a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indidatgssubscriptions anceimbursements only account

for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailedisted of the transactions which were made durirggytbar can be consulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office auBoard Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tiamdial services..
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(Fortsetzung)

10.5.3. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie
des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.
Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Ausschittung
Total / Total

Ausschuttung / Ausschittung
Thesaurierung / Thesaurierung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Total Total

Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Ausschittung
Total / Total

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA
(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C/ Class C

Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution

10.5.

Candriam Equities B Emerging Europe

Composition of the assets and key figures (contindg

10.5.3. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset
value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December
2016

Zeichnungen Rickzahlungen Ende des
Subscriptions Redemptions Zeitraumes
End of Period
3 856,67 1277,61 5 364,13
2 079,38 7 376,77 24 717,04
521,45 496,17 424,45
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
30 505,62
2 547,99 355,41 7 556,71
3 205,82 4944,04 22 978,83
146,05 374,33 196,16
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
30 731,70
1 083,31 357,31 8 282,70
881,90 112471 22 736,02
50,73 5,00 241,89
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
31 260,61

Payable and receivable amounts for the UCI
(in the currency of the subfund)

Zeichnungen Rickzahlungen

Subscriptions Redemptions
1756 217,59 607 293,21
1170 986,09 4 153 294,18
300 079,06 233 196,98
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
1 039 006,09 141 878,68
1633 022,71 2512 638,82
69 011,57 170 422,25
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
462 271,24 147 653,94
482 141,16 614 208,30
26 938,03 2 707,77
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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10.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 10.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Nettovermdgen am Ende des Zeitraumes Net asset value at the end of the period
(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Zeitraum pro Anteile
Period for one share
30/06/2015 16 516 550,40 Klasse C/Class C Ausschttung / Distribution 458,64
Thesaurierung / Capitalisation 559,12
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 557,17
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
30/06/2016 14 785 670,89 Klasse C/ Class C Ausschuttung / Distribution 401,86
Thesaurierung / Capitalisation 506,98
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 504,86
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
31/12/2016 17 845 164,92 Klasse C/ Class C Ausschuttung / Distribution 466,38
Thesaurierung / Capitalisation 608,54
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 605,61
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00

10.5.4.

Leistung
(ausgedriickt in %)

10.5.4. Performances
(expressed in percent)

Klasse / Class CAP / DIS 1 Jahr/ 1 year 3 Jahre / 3 year 5Jahre /5year 10 Jahre/10year seit dem Start/
CAP / DIS Since the start
C CAP 28,32% -1,03% 3,11% -1,53% 1,18%
L CAP 28,16% -1,10% 3,03% - -1,94%
R2 CAP - - - - -
z CAP - - - - -
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10.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 10.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 2005 Year of creation : 2005

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Emerging Europe — Klasse BR)G- Class C (EUR)

81,71%

25,46% 25,71% 28,32%

= I I
- o

-21,98% -23,30%

-65,88%

s
QO CTUURRADNNF- PNV NOCRRCTT DA

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam equities B- Emerging Europe
Klasse L (CAP) — Class L (EUR)

40% -
35% |
4 28,16%
20% 25,58%
5% -
20% 1
15% -
10% -
5% A
0% —
5% L 1.59%
0% -4,45%
-10% -
-15% A
-20% A
-25% 1 -23,20%
-30% -
-35% A

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)

Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kdnnen keine tigigsberechnungen vorgelegt werden
As Class R2 is not active, it is not possible tioulate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)

Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kénnen keine Lemgjsberechnungen
vorgelegt werden.

As Class Z is not active, it is not possible tocakdte performance
returns

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigaregener Angaben ohne Gewabhr fir kiinftige Rendite auerdem eventuellen Umstrukturierur
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10.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 10.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

nicht Rechnung tragen.
These are return figures based on historical datehacannot give any guarantee regarding futurgmstand which do noake account of any restructuri

measures.

10.5.5.Kosten 10.5.5.Fees
(ausgedruckt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0945515568 2,22%
Klasse C/ Class C BE0945516574 2,22%
Klasse L/ Class L BE6214503045 2,33%
Klasse R2 / Class R2 BE6286723562 -
Klasse R2 / Class | BE628672457 -
Klasse Z / Class Z BE6286725583 -
Klasse Z / Class Z BE6286726599 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission 2oduli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/85/&es Europaischen Paments und de
Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen diel Bedingungen, die beler Vorlage der wesentlichen Anlegerinformationeterodes
Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Pagmr mithilfe einer Website (nachfolgend die "felrmung 583/2010") zu filen sind,
berechneten laufenden Kosten werden in die weskatli Adegerinformationen aufgenommen. Die Bezeichnungfélade Kosten" beinhaltet a
Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemerdenn ein solcher Abzug der Verordnung, derudatoder dem Prospektifplge geforder
oder zulassig ist. Sie beinhaljedoch nicht die Performancegebiihren, die Ausaafisehlage oder die Riicknahmegebiihren, die vonAldeger
direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost&h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgegellschaft, der Vendtungsstelle, de
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem dgdberater in Rechnung gestellten TransaktionskoBlie Kosten in Verbindwg mit einel
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen an zugruregehden OGA zéhlen ebenfalls zu den laufendenefosie beinhadin jedoch nicht di
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbindung mit dEngagement in derivative Produkte (z.B. Nachscludsfungen). Sie basesr auf den Koste
des vorhergehenden Geschéftsjahres und werdewnzerirdes Nettovermdgens des betrefferBkmichtzeitraums ausgedriickt. In bestimmten Fi
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungetiestien Maximalbetrags, basierend auf einem and@egraum vor mehr alsinem Jahr ode
auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoilg charges, as calculated in accordance with Regulato. 583/2010 of the Commission of 1 July 20htplementing Directiv:
2009/65/EC of the European Parliament and of thef@an Council, as regards key investor informagiod conditions to fulfil wheproviding key
investor information or a prospectus on a duraldeliom other than paper or by means of a websiteitiefter "Regulation &/2010"), are show
in the key investor information. The concept of Jomg charges" includes all payments dediidtem the fund's assets where such deducti
required or permitted by the regulations, the Esiof association or the prospectus. However, tleeyot include any pfarmance fees, entry or e:
charges directly paid by the investor, transactess, except those which would be charged by theodisst bank, the management company
administrative agent, the SICAV's managers or ghgronvestment advisor. Fees linked to the supor or redemption ofinderlying UCI unit:
are also included into the ongoing charges. Moredkiey do not include interest on loans and claligéed to holding derivative productsdethe
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a percentage o&tleeage net assetsr fthe period concerned.
some cases, they may be expressed as a maximunmatodie charged or calculated on the basis ofr@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.
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Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016

10.6.1. Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wiederkaidie Kosten, die vo

Notes to the financial statements as at
31 December 2016

10.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees,commissions and recurring costs borne by the sub{@ias:

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,60%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich awden durchschnittlichen Nettoinventarn

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

()

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.60%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (@mation) including the payment for Audito

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- Fir die Anlageverwitung zum maximalen Jahreszinssatz
1,60%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die "Lock fee" zum maximalen Jahreszinssatz ,10%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (EinschatzungjnschlieZlich der Vergutung d
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.60%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on thesibaof the average net as
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Klasse R2 ist durch die Identitat der mit dem Mebtrder Anteile
beauftragten  Veriebspartner und/oder den Status e
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist bestimmten von der Verwaltungsligshafi
genehmigten  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintdiaren
vorbehalten, und bei einer Investition in diese elleklasse fallel
keinerlei Gebuhren an eine Konzerngesellschaft @endriam-
Gruppe an, sofern die Investition in die Anteile Rahmen eine
Mandats erfolgt; von der Verwaltungsgesellschaftefnigten OG/
vorbehalten.

Die Vergiitungen :

- Fur die Anlageveraltung zum maximalen Jahreszinssatz
0,32%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatDy@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich derguemg de
Wirtschaftsprifers, der \fevaltungsratsmitglieder und der mit ¢
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

R2C)

R2 class is characterised by the identity of théermediarie:
marketing the equities and/or the status of insbitial investor.

The R2 class is restricted to Distributors and/oterimediarie
approved by the management company who will nativecany forn
of remuneration for investments in this class framentity of the
Candriam grap, if the final investments in the shares are madkee
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.32%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezagenet asse
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.
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Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016 (fortsetzung)

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Notes to the financial statements as at
31 December 2016 (continued)

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z ist durch das Fehlen einer Vergltung igMeérwaltung de
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z st institutionellen/professellen Anlegert
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriam&ruppe
einen diskretionaren Verwaltungsvertrag abgescaiodsaben. Di
Portfolioverwaltungstatigkeit fir diese Anteilskéaswird direkt tbe
einen mit dem Anleger geschlossenemi&dtungsvertrag verguite
Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser Anteilsséa keini
Portfolioverwaltungsgebuhr erhoben;

OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellscigehehmig
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxd@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich dergiuemg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungssatitglieder und der mit d
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

10.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkke C)

23 241,06 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)

192,91 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

1 743,08 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)

14,51 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse C)

871,56 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse L)

7,25 EUR

- Die Vergltung "Lock fee" (Anteilklasse L)

12,08 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendeisetin

75,55 EUR

- Eine Ruckstellung fur sonstige jahrliche Kostédergitunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftsprifiasten fir die
Berichte, fir die Veréffentlichungen...)

20 200,32 EUR

Fir eine Gesamtzahl von 46 358,32 EUR

2

Z class is characterised by the absence of antmees$ portfolio
management fee.

The Z class is restrietl to Institutional/professional investors v
have entered into a discretionary management agmemith ar
entity of the Candriam group. The portfolio managatmactivity for
this class is directly remunerated through the remttconcluded wit
the inwestor, so no portfolio management fee is payabl¢hi® asset
of this class.

UClIs approved by the management company and marageth
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezagenet asse
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

10.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes :

- The Management fee (Class C)

EUR 23 241,06

- The Management fee (Class L)

EUR 192,91

- The Administration fee (Class C)

EUR 1 743,08

- The Administration fee (Class L)

EUR 14,51

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 871,56

- The Custody agent fee (Class L)

EUR 7,25

- The Lock fee (Class L)

EUR 12,08

- Interest payable on current accounts and loans
EUR 75,55

- A provision for other annual overheads (supervisarhority's fee
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 20 200,32

For a total of EUR 46 358,32
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11.

11.1.

Candriam Equities B Global Telecom

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

11.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Global Telecom wurde am 3. Februdi®aufgelegt.
Der urspriingliche Zeichnungszeitraum war vom 1Guda bis 3
Februar 2000 festgelegt. Der anféngliche Zeichnoirggs wurde at
500 EUR festgesetzt.

Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben séitRebruar 2011.
Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben sedptember 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seitédpt®mber 2016.

11.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

11.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Belis

11.1.4.B6rsennotierung

Nicht zutreffend.

11.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Airteabern di
Moglichkeit zu bieten, an der Entwicklung von Aktievor
Unternehmen der Telekommunikationsbranche teilzehab

Anlagepolitik des Teilfonds

Zulassige Anlagekategorien:

in  Aktien diadle
zum  Beispiel

Das Teilfondsvermdégen wird Uberwiegend
aktienahnliche Wertpapiere investiert, so
Anlagezertifikate oder Optionsscheine.
Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in ansldegeklasse
investiert werden, die in der diesem Dokument bgdnden Satzu
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Geldmarktimsénte, Einlage
und/oder flissige Mittel. Sofern der Teilfonds inntéile vor
Organismen flir gemeinsame Anlagen investeitfen diese 10 % d
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermdgen dieses Teilfonds wird hauptséchlicAkitien und/ode
aktienahnliche Wertpapiere  von Unternehmen d
Telekommunikationsbranche investiert.
Telekomnunikationsbranche gehoéren insbesondere Unternehdie
in den Bereichen Festnetznd Mobiltelefonie sowie Internet tétig si
Geografisch werden weltweit die wichtigsten Regiomdgedeckt, ¢
insbesondere Amerika, Europa und Asien.

Das Portfolio wird drch die Anlage in Unternehmen aufgebaut, di
am attraktivsten angesehen werden nach Mal3gabe Asiisgvahl voi
anerkannten Analysefaktoren (z. B. Borsenbewertidrgditqualitat
Kapitalisierung, Trend und Volatilitdt). Die anhadiser systematis
angewandten Methodik generierte Performance entspiicetwa de
Performance, die mit einer Methodik erzielt wirde dich einzig un
allein an der Gewichtung der Bérsenkapitalisierongntiert (d. h. si
kann geringfliigig nach oben oder unten von jeRarformanc
abweichen).

abgeleiteten  Finanzimsfitel

Zugelassene  Geschéfte  mit

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

11.1.1.Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The Global Telecom subfund was launched on 3rduzef 2000.
The initial subscription period was set from 10th ukm to 3rc
February 2000.The initial subscription price watsasé&500 EUR.

The shares of Class Lock are commercialized frorth Februan
2011.

The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.
The shares of Class Z are commercialized from égtegnber 2016.

11.1.2. Delegation of the implementation of the managemermf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

11.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000sBels

11.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

11.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective

The objective of the sufand is allow shareholders to benefit from
trends on the equities markets for companies actine the
telecommunications sector.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be invested prilyan shares and/c
transferable securities equivalent to shares sugh far example
investment certificates and warrants.

The subfund's assets may also be invested, on an ancillsis, in th
other asset classes mentioned in the articlescofrroration ppende
to this document. Thus, on an ancillary basis,sthiefund's assets m
also be invested in money market instruments, depasd/or cas
Any investments in units of undertakings for cdliee investment mu
represent no more than 10% of the sub-fund's assets

Particular strategy:

The assets of this sidbind will be invested primarily in equities anc
securities equivalent to equities issued by congmrictive in th
telecommunications sectors. This includes in paldic but is nc
limited to companies active in the fields of landlined amobile
telephony and the Internet. The main regions ofvtbbeld - including
America, Europe and Asia - will be represented.

The portfolio is based on investment in compan@ssiclered to be tl
most dtractive according to a selection of analyticaltdas that are we
understood (Value, Quality, Size, Trend and Vatstifor example)
Applied systematically, this methodology producesperformanc
which may be similar to, or significantly higher tmwer than, th
performance of a methodology based solely on wigighby stocl
market capitalisation.

Authorised transactions involving financial derivas:
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(Derivaten):

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltendessetgzliche
Vorschriften auch derivative Produkte einsetzen, zemn Beispie
Optionen, Futures und Wechsetkgeschafte. Dies ist sowohl
Anlagezwecken als auch zur Absicherung von Risiddarktrisiko.
Wechselkursrisiko etc.) moglich. Die Anleger salltsich darlber il
Klaren sein, dass solche abgeleiteten ProdukteegedliSSchwankung
unterworfen sind als die ihnen zugrunde liegendstrumente.

Beschreibung der

allgemeinen _Strategie zur Absiaiger vor

11.

11.1.
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Management report of the sub-fund (continued)

Provided that the legal rules in force are obsertld subfund ma
also utilise derivatie products such as, for example, options, fu
and foreign exchange transactions both for investraad for hedgir
the different risks (market, exchange etc.). Inmesshould be awe
that these types of derivative products are morkatil® than be
underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische &miung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung degfétios die
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgemaflen Bastigen un
Beschrankungen eingehalten werden muissen, kaneidsstimmte
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgruanc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken giePortfolios z
streuen. Wie sich der Nettoinventarwert entwickelrd, ist aufgrun
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelaray) inde
ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann einedhth Volatilitat nich
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und ékologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auferd besondere
Grundlage sozialer, ethischer oder 0©kologischerteiien. De
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagen in Wertpapienvon
Unternehmen, deren Tétigkeit in der Herstellung,\erwendung odt

dem Besitz von AntRersonenminen, Streubomben und/
Uranmunition liegt.

11.1.6.Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.

11.1.7.Wahrend des Geschéftsjahres gefuhrte Politik

Weltweit Ubertraf der Telekommunikationssektor bi&nfanc

November, als Donald Trump zum neuen R¥&sidenten gewa
wurde, die Entwicklung der globalen Aktienméarkteb Adieser
Zeitpunkt begannen die weltweiten Telekdterte zuriickzubleibe
die das Jahr mit einer Underperformance abschlogadrn_andereber
wichen de Performances deutlich voneinander ab. Wat
Telekommunikationsgesellschaften aus den USA updn)2016 se
gut liefen, hinkten die européischen Telekditel grof3tenteils nac
und entwickelten sich schwach.

In den ersten Wochen des Jahres verzetehnedie globale
Aktienmarkte aufgrund der  weltweiten Risikomindey
erdrutschartige Verluste. Diese Bewegung erfolgter vden
Hintergrund eines volatilen chinesischen Aktiennesk sowi
Bedenken hinsichtlich des globalen Wachstums ingektieinen. Vc
diesem Hintergrund konnte sich der defensive Telekekto
logischerweise besser entwickeln, da Anleger nacheeen Héfe
suchten.

Ab Mitte Februar erholten sich die Aktienmérkte eée dank de
beruhigenden Worte von der People's Bank of Chinaiditich de
Landeswahrung und der verbesserten Wiischaftsdaten. Seitt
kletterten die Telekomiktien rasch in den positiven Bereich zur
und konnten den Allgemeinen Index tiber mehrere Neodbertreffen.
Die Outperformance schwand allerdings allméhlah August, d
Anleger die gestiegenen Zinssatze in den USA eiesgn begann
und sich die europdischen Telekdkerte besonders schle

The subfund does not intend to systematically hedge aga&rshang
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must oh&ethe gener
rules and rstrictions imposed by the law or the articles @firporatior
the fact remains that a concentration of risks megur in asset clas
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policy seeks to ensure the diveesifin ofthe portfolic
risks. Net asset value trends are however uncestage the net as:
value is subject to the different types of riskdi below. There m:
therefore be high volatility in its price.

Social, ethical and environmental aspects:

The subfund's investment policy is not particularly based social
ethical or environmental criteria. Neverthelese #ubfund will not
invest in the shares of a company that manufactuisss or posses:
anti-personnel mines, cluster bombs and/or deplatadium weapons.

11.1.6.Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

11.1.7.Policy followed during the year

Globally, the telecom sector outperformed the gl@oaity market unt
early November, when Donald Trump was elected &s rtaxt U
president. From that point onwardgobal telecom stocks started to
and they ended the year on an underperformance.iom
performances diverged sharply however. While US aiaganes
telecoms fared very well in 2016, European telecdangely lagge
behind and performed poorly.

During the first weeks of the year, global equityrkeas plunged c
global derisking. The move took place on the back of a viel@hines
equity market and concerns over global growth imegal. Against suc
a backdrop, the defensive telecoms sectgictdly performed relative
better as investors sought safe heavens.

Equity markets rebounded from mibruary onwards thanks
reassuring comments from the People's Bank of Chegarding th
country's currency and improving US data. From thewards, telecol
stocks rapidly moved back into positive territorydathey managed
keep outperforming the general index over severaiths.

The outperformance started to erode from Augustdvewas investo
began pricing-in higher rates in the US aasl European teleco
performed particularly poorly. The big move toolkgd however whe
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entwickelten. Die gro3e Bewegung setzte allerdergsein, als Dona
Trump zum neuen US-Prasidenten gewahlt wurddb dieser
Zeitpunkt setzen die Anleger darauf, dass der rersident eir
Revitalisierungspolitik implementieren wirde, urid begannen, ne
Positionen in zyklischen Sektoren autnd defensive Sektor
abzubauen.

Wie zuvor erwahnt entwickelte siater Telekommunikationssektor
Europa 2016 schlecht und blieb hinter gleichartiggrternehmen |
anderen Regionen zurtick. Fur diese Underperformgiitees mehre
Griinde, wie zum Beispiel makrookonomische Faktoregulatorisch
Aspekte oder titelbezgene Ursachen, darunter eine F
Kreditbelastung oder ein Engagement im schwachesillamische
Markt.

Dank massiver Aktienriickkaufprogramme und eineserdivel
Beteiligungsprogramms in Ubersee durch die Softhakénntel
japanische Telekommunikationswerte beinahe mitnindSPendant
gleichziehen.

Auch wenn 2016 fir die Telekomktien kein Uberragendes J
gewesen ist, so lag man mit dem Sektor insgesasathge Uber wei
Teile des Jahres richtig.

Wir méchten darauf hinweisen, dass wéahrend desHaésgahres de
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitiktigestellt wurde.

11.1.8.Kunftige Politik

Die weltweiten Prognosen fur das ER&chstum bleiben fir 20
positiv bei etwa +10 %, ausgenommen in GroRbriemniwo de
Ausblick sogar noch starker sein drfte.

Da eine weitere Versteilung der Zinssatze erwasied, kénnte sic
der Anstieg von Valuditeln und anderen korrelierenden Unterneh
fortsetzen. Einige Telekortdnternehmen kdnnten von den hdohe
Zinssatzen betroffen sein.

11.1.9.Risikoklasse

Der synthetische Risikound Renditeindikator wird geman «
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \daatilitéat
(Hochst-und Tiefstwerte) fur einen vorhergehenden Zeitranm fin
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten. bewertet di
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de
Fonds auf der Skala, desto hdher kdnnen sowohl iReats aucl
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeut&ht, dass der Fon
keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im \&chl zu hohere
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgend Del
Risikoindikator wird auf dr Grundlage von historischen Da
berechnet, die nichts tber die zukiinftige Entwinglaussagen. Dah
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteéim. Auch wer
sich der Fonds in der Kategorie mit dem geringsisiko befinde
kann der Anlegedem Verlustrisiko unterliegen, da keine Kategme
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 5.

11.

11.1.
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Donald Trump was elected as the next US presidentn that poir
onwards, investors started to bet that the newiqeet would b
implementing a reflationary policand therefore began reallocai
towards cyclical sectors and out of defensives.

As mentioned earlier, European telecoms perfornuadiypin 2016 an
lagged their peers in other regions. Several reasmtount for th
underperformance, such as maccomomic factors, regulatory issue:
stock specific reasons, such as high gearing opsxp to a we:
Brazilian market.

Japanese telecoms managed to perform almoateinwith their U¢
peers thanks to massive share buy-back programnuearaaggresee
overseas development plan by Softbank.

All in all, while 2016 was not a great year forembdms stocks, it w
still a rather good place to be for most of theryea

We note that the investment policy was not exceededng the
subfund's financial year.

11.1.8. Future policy

Global EPS growth forecasts remain positive for22Gt around +10¢
except in the UK, where outlook could be even gjesn

As interest rates are expected to steepen funthére stocks and ott
correlated companies could therefore continueitotclSome Telecol
companies might suffer from higher rates.

11.1.9.Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calceldtin accordance wi
Regulation 583/2010 and based on fund historicdtidy (increase
or decreases of its value). This most recent irtdice included in th
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scale from 1 to 7. The higher up the fund is onsttede, and the greai
is the risk céegory and the higher the possible returns. Althotge
lowest category does not mean that the fund ingohe risk at a
compared to the higher categories, in theory thizdpct offers a yiel
that is lower but also more predictable.

The main limi of the indicator are the following : the risk indtor is
calculated from the past data, which is by no meadiative of futur
performance. As a result, the degree of risk mangk over time. Ev:
when the fund is in the lowest risk category, itineestor may sulffi
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 5.
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11.1.10. Ausleihe von Wertpapieren

Teilfonds

Candriam Equities B Global Telec:

Betreffender Zeitraum

01/07/2016 - 31/12/2016

Art der Ausleihen :

Ausleihen, die (Uber ein organisiertes und standenés
Wertpapierleihsystem abgeschlossen werden, das eioem ode
mehreren "Principals” verwaltet wird.

Identitét der Gegenparteien

11.1.10. Securities lending

Subfund

Candriam Equities B Global Telect

Period

01/07/2016 - 31/12/2016

Loan type :

The loans are contracted by means of an organiz@dtandardized
securities lending system managed by one or manecipals".

Identity of counterparties

BNP Paribas Arbitrage SNC
Societe Generale SA
UBS Limited

Ausfall einer Gegenpartei

Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasfainis.

Art der geliehenen Wertpapiere

Aktien und andere Wertpapieralie Aktien gleichgestellt werde
kénnen

Default of a counterparty

No counterparty has defaulted.

Nature of the lent securities
Shares and similar securities

Volumen : Average volume :
31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300162 31/12/2016
2 330 050,38 2569 499,21 6 275 369,87 6 524 083,21 4762 070,72 5583 373,76
Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere : Real value of the security lending :
4 432 673,20 EUR 4 432 673,20 EUR
Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung | Marktwert in der | Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency | in the currency
of the lent of the
security compartment
CHO0008742519 | SWISSCOM AG-REG 1211,00 456,10 CHF 552 337,10 517 533,01
US1567001060 | CENTURYLINK INC 71 000,00 23,78 usbD 1688 380,00 1605 381,76
IT0003497168  TELECOM ITALIA SPA 700 000,00 0,84 EUR 585 900,00 585 900,00
CA05534B7604 | BCE INC 42 000,00 58,03 CAD 2 437 260,00 1723 858,43
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Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten : Nature of the obtained financial sureties :
4745 794,51 EUR 4745 794,51 EUR
Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegebe Government bonds issued by Belgium, France, Germbaly, the
wurden: Belgien, Frankreich, Deutschland, ItalieNjederlande Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.
Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und GroRbigta.
Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value | Evaluation value
in the currency  in the currency
of the lent of the
security compartment
ES00000126W8 | SPAIN GOVERNME 0,55 30NOV19 144A IL 526 000,00 104,28 EUR 552 801,91 552 801,91
ES00000128A0 | SPAIN GOVERNMENT BOND 0,25 31JAN19 545 000,00 100,92 EUR 551 259,17 551 259,17
ES00000128B8  SPAIN GOVERNMENT BOND 0,75 30JUL21 539 000,00 102,25 EUR 552 811,88 552 811,88
US912828R770  UNITED STATES TREAS N 1,375 31MAY21 109 800,00 97,86 usbD 108 334,26 103 278,30
DE0001135143  BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 6,25 04JAN30 116,00 174,89 EUR 210,04 210,04
FR0000188799  FRENCH REPUBLIC GOV 3,15 25JUL32 IL 294 800,00 159,62 EUR 589 277,83 589 277,83
DEO0OATELV17 WL BANK AG WESTFAELISCH 2,5 16JUN17 150 000,00 101,19 EUR 153 807,33 153 807,33
NL0000102234  NETHERLANDS GOVERN 4,0 15JAN37 144A 357 430,00 161,13 EUR 589 628,44 589 628,44
NL0000102317 ~ NETHERLANDS GOVERNMENT 5,5 15JAN28 309 230,00 154,15 EUR 492 977,04 492 977,04
FR0000571044  FRENCH REPUBLIC GOVERN 8,25 25APR22 89 999,00 144,60 EUR 135 191,62 135 191,62
FR0010854182  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 3,5 25APR20 1,00 113,44 EUR 1,16 1,16
NL0010060257  NETHERLANDS GOVER 2,25 15JUL22 144A 325 008,00 114,52 EUR 375 534,56 375 534,56
FR0011317783 [ FRENCH REPUBLIC GOVERN 2,75 250CT27 225 155,00 121,00 EUR 273 555,51 273 555,51
AT0000A105W3  REPUBLIC OF AUSTR 1,75 200CT23 144A 332000,00 112,75 EUR 375459,72 375 459,72

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse :

9 350,30 EUR

Vergutung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapeach Abzug de

Net realized return for the UCI :

9 350,30 EUR

Fee resulting from lent securitiaghithout the system auditor's fees

Vergltung des Systemverwalters und des Halters fidanziellen

the financial securities holder's fee, which is doethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschadteht :

4 347,88 EUR

Operative Kosten und Aufwendungen

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpajligeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaphegkschéfte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungettegegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die peathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beregbrder zu
berechnenden Betrage;

- die Uberwachung der Wertpapierleihgeschifte durdhs
Risikomanagement: hauptséachlich die Definition Heiterien fur
die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten
Sicherheiten ausreichend und zulassig sind; dienktEhung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteieherheiten und
die Kontrolle der fir diese Art von Geschaften detggten internen
Regeln;

company:

4 347,88 EUR

Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandegact agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income alader¢o

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the ogiliation of
operations, calculation of the exposure on seegriktbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usities

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateralsatcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkiofigthe internal
rules set for the activity,
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- die Uberwachung dieser Geschéfte in rechtlicheer steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrageie den
Rahmen fir diese Geschafte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und rdaehung
dieser Geschéaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus dieseadBaftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der Depotbank (auBen de

Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogetallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértndnd
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf
die Wertpapierleihgeschéafte auswirken;

- die Uberwachung dieser Geschaftstatigkeiten ieuesticher
Hinsicht;

- die Durchfuhrung von Kontrollen dieser Geschatigkeiten.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

- legal and taxation-related follow-up of the aityi(particularly the
conclusion of legal contracts regulating the attjyi

- information technology costs deriving from arramgyg for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian rea#édition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2¢é df this income
and concern

- liquidation of lending transactions,

- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,

- management of transactions on securities affgdtians,

- fiscal monitoring of the activity,

- audits carried out on the activity.

—225—



11.2.

SO0 w>

o m >

o @ >

O o w >

e o o

Candriam Equities B Global Telecom

Bilanz

ad.

al.
a2

TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sonstige Forderungen (-)
Sicherheiten (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)
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11.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)

Loans ()

Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses camied forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamnings

Result for the financial year (the half year)

31/12/2011
EUR

37015 439,94
0,00
0,00
0,00
0,00
36 931 572,50

0,00
0,00
0,00
0,00
36931 572,50

36931 572,50
32498 899,37
443267313
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
57 712,28

4916 048,61
170 167,82
86,33
474579446
0,00

(4 858 336,33)
(112 467,72)
(74,15)

(4 745 794,46)
117 823,68
117 823,68
0,00

0,00

(91 668,52)
0,00

42,03
(91710,55)
0,00

37015 439,94
3814 692,92
87 797,35

32 940 358,33
172591,34

31/12/201!
EUR

36424 093,57
0,00
0,00
0,00
0,00
36 309 766,51

0,00
0,00
0,00
0,00
36 309 766,51

36 309 766,51
34676 985,10
1632 781,41
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
111 629,51

3202 666,23
199 540,96
86,33

3003 038,94
0,00
(3091036,72)
(87 997,78)
0,00

(3003 038,94)
94 604,46

94 604,46
0,00

0,00

(91 906,91)
0,00

123,73

(92 030,64)
0,00

36 424 09357
5717 779,48
255 531,00

31 940 583,04
(1489 799,95)
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Eventualverbindlichkeiten

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

11.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
EUR

474579442
474579442
4745 794,42

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

4432 673,35
4432 673,35
0,00

31/12/201
EUR

3003 038,90
3003 038,90
3003 038,90

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1632 781,52
1632 781,52
0,00
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Gewinn- und Verlustrechnung

al.
a2

b.1
b2

Wertberichtigungen, Buchverluste und - L
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderiicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen II.
Dividenden

Zinsen (+/-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen 1Il.

Entschédigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen V.

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Verglitung fiir die Depotbank (-)

Vergutung fir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
0

Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitem und
Sozialversicherungstragem sowie flir

o

11.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

a.l. Realized result
a.2. Non realized result

Other transferable securities
Realized result

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and transactions

b1 Realized result
b2 Non realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets
Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)
Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

31/12/201
EUR

(108 542,10)
0,00

0,00
(132 244,71)

(132 244.71)
667 655,97
(799 900,68)
2047473
2047473
0,00

0,00

0,00

(5772,12)
(5772,12)

(5 884,57)
112,45

659 717,16
638 552,54
79,20
79,20
(148,53)
0,00
2123395
(1.339,61)
2257356
0,00
15583,84
0,00

15 583,84
(394 167,56)
(14317,72)

(637,03)
(33 925,70)
(304 337,35)
(287 355,28)
(16 982,07)
(10317,79)
(1.303,52)

(75,86)

31/12/201
EUR

(1701 285,02)
0,00

0,00
(1734 400,33)

(1734 400,33)
654 807,89
(2389 208,22)
40 837,84

40 837,84
0,00

0,00

0,00

(7722,53)
(7722,53)

(6 260,19)
(1 462,34)
505 476,46
646 486,93
253,29
253,29
(101,50)
0,00

(51 162,26)
(1 438,63)
(49723,63)
0,00
22763,86
0,00

22763,86
(406 755,25)
(14387,72)

(682,43)
(31910,69)
(319 044,51)
(301 344,92)
(17 699,59)
(8455,79)
(4 944,37)

0,00
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Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

Pensionszahlungen (-)
Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrage und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Halfte Jahr)
Zwischensumme [H+I+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuemn

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViI.

11.4. Income statement (continued)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total lI+lI+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(10174 ,45)
0,00

(17 003,45)
(2074,69)
28113344
172 591,34
0,00

172 591,34

(13903,61)
0,00

(13 950,24)
524,11

211 485,07

(1 489 799,95)
0,00

(1 489 799,95)
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11.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016

(ausgedriickt in EUR)

Bezeichnung Status
OGA
Description Status UCI

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

Menge

Quantity

11.5.

Candriam Equities B Global Telecom

(expressed in EUR)

Wahrung Preis in Wéhrung

Price in currency
Currency

Marktwert

Evaluation

Composition of the assets and key figures

%
Bestédnde
der OGA

% by the
uci

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities

Australia — Australia

TELSTRA CORPORATION LTD

Belgien — Belgium

PROXIMUS SA

Kanada — Canada

BCE INC
ROGERS COMMUN./B. N-V. *OPR*
TELUS CORP

Schweiz — Switzerland

SWISSCOM /NAM.

Deutschland (Bundesrepublik) — Germany

DEUTSCHE TELEKOM /NAM.
TELEFONICA DEUTSCHLAND HOLD

Spanien — Spain

TELEFONICA SA

Finnland — Finland

ELISA CORPORATION A

Frankreich — France

ORANGE

Vereinigtes Konigreich — Great Britain

BT GROUP PLC
VODAFONE GROUP PLC

Hong Kong — Hong Kong
PCCW LTD

226 087,00

9923,00

42 933,00
32077,00
50 703,00

2 325,00

99 996,00
192 812,00

AUD 5,10

Total Australia - Total Australia :

EUR 27,36

Total Belgien - Total Belgium :

CAD 58,03
CAD 51,79
CAD 42,75

Total Kanada - Total Canada :

CHF 456,10

Total Schweiz - Total Switzerland :

EUR
EUR

16,36
4,07

Total Deutschland (Bundesrepublik) — Total Germany :

92 999,00

19921,00

100 893,00

233 342,00
953 993,00

EUR 8,82

Total Spanien - Total Spain :

EUR 30,93

Total Finnland - Total Finland :

EUR 14,44

Total Frankreich - Total France :

GBP 3,67
GBP 2,00

Total Vereinigtes Konigreich — Total Great Britain :

159 000,00

HKD 4,20

Total Hong Kong - Total Hong Kong :

791 579,94
791 579,94

271 493,28
271 493,28

1761 363,93
1174 478,16
1532 410,31

4 468 252,40

989 213,86
989 213,86

1635 434,58
784 744,84

2420 179,42

820 251,18
820 251,18

616 156,53
616 156,53

1456 390,46
1 456 390,46

1002 966,97
2233 548,26

3236 515,23

81661,86
81 661,86

11.5.1. Assets composition as at 31 December 2016

% Wert
-papier

%
portfolio

2,14%
2,14%

0,74%
0,74%

477%
3,18%
4,15%

12,10%

2,68%
2,68%

4,43%
2,13%

6,55%

2,22%
2,22%

1,67%
1,67%

3,94%
3,94%

2,12%
6,05%

8,76%

0,22%
0,22%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

2,14%
2,14%

0,73%
0,73%

4,76%
317%
4,14%

12,07%

2,67%
2,67%

4,42%
2,12%

6,54%

2,22%
2,22%

1,67%
1,67%

3,94%
3,94%

2,11%
6,03%

8,74%

0,22%
0,22%
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11.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 11.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert
OGA Bestinde  -papier
der OGA
Price in currency %
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci
Italien — Italy
TELECOM ITALIA SPA 71561400 EUR 0,84 598 968,92 1,62%
Total Italien - Total Italy : 598 968,92 1,62%
Japan — Japan
KDDI CORP. 37100,00 JPY 2959,50 892 511,96 2,42%
NIPPON TEL&TEL 58600,00 JPY 4 912,00 233979475 6,34%
NTT DOCOMO INC 52600,00 JPY 2663,00 1138 619,71 3,08%
SOFTBANK GROUP SHS 740000 JPY 7765,00 467 083,98 1,27%
Total Japan - Total Japan : 4838 010,40 13,10%
Cayman — Cayman
HKT LTD - STAPLED 346 000,00 HKD 9,51 402 373,58 1,09%
Total Cayman - Total Cayman : 402 373,58 1,09%
Norwegen — Norway
TELENOR AS 15654,00 NOK 129,00 222 422,23 0,60%
Total Norwegen - Total Norway : 222 422,23 0,60%
Neuseeland — New Zealand
SPARK NEW SHS 1974500 NzD 341 44 51247 0,12%
Total Neuseeland — Total New Zealand : 44 512,47 0,12%
Schweden — Sweden
TELIASONERA AB 140652,00  SEK 36,71 538 856,34 1,46%
Total Schweden - Total Sweden : 538 856,84 1,46%
Singapour — Singapor
SINGAPORE TELEC/BOARD LOT 1000 376 300,00 SGD 3,65 901 363,01 2,44%
STARHUB LTD 276 500,00 SGD 2,81 509 887,19 1,38%
Total Singapour - Total Singapor : 1411 250,20 3,82%
Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America
AT&T 89729,00 USD 42,53 3618 084,26 9,80%
CENTURYLINK INC 76977,00 USD 23,78 173549472 4,70%
LEVEL 3 COMMUNICATIONS INC 29450,00 USD 56,36 1573 644,94 4,26%
SBA COMMUNICATIONS CORP. 14312,00 USD 103,26 1401 144,46 3,79%
SPRINT 114562,00 USD 8,42 914 540,92 2,48%
T-MOBILE US INC 15431,00 USD 57,51 841 371,71 2,28%
VERIZON COMMUNICATIONS INC 71908,00 USD 53,38 3639 202,69 9,85%
Total Vereinigte Staaten von Amerika — Total United States of America : 13723 483,70 37,16%
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kdnnen — Total Shares and similar 36 931 572,50 100,00%
securities :
Total amtlich notierte Wertpapiere - Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing: 36 931 572,50 100,00%
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable 36 931 572,50 100,00%

securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments

%

Netto
vermogen

]

% net
assets

1,62%
1,62%

2,41%
6,32%
3,08%
1,26%

13,07%

1,09%
1,09%

0,60%
0,60%

0,12%
0,12%

1,46%
1,46%

2,44%
1,38%

3,81%

9,78%
4,69%
4,25%
3,79%
247%
2,21%
9,83%

37,07%
99,77%

99,77%

99,77%
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11.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 11.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %
OGA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 99 571,03 0,27%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usb 5 468,08 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 5061,36 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK DKK 3272,29 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SGD 1331,30 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CAD 982,03 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NzD 583,42 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 478,17 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 468,66 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK AUD 321,34 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 219,52 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 66,48 0,00%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 117 823,68 0,32%
Total Fliissige Mittel und Festgeld — Total deposit and liquid assets: 117 823,68 0,32%
ll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten - Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten -Total Other receivables and other payables 57712,28 0,16%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -91 668,52 -0,25%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 37 015 439,94 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes sinéiatdche Anfrage gebihrenfrei bei der Belfius B&K. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44
-- 1000 Brissel der zustandigen Zahlstelle, erlzdltl

The changes in portfolios may be obtained on simggieest and without charge at Belfius Bank Sith its registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestales am

31. Dezember 2016 Telekommunikation - Telecommunication 95,55%

(als Prozentsatz des Portfolios) Elektrische Gerate und Bauelemente - Electricaliappes and 3,18%
components

Economic breakdown of investments as at Internet Software und IT Dienstleistungelmternet, software ar 1,27%

IT services
31 December 2016
(percentage of portfolio) Total - Total 100,00%
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11.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 11.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam

31. Dezember 2016 Vereinigte Staaten von Amerika - United States wfefica 37,17%
(als Prozentsatz des Portfolios) Japan - Japan 13,10%
Kanada - Canada 12,10%
Geographic breakdown of investments as at Vereinigtes Konigreich - Great Britain 8,76%
31 December 2016 Deutschland (Bundesrepublik) - Germany 6,55%
(percentage of portfolio) Frankrelch - F_rance 3,94%
Singapour - Singapor 3,82%
Schweiz - Switzerland 2,68%
Spanien - Spain 2,22%
Australia - Australia 2,14%
Finnland - Finland 1,67%
Italien - Italy 1,62%
Schweden - Sweden 1,46%
Cayman - Cayman 1,09%
Belgien - Belgium 0,74%
Norweger- Norway 0,60%
Hong Kong - Hong Kong 0,22%
Neuseelan- New Zealand 0,12%
Total - Total 100,00%
Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am
31. Dezember 2016 usD 37,17%
(als Prozentsatz des Portfolios) EUR 16,74%
JPY 13,10%
Currency breakdown of investments as at CAD 12402”’
31 December 2016 GEE 8,76%
(percentage of portfolio) SGD 3,82%
CHF 2,68%
AUD 2,14%
SEK 1,46%
HKD 1,31%
NOK 0,60%
NzD 0,12%
Total - Total 100,00%
11.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermdgens des 11.5.2.Change in the composition of assets of the subfund
Teilfonds (in the currency of the subfund)
(in der Wahrung des Teilfonds)
1. Halbjahr
1st semester
Kaufe — Purchases 9 687 500,52
Verkaufe — Sales 10 300 233,40
Total 1 — Total 1 19 987 733,92
Zeichnungen — Subscriptions 1760 322,76
Ruickzahlungen — Redemptions 2692 013,91
Total 2 — Total 2 4 452 336,67
Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen — Referamerage of the total net asset 37 411 487,33
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 41,53%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rot&in Percentage 41,46%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass disdBafte mit - je nach Fall - beweglichen Effelddar Vermdégenswerten, nditisnahme von Einlage
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesiausschlieBlich nach den Zeichnungen und Ruekienrsgen erfolgten. Eimegativer Prozentsa
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11.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 11.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

bedeutet, dass die Zeichnungen und Ruckzahlungdreneiner begrenzten Zahl vonafisaktionen erfolgten oder dass gegebenenfall& keeschafte ir
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschaftsjahres stattgefierd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard ach44 -- 1000 Briissel, der zustéandigen Zahlstett&ltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions etato securities or assets, excluding deposits@agh reserves, as ajigable, have been carried out oy

a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indi¢datgssubscriptions and reimbursemeaisy accounte:

for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailed listed of the transactions whicheverade durinthe year can be consulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office auBvard Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tiamdial services..
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Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

(Fortsetzung)

11.5.3. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie
des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.
Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Ausschittung
Total / Total

Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschuttung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Total Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Ausschittung
Total / Total

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA
(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C/ Class C

Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z
Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z
Klasse C/ Class C

Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschuittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschuittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution

11.5.

Candriam Equities B Global Telecom

Composition of the assets and key figures (contindg

11.5.3. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset
value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December
2016

Zeichnungen Rickzahlungen Ende des
Subscriptions Redemptions Zeitraumes
End of Period

35 929,65 44 703,41 163 064,54
4 998,13 7 672,20 27 858,84
2 574,68 1 269,57 6 189,35
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

197 112,74

4 636,18 30 424,65 137 276,07
2 617,95 4 604,18 25872,61
1117,83 610,85 6 696,33
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

169 845,01
6 650,58 10 395,14 133 531,50
925,76 1618,78 25179,59
182,90 317,58 6 561,64
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
165 272,74

Payable and receivable amounts for the UCI
(in the currency of the subfund)

Zeichnungen Rickzahlungen

Subscriptions Redemptions

7 755 509,72 9 472 876,87
714 939,26 1120 048,11
565 294,82 287 409,22
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1 035 448,62 6 637 263,68
395 705,34 704 436,50
248 647,84 133 591,29
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
1573 373,60 2 369 998,71
144 705,53 249 835,47
42 243,63 72 179,73
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
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11.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 11.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Nettovermdgen am Ende des Zeitraumes Net asset value at the end of the period
(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Zeitraum pro Anteile
Period for one share
30/06/2015 42 947 956,97 Klasse C/ Class C Thesaurierung / Capitalisation 227,71
Ausschuttung / Distribution 158,41
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 226,75
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
30/06/2016 37 901 631,22 Klasse C/Class C Thesaurierung / Capitalisation 234,79
Ausschuttung / Distribution 158,77
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 233,47
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
31/12/2016 37 015 439,94 Klasse C/Class C Thesaurierung / Capitalisation 236,48
Ausschuttung / Distribution 154,71
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 235,03
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00

11.5.4.

Leistung
(ausgedriickt in %)

11.5.4. Performances
(expressed in percent)

Klasse / Class CAP / DIS 1 Jahr/ 1 year 3 Jahre / 3 year 5Jahre /5year 10 Jahre/10year seit dem Start/
CAP / DIS Since the start
C CAP 7,33% 9,67% 11,88% 4,79% -4,33%
L CAP 7,22% 9,54% 11,77% - 9,42%
R2 CAP - - - - -
z CAP - - - - -
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11.5.

11.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

(Fortsetzung)

Stabdiagramm Diagram in sticks

Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 1999 Year of creation : 1999
Jahresleistung/ Annual Performance

Candriam Equities B — Global Telecom — Klasse L RJA Class L (EUR)

Composition of the assets and key figures (contindg

40% 1
35% 1
30% 26,65% 25,31%
25% 1
20% - 17,54%
15% A 11,79%
100/2 1 8.30% . 6,06% 2% 7,33%
1 [ oz
-5% -
-10% A
-15% 1
-20% A
-25% 1
-30% A
-35% 1
-40% A
:‘51822 ] -43,69%
-55% 1
-60% 1
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31
Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Global Telecom — Klasse L BJA Class L (EUR)
25,24%
25% 1
20% 1
15% 1
11,65%
10% 9,79%
7,22%
5,95%
5% 1
0%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)
Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kdnnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible tiouate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)

Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kénnen keine Leigfsberechnungen vorgelegt werden.
As Class Z is not active, it is not possible tacoldte performance returns

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigaregener Angaben ohne Gewabhr fir kiinftige Rendite auBerdem eventuellen Umstrukturierur

nicht Rechnung tragen.

These are return figures based on historical datahacannot give any guarantee regarding futuremstand which do not take accouhtay restructurin:

measures.
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Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 11.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
11.5.5.Kosten 11.5.5.Fees
(ausgedruckt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0172846892 1,99%
Klasse C/ Class C BE0172847908 2,01%
Klasse L/ Class L BE6214515163 2,10%
Klasse R2 / Class R2 BE6286769052 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286770068 -
Klasse Z / Class Z BE6286772080 -
Klasse Z / Class Z BE6286774102 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission 2oduli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/85/&es Europaischen Paments und de
Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen diel Bedingungen, die bei der Vorlage der wesdmticAnlegerinformationen oder d
Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Padmr mithilfe einer Website (nachfolgend die "\felrmung 583/2010") zu filen sind,
berechneten laufenden Kosten werden in die weskatli Anlegerinformationen aufgenorem Die Bezeichnung "laufende Kosten" beinhaltiet
Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemerdenn ein solcher Abzug der Verordnung, derdatoder dem Prospektifplge geforder
oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nichtRkeformaregebiihren, die Ausgabeaufschlage oder die Ricleggbiihren, die von dem Anles
direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost@h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgegellschaft, der Vendtungsstelle, de
Verwaltungsratsmitgliedern d&ICAV oder einem Anlageberater in Rechnung gestellfransaktionskosten. Die Kosten in Verbindung etmier
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen an zugruregeehden OGA zéhlen ebenfalls zu den laufendenedosie beinhalten jedh nicht die
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbindung mit dEngagement in derivative Produkte (z.B. Nachscludsfungen). Sie basieren awndKoster
des vorhergehenden Geschéaftsjahres und werdenzerrdes Nettovermogens des betreffenden Beritlaizas ausgedriickin bestimmten Falle
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungetiestien Maximalbetrags, basierend auf einem and@egraum vor mehr alsinem Jahr ode
auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculatedattordance with Regulation no. 583/2010 of the Cawion of 1 July 2010 implementing Direct
2009/65/EC of the European Parliament and of thef@an Council, as regards key investor informagiod conditions to fullf when providing ke
investor information or a prospectus on a duraldeliom other than paper or by means of a websiteitiefter "Regulation 583/2010"),eashowr
in the key investor information. The concept of going charges" includes all payments deducted fiteenfund's assets wieesuch deduction
required or permitted by the regulations, the Esiof association or the prospectus. However, tleeyot include any pfarmance fees, entry or e:
charges directly paid by the investor, transacfe®s, except those which woub@ charged by the custodian bank, the managememtarty, the
administrative agent, the SICAV's managers or ahgronvestment advisor. Fees linked to the supson or redemption ofinderlying UCI unit:
are also included into the ongoing charges.a@duer, they do not include interest on loans aradges linked to holding derivative products (ehg
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a percentage o&tlegage net assets e period concerned.
some cases, they may be expressed as a maximunmatodae charged or calculated on the basis of@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.

—238—-



Candriam Equities B Global Telecom

Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016

11.6.1. Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Notes to the financial statements as at
31 December 2016

11.6.1.Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring tsosorne by the subfund (Cle

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosta (Einschatzung) einschlieRlich der Vergitung
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paynfer Auditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, comnsisions and recurring costs borne by the subfunasg

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- Fur die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresszatz vol
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die "Lock fee" zum maximalen Jahreszinssatz ,10%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlieBlich dergiétungdes
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Klasse R2 ist durch die Identitat der mit dem Mebtrder Anteile
beauftragten  Vertriebspartner und/oder den tuSta eine
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist bestimmten von der Verwaltungsligshafi
genehmigten  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintdiaren
vorbehalten, und bei einer Investition in diese elsklasse falle
keinerlei Gebuhren an eine Konzerngesellschaft @endriam-
Gruppe an, sofern die Investition in die Anteile Rahmen eine
Mandats erfolgt; von der Verwaltungsgesellschaftefnigten OG/
vorbehalten.

Die Vergiitungen :

- Fur die Anlageverwaltung zum maximalen Jahressatz vol
0,30%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatDy@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich derguemg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit del
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

R2C)

R2 class is characterised by the identity of théermediarie:
marketing the equities and/or the status of insbitial investor.

The R2 class is restricted to Distributors and/oterimediarie
approved by the management company who will nativecany forn
of remuneration for investments in this class framentity of the
Candriam group, if the final investmeritsthe shares are made in
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.30%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%
- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
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Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016 (fortsetzung)

Vergltungen, Provisionemind wiederkehrende Kosten, die v
Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z ist durch das Fehlen einer Vergltung igMeérwaltung de
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z st institutionellen/professionellen nlégerr
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriam&ruppe
einen diskretionaren Verwaltungsvertrag abgescaiodsaben. Di
Portfolioverwaltungstatigkeit fir diese Anteilskéaswird direkt tbe
einen mit dem Anleger geschlossenen Verwaltungagnergitel
Daher wird auf die Vermogenswerte dieser Anteilsldadeine
Portfolioverwaltungsgebuhr erhoben;

OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellscigehehmig
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxd@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich dergiuemg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichen sBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

11.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fir die Anlageverwaltung (Anteilkke C)

44 716,24 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)

1 946,89 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

3577,29 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)

155,75 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse C)

1788,64 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse L)

77,88 EUR

- Die Vergutung "Lock fee" (Anteilklasse L)

129,79 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendersétin

54,20 EUR

- Eine Ruckstellung fir sonstige jahrliche Kosten r@fgunc
Aufsichtsbehodrde, Honorare des Wirtschaftsprifers, Kogferdie
Berichte, fUr die Verdffentlichungen...)

39 263,87 EUR

Fir eine Gesamtzahl von 91 710,55 EUR

Notes to the financial statements as at

31 December 2016 (continued)

value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgubéund (Clas
Z)

Z class is characterised by the absence of antmees$ portfolio
management fee.

The Z class is restricted to Institutional/professl investors wh
have entered into a discretionary management agmtemith ar
entity of the Candriam group. The portfolio managatractivity for
this class is directly remunerated through the remttconcluded wit
the investor, so no portfolio magement fee is payable for the as:
of this class.

UCls approved by the management company and manageh
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

11.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes:

- The Management fee (Class C)

EUR 44 716,24

- The Management fee (Class L)

EUR 1 946,89

- The Administration fee (Class C)

EUR 3 577,29

- The Administration fee (Class L)

EUR 155,75

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 1 788,64

- The Custody agent fee (Class L)

EUR 77,88

- The Lock fee (Class L)

EUR 129,79

- Interest payable on current accounts and loans
EUR 54,20

- A provision for other annual overheads (supervisarhority's fee
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 39 263,87

For a total of EUR 91 710,55
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12.1.

Candriam Equities B Leading Brands

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

12.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Leading Brands wurde am 25. Febr@@9laufgelegt.
Der urspriingliche Zeichnungszeitraum war vom 1. 2Bs Februa
1999 festgelegt. Der anfangliche Zeichnungspreigie/auf 500 EUI
festgesetzt.

Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben séitRebruar 2011.
Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben sedptember 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seitédpt®mber 2016.

12.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

12.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Belis

12.1.4.Borsennotierung

Nicht zutreffend.

12.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, bevorzugt Adktien vor
Unternehmen zu investieren, die in ihrem jeweiligdarktsegment a
"leading brands" gelten. Dabei handelt es sich hauptsachlic
Aktienwerte aus der Konsumguterbranche, die ded&manager a
der Grundlage ihrer erwarteten Rentabilitdit sowiérel
Wachstumsaussichten auswahlt.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zugelassene Anlagekategorien:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird hauptsachlicAkitien und/ode
aktienahnlichen Wertpapiere angelegt, wie zum Beispiel
Anlagezertifikaten oder Optionsscheinen.

Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in andelayéklasse
investiert werden, die in der diesem Dokument bgdnden Satzu
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Geldmarktimsémnten, Einlage
und/oder flissigen Mitteln. Sofern der Teilfonds Anteilen vor
Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert, didfese 10 % d
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird im WesentlichenAktien
und/oder aktienahnlichen Wertpapieren von Urdemen angelegt, ¢
bekannte Marken vertreiben. Dabei handelt es siehrheitlich un
Unternehmen der Konsumguterbranche. Hierbei siné die
wichtigsten Weltregionen (Amerika, Europa und A}ieertreten.

abgeleiteten  Fimatrzimente

Zugelassene  Geschafte ~ mit

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

12.1.1.Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The Leading Brands subfund was launched on 25thugey 1999.
The initial subscption period was set from 1st February to :
February 1999. The initial subscription price wasat 500 EUR.
The shares of Class Lock are commercialized frorth Februan
2011.

The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.
The shares of Class Z are commercialized from égtegnber 2016.

12.1.2.Delegation of the implementation of the managemermf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

12.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000sBels

12.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

12.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective

The objective of the sub-fund ito target investments in share:
companies considered as "leading brands" in theirket segmer
These will primarily belong to the consumer goaaiduistry and will b
selected by the asset manager on the basis ofekeécted return a
growth prospects.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be invested prilman shares and/
transferable securities equivalent to shares sush far example
investment certificates and warrants.

The subfund's assets may also be invested, on an anciilsis, in th
other asset classes mentioned in the articlessafcégion gpended t
this document. Thus, on an ancillary basis, thefsnd's assets m
also be invested in money market instruments, depasd/or cas
Any investments in units of undertakings for cdliee investment mu
represent no more than 10% of the sub-fund's assets

Particular strategy:

The assets of this sibind will be invested primarily in equities anc
securities equivalent to equities issued by comgmamiith recognise
and active brands, the majority of which in the ssoner goods sect
The three main regions of the world (America, Eerapd Asia) will b
represented.

Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltendegsetzliche
Vorschriften sowohl zu Anlagezwecken als auch zubsigherun
verschiedener Risiken (Marktrisiko, Wechselkurkasietc.) auc
Derivate einsetzen, so zum Beispiel i©Open, Futures ur
Devisengeschéfte.

Provided that the legal rules in force are obsertiee subfunds ma
also utilise derivative products such &, example, options, futur
and foreign exchange transactions both for investraad for hedgir
the different risks (market, exchange etc.). Inmesshould be awe
that these types of derivative products are morkti@ than th
underlying instruments.
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12.1.

Candriam Equities B Leading Brands

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur Absiglwer vor
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INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

Description of the general exchange risk hedgirafesgy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische &eiung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung desfétios die
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgeméafen Besiigen un
Beschrankungen eingehalten werden muissen, kaneidsestimmte
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgranc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken siePortfolios z
streuen. Wie sich der Nettoinventarwert entwickelrd, ist aufgrun
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelaray) inde
ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann einedhth Volatilitat nich
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und 6kologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auferd besondere
Grundlage sozialer, ethischer oder 0©kologischertekien. De
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagen in Wertpapmer vor
Unternehmen, deren Téatigkeit in der Herstellung,\d&wendung odt
dem Besitz von AntRPersonenminen, Streubomben und/
Uranmunition liegt.

12.1.6.Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
12.1.7.Wahrend des Geschaftsjahres gefiihrte Politik

Nach mehreren Jahren der Outperformance entwickedieh dit
Verbraucheraktien 2016 leicht scheher als die weltweiten Mark
Anfang des Jahres zeigten sich die Anleger nockriiég hinsichtlicl
einer globalen Wirtschaftserholung, insbesonderedem Hintergrun
eines moglichen Brexi®zenarios und den Prasidentschaftswahl
den USA. Diese Affassung begann sich, angesichts verbes
makrotkonomischer Indikatoren, Mitte des Jahres &anderr
Gleichzeitig begannen die Zinssatze zu steigen mim$sensitiv
Sektoren, wie Basiskonsumglter, entwickelten sitiwacher.

Im Verlauf des Jahresverringerten wir unsere Positionen
Basiskonsumgtter und richteten den Fonds neu amshastmdglic
von der deutlich verbesserten Wirtschaftslage nfit@ren. Nach eint
lange andauernden Untergewichtung von Wertpapiergor
Luxusartikelherstellern dgannen wir mit dem Aufbau signifikar
Positionen in Unternehmen wie z. B. LVMH und Ricloer

Im Anlageuniversum waren nennenswerte Fusionen lilmernahme
zu verzeichnen (Reynolds American wurde von Bat odren
Whitewave von Danone, AT&T unterbrefe ein Angebot fur Tin
Warner), die furr die jeweiligen Sektoren unterstz waren.

Wir méchten darauf hinweisen, dass wahrend desHaésg@hres d¢
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitiktigestellt wurde.

12.1.8.Kunftige Politik

Trotz einer sich zunehmend weiter stabilisierend@gltwirtschaf
behalt der Fonds seine Ubergewichtung im BereichchiNi
Basiskosumgiter und die  Untergewichtung im  Ben
Basiskonsumgliter bei.

The subfund does not intend to systematically hedge ag&rshang
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must ohsethe gener
rules and restrictions imposed the law or the articles of associati
the fact remains that a concentration of risks wegur in asset clas:s
and/or in more restricted sectors or regions.

The investment policy seeks to ensure the divesdifin of the portfoli
risks. Net assetalue trends are however uncertain since the net
value is subject to the different types of riskdis below. There mi
therefore be high volatility in its price.

Social, ethical and environmental aspects:

The sub-fund's investment policy is nparticularly based on soci
ethical or environmental criteria. Nevertheles® #gubfund will not
invest in the shares of a company that manufactuiess or posses:
anti-personnel mines, cluster bombs and/or deplat@dium weapons.

12.1.6.Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

12.1.7.Policy followed during the year

After several years of outgermance, consumer stocks sligl
underperformed global markets in 2016. In the bago of the yea
investors were still hesitant about a global ecagonmecovery
particularly in the light of a Brexit scenario apresidential elections
the US. Inthe middle of the year, this perception startecchange
supported by improving macroeconomic data. Simefasly, intere:
rates started to rise and interest rate sensidetoss such as consur
staples began to underperform.

As the year advande we reduced positions in consumer staples
repositioned the fund to benefit as much as pasdioim the clearl
improving economy. After being underweight luxutpcks for a lon
period of time, we started to rebuild significamisjtions in compaes
such as LVMH and Richemont.

There has been significant M&A activity in the istment univers
(Reynolds American acquired by Bat, Whitewave aegliby Danon:
AT&T launched an offer on Time Warner), which waspgortive to th
respective sectors.

We note that the investment policy was not exceederdng th
subfund's financial year.

12.1.8. Future policy

As the global economy continues to strengthen, ftirel remain
overweight in consumer discretionary and underweighconsume
staples.
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12.1.9.Risikoklasse

Der synthetische Risikound Renditeindikator wird geman «
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \daatilitéat
(Hochst-und Tiefstwerte) flur einen vorhergehenden Zeitranom fin
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentliche Anlegerinformationen enthalten. Er bewertet
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de
Fonds auf der Skala, desto hdher kdnnen sowohl iReats aucl
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet niclass der Fonc
keinerkei Risiko aufweist, sondern dass er im Vergleichhiherel
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgend Del
Risikoindikator wird auf der Grundlage von histatien Dater
berechnet, die nichts tber die zukiinftige Entwinglaussagen. Dah
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteéim. Auch wer
sich der Fonds in der Kategorie mit dem geringsisiko befinde
kann der Anleger dem Verlustrisiko unterliagda keine Kategorie v
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 5.

12.1.10. Ausleihe von Wertpapieren

Teilfonds

Candriam Equities B Leading Brands

Betreffender Zeitraum

01/07/2016 - 31/12/2016

Art der Ausleihen :

Ausleihen, die (Uber ein organisiertes und standenés
Wertpapierleihsystem abgeschlossen werden, das eioem ode
mehreren "Principals” verwaltet wird.

Identitat der Gegenparteien

12.

12.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

1. Management report of the sub-fund (continued)

12.1.9.Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calceldtin accordance wi
Regulation 583/2010 and based on fund historicddtidy (increase
or decreass of its value). This most recent indicator iduded in th
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scale from 1 to 7. The higher up the fund is onsttede, and the greai
is the risk category and the higher the pbiesreturns. Although tt
lowest category does not mean that the fund ingohe risk at a
compared to the higher categories, in theory thizdpct offers a yiel
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicator are the fmNing : the risk indicator
calculated from the past data, which is by no mead&ative of futur
performance. As a result, the degree of risk mangk over time. Ev:
when the fund is in the lowest risk category, timeestor may suff
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 5.

12.1.10. Securities lending

Subfund

Candriam Equities B Leading Brands

Period

01/07/2016 - 31/12/2016

Loan type :

The loans are contracted by means of an organiz@dtandardized
securities lending system managed by one or manecipals".

Identity of counterparties

Citigroup Global Markets Limited
Natixis SA
Societe Generale SA

Ausfall einer Gegenpartei

Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasfainis.

Art der geliehenen Wertpapiere

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien ighgestellt werde
kénnen

Default of a counterparty

No counterparty has defaulted.

Nature of the lent securities
Shares and similar securities

Volumen : Average volume :
31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300162 31/12/2016
6 729 146,19 6 081 960,75 8 919 781,55 12 949 158,80 12 261 156,29 12 241 770,92
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12.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 12.1. Management report of the sub-fund (continued)
Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere : Real value of the security lending :
12 576 174,97 EUR 12 576 174,97 EUR
Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung | Marktwert in der Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency | in the currency
of the lent of the
security compartment
US90130A1016 | TWENTY-FIRST CENTURY FOX-A 40 000,00 28,04 usb 1121 600,00 1066 463,82
GB0002875804 | BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 28 000,00 4 621,50 GBp 129 402 000,00 1516 222,39
SE0000106270 |HENNES & MAURITZ AB-B SHS 33900,00 253,40 SEK 8590 260,00 897 192,57
CHO0038863350 | NESTLE SA-REG 57 900,00 73,05 CHF 4229 595,00 3963 078,00
FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 12 630,00 181,40 EUR 2291 082,00 2291 082,00
JP3205800000 |KAO CORP 42 000,00 5541,00 JPY 232722 000,00 1892 048,78
JP3351600006  |SHISEIDO CO LTD 39 500,00 2958,50 JPY 116 860 750,00 950 087,40
Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten : Nature of the obtained financial sureties :
13 335 654,46 EUR 13 335 654,46 EUR
Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegebe Government bonds issued by Belgium, France, Germbaly, the
wurden: Belgien, Frankreich, Deutschland, ItalieNjederlande Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.
Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und Grofbiga
Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Waéhrung des Wahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency | in the currency
of the lent of the
security compartment
FR0010050559  FRENCH REPUBLIC GOV 2,25 25JUL20 IL 49 220,00 113,34 EUR 68 960,21 68 960,21
ES00000126W8  SPAIN GOVERNME 0,55 30NOV19 144A IL 348 000,00 104,28 EUR 365 732,06 365 732,06
ES00000128A0 | SPAIN GOVERNMENT BOND 0,25 31JAN19 362 000,00 100,92 EUR 366 157,47 366 157,47
ES00000128B8  SPAIN GOVERNMENT BOND 0,75 30JUL21 357 000,00 102,25 EUR 366 148,13 366 148,13
DE0001135069  BUNDESREPUBLIK DEUTSC 5,625 04JAN28 1005 110,00 158,21 EUR 1646 103,82 1646 103,82
FR0000571218  FRANCE GOVERNMENT BD 5,5 25APR2029 1993 824,00 153,70 EUR 3139 137,43 3139 137,43
XS0294901045  BA COVERED BOND ISSUER 4,25 05APR17 887 000,00 100,90 EUR 922723,68 922 723,68
DE0001135457  BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 2,25 04SEP21 12,80 112,96 EUR 14,55 14,55
FR0011317783 [ FRENCH REPUBLIC GOVERN 2,75 250CT27 2583 720,00 121,00 EUR 3139 130,09 3139 130,09
DE000A168Y55  KREDITANSTALT FUER WI 0,375 09MAR26 917 000,00 100,28 EUR 922 347,26 922 347,26
AT0000383864  REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6,25 15JUL27 6144 160,80 EUR 100,56 100,56
AT0000AOGLY4 REPUBLIC OF AUSTRI 3,2 20FEB17 144A 493 000,00 100,46 EUR 508 852,69 508 852,69
NL0010060257  NETHERLANDS GOVER 2,25 15JUL22 144A 100,00 114,52 EUR 115,55 115,55
AT0000A1PE5S0  REPUBLIC OF AUSTRI 0,0 15JUL23 144A 762 000,00 100,38 EUR 764 857,50 764 857,50
JP1023491F23 | JAPAN GOVERNMENT TWO YE 0,1 15FEB17 43950 000,00 100,05 JPY 43988 471,37 360 131,64
JP1103071A59  JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,3 20MAR20 89 000 000,00 104,65 JPY 93 458 656,31 765 141,83

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse : Net realized return for the UCI :

4982,04 EUR 4 982,04 EUR
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Vergutung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapeach Abzug de

Fee resulting from lent securities whithout theteysauditor'fees anc

Vergiitung des Systemverwalters und des Halters fidanziellen

the financial securities holder's fee, which is daethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschastent :

2 316,65 EUR

Operative Kosten und Aufwendungen

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpeajligeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaplegkschafte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungettegegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die peathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beregbrder zu

berechnenden Betrage;

- die Uberwachung der Wertpapierleingeschéafte durdhs

Risikomanagement: hauptséachlich die Definition Heiterien fur

die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten
Sicherheiten ausreichend und zuléssig sind; dienktshung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteieherheiten und
die Kontrolle der fiir diese Art von Geschaften detgten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschéfte in rechtlicher steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrigelie den

Rahmen fiur diese Geschéfte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und raehung

dieser Geschaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus dieseadBaftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der Depotbank (auen de

Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogetallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértnénd
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf
die Wertpapierleihgeschafte auswirken;

- die Uberwachung dieser Geschéftstatigkeiten iauesticher
Hinsicht;

- die Durchfiihrung von Kontrollen dieser Geschatftgkeiten.

company:

2 316,65 EUR

Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandegact agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income aladeréo

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the ogiliation of
operations, calculation of the exposure on seegritbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usiies

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateralsatcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkivfgthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aitgiparticularly the
conclusion of legal contracts regulating the att)yi

- information technology costs deriving from arrengy for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian baaédition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2¢6 df this income
and concern

- liquidation of lending transactions,

- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,

- management of transactions on securities affgdétians,

- fiscal monitoring of the activity,

- audits carried out on the activity.
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Collateral

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sonstige Forderungen (-)
Collateral (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)

Iv.

VL.
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12.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)

Loans ()

Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses camied forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamnings

Result for the financial year (the half year)

31/12/2011
EUR

96 279 209,61
0,00
0,00
0,00
0,00
92 648 340,22

0,00
0,00
0,00
0,00
92 648 340,22

92 648 340,22
80072 165,20
12576 175,02
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
54 757,98

14556 974,51
1221 320,11
0,00

13335 654,40
0,00

(14 502 216,53)
(1166 562,13)
0,00

(13 335 654,40)
3827 820,84
3827 820,84
0,00

0,00
(251709,43)
0,00

138746

(253 096,89)
0,00

96 279 209,61
49 415 093,96
276 145,52
42034 117,47
4553 852,66

31/12/201!
EUR

61173 802,38
0,00
0,00
0,00
0,00
60 982 555,90

0,00
0,00
0,00
0,00
60 982 555,90

60 982 555,90
59 146 119,83
1836 436,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
(301 213,91)

2304 324,40
163 091,90
0,00
2141232,50
0,00

(21605 538,31)
(464 305,81)
0,00

(2 141 232,50)
650 055,23
650 055,23
0,00

0,00

(157 594,84)
0,00

233,96

(157 828,80)
0,00

61173 802,38
16243 341,65
204 924,21
42716 484,05
2009 052,47

—246—



12.3.

VIL.

VIl

Candriam Equities B Leading Brands

Eventualverbindlichkeiten

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

12.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
EUR

13 335 654,52
13 335 654,52
13 335 654,52

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

12576 174,99
12576 174,99
0,00

31/12/201
EUR

2141 232,62
2141 232,62
2141 232,62

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1836 436,08
1836 436,08
0,00
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Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderiicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen
Dividenden

Zinsen (+/-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen
Sonstige Aufwendungen

Entschédigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige
Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Verglitung fiir die Depotbank (-)

Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschatft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
0

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und

Sozialversicherungstragem sowie flir
Pensionszahlungen (-)

o

al.
a2
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12.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

Other transferable securities
Realized result

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and transactions

Realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and

realisation, discourage withdrawal and cover delivery

costs

Others
Operating expenses

Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

31/12/201
EUR

4773 559,28
0,00

0,00
473042319

473042319
3644 283,72
1086 139,47
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

43 136,09
43 136,09

43 136,09
838 999,25
807 592,53
171325
171325
(1796,57)
0,00
31490,04
(4 492,80)
35 982,84
0,00
830341
0,00

830341
(1 067 009,28)
(119 324,88)

(624,90)
(113 903,55)
(728 173,03)
(687 035,70)
(41137,33)
(12 685,63)
(2 653,68)

(180,40)

31/12/201
EUR

2129912,70
0,00

0,00
2107 916,59

2107 916,59
1629 511,83
478 404,76
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

21996,11
21996,11

21996,11
494 915,93
575 619,95
290,01
290,01
(11,70)
0,00
(80982,33)
(3.600,00)
(77 382,33)
0,00
412564
0,00

412564
(619 901,80)
(32660,72)

(274,83)
(45 748,84)
(473 232,26)
(446 510,61)
(26 721,65)
(9617,72)
(5 339,46)

0,00
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12.4.

VIL.

Candriam Equities B Leading Brands

Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrage und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Hélfte Jahr)
Zwischensumme [HI+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuem

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViI.

12.4. Income statement (continued)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes
Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total IHIHV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(26 836,54)
0,00

(52.379,79)
(10 246,88)
(219 706,62)
4553 852,66
0,00

4 553 852,66

(22 405,93)
0,00

(29101,92)
(1520,12)
(120 860,23)
2009 052,47
0,00

2009 052,47
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12.5.

12.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016

(ausgedriickt in EUR)

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

Candriam Equities B Leading Brands

12.5.

(expressed in EUR)

Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert
OGA
Price in currency
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation

Composition of the assets and key figures

%
Bestédnde
der OGA

% by the
uci

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities

Belgien — Belgium

ANHEUSER-BUSCH INBEV SAINV

Schweiz — Switzerland

NESTLE / ACT NOM

Deutschland (Bundesrepublik) — Germany

BMW-BAYER. MOTORENWERKE
DAIMLER AG / NAMEN-AKT.

Finnland — Finland

AMER SPORTS CORPORATION A

Frankreich — France

HAVAS

KERING ACT.

L OREAL

LVMH ACT.
PERNOD-RICARD

Vereinigtes Konigreich — Great Britain

BRITISH AMERICAN TOBACCO (25P)
DIAGEO PLC
RECKITT BENCKISER GROUP PLC

Irland — Ireland

KERRY GROUP A

Jersey — Jersey

DELPHI AUTOMOTIVE PLC
WPP PLC SHS

Japan — Japan

AJINOMOTO CO. INC

KAO CORP.

NISSAN MOTOR CO.LTD
RINNAI CORP.

SEVEN & | HOLDINGS CO LTD

19400,00 EUR 100,55
Total Belgien - Total Belgium :

58000,00 CHF 73,05
Total Schweiz — Total Switzerland :

11600,00 EUR 88,75
22300,00 EUR 70,72

Total Deutschland (Bundesrepublik) - Total Germany :

37000,00 EUR 25,28
Total Finnland - Total Finland :

105000,00 EUR 8,00
460000 EUR 213,30
15000,00 EUR 173,40
13650,00 EUR 181,40
900000 EUR 102,95
Total Frankreich - Total France :

29000,00 GBP 46,22
78500,00 GBP 21,10
16 300,00 GBP 68,86

Total Vereinigtes Konigreich — Total Great Britain :

13900,00 EUR 67,90
Total Irland - Total Ireland :

14 800,00 USD 67,35
66 000,00 GBP 18,16
Total Jersey - Total Jersey :

37000,00 JPY 2354,00
42700,00 JPY 5 541,00
150 000,00  JPY 1175,50
6500,00 JPY 9430,00
15600,00  JPY 4 453,00

1950 670,00
1950 670,00

3952 349,84
3952 349,84

1029 500,00
1577 056,00

2606 556,00

935 360,00
935 360,00

840 000,00
981 180,00
2601 000,00
2476 110,00
926 550,00

7 824 840,00

1570 098,70
1940 430,59
1314 923,91

4 825 453,20

943 810,00
943 810,00

945 039,11
1404 125,03

2349 164,14

707 994,64
1923 259,18
1433 295,31

498 249 46

564 675,68

12.5.1. Assets composition as at 31 December 2016

% Wert
-papier

%
portfolio

2,11%
2,11%

4,27%
4,27%

1,11%
1,70%

2,81%

1,01%
1,01%

0,91%
1,06%
2,81%
2,67%
1,00%

8,45%

1,70%
2,09%
1,42%

5,21%

1,02%
1,02%

1,02%
1,52%

2,54%

0,76%
2,08%
1,55%
0,54%
0,61%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

2,03%
2,03%

4,11%
4,11%

1,07%
1,64%

2,11%

0,97%
0,97%

0,87%
1,02%
2,70%
2,57%
0,96%

8,13%

1,63%
2,02%
1,37%

5,01%

0,98%
0,98%

0,98%
1,46%

2,44%

0,74%
2,00%
1,49%
0,52%
0,59%
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12.5.
(Fortsetzung)

Bezeichnung

Description

SHISEIDO CO.LTD
SONY CORP JPY 50
TOYOTA MOTOR CORP

Niederlande — Netherlands

HEINEKEN NV
UNILEVER CERT.OF SHS

Schweden — Sweden

HENNES & MAURITZ AB

Candriam Equities B Leading Brands

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

Status
OGA

Menge

Status UCI Quantity

40 000,00
61700,00
43 000,00

8500,00
50 000,00

12.5.

Wahrung Preis in Wahrung
Price in currency
Currency
JPY 295850
JPY 3275,00
JPY 6 878,00

Total Japan - Total Japan :

EUR
EUR

71,26
39,12

Total Niederlande - Total Netherlands :

34.000,00

Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America

21ST CENTURY -SHS A-
ALPHABET INC -A-

ALTRIA GROUP

AMAZON COM INC

APPLE INC

BRWN-FRMAN CORP. B /NON-VOT***
CATERPILLAR INC.

COACH INC
COLGATE-PALMOLIVE CO.
COMCAST CORP/-A-
CONSTELLATION BRAND -A-
COSTCO WHOLESALE CORP
ESTEE LAUDER CO -A-
FACEBOOK INC -A-

FOOT LOCKER INC
GENERAL MILLS INC

HOME DEPOT INC.
JOHNSON & JOHNSON

L BRANDS INC

LOWE S COMPANIES INC.
MCDONALD S CORP.
MICROSOFT CORP
MOHAWK INDUSTRIES
MONDELEZ INTERNATIONAL INC WI
NIKE INC B

PEPSICO INC

PHILIP MORRIS INT.
PROCTER & GAMBLE CO.
STARBUCKS CORP.
TARGET CORP

THE HERSHEY CO

TIME WARNER

WALT DISNEY /DISNEY SER
WHIRLPOOL CORP.

41 000,00

2525,00
15300,00

5100,00

8750,00
24200,00
11.000,00
37 500,00
39 000,00
40 400,00

4 000,00

6 000,00
16 300,00
12700,00
14 600,00
16 000,00
22700,00
20 300,00
15 500,00
20 800,00
17.000,00
33000,00

5600,00
11 900,00
40 000,00
39 000,00
12 500,00
28800,00
19500,00
14.000,00

9875,00
21100,00
29 100,00

5500,00

SEK 253,40

Total Schweden - Total Sweden :

usb 28,04
usb 792,45
usb 67,62
usb 749,87
usb 115,82
usb 44,92
usb 92,74
usb 35,02
usbD 65,44
usb 69,05
usb 153,31
usb 160,11
usb 76,49
usb 115,05
usb 70,89
usb 61,77
usb 134,08
usb 115,21
usb 65,84
usb 71,12
usb 121,72
usb 62,14
usb 199,68
usb 44,33
usbD 50,83
usb 104,63
usb 91,49
usbD 84,08
usbD 55,52
usbD 72,23
usbD 103,43
usb 96,53
usb 104,22
usb 181,77

Total Vereinigte Staaten von Amerika — Total United States of America :

Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar

securities :

Marktwert

Evaluation

961 951,89
1642 548,71
2404 099,37

10136 074,24

605 710,00
1955 750,00

2 561 460,00

899 142,72
899 142,72

1089 964,45
1897 071,58
980 882,67
3625 823,18
960 820,10
1030 636,64
967 186,54
1245 081,77
2419 682,39
2644 816,31
581 407,92
910 794,03
1182 068,74
1385 290,35
981 269,50
937 018,25
2 885 627,87
2217 362,41
967 546,81
1402 508,65
1961 829,82
1944 176,35
1060 164,02
500 144,11
1927 660,58
3 868 755,63
1084 261,67
2295 808,49
1026 442,28
958 729,56
968 353,88
1931 057,60
2875 375,21
947 840,72

53 663 460,08
92 648 340,22

Composition of the assets and key figures (contindg

% % Wert
Bestinde  -papier
der OGA

%

% by the  portfolio

uci

1,04%
1,77%
2,60%

10,94%

0,65%
2,11%

2,77%

0,97%
0,97%

1,18%
2,05%
1,06%
3.91%
1,04%
1,11%
1,04%
1,34%
2,61%
2,86%
0,63%
0,98%
1,28%
1,50%
1,06%
1,01%
3,12%
2,39%
1,04%
1,51%
2,12%
2,10%
1,14%
0,54%
2,08%
4,18%
1,17%
2,48%
1,11%
1,04%
1,06%
2,08%
3,10%
1,02%

57,92%
100,00%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

1,00%
1,711%
2,50%

10,53%

0,63%
2,03%

2,66%

0,93%
0,93%

1,13%
1,97%
1,02%
3,77%
1,00%
1,07%
1,01%
1,29%
2,51%
2,75%
0,60%
0,95%
1,23%
1,44%
1,02%
0,97%
3,00%
2,30%
1,01%
1,46%
2,04%
2,02%
1,10%
0,52%
2,00%
4,02%
1,13%
2,39%
1,07%
1,00%
1,01%
2,01%
2,99%
0,99%

55,74%
96,23%
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12.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 12.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wéahrung Marktwert % % Wert %
OGA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermégen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
Total amtlich notierte Wertpapiere - Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing: 92 648 340,22 100,00% 96,23%
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen — Total of transferable 92 648 340,22 100,00% 96,23%
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usb 1708 732,43 1,78%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 1650 177,08 1,71%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 334 412,02 0,35%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 80 233,26 0,08%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 33 144,85 0,03%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK AUD 14 002,07 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HKD 448550 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 210328 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK DKK 444,06 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 85,41 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CAD 0,88 0,00%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 3 827 820,84 3,98%
Total Fliissige Mittel und Festgeld - Total deposit and liquid assets: 3827 820,84 3,98%
ll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten - Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten -Total Other receivables and other payables 54 757,98 0,06%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -251 709,43 -0,26%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 96 279 209,61 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes sinéiatdche Anfrage gebuhrenfrei bei der Belfius B&. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44
-- 1000 Brissel der zustandigen Zahlstelle, erlzdltl

The changes in portfolios may be obtained on simggj@est and without charge at Belfius Bank Sif its registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestales am

31. Dezember 2016 Einzelhandel und Kaufh&duser - Retail trade and idieyemt store: 15,30%
(als Prozentsatz des Portfolios) Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrar- Food and soft drinks 12,82%
Grafik, Verlage und Druckereien, Medien - Graphpmshlishing 11,64%
Economic breakdown of investments as at and printing media ) ,
31 December 2016 'lla'abak und alkoholische getrénke - Tobacco and al@oh 11,52%
: everages
(percentage of portfolio) Sonstige Konsumgliter - Miscellaneous consumer goods 11,19%
Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte - 9,59%
Pharmaceuticals cosmetics and med. products
Fahrzeuge - Vehicles 7,98%
Textilien, Kleidung und Lederwaren - Textiles, gants and 6,10%
leather goods
Internet Software und IT Dienstleistungelnternet, software ar 5,64%
IT services
Hotels und Gaststétten, Freizeit - Lodging & catgiind., leisure 3,23%
facilities
Elektronik und Halbleiter - Electronics and semidoctors 1,77%
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12.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 12.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

Sonstige Investitionsguter - Various capital goods 1,14%
Maschinenbau und Industrieanlagen - Mechanicalnerging 1,04%
and industrial equipment

IT-Hardware und Netzwerklésungen - Computer harevgar 1,04%
networking

Total - Total 100,00%

Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam

31. Dezember 2016 Vereinigte Staaten von Amerika - United States wfedica 57,90%
(als Prozentsatz des Portfolios) Japan - Japan 10,94%
Frankreich - France 8,45%
Geographic breakdown of investments as at Vereinigtes Konigreich - Great Britain 5,21%
31 December 2016 Schweiz - Switzerland 4.27%
(percentage of portfolio) Deutschland (Bundesrepublik) - Germany 2,81%
Niederlande- Netherlands 2,77%
Jersey - Jersey 2,54%
Belgien - Belgium 2,11%
Irland - Ireland 1,02%
Finnland - Finland 1,01%
Schweden - Sweden 0,97%
Total - Total 100,00%

Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am

31. Dezember 2016 UsD 58,942/
(als Prozentsatz des Portfolios) EUR 18,16%

JPY 10,94%
Currency breakdown of investments as at GBP 6,72?
31 December 2016 CHF 4,27:
(percentage of portfolio) SEK 0,97%

Total - Total 100,00%
12.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermdgens des 12.5.2.Change in the composition of assets of the subfund

Teilfonds (in the currency of the subfund)

(in der Wahrung des Teilfonds)

1. Halbjahr
1st semester
Kéaufe — Purchases 45 698 786,97
Verkaufe — Sales 38 655 583,53
Total 1 — Total 1 84 354 370,50
Zeichnungen — Subscriptions 15 056 976,24
Ruckzahlungen — Redemptions 4 015 812,65
Total 2 — Total 2 19 072 788,89
Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen — Referemerage of the total net asset 90 572 650,39
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 72,08%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rota&n Percentage 70,12%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass disdBafte mit - je nach Fallbeweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mitakusa von Einlage
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesiausschlieRlich nach den Zwmicngen und Rickerstattungen erfolgten. Ein negrafrozentsat
bedeutet, dass die Zeichnungen und Ruckzahlungdsenainer begrenzten Zahl von Transaktionen gtésl oder dass gegebetfialls keine Geschéfte i
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschaftsjahres stattgefierd@nansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard ach44 -- 1000 Briissel, der zustéandigen Zahlstett&ltlich.
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12.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 12.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

A figure close to 0 % shows that transactions etato securities or assets, excluding deposits@ash reserves, as applicable, have been canigdver

a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indigdatgssubscriptiongind reimbursements only accoun
for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailed listed of the transactions whicheverade during the yeican be consulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office atiBward Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tamial services..
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12.5.

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

(Fortsetzung)

Candriam Equities B Leading Brands

12.5.3. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.

Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015 Klasse C/ Class C

30/06/2016

31/12/2016

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschittung / Ausschttu
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Total Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA

(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period

30/06/2015 Klasse C/Class C
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z

30/06/2016 Klasse C/Class C
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z

31/12/2016 Klasse C/ Class C

Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschuittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution
Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution

12.5.

Composition of the assets and key figures (contindg

12.5.3. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset

value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December

2016

Zeichnungen

Ruckzahlungen

Subscriptions Redemptions

9 452,59 11 625,33
2 880,97 4 225,35
6 952,23 1 538,49
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

15 318,42 7 771,14
15 767,7. 2 956,8:
4 581,77 1997,17
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

8 249,28 2 413,31
6 145,30 997,73
1 023,85 539,79
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Ende des
Zeitraumes
End of Period
36 321,98
11 550,92
11 921,66
0,00
0,00
0,00
0,00
59 794,56
43 869,25
24 361,8
14 506,25
0,00
0,00
0,00
0,00
82 737,32
49 705,22
29 509,38
14 990,32
0,00
0,00
0,00
0,00
94 204,92

Payable and receivable amounts for the UCI

(in the currency of the subfund)

Zeichnungen
Subscriptions

9 290 520,87
2 155 269,39
6 927 856,79

0,00

0,00

0,00

0,00
16 142 690,51
12 555 334,47
4814 721,88

0,00

0,00

0,00

0,00

8 940 988,06
5009 399,02
1106 589,16
0,00

0,00

0,00

0,00

Rickzahlungen

Redemptions

11 686 522,39
3214 947,77
1577 587,73
0,00

0,00

0,00

0,00

8 015 485,02
2 342 468,32
2 158 809,52
0,00

0,00

0,00

0,00

2 621 068,69
811 915,00
582 828,96
0,00

0,00

0,00

0,00
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12.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 12.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Nettovermdgen am Ende des Zeitraumes Net asset value at the end of the period
(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Zeitraum pro Anteile
Period for one share
30/06/2015 60 526 697,00 Klasse C/Class C Thesaurierung / Capitalisation 1061,61
Ausschuttung / Distribution 811,67
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 1 056,19
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
30/06/2016 80984 636,17 Klasse C/Class C Thesaurierung / Capitalisation 1 056,45
Ausschuttung / Distribution 796,73
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 1 049,82
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
31/12/2016 96 279 209,61 Klasse C/Class C Thesaurierung / Capitalisation 1112,28
Ausschuttung / Distribution 827,93
Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation 1104,82
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschuttung / Distribution 0,00

12.5.4.

Leistung
(ausgedriickt in %)

12.5.4. Performances
(expressed in percent)

Klasse / Class CAP / DIS 1 Jahr/ 1 year 3 Jahre / 3 year 5Jahre /5year 10 Jahre/10year seit dem Start/
CAP / DIS Since the start
C CAP 0,95% 12,15% 15,07% 7,34% 4,58%
L CAP 0,86% 12,02% 14,93% - 12,94%
R2 CAP - - - - -
z CAP - - - - -
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12.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 12.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 1999 Year of creation : 1999

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Leading Brands — Klasse CRICAClass C (EUR)

3506 J -
T e R
25% 1 To081% L 22,69% -
20% 1
15% 1 -
10% - -
59% A
0% A
-5% -
-10% -
-159% -
20% - -
25% 1 -
-30% -
-35% |
-40%
-45% -

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Leading Brands — Klasse LRTA Class L (EUR)

2%

D

5%

e AR I IR SRR SRR TR REERN SRR EREEES  SETEREIERSRENERS

5%

0,86%

0%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)

Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kénnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible tioulate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)

Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kdnnen keine Lemisberechnungen vorgelegt werden.
As Class Z is not active, it is not possible tacoldte performance returns.

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigaegener Angaben ohne Gewahr fir kiinftige Rendieeauerdem eventuellen Umstrukturierur
nicht Rechnung tragen.
These are return figures based on historical ddtehwcannot give any guargee regarding future returns and which do not takeount of an
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12.5.

Candriam Equities B Leading Brands

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 12.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

restructuring measures.

12.5.5.Kosten 12.5.5.Fees
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0170209713 2,07%
Klasse C/ Class C BE0170210729 2,07%
Klasse L/ Class L BE6214509109 2,16%
Klasse R2 / Class R2 BE6286775117 =
Klasse R2 / Class R2 BE6286777139 -
Klasse Z / Class Z BE6286778145 =
Klasse Z / Class Z BE6286780166 =

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission foduli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/65/&€5 Europaischen Parlaments und
Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen diel Bedingungen, die bei der Vorlage der wesdrgtic Anlegerinformatione oder de
Prospekts auf anderen dauerhaftdedien als Papier oder mithilfe einer Websiteclialgend die "Verordnung 583/2010") zu erfullemds
berechneten laufenden Kosten werden in die weskatli Anlegerinformationen aufgenommen. Die Bezeidgn'laufende Kosten"dinhaltet alle
Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemerdenn ein solcher Abzug der Verordnung, derdatoder dem Prospekt zufolge geliert
oder zulassig ist. Sie beinhaltet jedoch nichtRieformancegebiihren, die Ausgabeaufschlage oddRidiknahmegebihren,edivon dem Anlege
direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost@h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgegellschaft, der Veadtungsstelle, de
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem agdberater in Rechnung gestellten Transakkosten. Die Kosten in Verbindung mit ei
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen an zugruragehden OGA zéhlen ebenfalls zu den laufendeneikosie beinhalten jedh nicht die
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbindung mit dEngagement in deriviee Produkte (z.B. Nachschussforderungen). Siecbaisiauf den Koste
des vorhergehenden Geschéaftsjahres und werdenzerrdes Nettovermogens des betreffenden Beritlaizas ausgedriickt. Imestimmten Falle
koénnen sie auch in der Form eines in Reaiy zu stellenden Maximalbetrags, basierend aeneianderen Zeitraum vor mehr als einem Jahr
auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordantie Regulation no. 583/2010 of the Commission ofuly 2010 implementing Directiv
2009/65/EC of the European Parliament and of thef®@an Council, as regards key investor informadind conditions to fullf when providing ke
investor information or a prospectus on a duraldeliom other than paper by means of a website (hereinafter "Regulation Z880"), are show
in the key investor information. The concept of Jomg charges" includes all payments deducted filoenfund's assets wheseich deduction |
required or permitted by the regulatiortee farticles of association or the prospectus. Hewefiey do not include any performance fees, estexit
charges directly paid by the investor, transacfe®s, except those which would be charged by tlséodian bank, the manament company, tt
administrative agent, the SICAV's managers or ahgronvestment advisor. Fees linked to the supson or redemption ofnderlying UCI units
are also included into the ongoing charges. Moredkiey do not include interest on loans and chatigi&edto holding derivative products (e.g. 1
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a percentage o&tlegage net assets e period concerned.
some cases, they may be expressed as a maximunmatodae charged or calculated on the basis of@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.
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Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016

12.6.1.Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Notes to the financial statements as at
31 December 2016

12.6.1.Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- Fur de Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszinssatz
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftspréers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdletentarwert
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These a calculated monthly on the basis of the averageasse
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich dergiuemg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrséteen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet

. Vergutungen, Provisionen und wiederkehrende Kostk®,vom
Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Klasse R2 ist durch die Identitat der mit dem \iebtrder Anteile
beauftragten  Vertriebspartner und/oder den  Statumes
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist bestimmten von der Verwaltungsligshafi
genehmigtn  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintermedii
vorbehalten, und bei einer Investition in diese elsklasse falle
keinerlei Geblhren an eine Konzerngesellschaft @andriam-
Gruppe an, sofern die Investition in die Anteile Rahmen eine
Mandats erfdt; von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten (
vorbehalten.

Die Vergitungen :

- Fur die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresziassan
0,30%

- Fur die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0;12%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich &ulen durchschnittlichen Nettoinventarw
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individals responsible for effective management a
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&uind (Clas
R2C)

R2 class is characterised by the identity of th&ermediarie:
marketing the equities and/or the status of insbitial investor.

The R2 class is restricted to Distributors and/otermediarie
approved by the management company wiil not receive any forr
of remuneration for investments in this class fram entity of the
Candriam group, if the final investments in therskare made in tt
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.30%

- Of the Administration at a maximum annual rat® df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible &ffective management at t
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.
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12.6.

Candriam Equities B Leading Brands

Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016 (fortsetzung)

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom
Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z ist durch das Fehlen einer Veugigf fir die Verwaltung de
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z st institutionellen/professionellen nlégerr
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriamGruppe
einen diskretionaren Verwaltungsvertrag abgescaiodsaben. Di
Porffolioverwaltungstatigkeit fir diese Anteilsklass@dwdirekt ibe
einen mit dem Anleger geschlossenen Verwaltungagnergitel
Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser Anteilsséa keini
Portfolioverwaltungsgebuhr erhoben;

OGA vorbehalten, die von deé/erwaltungsgesellschaft genehn
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxd@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlie3lich dergiemg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchsittlichen Nettoinventarwe

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

12.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkke C)

100 893,37 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)

21 097,49 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

8 071,44 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)

1687,83 EUR

- Vergiltung der Depotbank (Anteilklasse C)

4 035,74 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse L)

843,92 EUR

- Die Vergltung "Lock fee" (Anteilklasse L)

1 406,53 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendesétin

618,89 EUR

- Eine Ruckstellung fir sonstige jahrliche Kosten r@fgunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftsprifiasten fir die
Berichte, fir die Veréffentlichungen...)

114 441,68 EUR

Fir eine Gesamtzahl von 253 096,89 EUR
12.6.3.Erhodhte Rotation

Die hohere Portfolioumschlagshaufigkeit des FondandEianr
EquitiesB Leading Brands in der vergangenen Berichtsperistozui
das taktische Allokationsverfahren des Portfoliedizkzufuihren, de
Wertpapierkaufe undverkaufe erforderlich machte. Die relativ hc
Portfolioumschlagshaufigkeit lasst sich folglich rclu ungre
Umschichtungen erklaren.

12.6.

Notes to the financial statements as at
31 December 2016 (continued)

Fees, commissions and recurring costs borne bygubéund (Clas
)

Z class is characterised by the absence of antmees$ portfolio
management fee.

The Z class is restricted to Institutional/professil investors wh
have entered into a discretionary management agmtemith ar
entity of the Candriam group. The foito management activity fc
this class is directly remunerated through the rembtconcluded wit
the investor, so no portfolio management fee isapkyfor the asse
of this class.

UCls approved by the management company and manageh
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® €8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals responsible &ffective management at t
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

12.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes:

- The Management fee (Class C)

EUR 100 893,37

- The Management fee (Class L)

EUR 21 097,49

- The Administration fee (Class C)

EUR 8 071,44

- The Administration fee (Class L)

EUR 1 687,83

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 4 035,74

- The Custody agent fee (Class L)

EUR 843,92

- The Lock fee (Class L)

EUR 1 406,53

- Interest payable on current accounts and loans
EUR 618,89

- A provision for other annuaverheads (supervisory authority's 1
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 114 441,68

For a total of EUR 253 096,89

12.6.3.Increased rotation

The higher in turnover rate of the Candriam Eqsiti® Leading
Brands fund over the past period is due to theice@cportfolio
allocation decisions, which generated purchases salés o
securities. These movements therefexplain the portfolio's higc
turnover rate.
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13.

13.1.

Candriam Equities B Global Energy

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

13.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Global Energy wurde am 26. Mai 1988&elegt.

Der urspriingliche Zeichnungszeitraum war vom 29ilAps 26. Mai
1999 festgelegt. Der anfangliche Zeichnungspreisienauf 500 EUR
festgesetzt.

Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben séitRebruar 2011.
Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben sedptember 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seitédpt®mber 2016.

13.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

13.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Belis

13.1.4.Borsennotierung

Nicht zutreffend.

13.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Airteabern di
Maoglichkeit zu bieten, an der Enwklung von Aktien vo
Unternehmen der Energiebranche teilzuhaben.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zulassige Anlagekategorien:

in  Aktien diadle
zum  Beispiel

Das Teilfondsvermdégen wird Uberwiegend
aktienahnliche Wertpapiere investiert, so
Anlagezertifikate oder Optionsscheine.
Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in ansidegeklasse
investiert werden, die in der diesem Dokument bgdnden Satzu
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Geldmarktimsénte, Einlage
und/oder flissige Mittel. Sofern der Teilfonds inntéile vor
Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert,aidiese 10 % d
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermdgen dieses Teilfonds wird hauptséchlicAkitien und/ode
aktienahnliche Wertpapiereon Unternehmen der Energiebrar
investiert. Im Portfolio kénnen alle B®nen der Welt vertreten se
Zur Energiebranche zahlen insbesondere Unternehmdie
beispielsweise in den Bereichen ErschlieBung, Rdehy Vertrieb un
Transport von Energiequellen tatig sind.

Das Portfolio wird durch die Anlage in Unternehnarigéaut, die al
am attraktivsten angesehen werden nach Mal3gabe Aiisgvahl voi
anerkannten Analysefaktoren (z. B. Borsenbewertidrgditqualitat
Kapitalisierung, Trend und Volatilitdt). Die anhadiser systematis
angewandten Methodik generierte Parfance entspricht in etwa «
Performance, die mit einer Methodik erzielt wirde gdich einzig un
allein an der Gewichtung der Boérsenkapitalisieronigntiert (d. h. si
kann geringfligig nach oben oder unten von jenerfoReanct
abweichen).

Finanzinstrume

Zugelassea Geschafte mit  abgeleiteten

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

13.1.1.Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The Global Energy subfund was launched on 26th M99.

The initial subscription period was set from 29tpriAto 26th May
1999. The initial subscription price was set at EQUR.

The shares of Class Lock are commercialized frorth Februan
2011.

The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.
The shares of Class Z are commercialized from égtegnber 2016.

13.1.2. Delegation of the implementation of the managemermf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

13.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000sBels

13.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

13.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective

The aim of the sulfund is to enable shareholders to benefit from
stock market trends of companies that are activiearenergy sector.
Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sdbnad will be invested primarily in shares an
transferable securitiegquivalent to shares such as, for exar
investment certificates and warrants.

The subfund's assets may also be invested, on an ancillsis, in th
other asset classes mentioned in the articlescofrproration append
to this document. Thus, on an ancillary basis,sthiefund's assets m
also be invested in money market instruments, depasd/or cas
Any investments in units of undertakings for cdliee investment mu
represent no more than 10% of the sub-fund's assets

Particular strategy:

The assets of this sidbind will be invested primarily in equities anc
securities equivalent to equities issued by congmrictive in th
energy sector. All the regions of the world mayrbpresented. Tl
energy sectors include, but are not tedi to, companies active
exploration, production, marketing and transpootatf energy source
etc.

The portfolio is based on investment in compan@ssiclered to be tl
most attractive according to a selection of anedytfactors that are w:
understood (Value, Quality, Size, Trend and Volatilfor example’
Applied systematically, this methodology producesperformanc
which may be similar to, or significantly higher twer than, th
performance of a methodology based solely on wigighby stock
market capitalisation.

Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):
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13.

13.1.

Candriam Equities B Global Energy

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltendessetgzliche
Vorschriften auch derivative Produkte einsetzen, zemn Beispie
Optionen, Futures und Wechselkursgeschéfte. Diessasvohl zi
Anlagezwecken als auch zur Absicherung von RisikenrKivisiko,
Wechselkursrisiko etc.) moglich. Die Anleger salltsich darlber il
Klaren sein, dass solche abgeleiteten ProdukteegedliSSchwankung
unterworfen sind als die ihnen zugrunde liegendstrumente.

Absigtter vor

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur

13.

13.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

Provided that the legal rules in force are obsertld subfund ma
also utilise derivative products such as, for exampptions, future
and foreign exchangeansactions both for investment and for hed
the different risks (market, exchange etc.). Inmesshould be awe
that these types of derivative products are morkti®@ than th
underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesgy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische &mmiung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung dedfélios die
allgemeinen rechtlicheroder satzungsgemafen Bestimmungen
Beschrankungen eingehalten werden muissen, kaneidsestimmte
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgranc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt da Ziel, die Risiken des Portfolios
streuen. Wie sich der Nettoinventarwert entwickelrd, ist aufgrun
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelarsy) inde
ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann eine erh&ukatilitat nichr
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und 6kologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auferd besondere
Grundlage sozialer, ethischer oder 0©kologischerteiien. De
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagen in Wertpapievon
Unternehmenderen Tétigkeit in der Herstellung, der Verwendodg!
dem Besitz von AntRPersonenminen, Streubomben und/
Uranmunition liegt.

13.1.6.Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
13.1.7.Wahrend des Geschéftsjahres gefuhrte Politik

Die ersten Wochen des Jahres waren gekennzeictrott €ine aul3el
pessimistische Stimmung. Die Aktienbdrsen weltviritAllgemeinel
und der Energiesektor im Besonderen fielen aufgrdedweltweite
Risikominderung erdrutschartig. Diese Bewegung lgtéovor der
Hintergrund eines volatilen chinesischen Aktiennesk sowi
Bedenken hinsichtlich des globalen Wachstums imyeieinen. Dies
Besorgnis fuhrte rund um den Erdball zu einem sté@rk Dollar und z
niedrigeren Ol- und Rohstoffpreisen.

Ausgesprochen beunruhigt zeigten sich Investorenidiieh eine
weiteren Verfalls der Olversorgungs- undaehfragesituation. W
zuvor erwahnt &nnte die Nachfrageseite aufgrund eines gerini
Weltwirtschaftswachstums nachteilig beeinflusst deer Auf de
Versorgungsseite hingegen erwog die OPEC keine usenkde
Olférdermenge, solange die Aussicht vielverspredeemwirkte, das
der Iran, nactder bevorstehenden Aufhebung der Handelssankti
als Olexporteur zuriickkehren kénnte.

Ab Mitte Februar jedoch erholte sich die Stimmunigder, dank d¢
beruhigenden Worte von der People's Bank of Chinaidhtlich de
Landeswahrung und der verbesserten Wi8schaftsdaten. D
Olpreise begannen sich zu erholen, da deDd&ar nachgab und ¢
Internationale Energieagentur und der Generalsikiggr OPEC d
Markte hinsichtlich der Aussichten der Olnachfrageruhigten. A
diesem Zeitpunkt schnitt d&ektor besser ab als der Gesamtmark
folgte, trotz einer gewissen kurzfristigen Voldti bis Ende des Jah
einem Aufwértstrend.

Die Hausse wurde untermauert durch die stimuliezari¢entralbanke

The subfund does not intend to systematically hedge aga&rshang
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must oh&ethe gener
rules and restrictions imposed by the law or thielas of incorporatiol
the factremains that a concentration of risks may occlasiset class
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policy seeks to ensure the diveegifin of the portfoli
risks. Net asset value trends are however uncesiate he net ass
value is subject to the different types of riskdi below. There m:
therefore be high volatility in its price.

Social, ethical and environmental aspects:

The subfund's investment policy is not particularly basen social
ethical or environmental criteria. Neverthelese #ubfund will not
invest in the shares of a company that manufactuiess or posses:
anti-personnel mines, cluster bombs and/or deplatadium weapons.

13.1.6.Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

13.1.7.Policy followed during the year

The first weeks of the year were extremely beargth global equitie
in general ad the energy sector in particular falling rapidly globa
devisking. The move took place on the back of a Viel&hinese equi
market and concerns over global growth in gendia¢ése concerns |
to a stronger dollar and to lower oil and commodglitices across tl
globe.

Investors were clearly worrying about a furtheredietration in the o
supply/demand situation. As mentioned earlier, demand side cou
be negatively affected by lower global growth. Ore tsupply sid
OPEC was not consiéding cutting production while the prospect of
returning as an oil exporter, post the upcomirtgqntif of trade sanctior
was looking more likely.

From midFebruary onwards however, sentiment recovered th&
reassuring comments from the PeapBank of China on the counti
currency and thanks to improving US data. Oil wiedso started
recover as the dollar weakened and as the InterradtEnergy Agenc
and OPEC's secretary general reassured the markiteooutlook fc
oil demand. Frm then onwards, the sector outperformed the m
and, despite some shaerm volatility, followed an upward trend ui
the end of the year.

The bullish trend was supported by the accommoeatentral bani
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in aller Welt und durch sich langsam besserndetsehaftliche
Rahmenbedingungen, vor allem in den USA. Zwei wiisba
Ereignisse waren ebenfalls besonders férderlicim Zinen wurde a
8. November Donald Trump zum néchsten Rt&sidenten gewahlt, ¢
sich fur ein nationales Konjunkturprogramm starachte, das d
potentielle Wachstumsrate des Landes erhohen und eing
gesteigerten Olnachfrage fiihren kénnte. Zum andeirégten sich di
OPECMitglieder am 30. November darauf, die Férdermermy
senken, um die Preise zu stabilisieren. Das wagerdite Einigung se
acht Jahren.

Wir méchten darauf hinweisen, dass wéahrend desHaésgahres de
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitigtigestellt wurde.

13.1.8.Kunftige Politik

Die weltweiten Prognosen fir das ER&chstum bleiben fiir 20
positiv bei etwa +10 %, ausgenommen in GroRbriemniwo de
Ausblick sogar noch stéarker sein durfte.

Da eine weiteréVersteilung der Zinsséatze erwartet wird, kénnté
der Anstieg von Valuditeln und anderen korrelierenden Unterneh
fortsetzen.

13.1.9.Risikoklasse

Der synthetische Risikound Renditeindikator wird geman «
Bestimmungen der Verordnung %3310 auf Basis der Volatilit
(Hochst-und Tiefstwerte) flr einen vorhergehenden Zeitranom fiin
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten. bewertet di
Fonds anhand einerkdla von 1 bis 7. Je héher die Platzierung
Fonds auf der Skala, desto héher kénnen sowohl ifReiats aucl
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet niclass der Fonc
keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im \&chl zu hohere
Werten imPrinzip eine geringere aber auch besser vorhersed
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgend Del
Risikoindikator wird auf der Grundlage von histatien Date
berechnet, die nichts tber die zukiinftige EntwinglaussagerDahel
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteéim. Auch wer
sich der Fonds in der Kategorie mit dem gerings®siko befinde
kann der Anleger dem Verlustrisiko unterliegenkdee Kategorie vc
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6.

13.1.10. Ausleihe von Wertpapieren

Teilfonds

Candriam Equities B Global Energy

Betreffender Zeitraum

01/07/2016 - 31/12/2016

Art der Ausleihen :

Ausleihen, die Uber ein organisiertes und standeenes
Wertpapierleihsystem abgeschlossen werden, das eioem ode
mehreren "Principals" verwaltet wird.

Identitét der Gegenparteien

13.

13.1.
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Management report of the sub-fund (continued)

across the world and by slowly improving madata, especially in t
US. Two major events were also particularly sugpertFirstly, on th
8th of November, Donald Trump was elected as thet U8 presiden
promoting a domestic reflationary program, whichynacrease tk
potential growth rate fothe country and lead to higher oil dems
Secondly, on the 30th of November, OPEC membersedgon cuttin
oil production in order to stabilise prices. Thiasathe first agreement
eight years.

We note that the investment policy was not exceededng the
subfund's financial year.

13.1.8. Future policy

Global EPS growth forecasts remain positive for2Gt around +10¢
except in the UK, where outlook could be even gjesn

As interest rates are expected to steepen funthére stocks and ott
correlated companies could therefore continueiiokx!

13.1.9.Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calceldtin accordance wi
Regulation 583/2010 and based on fund historicdtidy (increase
or decreases of its value). This most recent indice included in th
key irvestor information. It classifies the fund in risktegories on
scale from 1 to 7. The higher up the fund is onsttede, and the greai
is the risk category and the higher the possiblires. Although tk
lowest category does not mean that the fimalves no risk at ¢
compared to the higher categories, in theory thizdpct offers a yiel
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicator are the followinthe risk indicator i
calculated from the past data, whichlig no means indicative of futt
performance. As a result, the degree of risk mangk over time. Ev:
when the fund is in the lowest risk category, tmeestor may suff
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6.

13.1.10. Securities lending

Subfund

Candriam Equities B Global Energy

Period

01/07/2016 - 31/12/2016

Loan type :

The loans are contracted by means of an organizédtandardized
securities lending system managed by one or manecipals”.

Identity of counterparties
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13.

13.1.

Natixis

BNP Paribas Arbitrage SNC

BNP Paribas Securities Services SCA
Citigroup Global Markets Limited
Morgan Stanley & Co. International PLC

SA

Societe Generale SA
UBS Limited

Ausfall einer Gegenpartei

Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasfainis.

Art der geliehenen Wertpapiere

Aktien und andere Wertpapieralie Aktien gleichgestellt werde

Default of a counterparty

No counterparty has defaulted.

Nature of the lent securities

Shares and similar securities

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

koénnen
Volumen : Average volume :

31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300162 31/12/2016
4904 681,52 2 626 615,24 2 506 329,35 6 712 160,69 7 739 914,46 8 744 299,11

Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere :

7 026 828,57 EUR

Isin Code

Isin code

LU0156801721  TENARIS SA
US7185461040 | PHILLIPS 66

Bezeichnung

Description

CA45833V1094  |INTER PIPELINE LTD

FR0000120271 | TOTAL SA

JP3428600005 | TONENGENERAL SEKIYU KK
CA89353D1078 | TRANSCANADA CORP
CA7063271034 | PEMBINA PIPELINE CORP

CA0213611001 |ALTAGAS LTD

Real value of the security lending :

7 026 828,57 EUR

Menge Preis
Quantity Price
12792,00 16,97
21000,00 86,41
45 300,00 29,64
31570,00 48,72
14 500,00 1232,00
26 000,00 60,54
16 000,00 41,96
36 000,00 33,90

Wahrung

Currency

EUR
usb
CAD
EUR
JPY
CAD
CAD
CAD

Marktwert in der = Marktwert in der
Waéhrung des Wahrung des
Titels Teilfonds

Evaluation value | Evaluation value
in the currency  in the currency

of the lent of the
security compartment
217 080,24 217 080,24
1814 610,00 1725 406,48
1342 692,00 949 677 47
1538 090,40 1538 090,40
17 864 000,00 145 235,77
1574 040,00 1113 308,44
671 360,00 474 848,64
1220400,00 863 181,12
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Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten : Nature of the obtained financial sureties :
7 495 907,84 EUR 7 495 907,84 EUR
Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegebe Government bonds issued by Belgium, France, Germbaly, the
wurden: Belgien, Frankreich, Deutschland, i¢a] Niederlande Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.

Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und GroRbigta.

Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds

Evaluation value | Evaluation value
in the currency  in the currency

of the lent of the
security compartment
BE0000326356  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 4,0 28MAR32 69,00 143,60 EUR 101,17 101,17
DE0001135416 | BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 2,25 04SEP20 147 500,00 110,57 EUR 164 160,12 164 160,12
DEOO0A1CR4S5 | KREDITANSTALT FUER WI 3,625 20JAN20 50 000,00 112,09 EUR 57 756,81 57 756,81
FR0012517027  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 0,5 25MAY25 195 100,00 100,38 EUR 196 423,97 196 423,97
JP1051091D38  JAPAN GOVERNMENT FIVE Y 0,1 20MAR18 50 000,00 100,44 JPY 50 233,84 411,26
JP1051271G37  JAPAN GOVERNMENT FIVE Y 0,1 20MAR21 23750 000,00 100,91 JPY 23972 696,96 196 263,40
ES00000126W8  SPAIN GOVERNME 0,55 30NOV19 144A IL 561 000,00 104,28 EUR 589 585,30 589 585,30
ES00000128A0 | SPAIN GOVERNMENT BOND 0,25 31JAN19 583 000,00 100,92 EUR 589 695,59 589 695,59
ES00000128B8  SPAIN GOVERNMENT BOND 0,75 30JUL21 575 000,00 102,25 EUR 589 734,38 589 734,38
US912828WE61 | UNITED STATES TREAS NT 2,75 15NOV23 109 900,00 103,03 usb 113 609,18 108 307,04
BE0000291972  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 5,5 28MAR28 171 900,00 153,18 EUR 270 459,82 270 459,82
DE0001135143  BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 6,25 04JAN30 83,00 174,89 EUR 150,29 150,29
BE0000308172  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 4,0 28MAR22 233 570,00 122,94 EUR 294 209,96 294 209,96
FR0010773192  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 4,5 25APR41 1,00 162,32 EUR 1,65 1,65
DEOOOATELV17 WL BANK AG WESTFAELISCH 2,5 16JUN17 50 000,00 101,19 EUR 51269,11 51 269,11
FR0011883966  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 2,5 25MAY30 243 200,00 119,45 EUR 294 133,51 294 133,51
DE0001135069  BUNDESREPUBLIK DEUTSC 5,625 04JAN28 20,00 158,21 EUR 32,75 32,75
FR0000189151  FRANCE(GOV 4,25 SNR 25/04/2019 EUR 10,00 111,32 EUR 11,42 1142
AT0000A001X2  REPUBLIC OF AUSTRI 3,5 15SEP21 144A 480 000,00 117,85 EUR 570 580,00 570 580,00
XS0294901045  BA COVERED BOND ISSUER 4,25 05APR17 161 000,00 100,90 EUR 167 484,23 167 484,23
FR0010850032  FRENCH REPUBLIC GOVE 1,3 25JUL19 IL 990,00 108,15 EUR 1151,51 1151,51
NL0009819671  NETHERLANDS GOVERN 2,5 15JAN17 144A 293 500,00 100,00 EUR 300 525,90 300 525,90
FR0011317783  FRENCH REPUBLIC GOVERN 2,75 250CT27 470 600,00 121,00 EUR 571 762,66 571 762,66
DEO00A1R0709 [ KREDITANSTALT FUER WIED 1,5 11JUN24 151 000,00 110,47 EUR 168 061,74 168 061,74
US912810PV44  UNITED STATES TREAS 1,75 15JAN28 IL 100,00 111,14 usb 129,03 123,01
FR0010517417  FRENCH REPUBLIC GOVERN 4,25 250CT17 6 246,00 103,61 EUR 651941 651941
DE0001135382  BUNDESREPUBLIK DEUTSCHL 3,5 04JUL19 65 883,00 110,40 EUR 73 862,16 73 862,16
BE0000324336  KINGDOM OF BELGIUM 4,5 28MAR26 144A 1,50 137,35 EUR 2,11 2,11
NL0010060257  NETHERLANDS GOVER 2,25 15JUL22 144A 63 924,00 114,52 EUR 73 861,78 73 861,78
BE0000335449  KINGDOM OF BELGIUM 1,0 22JUN31 144A 1,00 100,35 EUR 1,01 1,01
DE0001104628  BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 0,0 15DEC17 73 239,00 100,85 EUR 73 861,53 73 861,53
AT0000383864  REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6,25 15JUL27 52 633,60 160,80 EUR 86 142,56 86 142,56
ATO000A1PE50 REPUBLIC OF AUSTRI 0,0 15JUL23 144A 128 000,00 100,38 EUR 128 480,00 128 480,00
JP1023491F23  JAPAN GOVERNMENT TWO YE 0,1 15FEB17 7400 000,00 100,05 JPY 7406 477,55 60 636,50
JP1051271G37  JAPAN GOVERNMENT FIVE Y 0,1 20MAR21 15 550 000,00 100,91 JPY 15 695 807,90 128 500,88
BE0000291972  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 5,5 28MAR28 458 200,00 153,18 EUR 720 911,52 720 911,52
FR0010415331  FRENCH REPUBLIC GOVERN 3,75 25APR17 1,00 101,35 EUR 1,04 1,04
FR0011427848  FRENCH REPUBLIC GOV 0,25 25JUL24 IL 21,00 109,57 EUR 23,54 23,54
JP1102851738  JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,7 20MAR17 96 450 000,00 100,44 JPY 97 328 091,49 796 820,72
JP1746521GC3  JAPAN TREASURY DISCOUNT 0,0 27MAR17 20000 000,00 100,09 JPY 20018 000,04 163 886,47
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Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse :

12 819,58 EUR

Vergutung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapeach Abzug de

Net realized return for the UCI :

12 819,58 EUR

Fee resulting from lent securities whithout theteysauditor's fees al

Vergltung des Systemverwalters und des Halters fidanziellen

the financial securities holder's fee, which is doaethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschastent :

5961,13 EUR

Operative Kosten und Aufwendungen

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpeajligeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaplegkschafte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungetteyegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die prathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beregbrder zu

berechnenden Betrage;

- die Uberwachung der Wertpapierleingeschéafte durdhs

Risikomanagement: hauptséachlich die Definition Heiterien fur

die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten
Sicherheiten ausreichend und zulassig sind; dienidEhung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteieherheiten und
die Kontrolle der fiir diese Art von Geschaften detgten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschafte in rechtlicher steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrigelie den

Rahmen fur diese Geschéfte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und riaehung

dieser Geschaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus dieserdBéftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der Depotbank (auBen de

Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogetallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértnénd
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf
die Wertpapierleihgeschafte auswirken;

- die Uberwachung dieser Geschaftstatigkeiten ieuesticher
Hinsicht;

- die Durchfiihrung von Kontrollen dieser Geschatftgkeiten.

company:

5961,13 EUR

Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandegact agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income alader¢o

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the ogiliation of
operations, calculation of the exposure on seegritbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usiies

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateraltatcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkinfigthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aitgiparticularly the
conclusion of legal contracts regulating the att)yi

- information technology costs deriving from arrengy for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian rea#édition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2¢é df this income
and concern

- liquidation of lending transactions,

- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,

- management of transactions on securities affgétians,

- fiscal monitoring of the activity,

- audits carried out on the activity.
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sonstige Forderungen (-)
Sicherheiten (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)

Iv.

VL.
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o w >

m

o W >
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13.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)

Loans ()

Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses camied forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamnings

Result for the financial year (the half year)

31/12/2011
EUR

45163 226,58
0,00
0,00
0,00
0,00
45097 651,66

0,00
0,00
0,00
0,00
45097 651,66

45097 651,66
38070 823,06
7026 828,60
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
90 963,25

7679632,34
177 944,92
5779,70
7495 907,72
0,00

(7 588 669,09)
(92761,37)
0,00

(7495 907,72)
90236,38
90236,38
0,00

0,00

(115 624,71)
0,00

18,17

(115 642,88)
0,00

45163 226,58
21693 789,64
78561,75
17501 266,75
5889 608,44

31/12/201!
EUR

27054 111,14
0,00
0,00
0,00
0,00
26 956 836,36

0,00
0,00
0,00
0,00
26 940 853,52

26 940 853,52
22694 012,61
4 246 840,91
15 982,84
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
47 988,95

4593 234,56
49336,10
4342.22
4539 556,24
0,00

(4 545 245 61)
(5689,37)
0,00

(4 539 556,24)
119.583,77
119.583,77
0,00

0,00

(70 297,94)
0,00

51,28

(70 349,22)
0,00

27054 111,14
11239 464,71
367 882,09
21114 368,49
(5667 604,15)
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Eventualverbindlichkeiten

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

13.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
EUR

7495 907,72
7495 907,72
7 495907,72

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

7026 828,63
7026 828,63
0,00

31/12/201
EUR

4 539 556,24
4 539 556,24
4 539 556,24

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

4 246 840,96
4 246 840,96
0,00
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Gewinn- und Verlustrechnung

al.
a2

b.1
b.2

Wertberichtigungen, Buchverluste und - L
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderiicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschéfte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat
Anlageertrage und -aufwendungen Il.
Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)
auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen 1Il.

Entschédigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen V.

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Verglitung fiir die Depotbank (-)

Vergutung fir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
0

Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitem und
Sozialversicherungstragem sowie flir

o

13.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

a.l. Realized result
a.2. Non realized result

Other fransferable securities
Realized result

Non realized result

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and fransactions

b1 Realized result
b2 Non realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

31/12/201
EUR

5518 142,11
0,00

0,00
5506 429,01

5 506 429,01
10 304,34

5 496 124,67
9553,09
18533,25

(8 980,16)
0,00

0,00

0,00

2160,01
2160,01

2160,01
0,00

768 723,60
72104821
86,95
86,95
(161,44)
0,00
47749,88
47749,88
0,00
21365,99
0,00

21365,99
(418 623,26)
(9789,53)

(612,61)
(33349,31)
(321781,33)
(303 903,13)
(17 878,20)
(11294,43)
(1 280,29)

(75,13)

31/12/201
EUR

(5888 871,19)
0,00

0,00
(5916 128,09)

(5916 128,0)
(1463 304,00)
(4 452 824,0)
1664843
18.335,13
(1686,70)
0,00

0,00

0,00

10 608,47
10 608,47

10 608,47
0,00

520 543,88
596 752,54
102,84
102,84
(10,42)
0,00

(76 301,08)
(76 301,08)
0,00

18 790,51
0,00

1879051
(318 067,35)
(11293,94)

(515,02)
(27 288,70)
(243 029,94)
(229 570,25)
(13 459,69)
(10 113,00)
(4761,07)

0,00
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VIL.
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Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

Pensionszahlungen (-)
Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrage und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Halfte Jahr)
Zwischensumme [H+I+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuemn

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViI.

13.4. Income statement (continued)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total lI+lI+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(11651,34)
0,00

(24 887,54)
(3901,75)
37146633
5 889 608,44
0,00

5889 608,44

(13 125,63)
0,00

(8.974,10)
1034,05

221 267,04

(5 667 604,15)
0,00

(5 667 604,15)
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13.5.

13.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016
(ausgedriickt in EUR)

Bezeichnung

Description

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

Candriam Equities B Global Energy

13.5.

Status Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert
OGA
Price in currency
Status UCI Quantity Currency Evaluation

Composition of the assets and key figures

%
Bestédnde
der OGA

% by the
uci

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities

Osterreich — Austria

OMV AG

Australia — Australia

CALTEX AUSTRALIALTD
WOODSIDE PETROLEUM LTD

Kanada — Canada

ALTAGAS

ARC RESOURCES LTD
CAMECO CORP.
ENBRIDGE INC.

HUSKY ENERGY INC
IMPERIAL OIL LTD
INTER PIPELINE LTD
PEMBINA PIPELINE CORP
PEYTO EXPL

SUNCOR ENERGY
TOURMALINE OIL CORP
TRANSCANADA CORP

Curacao — Curacao

SCHLUMBERGER LTD

Spanien — Spain

REPSOL SA

Finnland — Finland

NESTE OIL OYJ

Frankreich — France

TECHNIP
TOTAL SA

Vereinigtes Konigreich — Great Britain

BP PLC
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A-

2424700 EUR 33,56
Total Osterreich - Total Austria :

1517200 AUD 30,46
21176,00 AUD 31,16
Total Australia — Total Australia :

37674,00 CAD 33,90
485300 CAD 23,11
63758,00 CAD 14,04
869600 CAD 56,50
32044,00 CAD 16,29
26 394,00 CAD 46,71
45324,00 CAD 29,64
18377,00 CAD 41,96
16841,00 CAD 33,21
6024500 CAD 43,90
230800 CAD 3591
27584,00 CAD 60,54
Total Kanada - Total Canada :

22846,00 USD 83,95
Total Curacao - Total Curacao :

27063,00 EUR 13,42
Total Spanien - Total Spain :

11664,00 EUR 36,50
Total Finnland - Total Finland :

1052,00 EUR 67,81
31583,00 EUR 48,72
Total Frankreich - Total France :

34495400 GBP 5,10
10124100 EUR 25,98

Total Vereinigtes Konigreich — Total Great Britain :

813 729,32
813 729,32

317 264,69
452 991,85

770 256,54

902 914,70
79 289,47
632 859,18
347 354,77
369 039,71
871 606,32
949 755,29
545 149,21
395 404,90
1869 781,33
58 594,45
1180 605,91

8 202 355,24

1818 366,15
1818 366,15

363 185,46
363 185,46

425 736,00
425 736,00

71336,12
1538 723,76

1610 059,88

2059 380,54
2630 747,39

4690 127,93

13.5.1. Assets composition as at 31 December 2016
(expressed in EUR)

% Wert
-papier

%
portfolio

1,80%
1,80%

0,70%
1,01%

1,71%

2,00%
0,18%
1,40%
0,77%
0,82%
1,93%
2,11%
1,21%
0,88%
4,15%
0,13%
2,62%

18,19%

4,03%
4,03%

0,81%
0,81%

0,94%
0,94%

0,16%
3.41%

3,57%

4,57%
5,83%

10,40%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

1,80%
1,80%

0,70%
1,00%

1,71%

2,00%
0,18%
1,40%
0,77%
0,82%
1,93%
2,10%
1,21%
0,88%
4,14%
0,13%
2,61%

18,16%

4,03%
4,03%

0,80%
0,80%

0,94%
0,94%

0,16%
3.41%

3,57%

4,56%
5,83%

10,39%

—271-



Candriam Equities B Global Energy

13.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 13.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert
OGA Bestinde  -papier
der OGA
Price in currency %
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci
Italien — Italy
ENI SPA ROMA 8789200 EUR 1547 1359 689,24 3,02%
Total Italien - Total Italy : 1 359 689,24 3,02%
Japan — Japan
JXHOLDINGS 75100,00 JPY 494,70 301 997,70 0,67%
SHOWA SHELL SEKIYU KK 4000,00 JPY 1.087,00 35 343,64 0,08%
TONENGENERAL SEKIYU KK TOKYO 15000,00  JPY 1232,00 150 218,62 0,33%
Total Japan - Total Japan : 487 559,96 1,08%
Luxemburg (Gropherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
TENARIS SA 23581,00 EUR 16,97 400 169,57 0,89%
Total Luxemburg (GroBherzogtum) — Total Luxembourg (Grand Duchy) : 400 169,57 0,89%
Niederlande — Netherlands
KONINKLIJKE VOPAK 4809,00 EUR 44,88 215 803,38 0,48%
Total Niederlande - Total Netherlands : 215 803,88 0,48%
Norwegen — Norway
STATOIL ASA 66 589,00 NOK 158,40 1161771,76 2,58%
Total Norwegen - Total Norway : 1161 771,76 2,58%
Portugal — Portugal
GALP ENERGIA SGPS SA -B- SHRS 23000,00 EUR 14,19 326 370,00 0,72%
Total Portugal - Total Portugal : 326 370,00 0,72%
Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America
BAKER HUGHES INC 5361,00 USD 64,97 330 224,38 0,73%
CABOT OIL+GAS INC./CL. 19570,00 USD 23,36 43342517 0,96%
CHEVRON CORPORATION 39336,00 USD 117,70 4389 520,93 9,73%
CIMAREX ENERGY CO /WHEN 480,00 USD 135,90 61845,94 0,14%
ISSUED
CONOCOPHILLIPS 34902,00 USD 50,14 1659 147,93 3,68%
EOG RESOURCES INC. 351000 USD 101,10 336 440,36 0,75%
EQT 13197,00 USD 65,40 818 282,82 1,82%
EXXON MOBIL CORP 50393,00 USD 90,26 4312 369,93 9,56%
HELMERICH & PAYNE 1437,00 USD 77,40 105 450,39 0,23%
HESS CORP 745200 USD 62,29 440 090,14 0,98%
HOLLYFRONTIER CORP *** 26230,00 USD 32,76 814 690,50 1,81%
KINDER MORGAN INC 33496,00 USD 20,71 657 693,44 1,46%
MARATHON PETROLEUM CORP 13747,00 USD 50,35 656 232,71 1,46%
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 23627,00 USD 71,23 1595 592,52 3,54%
PHILLIPS 66 2255300 USD 86,41 1847 646,11 4,10%
PIONEER NATURAL RESOURCES CO 337000 USD 180,07 575 336,24 1,28%
SPECTRA ENERGY CORP 17393,00  USD 41,09 677 580,82 1,50%
TESORO CORP. 8400,00 USD 87,45 696 449,40 1,54%
VALERO ENER. CORP 31563,00 USD 68,32 2 044 450,50 4,53%
Total Vereinigte Staaten von Amerika — Total United States of America : 22 452 470,73 49,79%
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kdnnen — Total Shares and similar 45097 651,66 100,00%
securities :
Total amtlich notierte Wertpapiere - Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing: 45097 651,66 100,00%

%

Netto
vermogen

]

% net
assets

3,01%
3,01%

0,67%
0,08%
0,33%

1,08%

0,89%
0,89%

0,48%
0,48%

2,51%
2,57%

0,72%
0,72%

0,73%
0,96%
9,72%
0,14%

3,67%
0,75%
1,81%
9,55%
0,23%
0,97%
1,80%
1,46%
1,45%
3,63%
4,09%
1,27%
1,50%
1,54%
4,53%

49,71%
99,86%

99,86%
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13.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 13.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %
OGA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable 45097 651,66 100,00% 99,86%
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 68 897,89 0,15%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CAD 10 754,25 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 6293 41 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usbD 3331,19 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 355,94 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 332,52 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 190,31 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 41,51 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK AUD 39,36 0,00%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 90 236,38 0,20%
Total Fliissige Mittel und Festgeld - Total deposit and liquid assets: 90 236,38 0,20%
ll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten - Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten -Total Other receivables and other payables 90 963,25 0,20%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -115 624,71 -0,26%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 45163 226,58 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes sinéiatdche Anfrage gebihrenfrei bei der Belfius B&K. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44
-- 1000 Brissel der zustandigen Zahlstelle, erlzdlt]

The changes in portfolios may be obtained on simggj@est and without charge at Belfius Bank Sif its registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestales am

31. Dezember 2016 Benzin, Ol und Erdgas - Petroleum/Oil and natuaal g 92,47%

(als Prozentsatz des Portfolios) Energie und Wasserversorgung - Energy and watgihsup 4,09%
Bergbau, Kohle & Stahl - Mining, coal & steel 2,29%

Economic breakdown of investments as at Finanzen, Investmentgesellschaften und anderesifizézrte 0,67%

31 December 2016 Institute - Financial, investment and other divisegi comp

(percentage of portfolio) Transport und Verkehr - Traffic & Transportation 0,48%
Total - Total 100,00%
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13.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 13.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestaglam

31. Dezember 2016 Vereinigte Staaten von Amerika - United States wfefica 49,78%
(als Prozentsatz des Portfolios) Kanada - Canada. o 18,19%
Vereinigtes Konigreich - Great Britain 10,40%
Geographic breakdown of investments as at Curacao - Curacao 4,03%
31 December 2016 Frankreich - France 3,57%
(percentage of portfolio) Italien - Italy 3,02%
Norweger- Norway 2,58%
Osterreich - Austria 1,80%
Australia - Australia 1,71%
Japan - Japan 1,08%
Finnland - Finland 0,94%
Luxemburg (Gr@herzogtum) - Luxembourg (Grand Duchy) 0,89%
Spanien - Spain 0,81%
Portugal - Portugal 0,72%
Niederlande- Netherlands 0,48%
Total - Total 100,00%

Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am

31. Dezember 2016 USD 53,81%
(als Prozentsatz des Portfolios) CAD 18,19%

EUR 18,06%
Currency breakdown of investments as at GBP 4,57%
31 December 2016 NOK 2,58%
(percentage of portfolio) AUD 1,71%

JPY 1,08%

Total - Total 100,00%

13.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermdgens des 13.5.2.Change in the composition of assets of the subfund
Teilfonds (in the currency of the subfund)

(in der Wéhrung des Teilfonds)

1. Halbjahr
1st semester
Kéaufe — Purchases 10 337 465,86
Verkaufe — Sales 7 909 587,40
Total 1 — Total 1 18 247 053,26
Zeichnungen — Subscriptions 4727 249,98
Ruckzahlungen — Redemptions 2 303 314,14
Total 2 — Total 2 7 030 564,12
Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen — Referamerage of the total net asset 39 405 364,31
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 28,46%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rota&in Percentage 28,45%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass disdBafte mit - je nach Fallbeweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mitakusa von Einlage
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesiausschlieRRlich nach den Zeichnungen und Riekersgen erfolgten. Ein negativer Proisatz
bedeutet, dass die Zeichnungen und Riickzahlungdsenainer begrenzten Zahl von Transaktionen gtésl oder dass gegelmnfalls keine Geschafte
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschaftsjahres stattgefiemd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard Bach44 -- 1000 Briissel, der zustandigen Zahlstethgltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions etato securities or assets, excluding deposits@ash reserves, as ajigable, have been carried out oy
a specific period, relating only to subscriptionsdaeimbursements. A negative percentage indicatessthitascriptions and reimbursements only accou
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13.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 13.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailed listed of the transactions whicheverade during the yeican be consulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office auBvard Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tiamdial services..
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Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

(Fortsetzung)

Candriam Equities B Global Energy

13.5.3. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.

Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Total Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA

(in der Wahrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
30/06/2015 Klasse C/Class C

30/06/2016

31/12/2016

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C / Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C / Class C

Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution

13.5.

Composition of the assets and key figures (contindg

13.5.3. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset

value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December

2016

Zeichnungen

Ruckzahlungen

Subscriptions Redemptions

6 852,30 12 780,81
3 657,08 4 317,35
1707,16 998,37
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

7 744,20 4 131,30
7 590,04 1934,24
1 345,77 2 623,07
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

2 682,47 1613,16
3915,25 1480,24
276,56 57,43
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Payable and receivable amounts for the UCI
(in the currency of the subfund)

Zeichnungen
Subscriptions

6 837 155,58
2239 113,19
1687 407,51
0,00

0,00

0,00

0,00

5968 721,58
4 068 356,43
1052 501,26
0,00

0,00

0,00

0,00
2 410 793,62
2 066 753,84
249 702,52
0,00

0,00

0,00

0,00

Ende des
Zeitraumes
End of Period

25 146,41
15 485,26
2 599,54
0,00
0,00
0,00
0,00

43 231,20
28 759,31
22 141,05
1322,24
0,00

0,00

0,00

0,00

52 222,61
29 828,63
24 576,06
1541,37
0,00

0,00

0,00

0,00

55 946,06

Ruckzahlungen
Redemptions

12 324 985,48
2 566 645,61
864 623,39
0,00

0,00

0,00

0,00

3370 153,77
950 479,85
1927 789,55
0,00

0,00

0,00

0,00
1463 305,20
788 969,48
51 039,46
0,00

0,00

0,00

0,00
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13.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen
(Fortsetzung)
Nettovermdgen am Ende des Zeitraumes
(in der Wahrung des Teilfonds)
Zeitraum
Period
30/06/2015 34 819 008,58 Klasse C/ Class C
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
30/06/2016 37 202 723,89 Klasse C/ Class C
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
31/12/2016 45 163 226,58 Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

13.5.4. Leistung
(ausgedriickt in %)

Klasse / Class CAP / DIS 1 Jahr/ 1 year
CAP / DIS
© CAP 26,64%
L CAP 26,49%
R2 CAP _
z CAP

13.5.

3 Jahre / 3 year

3,11%
3,02%

Composition of the assets and key figures (contindg

Net asset value at the end of the period
(in the currency of the subfund)

pro Anteile
for one share
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution

13.5.4. Performances
(expressed in percent)

930,93
581,19
926,88
0,00
0,00
0,00
0,00
856,42
516,95
852,39
0,00
0,00
0,00
0,00
986,76
578,48
981,54
0,00
0,00
0,00
0,00

5Jahre /5year 10 Jahre/10year seit dem Start/
Since the start
3,25% -0,42% 3,94%
3,16% - 0,61%
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13.5.

13.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

(Fortsetzung)

Stabdiagramm Diagram in sticks

Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 1999 Year of creation : 1999
Jahresleistung/ Annual Performance

Candriam Equities B — Global Energy — Klasse C (FCAElass C (EUR)

Composition of the assets and key figures (contindg

40% 1
35% 1
gggﬁi 1 24,98% 26,64%
6 -
20% 1
(
1802 1----828% 6,78% 9,62%
| . ]
0% 1 - T
-5% 1 -2,33% -0.14%
-10% - -5,16%
%ggf’ 1 13,33%
-20% 1
-25% A
-30% 1
-35% A
-40% A
-45% -40,38%
-50% A
-55% 1
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31
Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Global Energy — Klasse L (FARIass L (EUR)
35% 1
30% 1 26,49%
25% 1
20% 1
15% A
10% - 9,51%
5% - .
0% 1
° || 0.23%
50 - -2,43%
-10% 1
-15% A -13,36%
-20% A
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)

Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kdnnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible tioulate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)

Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kénnen keine Leigfsberechnungen vorgelegt werden.
As Class Z is not active, it is not possible taoldte performance returns.

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigaegener Angaben ohne Gewahr fir kiinftige Repdieauerdem eventuellen Umstrukturierur

nicht Rechnung tragen.

These are return figures based on histbrizta which cannot give any guarantee regardirigréureturns and which do not take account of

restructuring measures.
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Candriam Equities B Global Energy

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 13.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
13.5.5.Kosten 13.5.5.Fees
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/Class C BE0170908918 2,07%
Klasse C/ Class C BE0170909924 2,08%
Klasse L/ Class L BE6214505065 2,17%
Klasse R2 / Class R2 BE6286741747 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286742752 -
Klasse Z / Class Z BE6286743768 =
Klasse Z / Class Z BE6286744774 =

Die nach der Veranung 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 imsgtzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europais¢rataments und d
Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen diel Bedingungen, die bei der Vorlage der wesdrgtic Anlegerinformationen oder gle
Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Pager mithilfe einer Website (nachfolgend die "\Weimung 583/2010") zu filen sind,
berechneten laufenden Kosten werden in die weskatli Anlegerinformationen aufgenommen. Die Bezeidgn'laufendeKosten" beinhaltet all
Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemerdenn ein solcher Abzug der Verordnung, derudatoder dem Prospektifplge geforder
oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nichtRieformancegebihren, die Ausgabeaufiphloder die Ricknahmegebuhren, die von dem Ar
direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost@h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgegellschaft, der Vendtungsstelle, de
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem dgdberatein Rechnung gestellten Transaktionskosten. Dist&wo in Verbindung mit ein
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen an zugruregeehden OGA zéhlen ebenfalls zu den laufendenedosie beinhalten jedh nicht die
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbling mit dem Engagement in derivative Produkte.(Kl&chschussforderungen). Sie basieren auf derek
des vorhergehenden Geschéftsjahres und werdewnzerrdes Nettovermdgens des betreffenden Beritiatzas ausgedrickt. Imestimmten Falle
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungellestien Maximalbetrags, basierend auf einem andéeéraum vor mehr als einedahr ode
auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordantle Regulation no583/2010 of the Commission of 1 July 2010 implermentDirective
2009/65/EC of the European Parliament and of thef@an Council, as regards key investor informagiod conditions to fullf when providing ke
investor information or a prospectus onwuaable medium other than paper or by means of asitgethereinafter "Regulation 583/2010"), are sh
in the key investor information. The concept of going charges" includes all payments deducted fiteenfund's assets wheseich deduction i
required or permitted by the regulations, the Eiof association or the prospectus. However, tleeyot include any performantees, entry or ex
charges directly paid by the investor, transacte®s, except those which would be charged by tlséodian lank, the management company,
administrative agent, the SICAV's managers or ahgranvestment advisor. Fees linked to the supson or redemption ofinderlying UCI unit:
are also included into the ongoing charges. Moredhey do not include ietest on loans and charges linked to holding devivgroducts (e.g. th
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a percentage o&tlegage net assets e period concerned.
some cases, they may be expressed as a maximunmatodie charged or calculated on the basis ofr@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.
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13.6.

Candriam Equities B Global Energy

Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016

13.6.1. Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

13.6.

Notes to the financial statements as at
31 December 2016

13.6.1.Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschliglider Vergutung de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors ad Individuals responsible for effective managenwrthe
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costsmediy the subfund (Cla

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fur die "Lock fee" zum maximalen Jahreszinssatz ,10%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschétzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprufers, der &waltungsratsmitglieder und der mit
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Klasse R2 ist durch die Identitat der mit dem Mebtrder Anteile
beauftragten  Vertriebspartner und/oder den  Statumes
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist bestimmten von der Verwaltungsligshafi
genehmigten  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintdiaren
vorbehalten, und bei einer Investition in diese elsklasse falle
keinerlei Gebuhren an eine Konzerngesellschaft @endriam-
Gruppe an, sofern die Investition in die Anteile Rahmen eine
Mandats erfolgt; von der Verwaltungsgesellschaftefnigten OG/
vorbehalten.

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresziassan
0,30%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatDy@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich derguemg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsléung beauftragten natirlichen Personen
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

R2C)

R2 class is characterised by the identity of théermediarie:
marketing the equities and/or the status of insbitial investor.

The R2 classis restricted to Distributors and/or intermedia
approved by the management company who will nativecany forn
of remuneration for investments in this class framentity of the
Candriam group, if the final investments in therskare made in the
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.30%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expensefestimation) including the payment for Auditc
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.
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13.6.

Candriam Equities B Global Energy

Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016 (fortsetzung)

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostée, vom
Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z ist durch das Fehlen einer Vergltung igMeérwaltung de
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z st institutionellen/professionellen nlégerr
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriam&ruppe
einen diskretionaren Verwaltungsvertrag abgescaiodsaben. Di
Portfolioverwaltungstatigkeit fir diese Anteilskéaswird direkt tbe
einen mit dem Anleger geschlossenen Verwaltungagnergitel
Daher wird auf die Vermdgenswer dieser Anteilsklasse kei
Portfolioverwaltungsgebuhr erhoben;

OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellscigehehmig
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxd@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich dergiuemg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beaudigten natirlichen Personen z
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

13.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkke C)

54 955,99 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)

1 865,03 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

4 396,48 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)

149,21 EUR

- Vergiltung der Depotbank (Anteilklasse C)

2 198,24 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse L)

74,60 EUR

- Die Vergltung "Lock fee" (Anteilklasse L)

124,33 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendeisetin

103,38 EUR

- Eine Ruckstellung fir sonstige jahrliche Kosten r@fgunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtsitbriifers, Kosten fur d
Berichte, fir die Veréffentlichungen...)

51 775,62 EUR

Fir eine Gesamtzahl von 115 642,88 EUR

Notes to the financial statements as at
31 December 2016 (continued)

Fees, commissions and recurring costs borne by theubfund
(Class 2)

Z class is characterised by the absence of antmees$ portfolio
management fee.

The Z class is restricted to Institutional/professil investors wh
have enter@ into a discretionary management agreement wit
entity of the Candriam group. The portfolio managatmactivity for
this class is directly remunerated through the remttconcluded wit
the investor, so no portfolio management fee isapeyfor the asets
of this class.

UClIs approved by the management company and marageth
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expensesegtimation) including the payment for Auditc
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

13.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes :

- The Management fee (Class C)

EUR 54 955,99

- The Management fee (Class L)

EUR 1 865,03

- The Administration fee (Class C)

EUR 4 396,48

- The Administration fee (Class L)

EUR 149,21

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 2 198,24

- The Custody agent fee (Class L)

EUR 74,60

- The Lock fee (Class L)

EUR 124,33

- Interest payable on current accounts and loans
EUR 103,38

- A provision for other annual overheads (supervisarhority's fee
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 51 775,62

For a total of EUR 115 642,88
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14.

14.1.

Candriam Equities B BRIC

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

14.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds BRIC (friher Emerging Markets) ist seit dem
Dezember 2005 durch Einlagen von Vermoégen aus deitfiofids
BRIC der SICAV Dexia Invest aktiv.

Der anféngliche Zeichnungspreis war auf 1.239,4RE$tgesetzt.
Der Nettoinventarwert der vorhandenen Aktievurde durch 10
geteilt (Entscheidung der auf3erordentlichen Gewersammlung vor
27. November 2008).

Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben séitRebruar 2011.

Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben sedptember 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seitédpt®mber 2016.

14.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

14.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Belis

14.1.4.B6rsennotierung

Nicht zutreffend.

14.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Airteabern di
Maoglichkeit zu bieten, an deEntwicklung der Aktienmarkte jer
Lander, die als BRIQAnder bezeichnet werden, teilzuhaben. Hi
investiert der Teilfonds in Wertpapieredie der Fondsmanager auf
Grundlage ihrer erwarteten Rentabilitat auswahlt.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zugelassene Anlagekategorien:

in  Aktien diadle
zum Beispiel

Das Teilfondsvermdégen wird Uberwiegend
aktienahnlichen Wertpapiare investiert, so
Anlagezertifikaten oder Optionsscheinen.
Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in ansidegeklasse
investiert werden, die in der diesem Dokument bgdnden Satzu
vorgesehen sind, so zum Beispiel in Anleihen, Gealditmstrumente:
Einlagen und/oder flissigen Mitteln. Sofern derlféeids in Anteilel
von Organismen fir gemeinsame Anlag@restiert, dirfen diese 10
des Teilfondsvermogens nicht Gberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermdgen dieses Teilfonds wird hauptséchlicAkitien und/ode
aktienahnliche Wertpapiereron Unternehmen mit Sitz und/o
Tatigkeitsschwerpunkt in den so genannten BR&@dern investiel
also in erster Linie in Brasilien, Russland, Indigmd China.

Der Fondsmanager kann dartuber hinaus einen TelVdeadgens d¢
Teilfonds in Anleihen und/oder Geldmarktinstrumentéeser Land:
anlegen, solange der in Aktien und/oder aktienghah Wertpapiere
investierte Fondsanteil nicht weniger als 50 %odugtr
mit___abgeleiteten Finanzinstitel

Zugelassene  Geschéfte

14.

14.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

14.1.1.Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The BRIC (previously Emerging Markets) subfund Heen activi
since 16th Decembe2005 when assets were brought in from
subfund BRIC a subfund in the Dexia Invest SICAV.

The initial subscription price was set at 1,23FUR.

The net asset value of the existing stocks is diviby 100 (decision
the Extraordinary General Meeting of 27th Noveni2@08).

The shares of Class Lock are commercialized frorth Februan
2011.

The shares of Class R2 are commercialized fronségtember 2016.
The shares of Class Z are commercialized from égte®nber 2016

14.1.2. Delegation of the implementation of the managememf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

14.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000sBels

14.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

14.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective

The aim of the sulfund is to enable shareholders to benefit from
trends in the stock market of salled "BRIC" countries by investing
the stocks of companies selected by the asset reapnagthe basis
their expected return.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sdbnd will be invested primarily in shares an
transferable securities equivalent to shares sush far example
investment certificates and warrants.

The subfund's assets may also be invested, on an ancillsis, in th
other asset classes mentioned in the articlessafcation appended
this document. Thus, on an ancillary basis, thefand's assets m
also be invested in bonds, money markstriments, deposits anc
cash. Any investments in units of undertakingscfatective investmel
must represent no more than 10% of the sub-fusdsts

Particular strategy:

The assets of this sdbnd shall be invested primarily in shares ar
securities equivalent to shares issued by compamiese registere
office is situated and/or whose primary economitvég is carried o
in socalled "BRIC" countries (i.e. essentially Brazilussia, India ar
China).

The asset manager may also invest some of thdusals assets
bonds and/or money market instruments in these tdesnbut th
proportion of the fund invested in equities and¢quivalent securitit
may not be less than 50%.

Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):
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14. INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS 14. INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

14.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 14.1. Management report of the sub-fund (continued)

Die Teilfonds kdnnen unter Einhaltung der geltendgsetzliche
Vorschriften auch derivative Produkte einsetzen, so zBeispie
Optionen, Futures und Wechselkursgeschafte. Diessasvohl zi
Anlagezwecken als auch zur Absicherung von Risiddarktrisiko.
Wechselkursrisiko, etc.) mdglich. Sofern Hebeleféegienutzt werden
so darf das Gesamtrisiko, dem der Teilfonds allsiigrund seine
derivativen Instrumente ausgesetzt ist, 100 % seW@ttoinventarwer
nicht Uberschreiten. Die Anleger sollten sich dertin Klaren seir
dass solche abgeleiteten Produkte groReram&ukungen unterworfi
sind als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente.

Absigiter vor

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur

Provided that the legal rules in force are obsertieel subfunds ma
also utilise derivative products such as, for exampptions, future
and foreign exchange transactions both for investraad for hedgir
the different risks (market, exchangge, etc.). If a leverage effec
used, the overall risk arising from the positiorfstiee subfund ir
derivative instruments may not exceed 100% of the asset valu
Investors should be aware that these types of atérées products a
more volatile than the underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesy:

Wahrungsrisiken:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische &eiung de
Wahrungsrisikos.

Auch wenn im Hinblig auf die Zusammensetzung des Portfolios
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgeméafen Besiigen un
Beschrankungen eingehalten werden muissen, kaneidsestimmte
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgranc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken siePortfolios z
streuen. Wie sich der Nettoinventarwert entwickelrd, ist aufgrun
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelaray) inde
ungewiss. Aufrund dieser Risiken kann eine erhohte Volatilitéht
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und ékologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auferd besondere
Grundlage sozialer, ethischer oder 0©kologischertelien. Der
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagen in Wertpagmer vor
Unternehmen, deren Téatigkeit in der Herstellung,\d&wendung odt
dem Besitz von AntRersonenminen, Streubomben und/
Uranmunition liegt.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines \Vagens in OGAV
oder anderen OGA des offenen Typs anlegen. Defofie kann auc
in Anteile eines anderen Wertpapierfonds oder emraderen Fon
investieren, der direkt oder indirekt von der Veltwagsgesellsche
oder von einer Gesellschaft verwaltetirdy mit der di
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Viem@ ode
Kontrolle oder durch eine direkte oder indirektedllegung von mef
als 10 % des Kapitals oder der Stimmen verbunddn lis
Zusammenhang mit solchen Anlagen diirfen fir deffafids aus de
Vermogen der SICAV keine Ausgabeder Ricknahmegebihr t
auch keine Verwaltungsgebtihr erhoben werden.

Der Teilfonds ist nur zu Kreditaufnahmen geméaR dmitende
Bestimmungen berechtigt. Die Hohe aufgenommeneizfiistigel
Kredite darf 10 % des Nettovermdégens nicht Ubegsthr.

14.1.6.Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
14.1.7.Wahrend des Geschéftsjahres gefuhrte Politik

2016 haben die BRI®4é&rkte sowohl die weltweiten Schwellenlan
als auch die Industrienationen ubertroffergutsachlich dank d
Entwicklungen in Brasilien und Russland. China tegeein schwert
Jahr, da wachsende Sorgen hinsichtlich einer Ab&chung de
Immobilienmarktes und einer Abwertung die Ungewgssinach der
unerwarteten Ausgang der Prasidentschathlen in den US
vergroRRerten. Auch Indien stand nach einer voélligerwartete
Reformmafinahme unter Druck, die an dem Tag angéiiwdrde, a

The subfund does not intend to systematically hedge aga&rshang
risk exposure.

Although the composition of the portfolio must ohsethe gener
rules and restrictions imposed by the law or thilas of associatio
the fact remains that a concentration of risks w@agur in asset clas:s
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policy seeks to ensure the difieasion of the portfoli
risks. Net asset value trends are however uncesiage the net as:
value is subject to the different types of riskdis below. There mi
therefore be high volatility in its price.

Social, ethical and environmental aspects:

The subfund's investment policy is not particularly based social
ethical or environmental criteria. Notwithstanditige subfund will not
invest in the shares of a company that manufactuisss or posses:
anti-personnel mines, cluster bombs and/or deplat@dium weapons.

A subfund may invest no more than 10% of its assets GITS ol
other UCI of the open-ended kind. The gubd may invest in the un
of another securities fund or of another fund madaglirectly o
indirectly by he Management Company or by a company with v
the Management Company is linked by common manageaneontrc
or by a direct or indirect holding of more than 1@¥the capital ¢
votes. No issue or redemption fee for target fumalsany manageme
fee may be deducted from the assets of the SICAVcopnumt of suc
investments.

The subfund may only contract loans in accordance withptevailing
legislation. Short term loans shall not exceed 1%s net assets.

14.1.6.Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

14.1.7.Policy followed during the year

BRIC markets outperformed both global emerging atelelope
markets during 2016, thanks mainly to Brazil ands$ta. China had
tough year as growing concerns over a slowdowhemtoperty mark
and currency depreciation added to the unawstafollowing the
unexpected US presidential election result in NdyemIndia was al¢
under pressure, after a totally unexpected refoeagsuare announced
the same day as the US elections hit the Indiackstarket. The refor
involved a drastic denmetization of all 500 and 1,000 Rupee curr¢
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dem die USWahlen den indischen Aktienmarkt trafen. Im Zuge

Reform wurde eine drastische Geldentwertung alt®- 5und 1.000-
RupienBanknoten vorgenommen (etwa 86 % des ges:

Geldkreislaufs), was Anleger verschreckte und dietsthaft schwe

traf. Positiv hervorzuheben ist, dass Russland giliten Gewinr

verzeichnete, denn anziehende Olpreise, die l&ngodes russisch

Rubels, eine Konjunkturwende und die weltweite Yalbe

Substanztiteln  bildeten  die  perfekte  Kulisse  fir ne

Uberdurchschnittliche Entwicklung Russlands. Fineeigrof3artig

Unterstliitzung der Marktstimmung sorgten auch TrurRps-Putin-
Ansichten. Daruber hinaus profitierte Brasilien \aer Prognose eir

allmahlichen Belebung des Wirtschaftswachstums. Roéstoffpreis

erholten sich, worauf das Brexfistum kaum Auswirkungen hatte. [

OPEC-Deal sowie Trumps Sieg gegen Ende des sldieBen di

Stimmung optimistischer werden, wodurch konjunkbié@ngiger

Sektoren, wie Energie, Werkstoffe oder Finanzen,ch

Uberdurchschnittlich entwickelten.

Entwicklung des Portfolios und Strategie

Dank unserer Strategie eines ausgeglichenerfoRast und aufgrun
einem hohen MaR an Unsicherheit und einer gerirgiehtbarkeit
entwickelte sich der Fonds 2016, ungeachtet dddegrd/olatilitat un
einer brachialen Sektorrotation, leicht unterductingttlich. Zu de
positiven wie auch negativenelativen Wertentwicklung trt
hauptsachlich die Auswahl der Aktien aus den zgklks Sektoren ul
dem Technologiesektor bei.

Wir méchten darauf hinweisen, dass wahrend desHaésg@hres d¢
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitiktigestellt wurde.

14.1.8.Kunftige Politik

Wie schon das Vaahr wird sich 2017 fir die weltweiten Aktienméi
und Schwellenlander als ein herausforderndes Jatweisen
Zuriickzufuhren ist dies auf eine Verbesserung désbager
Wirtschaftswachstums sowie die Unterstlitzung duRastoffpreis
und Ertrage, bei glehzeitig starker Beeintrachtigung du
verschiedene geopolitische Herausforderungen. C8& Wind Chin
werden voraussichtlich erneut im Mittelpunkt steheie auch Eurog
und der Nahe Osten. Wéahrend wir fir die Schwellehdd weiterhi
positiv gestimmtbleiben, haben die Risiken zugenommen, woc
zumindest kurzfristig Anlagemaoglichkeiten fiir Int@®n geschaffe
werden. Aus diesem Grund konzentrieren wir uns, hnate
Erweiterung unserer zyklischen Positionierung, agfbalitati
hochwertige Titel mit nachhaltigem Wachstumsprofil in ein
ausgewogenen Portfolio.

14.1.9.Risikoklasse

Der synthetische Risiko- und Renditeindikator dwvigemaR de
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \daatilitéat
(Hochst-und Tiefstwerte) flur einen vorhergehenden Zeitranm fin
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentlichen Anlegerinformationen aiftdn. Er bewertet d
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de
Fonds auf der Skala, desto hoher kénnen sowohl iRemts aucl
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet niclass der Fonc
keinerlei Risiko aufweist, sondeass er im Vergleich zu hoéhe
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgend Del
Risikoindikator wird auf der Grundlage von histatien Date
berechnet, die nicht8ber die zukiinftige Entwicklung aussagen. D
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteéim. Auch wer
sich der Fonds in der Kategorie mit dem geringsi®siko befinde
kann der Anleger dem Verlustrisiko unterliegenkdme Kategorie vc
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

14.

14.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

banknotes (about 86% of total circulation) whicloaed investors ai
hit the economy. On the positive side, Russia potte strongest gait
with rising oil prices, the Rouble's recovery, aomomic turneounc
and the global value rally setting the perfect lgmolnd for Russie
outperformance. Trump's pRutin views were also a great helg
market sentiment. Furthermore, Brazil benefitednfia gradual pickig
in growth outlook and commaodity prices reeoed, with the Brexit vo
having little impact, and the OPEC deal and Trumgwory towards th
end of the year pushing sentiment further into ishliterritory, witt
more cyclically exposed sectors, such as energtera or financial:
outperforming.

Portfolio Highlights & Strategy Review

A slight underperformance in 2016 despite stronigtildy and bruta
sector rotation, thanks to a balanced portfoli@atetty due to a hi
level of uncertainty and low visibility. Stock piicig in the cglical anc
technology sectors mostly contributed to the pesitias well ¢
negative, relative performance.

We note that the investment policy was not exceededng the
subfund's financial year.

14.1.8. Future policy

Like last year, 2017 will be highly challenging folobal and emergir
markets, driven by an improving global economic vgto trend
supportive commodity prices and earnings, whilengeistrangly
impacted by several gemlitical challenges. The US and China
expected to take centre stage once again, as wide and the Midd
East. While remaining bullish on emerging marketsks hav
increased, at least in the short term, creatirgpdpnities for investor
Therefore, while having upped our cyclical exposwve are focusir
on quality stocks with a sustainable growth proiilea well balance
portfolio.

14.1.9.Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calceldtin accordance wi
Regulation 583/2010 and based on fund historicdtidy (increase
or decreases of its value). This mostent indicator is included in t
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scale from 1 to 7. The higher up the fund is onsttede, and the greai
is the risk category and the higher the possibleires. Although tk
lowest category does not mean that the fund ingohe risk at a
compared to the higher categories, in theory thizdpct offers a yiel
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicator are the followinthe risk indicatoris
calculated from the past data, which is by no meadgative of futur
performance. As a result, the degree of risk mangk over time. Ev:
when the fund is in the lowest risk category, timeestor may suff
losses since no category is fully risk free.
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14.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 14.1. Management report of the sub-fund (continued)
Der Teilfonds ist in Klasse 6. The compartment falls under class 6.
14.1.10. Ausleihe von Wertpapieren 14.1.10. Securities lending
Teilfonds Subfund
Candriam Equities B BRIC Candriam Equities B BRIC
Betreffender Zeitraum Period
01/07/2016 - 31/12/2016 01/07/2016 - 31/12/2016
Art der Ausleihen : Loan type :
Ausleihen, die Uber ein organisiertes und standeemes The loans are contracted by means of an organimdtandardized
Wertpapierleihsystem abgeschlossen werden, das eioem ode securities lending system managed by one or manecipals".
mehreren "Principals" verwaltet wird.
Identitét der Gegenparteien Identity of counterparties

Barclays Capital Securities Limited
BNP Paribas Securities Services SCA
Citigroup Global Markets Limited
Societe Generale SA

UBS Limited
Ausfall einer Gegenpartei Default of a counterparty
Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasfainis. No counterparty has defaulted.
Art der geliehenen Wertpapiere Nature of the lent securities
Aktien und andere Wertpapieralie Aktien gleichgestellt werde Shares and similar securities
kénnen
Volumen : Average volume :
31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300162 31/12/2016
627 726,12 765 956,16 977 262,16 3278 744,92 3 215 538,50 1361 031,40
Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere : Real value of the security lending :
1501 695,87 EUR 1501 695,87 EUR
Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung | Marktwert in der | Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency | in the currency
of the lent of the
security compartment
KYG2953R1149 | AAC TECHNOLOGIES HOLDINGS IN 6 811,00 70,45 HKD 479 834,95 58 833,58
KYG9829N1025 | XINYI SOLAR HOLDINGS LTD 583 992,00 2,52 HKD 1471659,84 180 443,35
US0567521085 | BAIDU INC - SPON ADR 4 348,00 164,41 usb 714 854,68 679 713,49
BMG1368B1028  BRILLIANCE CHINA AUTOMOTIVE 444 984,00 10,68 HKD 4752429,12 582 705,45

—285—




Candriam Equities B BRIC
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14.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 14.1. Management report of the sub-fund (continued)
Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten : Nature of the obtained financial sureties :
1632 154,58 EUR 1632 154,58 EUR
Staatliche Obligationen, die von den folgenden lgindausgegebe Government bonds issued by Belgium, France, Germbaly, the
wurden: Belgien, Frankreich, Deutschland, ItalieNjederlande Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.

Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und GroRbigta.

Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds

Evaluation value | Evaluation value
in the currency  in the currency

of the lent of the
security compartment
JP1300341B39  JAPAN GOVERNMENT THIRTY 2,2 20MAR41 50 000,00 134,75 JPY 67 680,89 554,10
IT0004164775 | ITALY BUONI POLIENNALI 4,0 01FEB17 192 000,00 100,34 EUR 195 821,87 195 821,87
IT0004536949  ITALY BUONI POLIENNALI 4,25 01MAR20 171 000,00 112,88 EUR 195 427,11 195 427,11
IT0004545890  |ITALY BUONI POLIENN 2,55 15SEP41 IL 29 000,00 126,30 EUR 40 250,10 40 250,10
1T0005160111 ITALY BUONI ORDINARI DE 0,0 13JAN17 197 000,00 100,00 EUR 197 003,94 197 003,94
JP1150221354  JAPAN GOVERNMENT FI 0,0 20MAY18 FRN 100 000,00 100,35 JPY 100 350,01 821,56
FR0010050559  FRENCH REPUBLIC GOV 2,25 25JUL20 IL 32 096,00 113,34 EUR 44 968,44 44 968,44
ES00000126W8  SPAIN GOVERNME 0,55 30NOV19 144A IL 223 000,00 104,28 EUR 234 362,79 234 362,79
ES00000128A0  SPAIN GOVERNMENT BOND 0,25 31JAN19 231 000,00 100,92 EUR 233 652,97 233 652,97
ES00000128B8  SPAIN GOVERNMENT BOND 0,75 30JUL21 228 000,00 102,25 EUR 233 842,50 233 842,50
BE0000324336  KINGDOM OF BELGIUM 4,5 28MAR26 144A 0,70 137,35 EUR 0,99 0,99
FR0011394345  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 1,0 25MAY18 1432,00 102,21 EUR 1472,20 1472,20
BE0000329384  KINGDOM OF BELGIUM GOV 1,25 22JUN18 15 800,00 102,85 EUR 16 353,44 16 353,44
BE0000334434  KINGDOM OF BELGIUM 0,8 22JUN25 144A 15 690,00 103,84 EUR 16 358,05 16 358,05
DE0001141729  BUNDESOBLIGATION 0,25 160CT20 15 770,00 103,59 EUR 16 344,09 16 344,09
ES0000012932  SPAIN GOVERNMENT B 4,2 31JAN37 144A 14 000,00 133,46 EUR 19 221,77 19221,77
XS0213972614  NATIONAL GRID PLC 4,375 10MAR20 5 000,00 113,26 EUR 5839,22 5 839,22
FR0010517417  FRENCH REPUBLIC GOVERN 4,25 250CT17 410,00 103,61 EUR 427,95 427,95
BE0000324336  KINGDOM OF BELGIUM 4,5 28MAR26 144A 1,00 137,35 EUR 1,41 1,41
XS0909788290  VOLKSWAGEN INTERNATIONA 2,0 26MAR21 5000,00 105,80 EUR 5366,11 5 366,11
XS0969344083  CONTINENTAL AG 3,125 09SEP20 1.000,00 108,47 EUR 1094,34 1094,34
XS1014610254  VOLKSWAGEN LEASING GM 2,625 15JAN24 5 000,00 109,09 EUR 5580,28 5 580,28
XS1382792197  DEUTSCHE TELEKOM INTE 0,625 03APR23 5000,00 101,02 EUR 5074,18 5074,18
BE6285454482  ANHEUSER-BUSCH INBEV SA 1,5 17MAR25 5 000,00 103,80 EUR 5 248,96 5 248,96
XS1388661651  DEUTSCHE POST AG 0,375 01APR21 5 000,00 101,08 EUR 5 068,26 5 068,26
DE000A185QA5 | EVONIK FINANCE BV 0,375 07SEP24 6 000,00 96,20 EUR 5779,24 577924
FR0013201597  RCI BANQUE SA 0,5 15SEP23 6 000,00 95,92 EUR 5763,95 576395
AT0000383864  REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6,25 15JUL27 18 575,36 160,80 EUR 30401,29 30401,29
ATO0000A1PE50 |REPUBLIC OF AUSTRI 0,0 15JUL23 144A 44.000,00 100,38 EUR 44 165,00 44 165,00
JP1051271G37  JAPAN GOVERNMENT FIVE Y 0,1 20MAR21 5400 000,00 100,91 JPY 5450 634,26 44 624,10
JP1103171B99  JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,1 20SEP21 2450 000,00 105,71 JPY 2597 352,41 2126441

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse : Net realized return for the UCI :

2 120,27 EUR 2 120,27 EUR
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Vergutung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapeach Abzug de

Fee resulting from lent securities whithout theteysauditor's fees al

Vergiitung des Systemverwalters und des Halters fidanziellen

the financial securities holder's fee, which is daethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschastent :

985,94 EUR

Operative Kosten und Aufwendungen

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpeajligeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaplegkschafte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungettegegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die peathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beregbrder zu

berechnenden Betrage;

- die Uberwachung der Wertpapierleingeschéafte durdhs

Risikomanagement: hauptséachlich die Definition Heiterien fur

die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten
Sicherheiten ausreichend und zuléssig sind; dienktshung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteieherheiten und
die Kontrolle der fur diese Art von Geschaften detgten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschéfte in rechtlicher steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrigelie den

Rahmen fiur diese Geschéfte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und raehung

dieser Geschaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus dieseadBaftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der Depotbank (auen de

Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogeéallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértnénd
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf
die Wertpapierleihgeschafte auswirken;

- die Uberwachung dieser Geschéftstatigkeiten iauesticher
Hinsicht;

- die Durchfiihrung von Kontrollen dieser Geschatftgkeiten.

company:

985,94 EUR

Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandegact agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income aladeréo

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the ogiliation of
operations, calculation of the exposure on seegritbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usiies

lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateralsatcking of the credit
quality of counterparties and Collateral, checkivfgthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aitgiparticularly the
conclusion of legal contracts regulating the att)yi

- information technology costs deriving from arrengy for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian baaédition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2¢6 df this income
and concern

- liquidation of lending transactions,

- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,

- management of transactions on securities affgdétians,

- fiscal monitoring of the activity,

- audits carried out on the activity.
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Devisen

Terminvertrage (+/-)

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sicherheiten (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)
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14.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

On foreign currencies

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable
Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)
Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses camied forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamnings

Result for the financial year (the half year)

31/12/2011
EUR

33240 649,32
0,00
0,00
0,00
0,00
32620 575,01

0,00
0,00
0,00
0,00
32620 575,01

32620 575,01
31118 879,26
1501695,75
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
40 496,04

1708 028,51
75873,99
1632 154,52
0,00

(1667 532,47)
(35 377,95)
(1632 154,52)
665 716,63
665 716,63
0,00

0,00

(86 138,36)
0,00

29,55

(86 167,91)
0,00

33 240 649,32
17 242 373,62
(51432,98)
12752 347,64
3297 361,04

31/12/201!
EUR

30444 331,28
0,00
0,00
0,00
0,00
30 100 467,34

0,00
0,00
0,00
0,00
30099 265,49

30099 265,49
29 869 812,86
229 452,63
1201,85

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
12 060,04

289 475 96
4777941
241696 55
0,00

(277 415.92)
(35719,37)
(241 696,55)
410 754,55
410 754,55
0,00

0,00

(78 950,65)
0,00

1,06

(78 951,71)
0,00

30444 331,28
18170 105,52
461569,93
18 858 768,69
(7 046 112,86)
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14.3.

VIL.

VIl

Candriam Equities B BRIC

Eventualverbindlichkeiten

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

14.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201¢
EUR

1632 154,52
1632 154,52
1632 154,52

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1501 695,91
1501 695,91
0,00

31/12/201
EUR

241 696,55
241 696,55
241 696,55

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

229 452,82
229 452,82
0,00
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Gewinn- und Verlustrechnung

al.
a2

b.1
b.2

Wertberichtigungen, Buchverluste und - L
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Schuldverschreibungen
Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden konnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Nicht Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderiicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschéfte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Anlageertrage und -aufwendungen Il.
Dividenden

Zinsen (+-)

Bewegliche Effekten und Instrumente des
Geldmarktes

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)
auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen 1Il.

Entschadigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen V.

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Vergutung fiir die Depotbank (-)

Vergutung fir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten

0)

mom

14.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Bonds
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

a.l. Realized result
a.2. Non realized result

Other transferable securiies

Non realized result

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and fransactions

b1 Realized result
b2 Non realized result

Investment income and expenses
Dividends
Interest (+/-)

Transferable securities and money market
instruments

Deposits and liquid assets
Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)
Withholding tax (-)

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

31/12/201
EUR

3407 415,06
0,00

0,00
0,00
3391768,53

3391768,53
959 884,22
2431884,31
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

15 646,53
15 646,53

15 646,53
0,00

289 941,72
331783,82
55,84

0,00

55,84
(448,87)
0,00

(41 449,07)
(41 449,07)
0,00
353382
0,00

353382
(403 529,56)
(36 798,96)

0,00

(29 907,64
(283 170,42
(268 141,30
(15 029,12
(24 868,26

)
)
)
)
)
(1148,93)

31/12/201
EUR

(6 980 395,66)
0,00

0,00
0,00
(6908 853,92)

(6908 853,92)
(1 803 436,04)
(5105 417,88)
120185
120185

0,00

0,00

0,00

(72743,59)
(72743,59)

(72743,59)
0,00
340 226,99
381 883,62
9,90
0,00

9,90
(140,85)
0,00
(41525,68)
(41525,68)
0,00
154,76
0,00

154,76
(406 098,95)
(47 338,68)

0,00

(34 009,50
(286 506,36
(271 250,90
(15 255,46
(11 363,90

)
)
)
)
)
(4 840,32)
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14.4. Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung) 14.4. Income statement (continued)
G. Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitern und G. Salaries and wages, social security charges and (67,49) 0,00
Sozialversicherungstragem sowie flir pensions (-)
Pensionszahlungen (-)
H. Leistungen und sonstige Giter (-) Various services and goods (-) (8812,00) (13 051,36)
l. Abschreibungen und Riickstellungen fuir Depreciation allowances and contingency and loss 0,00 0,00
Wagnisse und Verlustgefahren (-) provisions (-)
J. Steuem Taxes (16 936,32) (9473,24)
K. Sonstige Aufwendungen (-) Other expenses (-) (1819,54) 484,41
Etrage und Aufwendungen des Income and expenses for the financial year (half (110 054,02) (65717,20)
Geschéftsjahres (Hélfte Jahr) year)
Zwischensumme [H+I+IV Sub total I+I+IV
V. Gewinn (Verlust) aus der gewchnlichen V. Current profit (loss) before income tax 3297 361,04 (7 046 112,86)
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuemn
V1. Steuern vom Einkommen und Ertrag V1. Income tax 0,00 0,00
VL. Jahresergebnis (Halbjahr) VL. Result for the financial year (the half year) 3297 361,04 (7 046 112,86)
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Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

14.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016
(ausgedriickt in EUR)

Bezeichnung Status Menge Wahrung
OGA
Description Status UCI Quantity Currency

14.5.

Composition of the assets and key figures

14.5.1. Assets composition as at 31 December 2016

(expressed in EUR)

Preis in Wéhrung Marktwert %
Besténde
der OGA

Price in currency

Evaluation % by the

uci

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities

Bermuda — Bermuda

BRILLIANCE CHINA AUTOMOTIVE 720000,00 HKD 10,68 940 321,98
Total Bermuda - Total Bermuda : 940 321,98
Brasilien — Brazil
AMBEV SA 113000,00 BRL 16,40 539 835,97
BB SEGURIDADE 25000,00 BRL 28,30 206 094,30
BCO BRADESCO SA /PREF. 47017,00 BRL 29,00 397 184,64
BRF --- SHS 14000,00 BRL 48,25 196 772,72
CEMIG /SADR 1,00 USD 2,28 2,16
CIELO 24000,00 BRL 27,89 194 984,14
EQUATORIAL ENERGIA 20000,00 BRL 54,40 316 933,70
ITAU HOLDING /PREF 75236,00 BRL 33,85 741 863,32
LOJAS RENNER SA 30000,00 BRL 2317 202 482,19
PETROBRAS. PETR.BRASILEIRO 95000,00 BRL 16,94 468 788,06
PETROLEO BRASILEIRO/PRF.SHS 65000,00 BRL 14,87 281 555,40
RAIA DROGASIL 17.000,00 BRL 61,19 303 018,33
SABESP.CIA SANEAM.BASESTADO*** 18000,00 BRL 28,79 150 957,15
VALE -A-/PREF 80000,00 BRL 23,34 543 914,17
Total Brasilien - Total Brazil : 4 544 386,25
China (Volksrepublik) — China (People's Republic)
AGRICULT BK CHINA /H-SHARES 600 000,00 HKD 3,18 233 319,59
ANHUI CONCH CEMENT CO -H- 270000,00 HKD 21,10 696 657,08
BANK OF CHINA LTD -H- 1570000,00 HKD 3,44 660 436,30
CHINA CONSTRUCTION BANK CO -H- 1550000,00 HKD 5,97 1131 563,34
CHINA LIFE INSURANCE CO LTD-H- 160 000,00 HKD 20,20 395 224,80
CHINA MERCHANTS BANK /-H- 190 000,00  HKD 18,18 422 396,51
CHINA PACI INSU(GROUP) LTD -H- 60 000,00 HKD 27,05 198 468,40
CHINA PETROLEUM&CHEM CORP H 430000,00 HKD 5,50 289 203,79
HUANENG RENW -H- 1000000,00 HKD 2,52 308 157,95
IND & COM BOC -H- 1607 100,00 HKD 4,65 913 836,90
PETROCHINA CO LTD /-H- 1500000,00 HKD 5,78 1060 210,10
PICC PROPERTY AND CASUALTY H 200000,00 HKD 12,08 295 440,32
PING AN INSUR.(GRP)CO -H- 142000,00 HKD 38,80 673 740,89
Total China (Volksrepublik) — Total China (People's Republic) : 7 278 655,97
Zypern — Cyprus
TCS GROUP HOLDING PLC /GDR 600,00 USD 10,55 6 001,42
Total Zypern — Total Cyprus : 6 001,42
Hong Kong — Hong Kong
CHINA EVERBRIGHT INTL LTD 150 000,00  HKD 8,79 161 232,64
CHINA MOBILE LTD 121000,00 HKD 82,20 1216 270,09
CHINA OVERSEAS 100200,00  HKD 20,55 251 798,06
LAND+INVESTMENT

% Wert
-papier

%
portfolio

2,88%
2,88%

1,66%
0,63%
1,22%
0,60%
0,00%
0,60%
0,97%
2,21%
0,62%
1,44%
0,86%
0,93%
0,46%
1,67%

13,93%

0,72%
2,14%
2,03%
3,47%
1,21%
1,30%
0,61%
0,89%
0,95%
2,80%
3,25%
0,91%
2,07%

22,31%

0,02%
0,02%

0,49%
3,73%
0,77%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

2,83%
2,83%

1,62%
0,62%
1,20%
0,59%
0,00%
0,59%
0,95%
2,23%
0,61%
1,41%
0,85%
0,91%
0,45%
1,64%

13,67%

0,70%
2,10%
1,99%
3,40%
1,19%
1,27%
0,60%
0,87%
0,93%
2,75%
3,19%
0,89%
2,03%

21,90%

0,02%
0,02%

0,49%
3,66%
0,76%
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14.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

(Fortsetzung)

Bezeichnung

Description

CNOOCLTD
CSPC PHARMACEUT --- SHS

Indien — India

ADANI PORT --- SHS

ASIAN PAINTS

BHARAT PETROL./DEMATERIALISED
DIVI S LABORATORIES LTD
EICHER MOTORS LTD
HDFC BANK LTD
HINDUSTAN UNILEVER LTD
HOUSING DEVT FIN CORP
INFOSYS --- SHS

ITC LTD /DEMAT

MARICO LTD/DEMAT

MOTHERSON SUMI SYSTEMS
/DEMAT.

OIL&NATURAL GAS CORP LTD
PETRONET LNG LTD

RELIANCE INDUS./DEMAT

SHREE CEMENTS LTD

SKS MICROFIN

SUN PHARMACEUTICAL --- SHS
TATA CONSULTANCY SERV/DEMAT.
YES BANK

Cayman — Cayman

AAC TECHNOLOGIE SHS

ALIBABA GROUP HOLDING LTD /ADR
AUTOHOME INC /SADR

BAIDU INC -A-/ADR

CHINA OVERSEAS PROPERTY HLD
LTD

CHINA RESOURCES LAND
CTRIP.COM INTERNATION. LTD/SADR
JD.COM INC /ADR

NETEASE INC /ADR

QINQIN

SHENZHOU INTL GROUP LTD
SUNNY OPTICAL TECHNOLOGY
TAL EDUCATION GROUP /ADR
TENCENT HOLDINGS LTD
VIPSHOP HLDG SP ADRREPR1/5TH
WEIBO CORP /SADR -A-

XINYI SOLAR HOLDINGS SHS

Niederlande — Netherlands

YANDEX NV -A-

Status Menge
OGA

Status UCI Quantity

330 000,00
780 000,00

14.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Wahrung Preis in Wahrung

Price in currency

Currency
HKD 9,70
HKD 8,28

Total Hong Kong - Total Hong Kong :

180 000,00
15000,00
36 000,00
15000,00

700,00
11.000,00
17.000,00
22 000,00
17.000,00
57 000,00
60 000,00
80 000,00

150 000,00
55 000,00
11000,00

800,00
17.000,00
10 000,00

5500,00
25000,00

25000,00
20 924,00
20 000,00

4400,00
73 400,00

80 000,00
7000,00
14.000,00
1000,00
5000,00
30000,00
30000,00
9000,00
124 000,00
5000,00
3000,00
800 000,00

5000,00

INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR

INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR

HKD
usb
usb
usb
HKD

HKD
usb
usb
usbD
HKD
HKD
HKD
usb
HKD
usbD
usb
HKD

268,45
891,05
635,50
783,70
21803,05
1206,20
826,35
1262,60
1010,60
241,65
260,45
326,45

191,35
367,45
1082,40
14 733,40
587,90
630,00

2 365,55
1156,45

Total Indien - Total India :

70,45
87,81
25,28
164,41
1,33

17,44
40,00
2544
215,34
2,64
49,05
33,95
70,15
189,70
11,01
40,60
2,52

Total Cayman - Total Cayman :

usb

20,13

Total Niederlande — Total Netherlands :

Marktwert

Evaluation

391 433,97
789 764,81

2 810 499,57

675 005,09
186 708,66
319 587,06
164 214,78
213 199,62
185 345,97
196 238 44
388 024,90
239 993,43
192 412,28
218 296,49
364 819,29

400 950,59
282 313,78
166 322,73
164 650,90
139 612,25

88 005,88
181 746,46
403 866,66

5171 315,26

215 374,28
1741 963,92
479 355,30
685 853,52
11 937,70

170 611,89
265 465,75
337 672,43
204 162,12
1614,16
179 942,23
124 547,17
598 577,86
2876 483,28
52 192,46
115 477,60
246 526,36

8 307 758,03

95 425,46
95 425,46

% % Wert %
Bestinde  -papier Netto

der OGA vermogen
% s
% by the  portfolio
uci % net
assets

1,20% 1,18%
2,42% 2,38%

8,62% 8,46%

2,07% 2,03%
0,57% 0,56%
0,98% 0,96%
0,50% 0,49%
0,65% 0,64%
0,57% 0,56%
0,60% 0,59%
1,19% 1,17%
0,74% 0,72%
0,59% 0,58%
0,67% 0,66%
1,12% 1,10%

1,23% 1,21%
0,87% 0,85%
0,51% 0,50%
0,51% 0,50%
0,43% 0,42%
0,27% 0,27%
0,56% 0,55%
1,24% 1,22%

1585%  15,56%

0,66% 0,65%
5,34% 5,24%
1,47% 1,44%
2,10% 2,06%
0,04% 0,04%

0,52% 0,51%
0,81% 0,80%
1,04% 1,02%
0,63% 0,61%
0,01% 0,01%
0,55% 0,54%
0,38% 0,38%
1,84% 1,80%
8,82% 8,65%
0,16% 0,16%
0,35% 0,35%
0,76% 0,74%

2547%  24,99%

0,29% 0,29%
0,29% 0,29%
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14.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 14.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %
OGA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
Russia (Federation) — Russia (Federation)
GAZPROM 359000,00 USD 2,53 861 749,08 2,64% 2,59%
LUKOIL HOLDING 18000,00 USD 56,50 964 235,43 2,96% 2,90%
MAGNIT JSC 2600,00 USD 180,20 444 204,98 1,36% 1,34%
MMC NORILSK NIC 1500,00 USD 165,82 235 816,93 0,72% 0,71%
MOBILE TELESYSTEMS PJSC 32000,00 USD 424 128 726,26 0,40% 0,39%
NOVATEK 57.000,00 USD 12,97 701 071,95 2,15% 2,11%
SBERBANK OF RUSSIA 0JSC 45000,00 USD 2,84 121 088,59 0,37% 0,36%
Total Russia (Federation) — Total Russia (Federation) : 3 456 893,22 10,60% 10,40%
Simbabwe — Zimbabwe
MEIKLES LIMITED 75600,00 USD 0,13 931785 0,03% 0,03%
Total Simbabwe - Total Zimbabwe : 9 317,85 0,03% 0,03%
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar 32 620 575,01 100,00% 98,14%
securities :
Total amtlich notierte Wertpapiere — Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing: 32 620 575,01 100,00% 98,14%
Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable 32 620 575,01 100,00% 98,14%
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 661 863,98 1,99%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usb 254810 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 450,87 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HKD 341,81 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SGD 319,73 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 99,74 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CAD 80,17 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK ZAR 9,24 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK TRY 2,68 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HUF 0,31 0,00%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 665 716,63 2,00%
Total Fliissige Mittel und Festgeld - Total deposit and liquid assets: 665 716,63 2,00%
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten ~Total Other receivables and other payables 40 496,04 0,12%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -86 138,36 -0,26%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 33 240 649,32 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes sinéiatdche Anfrage geblhrenfrei bei der Belfius B&. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44
-- 1000 Brissel der zustandigen Zahlstelle, erlzdltl

The changes in portfolios may be obtained on simggj@est and without charge at Belfius Bank Sif its registered office at Boulevard Pachéco 44 —
1000 Brussels provides the financial services..
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Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen
(Fortsetzung)

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestades am
31. Dezember 2016
(als Prozentsatz des Portfolios)

Economic breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestagglam
31. Dezember 2016
(als Prozentsatz des Portfolios)

Geographic breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

14.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Benzin, Ol und Erdgas - Petroleum/Oil and natuaal g
Banken und andere Kreditinstitute - Banks and othenlit
institutions

Internet Software und IT Dienstleistungelnternet, software ar
IT services

Finanzen, Investmentgesellschaften und anderesifizézrte
Institute - Financial, investment and other divieedi comp
Versicherungen - Insurance companies

Sonstige Dienstleistungen - Miscellaneous services
Fahrzeuge - Vehicles

Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte -
Pharmaceuticals cosmetics and med. products
Telekommunikation - Telecommunication

Baustoffe und Bauindustrie - Building materials @iltding
industry

Tabak und alkoholische getranke - Tobacco and alioh
beverages

Transport und Verkehr - Traffic & Transportation
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrar- Food and soft drinks
Gesundheit und Soziales - Healthcare & social sesvi
Bergbau, Kohle & Stahl - Mining, coal & steel

Energie und Wasserversorgung - Energy and watgiysup
Immobilien - Real estate

Sonstiger Handel - Miscellaneous trading companies
Chemie - Chemicals

Sonstige - Non-classifiable/non-classified institos

Hotels und Gaststatten, Freizeit - Lodging & cagiind., leisure
facilities

Einzelhandel und Kaufhduser - Retail trade and idieyemt store:
Elektrische Geréate und Bauelemente - Electricaliappes and
components

NE-Metalle - Non-ferrous metals

Elektronik und Halbleiter - Electronics and semidoctors
Landwirtschaft und Fischerei - Agriculture & fislyer

Textilien, Kleidung und Lederwaren - Textiles, gants and
leather goods

Forstwirtschaft, Papier und Holz - Forestry, pafdorest
products

Fotografie und Optik - Photographic & optics

Total - Total

Cayman - Cayman

China (Volksrepublik) - China (People's Republic)
Indien - India

Brasilien - Brazil

Russia (Federation) - Russia (Federation)
Hong Kong - Hong Kong

Bermuda - Bermuda

Niederland - Netherlands

Simbabwe - Zimbabwe

Zypern - Cyprus

Total - Total

16,30%
14,89%

14,52%
5,47%

5,42%
5,34%
5,01%
4,73%

4,12%
2,64%

2,25%

2,07%
2,04%
1,84%
1,67%
1,41%
1,33%
1,12%
1,08%
1,00%
0,81%

0,78%
0,76%

0,72%
0,66%
0,60%
0,55%

0,49%

0,38%
100,00%

25,47%
22,31%
15,85%
13,93%
10,60%
8,62%
2,88%
0,29%
0,03%
0,02%
100,00%
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14.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 14.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am

31. Dezember 2016 HKD 45,552/0
(als Prozentsatz des Portfolios) usb 24,67%

INR 15,85%
Currency breakdown of investments as at BRL 13,93%
31 December 2016 Total - Total 100,00%

(percentage of portfolio)

14.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermogens des 14.5.2.Change in the composition of assets of the subfund
Teilfonds (in the currency of the subfund)
(in der Wahrung des Teilfonds)

1. Halbjahr
1st semester
Kéufe — Purchases 9122 261,51
Verkaufe — Sales 10 093 382,76
Total 1 — Total 1 19 215 644,27
Zeichnungen — Subscriptions 1 149 598,69
Ruckzahlungen — Redemptions 1 700 968,60
Total 2 — Total 2 2 850 567,29
Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen — Referemerage of the total net asset 33168 727,73
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 49,34%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rot&in Percentage 48,58%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass disdBafte mit - je nach Fallbeweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mitakusa von Einlage
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesiausschlieRlich nach den Zeichnungen und Riekersgen erftyten. Ein negativer Prozents:
bedeutet, dass die Zeichnungen und Ruckzahlungdreneiner begrenzten Zahl von Transaktionen gtésl oder dass gegebenfalls keine Geschafte i
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschaftsjahres stattgefierd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard ach44 -- 1000 Briissel, der zustéandigen Zahlstett&ltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions etato securities or assets, excluding deposits and casérves, as applicable, have been carried out

a specific period, relating only to subscriptionsdareimbursements. A negative percentage indigdatgssubscriptions and reimbursements only accalinte
for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailed listed of the transactions whicheverade during the yeican be consulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office atiBward Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tamial services..
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14.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

(Fortsetzung)

Candriam Equities B BRIC

14.5.3. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie
des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.
Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Thesaurierung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Total Total

Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA
(in der Wahrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

Klasse C / Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C / Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C / Class C

Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschuittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution

14.5.

Composition of the assets and key figures (contindg

14.5.3. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset
value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December
2016

Zeichnungen Ruckzahlungen Ende des
Subscriptions Redemptions Zeitraumes
End of Period

33 507,05 64 967,29 193 414,83
39 231,89 459 339,91 1183 401,54
28 776,58 10 164,96 54 444,19

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

1 431 260,56

56 510,34 49 340,27 200 584,89
74 003,78 176 269,05 1081 136,26
2 991,63 44 307,89 13 127,93
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
1 294 849,08

22 466,65 397321 219 078,33
21 821,55 58 717,88 1044 239,93
3 283,45 1 448,68 14 962,69
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
1278 280,95

Payable and receivable amounts for the UCI
(in the currency of the subfund)

Zeichnungen Ruckzahlungen

Subscriptions Redemptions

752 460,41 1495 411,29
1 068 896,99 12 488 346,85
829 492,54 274 663,09
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1 086 628,39 995 647,22
1647 752,24 4 293 397,26
69 820,34 973 842,26
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

472 497,34 84 546,25
587 009,11 1578 932,00
90 092,24 37 490,35
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
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14.5.

(Fortsetzung)

Candriam Equities B BRIC

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

Nettovermdgen am Ende des Zeitraumes

(in der Wahrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
30/06/2015

30/06/2016

31/12/2016

14.5.4.

Klasse / Class

Cc
L
R2
4

40 733 800,99 Klasse C/ Class C

30 599 050,01

33 240 649,32

Leistung
(ausgedriickt in %)

CAP
CAP
CAP
CAP

CAP / DIS
CAP /DIS

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z
Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z
Klasse C/ Class C

Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

1 Jahr/ 1 year

12,63%
12,49%

14.5.

3 Jahre / 3 year

3,39%
3,26%

Net asset value at the end of the period

(in the currency of the subfund)

Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution

14.5.4. Performances
(expressed in percent)

Composition of the assets and key figures (contindg

pro Anteile
for one share

24,04
29,16
29,01
0,00
0,00
0,00
0,00
19,50
24,39
24,25
0,00
0,00
0,00
0,00
21,10
27,02
26,84
0,00
0,00
0,00
0,00

5Jahre /5year 10 Jahre/10year seit dem Start/
Since the start
3,18% 1,20% 3,19%
3,06% - -0,41%
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14.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 14.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 2005 Year of creation : 2005

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Bric — Klasse C (CAP) — Clas€UR)

80,82%

39,57%

. S - =
1,84%
[ o .

L

-19,88%

-58,71%

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Bric — Klasse L (CAP) — CIa4EUR)

15%
12,49%
11,09%

10%

5%

1,68%

N . .
5% 1 -3,75%

-4,95%

2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)

Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kdnnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible tioulate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)

Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kénnen keine Leigfsberechnungen vorgelegt werden.
As Class Z is not active, it is not possible tacoldte performance returns.

Es handelt sich um Renditeziffern auf der Basigaegener Angaben ohne Gewahr fir kiinftige Repdieauerdem eventuellen Umstrukturierur

nicht Rechnung tragen.
These are return figures based on historical dadtehvcannot give any guarantee regarding futurermet and which do not take accouwftany

restructuring measures.
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14.5.

Candriam Equities B BRIC

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 14.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
14.5.5.Kosten 14.5.5.Fees
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/Class C BE0948468021 2,21%
Klasse C/ Class C BE0948469037 2,20%
Klasse L/ Class L BE6214502039 2,33%
Klasse R2 / Class R2 BE6286712458 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286713464 -
Klasse Z / Class Z BE6286714470 =
Klasse Z / Class Z BE6286717507 =

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission toduli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/685/8es Euspaischen Parlaments und

Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen diel Bedingungen, die bei der Vorlage der wesdrgtic Anlegerinformatione oder de
Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Pagir mithilfe einer Website (nachfolgérdie "Verordnung 583/2010") zu erfullen si
berechneten laufenden Kosten werden in die weskatli Anlegerinformationen aufgenommen. Die Bezeidgn'laufende Kosten"dinhaltet alle
Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemerdenn ein solar Abzug der Verordnung, der Satzung oder dem Bkbsifolge geforde
oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nichtRieformancegebihren, die Ausgabeaufschlage oddRigiknahmegebihren, dien dem Anlege
direkt gezahlt werden, noch die Transaksikosten, mit Ausnahme der von der DepotbankyVderaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle,
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem dgdberater in Rechnung gestellten TransaktionskoBlie Kosten in Verbidung mit eine
Zeichnung odeRucknahme von Anteilen an zugrunde liegenden Q@Rlen ebenfalls zu den laufenden Kosten. Sie b&eth jedoch nicht di
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbindung mit dEngagement in derivative Produkte (z.B. Nachsclowdsfungen). Sie basieren alen Koster
des vorhergehenden Geschéftsjahres und werdewnzerrdes Nettovermdgens des betreffenden Beritiatzas ausgedrickt. Imestimmten Falle
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungetlestien Maximalbetrags, basierend auf einem @nd&eitraum vor mehr als einem Jahr ¢
auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordante Regulation no. 583/2010 of the Commission ofuly 2010 implementing Dective
2009/65/EC of the Europeddarliament and of the European Council, as regeegsnvestor information and conditions to fulfihen providing ke'
investor information or a prospectus on a duraldeliom other than paper or by means of a websiteittefter "Regulation 583/2010'3re showt
in the key investor information. The concept of going charges" includes all payments deducted fiteenfund's assets wheseich deduction i
required or permitted by the regulations, the Esiof association or the prospectus. However, doeyot include any performance fees, entry or
charges directly paid by the investor, transacte®s, except those which would be charged by tlséodian bank, the managent company, tt
administrative agent, the SICAV's managers or ahgronvestment advisor. Fees linked to the subscriptioredemption of underlying UCI uni
are also included into the ongoing charges. Moredhey do not include interest on loans and chaligé&ed to holding dévative products (e.qg. tt
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a percentage o&tegage net assets for the period cameebr In
some cases, they may be expressed as a maximunmatodie charged or calculated on the basis ofr@naine-year perioayr they may be basi
on an estimate.
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Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016

14.6.1. Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Notes to the financial statements as at
31 December 2016

14.6.1.Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,60%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatzZ0v06%

- Andere Kosten (Einschéatzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichen Persomam
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer
der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehmeenKosten, die vor

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.60%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@5%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

Theseare calculated monthly on the basis of the averagjeasse
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,60%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die "Lock fee" zum maximalen Jahreszinssatz ,10%

- fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatzZ0v06%

- Andere Kosten (Einschétzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.60%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@5%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,
Directors ad Individuals responsible for effective managenwrthe
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costmédy the subfund (Cla

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Klasse R2 ist durch die Identitat der mit dem Mebtrder Anteile
beauftragten  Vertriebspartner und/oder den  Statumes
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist bestimmten von der Verwaltungsligshafi
genehmigen  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintermedi
vorbehalten, und bei einer Investition in diese elsklasse falle
keinerlei Gebuhren an eine Konzerngesellschaft @endriam-
Gruppe an, sofern die Investition in die Anteile Rahmen eine
Mandats erfdt; von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten (
vorbehalten.

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresziassan
0,32%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0412%

- Fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatDy@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich derguemg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich &ulen durchschnittlichen Nettoinventarw

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

R2C)

R2 class is characterised by the identity of théermediarie:
marketing the equities and/or the status of insbital investor.

The R2 class is restricted to Distributors and/oterimediarie
approved by the managenti@mpany who will not receive any fol
of remuneration for investments in this class fram entity of the
Candriam group, if the final investments in therssaare made in tt
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.32%

- Of the Administration at a maximum annual rat® df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals rpsnsible for effective management at
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.
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14.6.

Candriam Equities B BRIC

Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016 (fortsetzung)

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Notes to the financial statements as at
31 December 2016 (continued)

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind(Class

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z ist durch das Fehlen einer Veugidf fur die Verwaltung de
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z st institutionellen/professionellen nlégerr
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriam&ruppe
einen diskretionaren Verwaltungsvertrag abgescaiodsaben. Di
Portfolioverwaltungstatigkeit fir diese Anteilsklass@awdirekt tibe
einen mit dem Anleger geschlossenen Verwaltungagnergitel
Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser Anteilsséa keini
Portfolioverwaltungsgebuhr erhoben;

OGA vorbehalten, die von de/erwaltungsgesellschaft genehn
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxd@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlielich dergiuemg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchsittlichen Nettoinventarwe

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

14.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkke C)

44 606,13 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)

542,91 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

3 345,47 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)

40,74 EUR

- Vergiltung der Depotbank (Anteilklasse C)

1672,69 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse L)

20,38 EUR

- Die Vergltung "Lock fee" (Anteilklasse L)

33,92 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendeisetin

225,00 EUR

- Eine Ruckstellung fir sonstige jahrliche Kosten r@fgunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftsprifiasten fir die
Berichte, fir die Veréffentlichungen...)

35 680,67 EUR

Fir eine Gesamtzahl von 86 167,91 EUR

2

Z class is characterised by the absence of antmees$ portfolio
management fee.

The Z class is restricted to Institutional/professil investors wh
have entered into a discretionary management agmemith ar
entity of the Candriam gup. The portfolio management activity -
this class is directly remunerated through the remttconcluded wit
the investor, so no portfolio management fee isapkyfor the asse
of this class.

UClIs approved by the management company and managed
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) including the paymentAfuditors,
Directors and Individuals respsible for effective management at
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

14.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes:

- The Management fee (Class C)

EUR 44 606,13

- The Management fee (Class L)

EUR 542,91

- The Administration fee (Class C)

EUR 3 345,47

- The Administration fee (Class L)

EUR 40,74

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 1 672,69

- The Custody agent fee (Class L)

EUR 20,38

- The Lock fee (Class L)

EUR 33,92

- Interest payable on current accounts and loans
EUR 225,00

- A provision for other annual overheadspsrvisory authority's fe:
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 35 680,67

For a total of EUR 86 167,91
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Bericht der Verwaltung des Teilfonds

15.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und Zeichnungspeis
der Anteile

Der Teilfonds Belgium wurde am 29. April 1998 auég.

Der urspriingliche Zeichnungszeitraum war vo®n bis 29. April 199
festgelegt. Der anfangliche Zeichnungspreis wurde 649,73 EUF
festgesetzt.

Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben séitRebruar 2011.

Die Aktien der Klasse | werden vertrieben seitAégust 2013.
Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben sefdptember 2016.
Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seitdpt®mber 2016.

15.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brissel

15.1.3. Vertriebsstelle
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000 Belis

15.1.4.Borsennotierung

Nicht zutreffend.

15.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, den Antedipdrn di
Madgenlichkeit zu bieten, an der Entwicklung des gtsshel
Aktienmarktes teilzuhaben. Hierzunvestiert der Teilfonds
Wertpapiera von Unternehmen, die der Fondsmanager au
Grundlage der erwarteten Rentabilitat auswabhlt.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zugelassene Anlagekategorien:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird hauptsachlichAkfien und/ode
aktiendhnlichen Wertpapiere angelegt, wie zum Beispiel
Anlagezertifikaten oder Optionsscheinen.

Erganzend kann das Teilfondsvermdgen auch in ansldegeklasse
investiert werden, die in der diesem Dokument bgédnden Satzu
vorgesehen sind, saum Beispiel in Geldmarktinstrumenten, Einla
und/oder flissigen Mitteln. Sofern der Teilfonds Anteilen vor
Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert, didiese 10 % d
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das \ermdgen dieses Teilfonds wird hauptséchlich in édktiind/ode
aktienahnliche Wertpapiereron Unternehmen mit Sitz und/ol
Tatigkeitsschwerpunkt in Belgien angelegt.

Das Vermodgen kann erganzend ebenfalls in Aktien /ogde
aktienahnliche Wertpapiere vonntérnehmen angelegt werden,
weder ihren Sitz noch ihren TatigkeitsschwerpumkBelgien habe
jedoch mindestens 500 Mitarbeiter in Belgien befiden.

Zugelassene  Geschéfte mit  abgeleiteten  Finanzinsfitel

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

15.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription priceof the
shares

The Belgium subfund was launched on 29th April8.99
The initial subscription period was set from 100h20th April 1998
The initial subscription price was set at 619.73FReU

The shares of Class Lock are commercialized frorth Februan
2011.

The shares of Class | are commercialized from 26ifust 2013

The shares of Class R2 are commercialized fronSégtember 2016..
The shares of Class Z are commercialized from égtegnber 2016.

15.1.2. Delegation of the implementation of the managememf the
investment portfolio
Candriam Belgium, Avenue des Arts 58, 1000 Brisssel

15.1.3. Distributor
Belfius Bank S.A., Boulevard Pacheco 44, 1000sBels

15.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

15.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Fund objective
The aim of the subfund is to enable shareholderettefit from th
trends in the Belgian stock matkéij investing in the stocks

companies selected by the asset manager on the dfasieir expecte
return.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this suibad will be invested primarily in shares an
transferable securities equivalent to shares sugh far example
investment certificates and warrants.

The subfund's assets may also be invested, on an ancillsis, in th
other asset classes mentioned in the articlessuafcéion appended
this document. Thus, on an ancillary basis, thefsold's assets m
also be invested in money matkinstruments, deposits and/or ¢
Any investments in units of undertakings for cdliee investment mu
represent no more than 10% of the sub-fund's assets

Particular strategy:

The assets of this Sub-fund shall be invested pifyna shares ad/or
securities equivalent to shares issued by compamiese registere
office is situated Belgium or whose primary economuitivity is carrie
out in Belgium.

The assets could also be invested secondarily iareshand/c
transferable securities equigat to shares issued by companies w
registered office is not in Belgium or whose prignaconomic activit
is not carried out in Belgium, but which employleast 500 people
Belgium.

Authorised transactions involving financial derivas:

(Derivaten):

Die Teilfonds konne unter Einhaltung der geltenden gesetzli

Provided that the legal rules in force are obsertieel subfunds ma
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Vorschriften sowohl zu Anlagezwecken als auch zibsigherun
verschiedener Risiken (Marktrisiko, Wechselkur&asietc.) auc
Derivate einsetzen, so zum Beispiel Optionen, Esturun
Devisengeschéfte. Soferdebeleffekte genutzt werden, so darf
Gesamtrisiko, dem der Teilfonds allein aufgrundneeiderivative
Instrumente ausgesetzt ist, 100 % seines Nettoiamgerts nicl
Uberschreiten. Die Anleger sollten sich dariberKtaren sein, da:
solche abgeleeten Produkte gréRBeren Schwankungen unterworfel
als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente.

allgemeinen _Strategie zur

Beschreibung der Absicteer vor

15.

15.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

also utilise derivative products such as, for exampptions, future
and foreign exchange transactions both for investraad for hedgir
the different risks (market, exchange ettf. ) leverage effect is ust
the overall risk arising from the positions of thebfund in derivativ:
instruments may not exceed 100% of the net asdee.vénvestor
should be aware that these types of derivativeymisdare more volati
than the underlying instruments.

Description of the general exchange risk hedgirafesy:

Wahrungsrisiken:
Der Fondsmanager wird keine Positionen in Fremdwigden halten.

Auch wem im Hinblick auf die Zusammensetzung des Portfolii
allgemeinen rechtlichen oder satzungsgeméafen Besiigen un
Beschrankungen eingehalten werden muissen, kaneidsestimmte
Anlagekategorien und/oder geografischen  Gebietenfgranc
bestehender Einschrankungen zu einer Risikokoret@irkommen.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken giePortfolios z
streuen. Wie sich der Nettoinventarwert entwickelrd, ist aufgrun
verschiedener Risiken (siehe nachfolgende Kurzelarsy) inde
ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann eine erh&fdkatilitat nicht
ausgeschlossen werden.

Soziale, ethische und 6kologische Kriterien:

Die Anlagepolitik des Teilfonds erfolgt nicht auferd besondere
Grundlage sozialer, ethischer oder 0©kologischeriteKen. De
Teilfonds tatigt jedoch keine Anlagen in Wertpapmer vor
Unternehmen, deren Tétigkeit in der Herstellung,\erwendung odt
dem Besitz von AntRPersonenminen, Streubomben und/
Uranmunition liegt.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 $gines Vermdgens in OGA
oder anderen OGA des offenen Typs anlegen. Defonei kann auc
in Anteile eines anderen Wertpapierfonds oder emraderen Fon
investieren, der direkt oder indirekt von der Veltwagsgesellsche
oder von einer Gesellschaftverwaltet wird, mit der d
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame MViem@ ode
Kontrolle oder durch eine direkte oder indirektetddlelgung von met
als 10 % des Kapitals oder der Stimmen verbunddn lis
Zusammenhang mit solchen Anlagen diirfér den Zielfonds aus d¢
Vermogen der SICAV keine Ausgabeder Ricknahmegebihr t
auch keine Verwaltungsgebuhr erhoben werden.

Der Teilfonds ist nur zu Kreditaufnahmen gemaR dmitende
Bestimmungen berechtigt. Die Hohe aufgenommenerzfiistiger
Kredite darf 10 % des Nettovermdégens nicht Ubegstdhr.

15.1.6.Index(s) und Benchmark(s)

Nicht zutreffend.
15.1.7.Wahrend des Geschaftsjahres gefiihrte Politik

Die belgischen Wertpapieleendeten das Jahr 2016 dem Beispie
Welthorsen folgend kraftig im Plus (37 %, 85 % a
Bericksichtigung der reinvestien Dividenden) und begrif3ten
Wahl von Donald Trump (Steuerreformen, Stimulus téirtschaf
usw.). In einem Substanzwerte favorisierenden Maskhnitte
Finanztitel mit Abstand am besten ab (ING +45 % (KB35 %). Wi
so haufig haben sich auch Wertpapieoen Unternehmen mit klein
Marktkapitalisierung (und somit ohne Index) glemld sehr gt
behauptet, man beachte die Performances von Latkerigs (+48 %
Sioen (+45 %), Zetes (+39 % nach dem Ubernahmeahgsilrct

The asset manager will not maintain any currenposure.

Although the composition of the portfolio must oh&ethe gener
rules and restrictions imposed by the or the articles of associati
the fact remains that a concentration of risks wegur in asset clas:s
and/or in geographical areas that are more restict

The investment policy seeks to ensure the diveegifin of the portfoli
risks. Netasset value trends are however uncertain sincaghasst
value is subject to the different types of riskdi below. There m:
therefore be high volatility in its price.

Social, ethical and environmental aspects:

The sub-fund's investment palids not particularly based on soc
ethical or environmental criteria. Neverthelese #ubfund will not
invest in the shares of a company that manufactuiess or posses:
anti-personnel mines, cluster bombs and/or deplatadium weapons.

A subfund may invest no more than 10% of its assets GITS ol
other UCI of the open-ended kind. The gubd may invest in the un
of another securities fund or of another fund mawdaglirectly o
indirectly by the Management Company or by a corgpaith whick
the Management Company is linked by common manageaneontrc
or by a direct or indirect holding of more than 1@f%the capital ¢
votes. No issue or redemption fee for target fumaisany manageme
fee may be deducted from the assets ofSf@AV on account of sut
investments.

The subfund may only contract loans in accordance withptevailing
legislation. Short term loans shall not exceed 1@%s net assets.

15.1.6.Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

15.1.7. Policy followed during the year

Like stock markets around the world, Belgian egsitended 2016 wi
a flourish (>7%, 8.5% including reinvested dividehdih the wake ¢
Donald Trump's ele@n (tax reforms, stimulus measures, etc.).
market favouring value stocks, financial equitiediveered outstandir
performance (ING +45%, KBC +35%). Unsurprisinglynal cap
(including offindex stocks) also performed very well, for exar
Lotus Bakeries (+48%), Sioen (+45%), Zetes (+39% afteraBanic'
takeover bid), Econocom (+33%) and Jensen Group%#3

The fund outperformed by 140bp for the 2016 finahgiear. W
increased our exposure to the financial sector arettair
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Panasonic), Econocom (+33 %) und der Jensen G#R%9%).

Der Fonds entwickelte sich im Geschéaftsjahr 201614 BP besse
Unser Engagement im Finanzsektor sowie in bestimayidische
Werte und Industrieunternehmen haben wir ausgetweite

Wir méchten darauf hinweisen, dass waklreles Geschaftsjahres
Teilfonds keine Uberschreitung der Anlagepolitigtigestellt wurde.

15.1.8.Kunftige Politik

Beziglich der kunftigen Entwicklung der Aktienméakbleiben wi
vorsichtig. 2017 wird ein wichtiges Jahr fir Bpa sein, mit Wahlen
Frankreich, in den Niederlanden, in Deutschland und wenic
beachteten Risiken aus Italien (geringes Wachstuenhoht:
Verschuldung, fehlende Strukturreformen). Hinter densetzung vc
Donald Trumps Politik sehen wir in diesemadtim ein grof3
Fragezeichen, ebenso wie bei dem Risiko
Konjunkturverlangsamung in China.

Fir Belgien erwarten wir fur die Jahre 2017/18 eidewachs von 1
% des BIP. Der Brexit €in Schatten am Horizont? Belgien gehdoi
den potenziell am stésken betroffenen Landern durch den Austritl
Vereinigten Konigreichs aus der Européischen Unfpach Irlanc
Malta und Luxemburg). Transportmaterial, chemisEneeugnisse ur
Pharmazeutika werden von Belgien exportiert. Sdaitnte sich eir
mogliche Verlangsamung der britischen Wirtschaft auf dasd
auswirken.

All diese Daten lassen darauf schlieRen, dass 20iLéxtrem volatile
Jahr werden wird; deshalb ist es Uberaus wichtidyochwertigen, g
geflihrten belgischen Unternehmen mit intermagler Ausrichtung ur
einer geringen Verschuldung investiert zu bleiben.

15.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risikound Renditeindikator wird geman «
Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis \daatilitat
(Hochst-und Tiefstwerte) flr einen vorhergehenden Zeitranom fiin
Jahren berechnet. Dieser Indikator ist in seinetuaken Version i
den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten. bewertet di
Fonds anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoherPth¢zierung de
Fonds auf der Skala, desto hdher kdnnen sowohl iReats aucl
Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet niclass derFonds
keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im \&chl zu hohere
Werten im Prinzip eine geringere aber auch bessmhersehbar
Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgend Del
Risikoindikator wird auf der Grundlage vohistorischen Date
berechnet, die nichts tber die zukiinftige Entwinglaussagen. Dah
kann sich der Grad des Risikos im Laufe der Zeiteéim. Auch wer
sich der Fonds in der Kategorie mit dem geringsisiko befinde
kann der Anleger dem Verlusikie unterliegen, da keine Kategorie
diesem Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 5.

15.
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cyclical/industrial companies.

We note that the investment policy was not exceederdng th
subfund's financial year.

15.1.8. Future policy

We remain vigilant regarding future equity marketnds. 2017 is
important year for Europe, with elections in Fraribe Netherlands a
Germany, and underreported risk factorsltaly (weak growth, hig
debt, lack of structural reforms). There are biggiion marks ow
Donald Trump's policies and the risk of a slowdawhina.

We expect Belgian GDP to grow 1.3% in 2017/18. Brexa darl
cloud? Belgium is among the eamnies potentially most affected
the UK's exit from the European Union (after IrelarMalta an
Luxembourg). Belgium exports transport equipmeritengicals an
pharmaceuticals. It could be hard hit by a downtirnthe Britist
economy.

In light of al these factors, we expect 2017 to be charactefy
extreme volatility. That is why it is so importatat remain invested
Belgian companies that are of high quality, wellnaged, internation
and with low debt.

15.1.9.Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calceldtin accordance wi
Regulation 583/2010 and based on fund historicdtildy (increase:
or decreases of its value). This most recent indice included in th
key investor information. It classifies the fundrisk categories on
scale from 1 to 7. The higher up the fund is onsttede, and the greai
is the risk category and thdgmer the possible returns. Although
lowest category does not mean that the fund ingohe risk at a
compared to the higher categories, in theory thizdpct offers a yiel
that is lower but also more predictable.

The main limits of the indicat are the following : the risk indicator
calculated from the past data, which is by no meadiative of futur
performance. As a result, the degree of risk mangk over time. Ev:
when the fund is in the lowest risk category, timeestor may ster
losses since no category is fully risk free.

The compartment falls under class 5.
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15.1.10. Ausleihe von Wertpapieren

Teilfonds

Candriam Equities B Belgiu

Betreffender Zeitraum

01/07/2016 - 31/12/2016

Art der Ausleihen :

Ausleihen, die (Uber ein organisiertes und standenés
Wertpapierleihsystem abgeschlossen werden, das eioem ode
mehreren "Principals” verwaltet wird.

Identitét der Gegenparteien

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

15.1.10. Securities lending

Subfund

Candriam Equities B Belgiu

Period

01/07/2016 - 31/12/2016

Loan type :

The loans are contracted by means of an organiz@dtandardized
securities lending system managed by one or manecipals".

Identity of counterparties

Barclays Capital Securities Limited
BNP Paribas Arbitrage SNC

BNP Paribas Securities Services SCA
Citigroup Global Markets Limited
Morgan Stanley & Co. International PLC
Natixis SA

UBS Limited

Ausfall einer Gegenpartei

Bei keiner der Gegenparteien kam es zu einem Aasfainis.

Art der geliehenen Wertpapiere
Aktien und andere Wertpapieralie Aktien gleichgestellt werde

Default of a counterparty

No counterparty has defaulted.

Nature of the lent securities
Shares and similar securities

koénnen
Volumen : Average volume :

31/07/2016 31/08/2106 30/09/2016 31/10/2016 300162 31/12/2016
54 114 373,00 67 378 673,30 65 491 902,90 52 969 732,10 48 331 298,38 41 610 676,00

Reeller Wert der geliehenen Wertpapiere :

36 808 783,32 EUR

Isin Code Bezeichnung

Isin code Description

BE0974266950 | ECONOCOM GROUP
BE0974274061  KINEPOLIS

BE0003593044 | COFINIMMO

BE0003764785 | ACKERMANS & VAN HAAREN
BE0003604155 |LOTUS BAKERIES
BE0003470755 |SOLVAY SA

Real value of the security lending :

36 808 783,32 EUR

Menge Preis Wahrung | Marktwert in der | Marktwert in der

Wahrung des Wiahrung des

Quantity Price Currency Titels Teilfonds

Evaluation value | Evaluation value
in the currency  in the currency

of the lent of the
security compartment

373 166,00 13,94 EUR 5201934,04 5201 934,04
20 978,00 42,50 EUR 891 565,00 891 565,00
26 430,00 108,65 EUR 2871619,50 2 871619,50
74 202,00 132,10 EUR 9802 084,20 9802 084,20
642,00 2 500,00 EUR 1605 000,00 1605 000,00

59 500,00 111,35 EUR 6 625 325,00 6 625 325,00
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Isin Code Bezeichnung
Isin code Description
BE0003797140  GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA
BE0974288202  XIOR STUDENT HOUSING NV
BE0974276082 | ONTEX GROUP NV
NL0011794037  KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N
DE0007236101  SIEMENS AG-REG

Art der erhaltenen finanziellen Sichertheiten :

38 916 749,40 EUR

Staatliche Obligatioen, die von den folgenden L&ndern ausgeg
wurden: Belgien, Frankreich, Deutschland, ItalieNjederlande
Schweden, Kanada, Japan, Schweiz, USA und GroRbigta.

15. INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

15.1. Management report of the sub-fund (continued)

Menge Preis Wahrung  Marktwert in der Marktwert in der
Waéhrung des Wahrung des
Quantity Price Currency Titels Teilfonds

Evaluation value Evaluation value

in the currency | in the currency

of the lent of the

security compartment
28 048,00 79,72 EUR 2235 986,56 2235 986,56
2000,00 35,67 EUR 71340,00 71340,00
195 486,00 28,25 EUR 5522 479,50 5522 479,50
47 784,00 20,03 EUR 957 113,52 957 113,52
8770,00 116,80 EUR 1024 336,00 1024 336,00

Nature of the obtained financial sureties :

38 916 749,40 EUR

Government bonds issued by Belgium, France, Germbaly, the
Netherlands, Sweden, Canada, Japan, Switzerland ad& UK.

Isin Code Bezeichnung Menge Preis Wahrung | Marktwert in der | Marktwert in der
Wahrung des Wiahrung des
Isin code Description Quantity Price Currency Titels Teilfonds
Evaluation value Evaluation value
in the currency  in the currency
of the lent of the
security compartment

BE0000320292  KINGDOM OF BELGIU 4,25 28MAR41 144A 10,00 162,46 EUR 16,57 16,57
DE0OOATH36X9 KREDITANSTALT FUER WI 3,125 15JUN18 193 000,00 105,41 EUR 206 702,44 206 702,44
EU000A1G0A24 EUROPEAN FINANCIAL ST 1,125 30NOV17 407 000,00 101,54 EUR 413 653,43 413 653,43
XS0878567394  EUROPEAN INVESTMENT BAN 1,0 13JUL18 403 000,00 102,28 EUR 414 027 42 414 027 42
EU000A1U98Z1 EUROPEAN STABILITY MEC 1,25 150CT18 140 000,00 103,15 EUR 144 770,38 144 770,38
US94973VAW72 WELLPOINT INC 3,7 15AUG21 11 000,00 103,26 usD 11 510,89 10 973,68
JP1300341B39  JAPAN GOVERNMENT THIRTY 2,2 20MAR41 28 950 000,00 134,75 JPY 39 187 231,65 320 824,11
FR0000188799  FRENCH REPUBLIC GOV 3,15 25JUL32 IL 330,00 159,62 EUR 659,64 659,64
JP1023491F23  JAPAN GOVERNMENT TWO YE 0,1 15FEB17 85950 000,00 100,05 JPY 86 025 235,80 704 284,75
FR0000571150  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 6,0 250CT25 1,00 148,99 EUR 1,50 1,50
DE0001135143  BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 6,25 04JAN30 640 602,00 174,89 EUR 1159 948,01 1159 948,01
FR0000188799  FRENCH REPUBLIC GOV 3,15 25JUL32 IL 339 300,00 159,62 EUR 678 229,19 678 229,19
DE0001135275  BUNDESREPUBLIK DEUTSCHL 4,0 04JAN37 697 200,00 162,41 EUR 1159 900,65 1159 900,65
DEOOOATELV17 WL BANK AG WESTFAELISCH 2,5 16JUN17 300 000,00 101,19 EUR 307 614,67 307 614,67
X81170332107  CAISSE CENTRALE D 0,088 20JAN20 FRN 300 000,00 100,44 EUR 301 377,33 301 377,33
FR0000571150  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 6,0 250CT25 600,00 148,99 EUR 900,44 900,44
FR0000571218  FRANCE GOVERNMENT BD 5,5 25APR2029 1962 304,00 153,70 EUR 3089 511,38 3089 511,38
FR0010070060  FRANCE(GOV 4,75 SNR OAT 04/2035 EU 1916 290,00 157,99 EUR 3089 493,31 3089 493,31
FR0010192997  FRENCH REPUBLIC GOVERN 3,75 25APR21 30,00 117,84 EUR 36,12 36,12
XS0294901045  BA COVERED BOND ISSUER 4,25 05APR17 872 000,00 100,90 EUR 907 119,56 907 119,56
FR0010854182  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 3,5 25APR20 1398 600,00 113,44 EUR 1619815,79 161981579
DE000A168Y55  KREDITANSTALT FUER WI 0,375 09MAR26 902 000,00 100,28 EUR 907 259,79 907 259,79
US912810PV44  UNITED STATES TREAS 1,75 15JAN28 IL 900,00 111,14 usD 1161,25 1107,05
DE0001134922  BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 6,25 04JAN24 893 147,00 145,25 EUR 1352 497,46 1352 497,46
DE0001135382  BUNDESREPUBLIK DEUTSCHL 3,5 04JUL19 2,00 110,40 EUR 2,24 2,24
FR0010854182  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 3,5 25APR20 94 999,00 113,44 EUR 110 024,94 110 024,94
FR0010949651  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 2,5 250CT20 428,00 110,64 EUR 47547 47547
ATO000AON9AO  REPUBLIC OF AUSTR 3,65 20APR22 144A 2611000,00 121,00 EUR 3225 491,60 3225 491,60
BE0000324336  KINGDOM OF BELGIUM 4,5 28MAR26 144A 0,70 137,35 EUR 0,99 0,99
BE0000325341  KINGDOM OF BELGIUM GOV 4,25 28SEP22 4532 740,00 126,01 EUR 5760 936,27 5760 936,27
BE0000334434  KINGDOM OF BELGIUM 0,8 22JUN25 144A 4166 800,00 103,84 EUR 4344 213,09 4344 213,09
BE0000335449  KINGDOM OF BELGIUM 1,0 22JUN31 144A 999 999,00 100,35 EUR 1008 721,21 1008 721,21
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FR0013131877  FRENCH REPUBLIC GOVERNM 0,5 25MAY26 2000 000,00 99,14 EUR 1988 772,22 1988 772,22
XS0416397338  CENTRICA PLC 6,375 10MAR22 100 000,00 124,08 GBP 129 210,42 150 620,14
XS0823975585 | VOLKSWAGEN LEASING GM 2,375 06SEP22 200 000,00 107,48 EUR 216 464,17 216 464,17
XS1081656180  HAMMERSON PLC 2,0 01JUL22 229 000,00 103,55 EUR 239 406,78 239 406,78
DEO0ODB7XJB9 DEUTSCHE BANK AG 1,25 08SEP21 100 000,00 100,26 EUR 100 648,89 100 648,89
DEOOONLB8G16 'NORDDEUTSCHE LANDESBA 0,625 24SEP18 83 000,00 100,87 EUR 83 860,43 83 860,43
XS1377680381  BRITISH TELECOMMUNICA 0,625 10MAR21 236 000,00 100,98 EUR 239 500,99 239 500,99
FR0013139482  VALEO SA 1,625 18MAR26 200 000,00 101,44 EUR 205 425,83 205 425,83
XS1382792197  DEUTSCHE TELEKOM INTE 0,625 03APR23 236 000,00 101,02 EUR 239 501,16 239 501,16
BE6285454482  ANHEUSER-BUSCH INBEV SA 1,5 17MAR25 228 000,00 103,80 EUR 239 352,50 239 352,50
XS1388661651  DEUTSCHE POST AG 0,375 01APR21 176 000,00 101,08 EUR 178 402,77 178 402,77
XS1413580579 | SANTANDER CONSUMER FINA 1,0 26MAY21 200 000,00 101,34 EUR 203 878,89 203 878,89
XS1425966287  ENEL FINANCE INTERNAT 1,375 01JUN26 150 000,00 100,53 EUR 151 992,40 151 992,40
FR0013181906 ICADE 1,75 10JUN26 200 000,00 101,21 EUR 204 364,44 204 364,44
XS1532877757  ATF NETHERLANDS BV 2,125 13MAR23 200 000,00 99,48 EUR 202 342,19 202 342,19
AT0000383864  REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6,25 15JUL27 532,48 160,80 EUR 871,48 871,48
ATO000AOGLY4 | REPUBLIC OF AUSTRI 3,2 20FEB17 144A 377 000,00 100,46 EUR 389 122,65 389 122,65
ATO0000A1PE50  REPUBLIC OF AUSTRI 0,0 15JUL23 144A 584 000,00 100,38 EUR 586 190,00 586 190,00
JP1023491F23  JAPAN GOVERNMENT TWO YE 0,1 15FEB17 33700 000,00 100,05 JPY 33729 499,08 276 141,90
JP1103071A59  JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,3 20MAR20 68 200 000,00 104,65 JPY 71616 633,26 586 322,17
BE0000291972  KINGDOM OF BELGIUM GOVE 5,5 28MAR28 300,00 153,18 EUR 472,01 472,01
FR0000187635  FRANCE(GOV 5,75 OAT 25/10/2032 EUR 60,00 169,01 EUR 102,03 102,03
FR0000188799  FRENCH REPUBLIC GOV 3,15 25JUL32 IL 20,00 159,62 EUR 39,98 39,98
FR0010070060  FRANCE(GOV 4,75 SNR OAT 04/2035 EU 10,00 157,99 EUR 16,12 16,12
FR0010192997  FRENCH REPUBLIC GOVERN 3,75 25APR21 100,00 117,84 EUR 120,40 120,40
FR0010415331  FRENCH REPUBLIC GOVERN 3,75 25APR17 492 181,00 101,35 EUR 511 386,31 511 386,31
DE0001135341  BUNDESREPUBLIK DEUTSC 4,0 04JAN2018 1000,00 104,41 EUR 1083,66 1 083,66
FR0120473253  FRENCH TREASURY NOTE B 1,75 25FEB17 45,00 100,39 EUR 4584 4584
FR0120746609  FRENCH TREASURY NOTE BT 1,0 25JUL17 16,00 101,00 EUR 16,23 16,23
FR0011427848  FRENCH REPUBLIC GOV 0,25 25JUL24 IL 72 990,00 109,57 EUR 81 809,96 81 809,96
FR0011619436  FRENCH REPUBLIC GOVERN 2,25 25MAY24 50,00 115,34 EUR 58,34 58,34
BE0000335449  KINGDOM OF BELGIUM 1,0 22JUN31 144A 30 000,00 100,35 EUR 30 261,67 30 261,67
JP1102851738  JAPAN GOVERNMENT TEN YE 1,7 20MAR17 68 700 000,00 100,44 JPY 69 325 452,41 567 564,37

Durch den OGA realisierte Nettoergebnisse :

30 921,13 EUR

Vergltung, die sich aus der Ausleihe von Wertpapiech Abzug de

Net realized return for the UCI :

30 921,13 EUR

Fee resulting from lent securities whithout thetsysauditor's fees al

Vergiitung des Systemverwalters und des Haltis finanzieller

the financial securities holder's fee, which is daethe manageme

Sicherheit ergibt und der Verwaltungsgesellschadteht :

14 378,31 EUR

Operative Kosten und Aufwendungen

Die an Candriam France als im Rahmen der Wertpeajfigeschéafte
tatige Stelle und an Candriam Belgium, die Verwadggesellschaft,
zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen isispesamt
auf 28 % dieser Ertrage und beziehen sich auf:

- Marktanalysen und den Abschluss der Wertpaphegkschéfte;

- die administrative Uberwachung dieser Geschéftsbesondere
den Abgleich der Transaktionen, die Berechnungettegegangenen
Positionen in verliehenen Wertpapieren und die peathende
Abstimmung mit den Gegenparteien sowie die Beresgrder zu

berechnenden Betrége;

- die Uberwachung der Wertpapierleihgeschifte durndhs

Risikomanagement: hauptsachlich die Definition Heiterien flr

die Stellung von Sicherheiten, die Kontrolle, obe djestellten

company:

14 378,31 EUR

Costs and operating expenses

The costs and expenses paid to Candriam Frandegaxt agent in
a securities lending context) and Candriam Belgiamanagement
company) together make up 28% of this income aladeréo

- market analysis and conclusion of lending tratisas,

- administrative follow-up of loans: mainly the ogiliation of
operations, calculation of the exposure on seegrikbaned and its
approval with the counterparties and calculatiothefamounts to be
invoiced,

- follow-up performed by Risk Management on the usities
lending activity: mainly definition of criteria fa€ollateral, checking
of the sufficiency and eligibility of Collateraltatcking of the credit
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INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Sicherheiten ausreichend und zuléssig sind; dienktehung der
Kreditqualitat der Gegenparteien und der gesteBieherheiten und
die Kontrolle der fiir diese Art von Geschaften detgten internen
Regeln;

- die Uberwachung dieser Geschéfte in rechtlicheer steuerlicher
Hinsicht (insbesondere die Erstellung von Vertrageie den
Rahmen fir diese Geschafte bilden);

- die IT-Kosten, die sich aus der Umsetzung und raehung
dieser Geschéaftstatigkeiten ergeben;

- die operationellen Risiken, die sich aus dieseadBaftstatigkeiten
ergeben.

Die Kosten und Aufwendungen der
Umsatzprovisionen, welche in Héhe der tatsachliogetallenen
Kosten berechnet werden) betragen 12 % dieser gértndnd
beziehen sich auf:

- die Auflésung von Wertpapierleihgeschéaften;

- die Vereinnahmung und Uberwachung von Dividenderd
Kupons in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere;

- die Verwaltung der Transaktionen mit Wertpapierdie sich auf
die Wertpapierleihgeschafte auswirken;

- die Uberwachung dieser Geschéftstatigkeiten iauesticher
Hinsicht;

- die Durchfuhrung von Kontrollen dieser Geschatigkeiten.

Depotbank (aulen de

15.

15.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund (continued)

quality of counterparties and Collateral, checkinfgthe internal
rules set for the activity,

- legal and taxation-related follow-up of the aityi(particularly the
conclusion of legal contracts regulating the attjyi

- information technology costs deriving from arrengg for
maintenance of the activity,
- operational risks resulting from the activity.

The costs and expenses paid to the custodian baa#édition to the
transaction fees invoiced at actual cost, come2gé df this income
and concern

- liquidation of lending transactions,

- collection and tracking of dividends and coupoaffecting
securities loaned,

- management of transactions on securities affgdtians,

- fiscal monitoring of the activity,

- audits carried out on the activity.
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Bilanz
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al.
a2

TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Sicherheiten Equities Lending

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Aktien

Davon geliehene Aktien

Investmentfonds mit fester Anteilezahl
Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit tiber einem Jahr

Forderungen
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage
Steuerguthaben

Sicherheiten

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)
Sicherheiten (-)

Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (Halbjahr)

Iv.

VL.

oo w>

o w >

m

o W >

oo w >

e @ e W

ad.

al.
a2

15.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Assets

Start-up costs
Intangible assets
Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other
financial instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Collateral Equities Lending
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Shares

Of which lent shares

UCI with fixed number of shares
Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more
than one year)

Receivables
Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less
than one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)
Collateral (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts
Expenses camied forward
Accrued income
Chargeable expenses (-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained eamnings

Result for the financial year (the half year)

31/12/2011
EUR

204 761 884,23
0,00
0,00
0,00
0,00
201123 020,19

0,00
0,00
0,00
0,00
201123 020,19

201123 020,19
164 314 236,90
36 808 783,29
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
1067 016,56

40076 836,89
1160 087,46
0,00

38 916 749,43
0,00

(39 009 820,33)
(93 070,90)

(38 916 749,43)
3089501,19
3089501,19
0,00

0,00

(517 653,71)
0,00

0,09

(517 653,80)
0,00

204 761884,23
49382 30161
(262 944,53)
138 594 153,82
17 048 373,33

31/12/201!
EUR

211527 763,85
0,00
0,00
0,00
0,00
210715 750,96

0,00
0,00
0,00
0,00
210715 750,96

202 342 543,68
170 200 861,31
32141 682,37
8373 207,28
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
41 366,54

34271 012,37
110 659,54
0,00

34160 352,83
0,00

(34 229 645,83)
(69 293,00)

(34 160 352,83)
1289 646,15
1289 646,15
0,00

0,00

(518 999,80)
0,00

0,00

(518 999,80)
0,00

211527 763,85
58 012 367,07
21117119
142734 015,70
10570 209,89
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Eventualverbindlichkeiten

Dingliche Sicherheiten (+/-)
Sicherheiten (+/-)

Bewegliche Effekten / Instrumente des
Geldmarktes

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)

Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Temminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage
VerauRerte Vertage
Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile

Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente
Aktien
Schuldverschreibungen

VL.

Vill.

15.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)
Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Furtures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives
(*)

Contfracts purchased

Contfracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfers-
disposals

Commitments to buy resulting from transfers-
disposals

Financial instruments loaned
Shares
Bonds

31/12/201
EUR

38916 749,49
38916 749,49
38916 749,49

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

36 808 783,38
36 808 783,38
0,00

31/12/201
EUR

34160 352,89
34160 352,89
34160 352,89

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

32 141 682,43
32 141 682,43
0,00
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Gewinn- und Verlustrechnung

b.1.

al.
a2

b.1.
b.2.

b.1

Wertberichtigungen, Buchverluste und - L
gewinne

Schuldverschreibungen und andere
Forderungen

Andere Forderungspapiere

Mit eingebetteten nachgeordneten
Finanzinstrumenten

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichgestellt werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit fester Anteilezahl
Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und
Devisengeschéfte

Realisiertes Resultat

Anlageertrage und -aufwendungen II.
Dividenden

Zinsen (+-)

Bewegliche Effekten und Instrumente des
Geldmarktes

Einlagen und Barmittel
Einlagen und Bamittel
Swap-Vertrage (+/-)
Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen 1Il.

Entschédigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
VermGgenswerten, zur Ermutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen V.

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir
Transaktionen und Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Vergutung fiir die Depotbank (-)
Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschatft (-)

b.1.

al.
a2

b.1.
b.2.

b.1

15.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain
Bonds and other debt securities

Other debt securiies
With "embedded" financial derivatives

Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

UCl with fixed number of shares
Realized result

Non realized result

Other transferable securiies
Realized result

UCl with variable number of shares
Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and
amounts payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and fransactions

Realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Transferable securities and money market
instruments

Deposits and liquid assets
Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)
Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)
Management fees payable (-)

31/12/201
EUR

17 424 948,86
0,00

0,00
0,00

0,00
17 424 936,01

17 424 936,01
2468 165,12
14 956 770,89
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12,85
12,85

12,85
1716 322,99
221197182
0,05
0,00

0,05
(14771,58)
0,00

(480 877,30)
(418 787 53)
(62089,77)
0,00

51 535,19
0,00

51 535,19
(2144 433,71)
(147 411,55)

(1734,20)
(185 272,35)
(1 642 472,0)

31/12/201
EUR

11211 822,80
0,00

0,00
0,00

0,00
11135 387,91

9481 886,62
5396 923,90
4084 962,72
1653 501,29
24 884,71
1628 616,58
76 477,84
76 477,84
0,00

0,00

0,00

(42,95)
(42,95)

(42,95)
1498 134,84
1766 732,51

0,00
0,00

0,00
(8,92)

0,00

(268 588,75)
(272 019,23)
343048
0,00

58 256,67
0,00

58 256,67
(2198 004,42)
(166 086,42)

(2038,53)
(180 529,64)
(1675 282,97)

-312—-



15.4.

VIL.

Candriam Equities B Belgium

Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

Finanzverwaltung

Administrative und buchhalterische Verwaltung

Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten

0)

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und

Sozialversicherungstragem sowie flir
Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fir
Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem
Sonstige Aufwendungen (-)

Etrage und Aufwendungen des
Geschéftsjahres (Halfte Jahr)
Zwischensumme [H+II+IV

Gewinn (Verlust) aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuemn

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (Halbjahr)

ViI.

mom

15.4. Income statement (continued)

Financial management

Administrative and accounting management
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)
Sub total II+lI+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

Result for the financial year (the half year)

(1550 307,07)
(92 165,02)
(12 856,55)

(5 756,65)

(417,16)
(45 562,52)
0,00

(94 220,60)
(8730,04)
(376 575,53)
17 048 373,33
0,00

17 048 373,33

(1581 375,97)
(93 907,00)
(9755,49)
(8769,13)

0,00
(51792,63)
0,00

(105 591,42)
184181
(641612,91)
10 570 209,89
0,00

10570 209,89
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15.5.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31. Dezember 2016
(ausgedriickt in EUR)

Bezeichnung

Description

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

Candriam Equities B Belgium

15.5.

Status Menge Wahrung Preis in Wéhrung
OGA
Price in currency
Status UCI Quantity Currency

Marktwert

Evaluation

Composition of the assets and key figures

%
Bestédnde
der OGA

% by the
uci

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Shares and similar securities

Belgien — Belgium

ACKERMANS & VAN HAAREN SA
AEDIFICA SA -ACT- [REIT
ANHEUSER-BUSCH INBEV SAINV
BPOST

COFINIMMO SA

COMPAGNIE ENTREPR CFE SA
ECONOCOM GROUP SAINV

EVS BROADCASTING EQUIPMENT
GBL

ION BEAM APPLICATIONS SA IBA
KBC GROUPE SA

KINEPOLIS GROUP SA

LOTUS BAKERIES NV

MELEXIS NV [EPER

ONTEX GROUP N.V.

SIOEN INDUSTRIES

SOLVAC SA/C.NOM ***

SOLVAY SA

ucB

UMICORE SA

WAREHOUSES DE PAUW SCA WDP
XIOR STUDENT HOUSING /REIT

Deutschland (Bundesrepublik) — Germany

DAIMLER AG / NAMEN-AKT.
SIEMENS AG /NAM.

Frankreich — France

ENGIE
SAINT-GOBAIN

Niederlande — Netherlands

ING GROUP NV
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N.V.

72878,00 EUR 132,10
133640,00 EUR 71,08
197 522,00 EUR 100,55
145954,00 EUR 22,50

3111000 EUR 108,65

42000,00 EUR 103,45
37479200 EUR 13,94
192 860,00 EUR 33,20
10549400 EUR 79,72
100751,00 EUR 41,64
326651,00 EUR 58,83
23123400 EUR 42,50

218400 EUR 2500,00
148 758,00 EUR 63,65
302042,00 EUR 28,25
12157300 EUR 28,00

18946,00 EUR 114,30

7348100 EUR 111,35
32543300 EUR 60,91
128 883,00 EUR 54,15
115181,00 EUR 84,89

20000,00  EUR 35,67

Total Belgien - Total Belgium :

30000,00 EUR 70,72

18000,00 EUR 116,80

Total Deutschland (Bundesrepublik) - Total Germany :

33093400 EUR 12,12
43000,00 EUR 44,26
Total Frankreich - Total France :

666 317,00 EUR 13,37
203539,00 EUR 20,03

Total Niederlande - Total Netherlands :

Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen - Total Shares and similar

securities :

Total amtlich notierte Wertpapiere — Total transferable securities admitted to an official stock exchange listing:

Total Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Derivate positionen - Total of transferable

9627 183,80
9499 131,20
19 860 837,10
3283 965,00
3380 101,50
4344 900,00
5224 600,48
6 402 952,00
8409 981,68
4195 271,64
19216 878,33
9827 445,00
5460 000,00
9468 446,70
8 532 686,50
3404 044,00
2165 527,80
8182 109,35
19822 124,03
6979 014,45
9777 715,09
713 400,00

177 778 315,65

2121 600,00
2102 400,00

4224 000,00

4010 920,08
2124 240,00

6135 160,08

8908 658,29
4076 886,17

12 985 544,46
201123 020,19

201123 020,19

201123 020,19

15.5.1. Assets composition as at 31 December 2016
(expressed in EUR)

% Wert
-papier

%
portfolio

4,79%
4,72%
9,87%
1,63%
1,68%
2,16%
2,60%
3,18%
4,18%
2,09%
9,56%
4,89%
2,12%
4,711%
4,24%
1,69%
1,08%
4,07%
9,86%
3,47%
4,86%
0,36%

88,39%

1,06%
1,06%

2,10%

1,99%
1,06%

3,05%
4,43%
2,03%
6,46%
100,00%

100,00%

100,00%

%
Netto
vermogen
s

% net
assets

4,70%
4,64%
9,70%
1,60%
1,65%
2,12%
2,55%
3,13%
411%
2,05%
9,39%
4,80%
2,67%
4,62%
417%
1,66%
1,06%
4,00%
9,68%
3,41%
4,78%
0,35%

86,82%

1,04%
1,03%

2,06%

1,96%
1,04%

3,00%
4,35%
1,99%
6,34%
98,22%

98,22%

98,22%
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15.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 15.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)
Bezeichnung Status Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % % Wert %
OGA Bestinde  -papier Netto
der OGA vermogen
Price in currency % s
Description Status UCI Quantity Currency Evaluation % by the  portfolio
uci % net
assets
securities, money market instruments, UCI and financial derivate instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Sichtguthaben - Sight bank deposits
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 3088419,78 1,51%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 1018,83 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usbD 62,58 0,00%
Total Sichtguthaben - Total sight bank: 3089 501,19 1,51%
Total Fliissige Mittel und Festgeld - Total deposit and liquid assets: 3089 501,19 1,51%
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other receivables and other payables
Total Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten ~Total Other receivables and other payables 1067 016,56 0,52%
IV.  Sonstiges Nettovermdgen - Other net assets -517 653,71 -0,25%
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 204 761 884,23 100,00%

Die Veranderungen des Wertpapierbestandes sinéiatdche Anfrage gebuhrenfrei bei der Belfius Bank.. mit Firmensitz am Boulevard Pachéco 44

-- 1000 Brissel der zustandigen Zahlstelle, erledlt]

The changes in portfolios may be obtained on simggieest and without charge at Belfius Bank Sith its registered office at Boulevard Pachéco 44 —

1000 Brussels provides the financial services..

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestales am
31. Dezember 2016
(als Prozentsatz des Portfolios)

Economic breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

Finanzen, Investmentgesellschaften und anderesifizézrte
Institute - Financial, investment and other divieedi comp
Banken und andere Kreditinstitute - Banks and otheulit
institutions

Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte -
Pharmaceuticals cosmetics and med. products

Tabak und alkoholische getranke - Tobacco and alioh
beverages

Elektronik und Halbleiter - Electronics and semidoctors
Immobilien - Real estate

Chemie - Chemicals

Hotels und Gaststéatten, Freizeit - Lodging & cagiind., leisure
facilities

Investmentfonds und Vorsorgeeinrichtungen - Investintrusts /
funds

NE-Metalle - Non-ferrous metals

Baustoffe und Bauindustrie - Building materials &ilding
industry

Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrar- Food and soft drinks
Einzelhandel und Kaufh&duser - Retail trade and idieyemt store:
Energie und Wasserversorgung - Energy and watgiysup
Textilien, Kleidung und Lederwaren - Textiles, gants and
leather goods

Offentlicher Sektor, gemeinniitzige Organisation@ublic, non-
profit institutions

Fahrzeuge - Vehicles

Elektrische Gerate und Bauelemente - Electricaliappes and
components

Total - Total

15,79%
13,98%
11,94%
9,88%
7,89%
6,76%
5,15%
4,89%
4,86%

3,47%
3,22%

2,72%
2,03%
1,99%
1,69%
1,63%

1,06%
1,05%

100,00%
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15.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 15.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

Geographische Zusammensetzung des Wertpapierbestaglam

31. Dezember 2016 Belgien - Belgium 88,39%
(als Prozentsatz des Portfolios) Niederlande- Netherlands 6,46%

Frankreich - France 3,05%
Geographic breakdown of investments as at Deutschland (Bundesrepublik) - Germany 2,10%
31 December 2016 Total - Total 100,00%

(percentage of portfolio)

Devisen Zusammensetzung des Wertpapierbestandes am -
31. Dezember 2016 EUR 100,000/
(als Prozentsatz des Portfolios) Total - Total 100,00%

Currency breakdown of investments as at
31 December 2016
(percentage of portfolio)

15.5.2. Anderungen in der Zusammensetzung der Vermogens des 15.5.2.Change in the composition of assets of the subfund

Teilfonds (in the currency of the subfund)
(in der Wéhrung des Teilfonds)

1. Halbjahr
1st semester
Kaufe — Purchases 53078 917,03
Verkaufe — Sales 64 651 038,86
Total 1 — Total 1 117 729 955,89
Zeichnungen — Subscriptions 2 935 841,35
Ruckzahlungen — Redemptions 25 039 078,85
Total 2 — Total 2 27 974 920,20
Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen — Referemerage of the total net asset 203 220 173,00
Rotationsprozentsatz — Rotation Percentage 44.17%
Verbesserter Rotationsprozentsatz — Corrected Rot&in Percentage 43,62%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass désdBafte mit - je nach Fallbeweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mitakusa von Einlage
und Barmitteln, wahrend eines festgelegten ZeitesuausschlieRlich nach den Zeichnungen und Riekersgen erfolgten. Ein negativer Proisatz
bedeutet, dass die Zeichnungen und Ruckzahlungdrenginer begrenzten Zahl von Transaktionen gtés oder dass gegefenfalls keine Geschéfte
Portfolio abgewickelt worden sind.Die detaillieftéste der wahrend des Geschéftsjahres stattgefiemd@mnansaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der
Belfius Bank S.A. mit Firmensitz am Boulevard ach44 -- 1000 Briissel, der zustéandigen Zahlstett&ltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions etato securities or assets, excluding deposits@ash reserves, as ajigable, have been carried out oy

a specific period, relating only to subscriptionsdaeimbursements. A negative percentage indicatesstitascriptions and reimbursements only accou
for a limited number of portfolio transactionsaifiy.A detailed listed of the transactions whicheverade during the yeican be consulted free of charge at
Belfius Bank S.A. with its registered office atiBward Pachéco 44 — 1000 Brussels, provides tamial services..
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15.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen
(Fortsetzung)

15.5.3. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie
des Nettovermdgen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am 31.
Dezember 2016

Zeitraum
Period

30/06/2015

30/06/201!

31/12/2016

Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class |
Klasse L / Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C / Class
Klasse I/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C
Klasse |/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

Thesaurierung / Thesauriert
Ausschuttung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Total Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschittung / Ausschittung
Total / Total

15.5.

Composition of the assets and key figures (contindg

15.5.3. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset
value

Evolution of the number of shares outstanding as é81 December
2016

Zeichnungen Ruckzahlungen Ende des
Subscriptions Redemptions Zeitraumes
End of Period
8 356,21 50 582,69 242 469,08
10 409,03 14 571,20 92 346,80
2,00 1,00 1,00
14 696,73 1 993,26 21 045,69
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
355 862,57
38 533,5! 33 067,1. 247 935,5
4 649,03 8 469,90 88 525,93
0,00 0,00 1,00
2 944,83 2 027,65 21 962,87
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
358 425,35
2 615,25 33 430,80 217 120,00
2 219,51 3 369,42 87 376,02
0,00 0,00 1,00
623,61 599,57 21 986,91
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
326 483,93
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(Fortsetzung)

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

Candriam Equities B Belgium

Anteilkaufe und -verkaufe durch den OGA

(in der Wahrung des Teilfonds)
Zeitraum
Period
30/06/2015 Klasse C/Class C

Klasse | / Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
30/06/2016 Klasse C/Class C
Klasse | / Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
31/12/2016 Klasse C/Class C
Klasse | / Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Thesaurierung
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distributic

Nettovermogen am Ende des Zeitraumes

(in der Wahrung des Teilfonds)

Zeitraum

Period
30/06/2015 210 887 158,10
30/06/2016 210 328 736,14
31/12/2016 204 761 884,23

15.5.4. Leistung
(ausgedriickt in %)

Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class |
Klasse L/ Class L
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

15.5.

Composition of the assets and key figures (contindg

Payable and receivable amounts for the UCI

(in the currency of the subfund)
Zeichnungen
Subscriptions

5515 557,56
2 475 760,98
2 006,24
9 927 166,75
0,00
0,00
0,00
0,00
27 897 879,59
1128 107,40
0,00
2 067 582,33
0,00
0,00
0,00
0,00
1 907 298,09
564 388,52
0,00
464 154,74
0,00
0,00
0,00
0,0C

Net asset value at the end of the period

(in the currency of the subfund)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschuttung / Distribution

15.5.4. Performances
(expressed in percent)

Ruckzahlungen

Redemptions
33 564 202,99
3421 810,20
1 031,04
1 375 208,61
0,00
0,00
0,00
0,00
22988 977,80
2 047 423,08
0,00
1394 537,70
0,00
0,00
0,00
0,00
23730 434,43
863 716,03
0,00
444 928,39
0,00
0,00
0,00
0,0C

pro Anteile
for one share

712,33
251,85
1163,98
708,47
0,00
0,00
0,00
0,00
700,44
241,55
1 158,26
695,72
0,00
0,00
0,00
0,00
762,88
257,20
1267,51
757,31
0,00
0,00
0,00
0,00
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Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 15.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

Klasse / Class CAP / DIS 1 Jahr /1 year 3 Jahre / 3 year 5Jahre /5year 10 Jahre/10year seit dem Start/
CAP / DIS Since the start
© CAP 1,61% 10,69% 15,12% 2,17% 4,94%
| CAP 2,71% - - - 11,71%
L CAP 1,51% 10,55% 14,97% - 9,01%
R2 CAP - - - - -
z CAP - - - - -
Stabdiagramm Diagram in sticks
Klasse C (CAP)/ Class C (CAP)
Erstellungsdatum : 1998 Year of creation : 1998
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Belgium — Klasse C (CAP) assIC (EUR)
34,87%
24,14%
20,07% 18,47%
10,97% 12,67%
- ]
||
m
-15,04%
-49,74%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31
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15.5. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen
(Fortsetzung)

Klasse | (CAP)/ Class | (CAP)
Erstellungsdatum : 2013

15.5. Composition of the assets and key figures (contindg

Year of creation : 2013

Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Belgium — Klasse | (CAP) a$3l| (EUR)

20%

15% -

10%

5%

0%

25%

20%

15% -

10% -

5% 1

0%

20,13%
2,71%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31
Klasse L (CAP)/ Class L (CAP)
Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011
Jahresleistung/ Annual Performance
Candriam Equities B — Belgium — Klasse L (CAP) a$3lL (EUR)
24,02%
19,89%
18,30%
12,50%
1,51%
2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31

Klasse R2 (CAP)/ Class R2 (CAP)

Da die Klasse R2 nicht aktiv ist, kénnen keine tieigsberechnungen vorgelegt werden.
As Class R2 is not active, it is not possible tioulate performance returns.

Klasse Z (CAP)/ Class Z (CAP)

Da die Klasse Z nicht aktiv ist, kdnnen keine Lemtsberechnungen vorgelegt werden.
As Class Z is not active, it is not possible tacoldte performance returns.

15.5.5.Kosten
(ausgedruckt in %)

15.5.5. Fees
(expressed in percent)
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15.5.

Candriam Equities B Belgium

Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 15.5. Composition of the assets and key figures (contindg
(Fortsetzung)

Gesamtkostenquote - Ongoing charges :

Klasse C/ Class C BE0942851115 1,94%
Klasse C/ Class C BE0948876223 1,95%
Klasse | / Class | BE6253609190 0,74%
Klasse L/ Class L BE6214501023 2,04%
Klasse R2 / Class R2 BE6286704372 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286705387 -
Klasse Z / Class Z BE6286707409 -
Klasse Z / Class Z BE6286710437 -

Die nach der Verordngn583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 in Urngeg der Richtlinie 2009/65/EG des EuropaischeteReants und de
Rats Uber die wesentlichen Anlegerinformationen diel Bedingungen, die bei der Vorlage der wesdrgtic Anlegerinformatione oder de
Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Padmr mithilfe einer Website (nachfolgend die "\felmung 583/2010") zu edién sind,
berechneten laufenden Kosten werden in die weskatli Anlegerinformationen aufgenommen. Die Bezeioln'laufende Kosn" beinhaltet all
Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogenemerdenn ein solcher Abzug der Verordnung, der®atoder dem Prospektifplge geforder
oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nichtRieformancegebihren, die Ausgabeaufschiiifge die Ricknahmegebihren, die von dem Anl
direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskost@h Ausnahme der von der Depotbank, der Verwakgegellschaft, der Vendtungsstelle, de
Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem dgdberater irRechnung gestellten Transaktionskosten. Die Kostevierbindung mit eine
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen an zugruretgeehden OGA zéhlen ebenfalls zu den laufendenedostie beinhalten jedh nicht die
Kreditzinsen oder die Kosten in Verbindumit dem Engagement in derivative Produkte (z.B.Hsabussforderungen). Sie basieren auf den Ki
des vorhergehenden Geschéaftsjahres und werdenzerrdes Nettovermogens des betreffenden Beritlaizas ausgedriickt. Ibestimmten Falle
kénnen sie auch in der Form eines in Rechnungediestien Maximalbetrags, basierend auf einem and@egraum vor mehr als einem Jajtter
auf der Basis einer Schatzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordante Regulation no. 583010 of the Commission of 1 July 2010 implementDiective
2009/65/EC of the European Parliament and of thef@an Council, as regards key investor informagiod conditions to fullf when providing ke
investor information or a prospectus on a dl@abedium other than paper or by means of a weliséeinafter "Regulation 583/2010"), are sh¢
in the key investor information. The concept of going charges" includes all payments deducted fiteenfund's assets wheseich deduction i
required or permitted by the regulations, the Eiof association or the prospectus. However, tleeot include any performance feestry or exi
charges directly paid by the investor, transacfe®s, except those which would be charged by tlséodian bankthe management company,

administrative agent, the SICAV's managers or ghgronvestment advisor. Fees linked to the supsor or redemption ofinderlying UCI unit:
are also included into the ongoing charges. Moredkiey do not include intereen loans and charges linked to holding derivapraducts (e.g. th
margin calls). They are based on the costs foptheious financial year and are a percentage oftlegage net assets fiie period concerned.

some cases, they may be expressed as a maximunmatodae charged or calculated on the basis of@naineyear period, or they may be ba:
on an estimate.
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15.6.

Candriam Equities B Belgium

Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016

15.6.1. Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

15.6.

Notes to the financial statements as at
31 December 2016

15.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlieBlichh ¥ergiitung de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdiietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kostéa, vom

Q)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paymentAuditors,

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgub&ind (Clas

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen :

- FUr die Anlageverwaltung zum maximalen Jahreszimssan
1,50%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz0412%

- Fur die "Lock fee" zum maximalen Jahreszinssatz ,10%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@6%

- Andere Kosten (Einschétzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprifers, der Venltangsratsmitglieder und der mit ¢
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

Lock
The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Lock Fee at a maximum annual rate of 0.10%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) including the paynfentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bsubtind (Class I)

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse 1)

Die Klasse | ist den institutionellen Anlegern vehalten, die ir
Artikel 5 83, al 1, und 2 2° des Gesetzes vom 08gust 201:
bezuglich gewisser Fmen der Kollektivwerwaltung ur
Forderungen mit einer Mindesterstzeichnungssumnre 2&0.00(
Euro nédher bezeichnet werden.

Die Vergitungen :

- Fur die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresziassan
0,55%

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssat0y@1%

- Die performancegebiihr 20%

- Andere Kosten (Einschétzung) einschlie3lich dergutmg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitungbeauftragten natirlichen Personen .
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdietentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kost#ig, van
Teilfonds getragen werden (Anteilklasse R2)

Category | is reserved for institutional investmterred to by Article
5, 83 al 1 and 2, 2° of the law of 03 August 20h2certain forms ¢
collective management and debts for which the mimmminitial
subscription is EUR 250,000.

The fees:
- Management Fees at a maximum annual rate of 0.55%

- Of the Administration at a maximum annual rat® @8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- The Performance fee 20 %

- Other expenses (estation) including the payment for Audito
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thelmiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne bgubéund (Clas
R2C)
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Candriam Equities B Belgium

Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016 (fortsetzung)

Klasse R2 ist durch die Identitat der mit dem Mebtrder Anteile
beauftragten  Vertriebspartner und/oder den  Statumes
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist bestimmten von der Valwungsgesellsche
genehmigten  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintdiéren
vorbehalten, und bei einer Investition in diese ellaklasse falle
keinerlei Geblhren an eine Konzerngesellschaft @andriam-
Gruppe an, sofern die Investition in die Anteile Rahmen eine
Mandats erfolgt; von der Verwaltungsgesellschaftefenigten OG/
vorbehalten.

Die Vergitungen :

- Fur die Anlageverwaltung zum maximalen Jahresziassan
0,30%

- Fur die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0;12%

- Fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatDy@6%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlie3lich derguemg de
Wirtschaftsprifers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrs®een zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichentdletentarwer

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddierechnet.

Vergltungen, Provisionen und wiederkehrende Kostia, vom

15.6.

Notes to the financial statements as at
31 December 2016 (continued)

R2 class is characterised by the identity of théermediarie:
marketing the equities and/or the status of insbitial investor.

The R2 class is restricted to Bibutors and/or intermediari
approved by the management company who will nativecany forn
of remuneration for investments in this class fram entity of the
Candriam group, if the final investments in therskare made in tt
context of a mandate.

UCls approved by the management company.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.30%

- Of the Administration at a maximum annual rat®df2%

- Of the Custody agent at an annual rate of 0.06%

- Other expenses (estimation) includitige payment for Auditor:

Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of themiomuestion.

Fees, commissions and recurring costs borne byubgisd (Clas:

Teilfonds getragen werden (Anteilklasse Z)

Klasse Z isdurch das Fehlen einer Vergitung fur die Verwaltdeg
Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z st institutionellen/professionellen nlégerr
vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft@andriam&ruppe
einen diskretiondren Verwaltungsvertraggeschlossen haben. |
Portfolioverwaltungstatigkeit fir diese Anteilskéaswird direkt tbe
einen mit dem Anleger geschlossenen Verwaltungagnergite
Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser Anteilsséa keini
Portfolioverwaltungsgebuhr erhoben;

OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellscigehehmig
wurden und die von einer Konzerngesellschaft derxdB@amGruppe
verwaltet werden.

Die Vergiitungen :

- Fir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssaitz0,08%

- Fur die Depotbank zum maximalen JahreszinssatDy@%

- Andere Kosten (Einschatzung) einschlie3lich derguemg de
Wirtschaftsprufers, der Verwaltungsratsmitgliederd uder mit de
effektiven Fondsleitung beauftragten natirlichenrsBeen zun
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie weden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoitaewert

der Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jederatddrerechnet.

15.6.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)
Am 31. Dezember 2016 umfasst dieser Betrag:

- Die Vergutung fir die Anlageverwaltung (Anteilkie C)
235 414,40 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilke L)
20 800,84 EUR

- Die Vergutung fur die Anlageverwaltung (Anteilkie I)

0,61 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse C)

18 833,19 EUR

- Die Vergutung fur die Verwaltung (Anteilklasse L)

2)

Z class is characterised by the absence of antmees$ portfolio
management fee.

The Z class is restricted to Institutional/professil investors wh
have entered into a discretionamanagement agreement with
entity of the Candriam group. The portfolio managatractivity for
this class is directly remunerated through the remttconcluded wit
the investor, so no portfolio management fee isaplyfor the asse
of this class.

UClIs approved by the management company and marageth
entity of the Candriam group.

The fees:

- Of the Administration at a maximum annual rat® @i8%

- Of the Custody agent at a maximum annual rate@f%

- Other expenses (estimation) includitige payment for Auditor:
Directors and Individuals responsible for effectimanagement at tt
annual rate of 0.10%

These are calculated monthly on the basis of tlezage net ass
value of the subfund's assets at the end of thetmiomuestion.

15.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
On 31 December 2016, this amount includes:

- The Management fee (Class C)
EUR 235 414,40

- The Management fee (Class L)
EUR 20 800,84

- The Management fee (Class 1)
EUR 0,61

- The Administration fee (Class C)
EUR 18 833,19

- The Administration fee (Class L)
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15.6.

Candriam Equities B Belgium

Erlauterungen zu den Vermdgensaufstellungen am
31. Dezember 2016 (fortsetzung)

1 664,08 EUR

- Vergitung der Depotbank (Anteilklasse C)

9 416,58 EUR

- Verglitung der Depotbank (Anteilklasse L)

832,03 EUR

- Vergltung der Depotbank (Anteilklasse I)

0,01 EUR

Die performancegebiihr (Anteilklasse [)

1,69 EUR

- Die Vergutung "Lock fee" (Anteilklasse L)

1 386,71 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlendesétin

10 739,55 EUR

- Eine Ruckstellung fur sonstige jahrliche Kosten r@igunc
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftsprifiesten fir die
Berichte, fUr die Verdffentlichungen...)

218 564,11 EUR

Fir eine Gesamtzahl von 517 653,80 EUR

15.6.

Notes to the financial statements as at
31 December 2016 (continued)

EUR 1 664,08

- The Custody agent fee (Class C)

EUR 9 416,58

- The Custody agent fee (Class L)

EUR 832,03

- The Custody agent fee (Class I)

EUR 0,01

- The performance fee Classe 1)

1,69 EUR

- The Lock fee (Class L)

EUR 1 386,71
- Interest payable on current accounts and loans
EUR 10 739,55
- A provision for other annual overheads (supervisarhority's fee
auditor's fees, report costs, publication costs,)et
EUR 218 564,11

For a total of EUR 517 653,80
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