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1.1.

Belfius Equities

INFORMATIONS GENERALES SUR LA SOCIETE
D'INVESTISSEMENT

Organisation de I'organisme de placement collectif
Siege

Place Rogier 11
1210 Bruxelles

Date de constitution de la SICAV

27 mai 1991

Conseil d'administration de la SICAV
Président

Tomas Catrysse
Head of Private & Wealth
Belfius Banque S.A.

Administrateurs

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Gunther Wuyts
Administrateur indépendant
Professor of Finance, KU Leuven

Vincent Hamelink jusqu’au 28/09/2023

Chief Investment Officer et Membre du Group Strateg
Committee

Candriam

Kristel Cools

Chief Business Development et Membre du Comité &xéc
Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantifers S.A.
jusqu'au 30 septembre 2023)

Anne Heldenbergh

Administrateur

Professeur ordinaire de la Faculté Warocqué d'Bo@aet de
Gestion de I'Université de Mons

Maud Reinalter

Chief Investment Officer et Membre du Comité Exécut
Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantiers S.A.
jusqu'au 30 septembre 2023)

Christoph Finck
Administrateur
Membre de I'Institut Luxembourgeois des Adminiguas

Koen Van De Maele a partir du 28/09/2023

Global Head of Investment Solutions et Membre dumiZ®
Exécutif

Global Head of Investment Solutions

Candriam

ALGEMENE INFORMATIE OVER DE
BELEGGINGSVENNOOTSCHAP

1.1. Organisatie van de instelling voor collectieve befging

Zetel

Rogierplein 11
1210 Brussel

Oprichtingsdatum van de BEVEK
27 mei 1991

Raad van Besiur van de BEVEK
Voorzitter

Tomas Catrysse
Head of Private & Wealth
Belfius Bank N.V.

Bestuurders

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Gunther Wuyts
Onafhankelijk bestuurder
Professor of Finance, KU Leuven

Vincent Hamelink tot 28/09/2023

Chief Investment Officer en Lid van het Group Sigat
Committee

Candriam

Kristel Cools

Chief Business Development en Lid van het Directieité
Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerrtRers
N.V. tot 30 september 2023)

Anne Heldenbergh

Bestuurder

Gewone hoogleraar aan de Faculté Warocqué d'Eceneinde
Gestion de I'Université de Mons

Maud Reinalter

Chief Investment Officer en Lid van het Directiedtén

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerartRers
N.V. tot 30 september 2023)

Christoph Finck
Bestuurder
Lid van het Institut Luxembourgeois des Administtat

Koen Van De Maele vanaf 28/09/2023

Global Head of Investment Solutions en Lid van het
Directiecomité

Global Head of Investment Solution

Candriam
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1.1 Organisatie van de instelling voor collectieveelegging (vervolg)

Personnes physiques chargées de la direction effiget

Kristel Cools

Chief Business Development et Membre du Comité &xéc
Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantiers S.A.
jusqu'au 30 septembre 2023)

Maud Reinalter

Chief Investment Officer et Membre du Comité Exécut
Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantifers S.A.
jusqu'au 30 septembre 2023)

Myriam Vanneste tot 28/09/2023
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Type de gestion

Société d'investissement ayant désigné une sodeétgestion,
conformément a l'article 44, § ler, de Loi du 31212 relative
aux organismes de placement collectif qui répondanx
conditions de la Directive 2009/65/CE et aux orgemgs de
placement en créances

Société de gestion

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantiers S.A.
jusqu'au 30 septembre 2023)

Place Rogier 11

1210 Bruxelles

Conseil d'administration de la société de gestion
Président

Johan Vankelecom
Chief Financial Officer et Membre du Comité Exétuti
Belfius Banque S.A.

Administrateurs non-exécutifs

Christophe Demain
Chief Investment Officer
Belfius Insurance

Christoph Finck
Administrateur indépendant
Membre de I'Institut Luxembourgeois des Administias

Anne Heldenbergh

Administrateur indépendant

Professeur ordinaire de la Faculté Warocqué d'Homnoet
Gestion de I'Université de Mons

Georges Hubner
Professor of Finance, Université de Liege

Natuurlijke personen aan wie de effectieve leidings
toevertrouwd

Kristel Cools

Chief Business Development en Lid van het Directieité
Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerartRers
N.V. tot 30 september 2023)

Maud Reinalter

Chief Investment Officer en Lid van het Directiedt#m

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerrtRers
N.V. tot 30 september 2023)

Myriam Vanneste tot 28/09/2023
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Beheertype

Beleggingsvennootschap die een beheervennootsclesft h
aangesteld, overeenkomstig artikel 44, § 1le, vahveée van 3
augustus 2012 betreffende de instellingen voorectiéve
belegging die voldoen aan de voorwaarden van Hichtl
2009/65/EG en de instellingen voor Dbelegging in
schuldvorderingen

Beheervennootschap

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerartRers
N.V. tot 30 september 2023)

Rogierplein 11

1210 Brussel

Raad van Bestuur van de Beheervennootschap
Voorzitter

Johan Vankelecom
Chief Financial Officer en Lid van het Directiecdéni
Belfius Bank N.V.

Niet-uitvoerende bestuurders

Christophe Demain
Chief Investment Officer
Belfius Insurance

Christoph Finck
Onafhankelijk bestuurder
Lid van het Institut Luxembourgeois des Administtat

Anne Heldenbergh

Onafhankelijk bestuurder

Gewoon hoogleraar aan de Faculté Warocqué d'Ecenetrile
Gestion van de Université de Mons.

Georges Hubner
Professor of Finance, Universiteit van Luik
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1.1 Organisatie van de instelling voor collectieveelegging (vervolg)

Olivier Goerens
Head of Marketing & Sales Private & Wealth
Belfius Banque S.A.

Matthias Baillieul a partir du 21/04/2023
Chief Financial Officer
Belfius Insurance

Carol Wandels a partir du 21/04/2023
Head of Financial Markets
Belfius Banque S.A.

Comité Exécutif

Olivier Banneux

Head of Private Portfolio Management et Membre dumi@é
Exécutif

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantiers S.A.
jusqu'au 30 septembre 2023)

Kristel Cools

Chief Business Development et Membre du Comité &éc
Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantifers S.A.
jusqu'au 30 septembre 2023)

Cédric September

Chief Risk Officer et Membre du Comité Exécutif

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantiers S.A.
jusqu'au 30 septembre 2023)

Maud Reinalter

Chief Investment Officer et Membre du Comité Exécut
Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantifers S.A.
jusqu'au 30 septembre 2023)

Frangois-Valéry Lecomte

Chief Executive Officer et Membre du Comité Exdcut
Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantifers S.A.
jusqu'au 30 septembre 2023)

Commissaire de la société de gestion

KPMG Réviseurs d’Entreprises, représentée par Monsi
Olivier Macq
Luchthavenlaan, 1K, Gateway building 1930 Zaventem

Commissaire

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises/
Bedrijfsrevisoren, représentée par Monsieur Brieeftancq
Culliganlaan 5 B-1831 Diegem

Promoteurs

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantiers S.A.
jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

Olivier Goerens
Head of Marketing & Sales Private & Wealth
Belfius Bank N.V.

Matthias Baillieul vanaf 21/04/2023
Chief Financial Officer
Belfius Insurance

Carol Wandels vanaf 21/04/2023
Head of Financial Markets
Belfius Bank N.V.

Uitvoerend comité

Olivier Banneux

Head of Private Portfolio Management en Lid van het
Directiecomité

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerartRers
N.V. tot 30 september 2023)

Kristel Cools

Chief Business Development en Lid van het Direciieité
Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerrtRers
N.V. tot 30 september 2023)

Cédric September

Chief Risk Officer en Lid van het Directiecomité

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerartRers
N.V. tot 30 september 2023)

Maud Reinalter

Chief Investment Officer en Lid van het Directiedtén

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerrtRers
N.V. tot 30 september 2023)

Francgois-Valéry Lecomte

Chief Executive Officer en Lid van het Directiecoéni

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerrtRers
N.V. tot 30 september 2023)

Commissavian de beheervennootschap

KPMG Bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door Dethe
Olivier Macq
Luchthavenlaan, 1K, Gateway building 1930 Zaventem

Commissaris

PricewaterhouseCoopers Réviseurs
Bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door
Lefrancq

Culliganlaan 5 B-1831 Diegem

d'entreprises /
de Heerie®r

Promotors

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerartRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 B-1210 Brussel
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Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

Dépositaire

Belfius Banque S.A.

Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

Gestion financiére du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeantiers S.A.

jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

Délégation de la gestion du portefeuille d’investsement (sauf
pour le compartiment Bel=Go )

Candriam

SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009&tsen
Grand-Duché de Luxembourg

Gestion administrative et comptable

CACEIS Investor Services Belgium S.A. (RBC Inves$ervices

Belgium S.A. jusqu'au 3 juillet 2023)
Boulevard du Roi Albert 11 37 B-1030 Bruxelles

Pour certaines fonctions de I'administration liéesl’activité
d’Agent de Transfert

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

Les fonctions de I'administration liées a I'acté&vile Montage sont
assurées par Candriam

Service financier

Belfius Banque S.A.

Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 B-1210 Brussel

Bewaarder

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 B-1210 Brussel

Financieel portefeuillebeheer
Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmerartRers

N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 B-1210 Brussel

Delegatie van het beheer van de beleggingsportefiei
(uitgezonderd het compartiment Bel=Go )

Candriam

SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009&tsen
Groothertogdom Luxemburg

Administratief-en boekhoudkundig beheer
CACEIS Investor Services Belgium N.V. (RBC InvesEarvices

Belgium N.V. tot 3 juli 2023)
Koning Albert Il laan 37 B-1030 Brussel

Voor bepaalde functies van de administratie verbandan de
activiteit van Transferagent

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 B-1210 Brussel

De functies van de administratie verbonden aanctieiteit van
Montage worden verzekerd door Candriam

Financiéle dienst

Belfius Bank N.V.

Rogierplein 11 B-1210 Brussel

Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 B-1210 Brussel
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Liste des compartiments et des classe(s) d’'action

Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

classe C (CAP - DIS), classe | (CAP), classe RS(PICAP)
exprimée en EUR

Belfius Equities Immo

classe C (CAP - DIS), classe L (CAP), classe RS(PICAP)
exprimée en EUR

Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

classe C (DIS - CAP (EUR) - CAP), classe | (CARasse L
(CAP), classe R2 (CAP - DIS) exprimée en USD

Belfius Equities Global Health Care

classe C (CAP (EUR) - DIS - CAP), classe | (CAHasse L
(CAP) exprimée en USD

Belfius Equities Europe Conviction

classe C (DIS - CAP), classe | (CAP), classe L (C&&primée
en EUR

Belfius Equities China

classe C (CAP - DIS), classe L (CAP), classe R (CARsse R2
(DIS - CAP), classe Z (DIS - CAP) exprimée en EUR
Belfius Equities Leading Brands

classe C (CAP - DIS), classe L (CAP), classe R2RCAIS),
classe Z (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Bel=Go

classe C (DIS - CAP), classe L (CAP), classe RB(DBCAP),
classe Z (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Cure

classe C (DIS - CAP), classe Y (CAP) exprimée efREU
Belfius Equities Climate

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Wo=Men

classe C (DIS - CAP), classe R2 (CAP - DIS), CIR8EAP)
exprimée en EUR

Belfius Equities Be=Long

classe C (CAP - DIS), classe R2 (CAP - DIS), CIR8EAP)
exprimée en EUR

Belfius Equities Move

classe C (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Become

classe C (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Re=New

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Virtu=All

classe C (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Innov=Eat

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Water=Well

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Classe (: classe de base sans critere de distinction. Eile e
offerte aux personnes physiques et aux personneglgno

Classe : se caractérise par la qualité de ses investisseurs.

La classe | est réservée aux investisseurs profasals visés par
I'article 5, 83 de la Loi du 3 ao(t 2012 relativexarganismes
de placement collectif qui répondent aux conditidasga
directive 2009/65/CE et aux organismes de placeem®nt
créances, dont la souscription initiale minimaledesEUR

ij&t van compartimenten en aandelenklasse(n)

Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

klasse C (KAP - DIS), klasse | (KAP), klasse R2$DIKAP)
uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Immo

klasse C (KAP - DIS), klasse L (KAP), klasse R23DIKAP)
uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

klasse C (DIS - KAP (EUR) - KAP), klasse | (KAP)akse L
(KAP), klasse R2 (KAP - DIS) uitgedrukt in USD

Belfius Equities Global Health Care

klasse C (KAP (EUR) - DIS - KAP), klasse | (KAP)akse L
(KAP) uitgedrukt in USD

Belfius Equities Europe Conviction

klasse C (DIS - KAP), klasse | (KAP), klasse L (KARtgedrukt
in EUR

Belfius Equities China

klasse C (KAP - DIS), klasse L (KAP), klasse R (RAklasse
R2 (DIS - KAP), klasse Z (DIS - KAP) uitgedrukt BHUR
Belfius Equities Leading Brands

klasse C (KAP - DIS), klasse L (KAP), klasse R2 KADIS),
klasse Z (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Bel=Go

klasse C (DIS - KAP), klasse L (KAP), klasse R23DIKAP),
klasse Z (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Cure

klasse C (DIS - KAP), klasse Y (KAP) uitgedruktiER
Belfius Equities Climate

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Wo=Men

klasse C (DIS - KAP), klasse R2 (KAP - DIS), klads¢KAP)
uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Be=Long

klasse C (KAP - DIS), klasse R2 (KAP - DIS), klasds¢KAP)
uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Move

klasse C (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Become

klasse C (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Re=New

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Virtu=All

klasse C (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Innov=Eat

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Water=Well

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Klasse Cbasisklasse zonder onderscheidend criterium. Deze
klasse ordt aangeboden aan natuurlijke personen en
rechtspersonen.

Klasse | wordt gekenmerkt door de hoedanigheid van de
beleggers.

Klasse | is voorbehouden aan de professionele getedpedoeld
in artikel 5, § 3 van de Wet van 3 augustus 201&fiende de
instellingen voor collectieve belegging die vold@an de
voorwaarden van richtlijn 2009/65/EG en de ingteiin voor
belegging in schuldvorderingen, waarbij de eerste
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250.000. Elle se caractérise par une structur@nemissions et
frais récurrents supportés par le compartiment Ipasse que
celle de la classe C.

Les critéres objectifs qui sont appliqués pour Asko certaines
personnes a souscrire aux actions de cette clagéef@s en
permanence sont leur qualité d’'investisseur irtsitmel et le
montant de souscription initiale minimale.

1.1 Organisatie van de instelling voor collectieveelegging (vervolg)

Classe L: (également dénommée « classe L ») : se caractérise

par l'identité des intermédiaires assurant la consraisation
des actions.

La classe LOCK est une classe d'actions a lagestl&é un
mécanisme visant a limiter le risque de capitabene. Ce
mécanisme est mis en place par Belfius Banque dssbuteur
autorisé & commercialiser ces actions.En invesiisimns cette
classe, l'investisseur accepte que les actionsiseendues
automatiquement dés que la valeur nette d’invemtatteint un
montant déterminé (cours d’activation). Ainsi, buis Belfius
constate que la valeur nette d’inventaire est égalieférieure au
cours d’activation, un ordre de rachat est autaypatnent
généré et exécuté dans les meilleurs délais(*).

Tout ordre de vente est exécuté & cours inconnméaanisme
ne fournit des lors aucune garantie sur la valetterd’'inventaire
d’exécution.

Etant donné la spécificité de cette classe, lesstisseurs
potentiels sont invités, avant de souscrire, @seaigner aupres
de leur conseiller financier chez Belfius Banqgue dé prendre
connaissance des impératifs techniques et opénai®iiés a ce
mécanisme.

(*) L'ordre de vente sera globalisé dans le prewué-off (date
de cléture de réception des ordres) suivant ledeualcul de la
valeur nette d'inventaire qui a entrainé le dédienwent
automatique de I'ordre de rachat, et ce conformérmex
modalités de rachats des parts en cas de décleanhem
automatique de I'ordre de vente de la classe LOCK.

Classe F: se caractérise par l'identité des intermédiaires

assurant la commercialisation des actions.

La classe R est réservée aux distributeurs ettemigdiaires
approuveés par la Société de gestion qui ne pengbaiecune

forme de rémunération de la Société de gestion,

Classe R:: se caractérise par l'identité des intermédiaires
assurant la commercialisation des actions et/ouddité
d’investisseur institutionnel.

La classe R2 est réservée :

- aux distributeurs et/ou intermédiaires approwpgisla Société
de gestion qui ne percoivent, pour les investissgsngans cette
classe, aucune forme de rémunération d’une entigralipe
Candriam, lorsque les investissements finaux desmadtions ont
lieu dans le cadre d’un mandat.

- aux OPC dont I'acceés est assorti d’'un montargaiescription
initiale minimale.

Classe Y: Classe Y se caractérise par I'identité des

minimuminschrijving 250.000 EUR bedraagt. Deze séawordt
gekenmerkt door een structuur van door het commerti
gedragen recurrente provisies en kosten die lagedan deze
van de klasse C.

De objectieve criteria die worden toegepast om alelga
personen toe te staan in te schrijven op de aamndatedeze
klasse en die permanent worden gecontroleerddeijn
hoedanigheid van institutionele belegger en hetdzedan de
eerste minimuminschrijving.

Klasse L:Klasse LOCK (ook 'klasse L' genoemc: wordt
gekenmerkt door de identiteit van de bemiddelaervabr de
verhandeling van de aandelen zorgen.

Klasse LOCK is een aandelenklasse waaraan een niscieis
gekoppeld dat beoogt het gelopen kapitaalrisidmeteerken. Dit
mechanisme is opgezet door Belfius Bank, de engahiteur
die gemachtigd is om deze aandelen te verhandetor.in deze
klasse te beleggen, aanvaardt de belegger dandelea
automatisch worden verkocht zodra de netto-inveaviaarde
een bepaald bedrag bereikt (activeringskoers). \&amBelfius
vaststelt dat de netto-inventariswaarde kleinélais of gelijk aan
de activeringskoers, wordt automatisch een inkadgror
aangemaakt en zo spoedig mogelijk uitgevoerd(*).

Elke verkooporder wordt tegen een ongekende katyswoerd.
Het mechanisme geeft dus geen enkele garantieetrekking
tot de netto-inventariswaarde bij uitvoering.

Gezien het specifieke karakter van deze klassedipotentiéle
beleggers alvorens in te schrijven bij hun finaaektaviseur van
Belfius Bank inlichtingen in te winnen over de tadthe en
operationele eisen en beperkingen die met dit nmesime
gepaard gaan.

(*) De verkooporder wordt geglobaliseerd op de teecst-off
(afsluitingsdatum van de ontvangstperiode van sjdesigend
op de berekeningsdag van de netto-inventariswagadedoor de
inkooporder werd gegenereerd, en wel overeenkordstitadere
regels inzake inkoop van rechten van deelneminiydiij
automatisch genereren van de verkooporder vanassé|
LOCK.

Klasse Rwordt gekenmerkt door de identiteit van de
bemiddelaars die voor de verkoop van de aandelgezo

De klasse R is uitsluitend bestemd voor door de
beheermaatschappij goedgekeurde distributeursfpsssnen
die geen enkele vergoeding van de beheermaatsghappi
ontvangen.

Klasse R2 wordt gekenmerkt door de identiteit van de
tussenpersonen die de aandelen verhandelen en/of de
hoedanigheid van institutionele belegger.

Klasse R2 is voorbehouden aan:

- door de beheermaatschappij goedgekeurde digtitsien/of
tussenpersonen die voor de beleggingen in dezeekgeen
enkele vorm van vergoeding ontvangen van een gntite de
Candriam-groep, wanneer de uiteindelijke aandeleghagen
gebeuren in het kader van een mandaat.

- ICB’s die slechts toegankelijk zijn mits aan hetlrag voor de
eerste minimuminschrijving is voldaan.

KlasseY: Klasse Y wordt gekenmerkt door de identiteit van de
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intermédiaires assurant la commercialisation déera
La classe Y est réservée a Belfius Insurance.

Classe z: se caractérise par I'absence de rémunération de la
gestion du portefeuille d’'investissement.

La classe Z est réservée :

-aux investisseurs institutionnels/professionneisont conclu
avec une entité du groupe Candriam un contrat siéoge
discrétionnaire. L'activité de gestion de portefleypour cette
classe étant directement rémunérée via le cordratiec avec
I'investisseur, aucune commission de gestion deefmrille ne
sera prélevée sur les actifs de cette classe.

-aux OPC approuvés par la Société de gestion és g&r une
entité du groupe Candriam.

Les objectifs de chacun de ces compartiments sopiement
décrits dans le présent rapport.

tussenpersonen die de aandelen verhandelen.
Klasse Y is gereserveerd voor Belfius Verzekeringen

Klasse Zwordt gekenmerkt door het ontbreken van een
vergoeding voor het beheer van de beleggingspaitiefe

De klasse Z is voorbehouden:

-aan institutionele/professionele beleggers diecemneenkomst
voor discretionair beheer afgesloten hebben meeegteit van
de Candriam-groep. Aangezien de activiteit van het
portefeuillebeheer voor deze klasse rechtstreekmped wordt
volgens de overeenkomst met de belegger, wordtear g
provisie voor het portefeuillebeheer aangerekendeogactiva
van deze klasse.

-aan ICB’s die een entiteit van de Candriam-grdep a
Beheervennootschap hebben aangeduid of aan ICBs/am
het portefeuillebeheer aan een entiteit van de Camegroep
werd gedelegeerd.

De objectieven van elk van deze compartimenten evokerder
uitgebreid omschreven in dit rapport.




Belfius Equities

1.2. Rapport de gestion de I'organisme de placement celitif

Mesdames, Messieurs,

Nous avons le plaisir de vous présenter les comg¢es-annuels
arrétés au 31 décembre 2023 des compartiments3I€AV de droit
belge Belfius Equities.

1.2.1. Information aux actionnaires

Belfius Equities est une SICAV a compartiments iplds,

ayant opté pour des placements répondant aux comglide la

Directive 2009/65/CE et régie, en ce qui conceamefsnctionnement
et ses placements, par la Loi du 3 aéut 2012 jvelatix organismes
de placement collectif qui répondent aux conditidesla directive

2009/65/CE et aux organismes de placement en @ganc

Cette SICAV est un organisme de placement collemifvaleurs

mobilieres (O.P.C.V.M.) soumis aux dispositiond'dsicle 7, alinéa

ler, 1° de la susdite loi et a ses arrétés royaxédution.

1.2. Beheerverslag van de instelling voor collectieve legging

Dames, Heren,

Wij hebben het genoegen het halfjaarverslag per
31 december 2023 van de compartimenten van de BEVEK
Belfius Equities voor te leggen.

1.2.1. Informatie aan de aandeelhouders

Belfius Equities is een BEVEK met verschillende
compartimenten die geopteerd heeft voor beleggindien
voldoen aan de voorwaarden van de richtlijn 00#6ben die,
wordt, wat haar werking en beleggingen betreft geest door
de Wet van 3 augustus 2012, betreffende de imgjelti voor
collectieve belegging die voldoen aan de voorwaardan
Richtlijn 2009/65/EG en de instellingen voor belieggin
schuldvorderingen.Deze BEVEK is een instelling voor
collectieve belegging in roerende waarden (I.C.B.Ej valt

Cette Société a été constituée sous la dénomind¢ienC.G. Sicabel
» aux termes d’un acte dressé le 27 mai 1991.

onder de bepalingen van artikel 7 alinea 1, 1°egreal2, 2 van
genoemde wet, en onder de Koninklijke Uitvoeringhliéen
ervan. De Vennootschap werd op 27 mei 1991 onder de
benaming « C.G. Sicabel » opgericht.

1.2.2. Vue d’ensemble des marchés 1.2.2. Algemeen overzicht van de markten

Op United States, in het derde kwartaal bleef deedaanse
economie meer dan 650.000 banen creéren, ondanmks ee
aanscherping met 525 basispunten - de laatste giadhonet
25 basispunten werd besloten op 26 juli - en dagerg van
de Amerikaanse schuldrating door Fitch begin awgusin
september bedroeg het werkloosheidscijfer 3,8%,Si-
index voor de dienstensector stond nog steeds hawé&®d en
over het algemeen bleven de andere economischeatncin
in goede vorm. Ondanks deze goede indicatoren laarfdié de
Federal Reserve op haar vergadering van 20 septdmabe
belangrijkste rentetarief ongewijzigd op 5,5%, ine d
overtuiging dat dit voldoende restrictief is. Doateze
ontwikkelingen verwacht de markt dat de VS nieteien
recessie zullen belanden, maar dat de Fed delesrger hoog
zal houden, ondanks dat de onderliggende inflat@d® naar
4,1% (in september). Tijdens het kwartaal bleefoleprijs
stijgen door de afwezigheid van enig vooruitzicht een
recessie in de Verenigde Staten en de productiekiagen van
OPEC+. Zowel Brent als WTI overschreden eind sep&m
$90 per vat (vergeleken met ongeveer $70 begin Dbor dit
alles steeg de tienjaarsrente eind september naa®o4 77
basispunten hoger dan eind juni. In dezelfde perazhlden de
aandelenmarkten met 3,6% als reactie op de scls¢ijpmg
van de rente. Begin oktober bleven zowel de arbeadkt als
de activiteit in de dienstensector levendig. Eiktbber werd
de bbp-groei voor het derde kwartaal bekendgenaakt 2%

Aux Etats-Unis, au troisieme trimestre, malgré esserrement de 525
points de base — la derniere hausse de 25 poiritasgeest décidée le
26 juillet — et la dégradation par Fitch de la tiofade la dette des
Etats-Unis début ao(t, I'économie américaine camtide créer plus
de 650 000 emplois sur le trimestre. En septentdbtaux de chdmage
est de 3,8 %, I'lSM du secteur des services denteujeurs supérieur
a 50 et, en général, les autres indicateurs écap@wirestent bien
orientés. Malgré ces bons indicateurs, lors de émion du 20
septembre, la Réserve fédérale maintient son tmegtelur inchangé
a 5,5 %, estimant que celui-ci est a un niveausarffment restrictif.
Ces différents développements conduisent le maachticiper que
les EtatsUnis ne rentreront pas en récession mais que lavied
maintenir ses taux hauts plus longtemps, et cegnaine inflation
sous-jacente en baisse a 4,1 % (en septembre)ouks du trimestre,
pris entre une absence de perspective de récemsioktats-Unis et
des réductions de production de 'OPEP+, le priypétrole ne cesse
de grimper. Tant le Brent que le WTI dépassen9@sdollars le baril
fin septembre (contre autour de $70 début juilleut cela pousse le
taux a dix ans, fin septembre, a 4,57 %, soit unesse de 77 points
de base par rapport a fin juin. Sur la méme périederéponse a la
forte hausse de taux, la Bourse recule de 3,6 %uDsxtobre, tant le
marché du travail que lactivitt dans les serviagsmeurent
dynamiques. Fin octobre, la croissance du PIB aisiéme trimestre
est annoncée a 1,2 % en glissement trimestriet (gocinquieme
trimestre consécutif avec une croissance supérieur@ % en
glissement trimestriel annualisé). Dans ce coni@ttavec une prime
de risque obligataire en forte hausse, le tauxauds atteint presque k-o-k (het vijfde opeenvolgende kwartaal met eeoegrvan
les 5 %. Toutefois, début novembre, des créatithpeine 100 000 meer dan 2% k-o-k op jaarbasis). Tegen deze achtetgen
d’emplois, des taux hypothécaires au-dela de 8 #le®tiSM un peu met een sterk stijgende obligatierisicopremie, i® d
plus faible conduisent les marchés a penser qog\it& va peut-étre tienjaarsrente bijna 5%. Maar begin november laiddie
ralentir plus fortement que prévu et que la Résérdérale pourrait creatie van amper 100.000 banen, hypotheekrentebmeen
baisser son taux directeur plus vite qu’anticipéci@ousse le taux a de 8% en iets zwakkere ISM-cijfers ertoe dat dekiear
dix ans a la baisse. Ce mouvement est amplifiééoenhbre lors de la dachten dat de bedrijvigheid sterker dan verwaohtkainnen
derniére réunion de la Réserve fédérale ou sonegnaur donne un vertragen en dat de Federal Reserve haar belasigrijk
message plus @ovish» et ou les projections de niveau de taux des rentevoet sneller dan verwacht zou kunnen verlaigerdoor
fonds fédéraux pour 2024 sont plus basses qu’eéerabpe. Au total, daalt de tienjaarsrente. Deze beweging werd midéeember
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aprés ce rallye obligataire, le taux a dix ansuc®t’année a 3,87 %
soit trois points de base plus haut que fin 2022SKRP500 termine
2023 sur une progression de 24,2 % sur l'année7®,4aidé par
'augmentation de 11,2 % sur le quatrieme trimestre

Dans la zone euro, au troisieme trimestre, malg@® adiynamiques
domestiques différentes entre la zone euro et tesEnis, les taux
européens évoluent tout au long du trimestre, dearbd avec les taux
américains, mais avec une amplitude moindre. Méiméngiation
recule, elle demeure élevée (4,3 % en septembiifition sous-
jacente, elle, décélére encore plus lentement%},5C’est la raison
pour laquelle la BCE monte encore par deux foigaes au cours du
trimestre (une premiére fois le 27 juillet a 4,25e% une seconde fois,
le 14 septembre a 4,5 %). Dans cet environnemetatLokeplus élevés,
l'activité décélere. Alors que depuis quatorze nitiglice PMI du
secteur manufacturier de la zone euro est sousta des 50, en aodt,
celui du secteur des services passe sous ce galghgent. Il devient
clair que la croissance de la zone euro va, auxnéce atone d’autant
que les baisses de production des pays de 'OPEBsnpsur le prix
du Brent. En effet, la croissance du PIB du troigérimestre montre
une contraction de 0,1 % en glissement trimestid. maniere
générale, entre le troisieme trimestre 2023 etdsiéme trimestre
2022, le niveau du PIB de la zone euro n'a progrege de 0,1 %.
Méme s'il a été partiellement compensé par des saide
gouvernementales, la raison principale de cetterafesde croissance
est le choc énergétique qui a pesé fortement paueoir d’achat des
ménages ainsi que sur l'activité des entrepriseisl. &ément vraiment
positif dans la conjoncture de la zone euro : lecim@ du travail qui
demeure bien orienté. Le taux de chdmage resteab@s % (en
septembre) et la croissance des salaires demeljoete assez élevée.
Ceci permet a la consommation des ménages de @emffre un
support a la croissance. Au total, le taux a dxatemand croit de 42
points de base sur le trimestre a 2,81 %. La Bowlts perd 4,6 %
sur la méme période. Le quatrieme trimestre estquéampar les
enquétes PMI tant pour le secteur manufacturierdgseservices qui
se détériorent encore un peu plus (I'indice contpasst en moyenne
a 47 sur le trimestre). Toutefois, avec l'inflatiem baisse et des
salaires qui continuent a progresser, cela deyaimettre aux
ménages de regagner du pouvoir d’achat. Fin octébtaux a dix ans
allemand suit le mouvement des taux américainsteina presque
3 %. Comme aux Etats-Unis, la faiblesse de la sanise fait anticiper
une baisse plus rapide des taux directeurs de B B@utant que les
chiffres d'inflation et d'inflation sous-jacente ad®vembre sont en
baisse a respectivement 2,4 % et 3,5 %. Lors dertziere réunion de
la BCE, la Présidente de la BCE a, en revanchéyuédque I'heure
n'était pas a la baisse des taux directeurs. €, ééfmarché du travail
demeure bien orienté et la croissance des sal@séstoujours
relativement importante, ce qui a une influence Ilesr prix des
services, en particulier. Au total, apres le ralipdigataire, le taux a
dix ans cléture I'année a 2 % soit 56 points deeh@ss bas que fin
2022. La Bourse termine 2023 sur une progressiorl@i®o sur
année, aidée par une augmentation de 7,5 % sugukgrieme
trimestre.

versterkt tijdens de laatste vergadering van defeédReserve,
toen de gouverneur een meer " dovish " boodschiprgde

federal funds rate projecties voor 2024 lager wagan in

september. Na deze obligatierally eindigde deamngrente het
jaar op 3,87%, drie basispunten hoger dan eind .2022
S&P500 eindigde 2023 24,2% hoger op jaarbasis @p04.
geholpen door een stijging van 11,2% in het vidndartaal.

In de eurozone, ondanks het verschil in binnenkdgaamiek
tussen de eurozone en de Verenigde Staten, beweog d
Europese rente in het derde kwartaal gedurendehélet
kwartaal gelijk op met de Amerikaanse rente, Zijihenindere
mate. Hoewel de inflatie daalt, blijft deze hoog3® in
september) en de kerninflatie vertraagt nog langzdm5%).
Daarom verhoogde de ECB de rente nog twee keentjtiet
kwartaal (eenmaal op 27 juli tot 4,25%, en een tedeser op

14 september tot 4,5%). In deze omgeving van hogere
rentetarieven vertraagt de handel. De PMI-indexrvde
verwerkende industrie in de eurozone staat al i@emaanden
onder de 50, maar in augustus daalde ook de PMi geo
dienstensector onder deze drempel. Het wordt djkididt de
groei in de eurozone in het beste geval traag igal woral
omdat de productieverlagingen door OPEC+-landerewegp

de prijs van ruwe Brent. De bbp-groei in het déndartaal liet

op kwartaalbasis een krimp zien van 0,1%. In toséetg het
bbp in de eurozone tussen het derde kwartaal vag @0 het
derde kwartaal van 2022 met slechts 0,1%. Ook alitis
gedeeltelijk gecompenseerd door overheidssteun, de
belangrijkste reden voor dit gebrek aan groei is de
energieschok, die zwaar heeft gewogen op de koopkraan
huishoudens en de bedrijfsactiviteit. Het eniget gdsitieve
element in de economie van de eurozone is de arbeitkt, die
sterk blijft. De werkloosheid blijft laag op 6,5% Geptember)

en de loongroei is nog steeds vrij hoog. Dit hdtonsumptie
van huishoudens op peil te houden en ondersteugitagé In
totaal steeg de Duitse tienjaarsrente in het apgeikwartaal
met 42 basispunten naar 2,81%. De aandelenmarldover
4,6% in dezelfde periode. In het vierde kwartaasleehterden

de PMI-enquétes voor zowel de verwerkende industsele
dienstensector verder (de samengestelde index dmpdro
gemiddeld 47 over het kwartaal). Nu de inflatie Ildaa de
lonen blijven stijgen, zou dit huishoudens in stazieten
stellen hun koopkracht terug te winnen. Eind oktaloégde de
Duitse tienjaarsrente de trend van de Amerikaaesgeren
bereikte bijna 3%. Net als in de Verenigde Stataktwdle
zwakke groei de verwachting dat de belangrijkstéatarieven
van de ECB sneller zullen worden verlaagd, vooratiat de
inflatie en de kerninflatie in november respectlgke®,4% en
3,5% bedroegen. Tijdens de laatste ECB-vergadeyafgde
president van de ECB echter aan dat het nog gigewas om

de belangrijkste rentetarieven te verlagen. De idsbearkt
blijft goed draaien en de loonstijging is nog steadatief hoog,
wat vooral zijn weerslag heeft op de prijzen vaandten. Over
het geheel genomen eindigde de tienjaarsrente na de
obligatierally het jaar op 2%, 56 basispunten ladgn eind
2022. De aandelenmarkt sloot 2023 af met eenrsgijgiin 16%
over het jaar, geholpen door een stijging van 7r5bet vierde
kwartaal.
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1.2.3. Description des principaux risques auxquels est epgée
la société

Les risques auxquels est exposée la société differefonction de
la politique d'investissement. Vous trouverez ciegpun tableau qui
reprend les principaux risques.

L'appréciation du profil de risque de la société lessée sur une
recommandation de I'’Association belge des Assetddars qui peut
étre consultée sur le site internet www.beama.be.

Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen

Risque actionsAandelenrisico

Risque de chang®isselkoers of valutarisico
Risque de concentratiofoncentratierisico

Risque de contrepartigegenpartijrisico

Risque de dénouemenitfwikkelingsrisico

Risque de durabilittbuurzaamheidsrisico

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référerRisico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico

Risque lié a des facteurs externRico afhankelijk
van externe factoren

Risque lié aux pays émergenisico's gebonden aan
landern met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivéi3érivatenrisico
Risque pesant sur le capitilapitaalsrisico

Belfius Equities Immo

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen

Risque actionsAandelenrisico

Risque de chang®isselkoers of valutarisico
Risque de concentratiofloncentratierisico

Risque de contrepartigegenpartijrisico

Risque de dénouememtfwikkelingsrisico

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico

Risque de performancBendementsrisico

Risque d'inflation/risico op inflatie

Risque lié a des facteurs exterrRiico's gebonden
aan landen met opkomende economieén

Risque lié aux pays émergerfisico’s gebonden aan
landen met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivéi3érivatenrisico
Risque pesant sur le capit&kpitaalsrisico

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectie belegging
(vervolg)

1.2.3. Beschrijving van de voornaamste risico's waarmee
de vennootschap geconfronteerd wordt

De risico’s waarmee de vennootschap geconfronteerdit,
verschillen in functie van het beleggingsbeleid vieder
compartiment. Hierna vindt u van elk compartimeah e
vennootschap een tabel die de verschillende risicerneemt.

De inschatting van het risicoprofiel van elk contjpaent is
gebaseerd op een aanbeveling van de Belgischeiyergnan
Asset Managers die geconsulteerd kan worden op de
internetsite www.beama.be.

Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
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Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen

Risque actionsAandelenrisico

Risque de chang®isselkoers of valutarisico
Risque de concentratio@oncentratierisico

Risque de contrepartigegenpartijrisico

Risque de dénouemenitfwikkelingsrisico

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référeriRisico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico

Risque lié a des facteurs externRico afhankelijk
van externe factoren

Risque lié aux pays émergensico’s gebonden aan
landen met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivéBkrivatenrisico
Risque pesant sur le capitilapitaalsrisico

Belfius Equities Global Health Care

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen

Risque actionsAandelenrisico

Risque de chang®isselkoers of valutarisico
Risque de concentratio@oncentratierisico

Risque de contrepartigegenpartijrisico

Risque de dénouemenitfwikkelingsrisico

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référeriRisico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico

Risque lié a des facteurs externRico afhankelijk
van externe factoren

Risque lié aux pays émergenisico's gebonden aan
landen met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivéBerivatenrisico
Risque pesant sur le capit&lapitaalsrisico

Belfius Equities Europe Conviction

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen

Risque actionsAandelenrisico

Risque de chang®isselkoers of valutarisico
Risque de concentratiofloncentratierisico

Risque de contrepartigegenpartijrisico

Risque de dénouememtfwikkelingsrisico

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référeriRisico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico

Risque de volatilité¥olatiliteitsrisico

Risque lié a des facteurs externRiico afhankelijk
van externe factoren

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectie belegging
(vervolg)

Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
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Risque lié aux pays émergerf&sico's gebonden aan X

landen met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivéi3érivatenrisico X

Risque pesant sur le capit&lapitaalsrisico X

Belfius Equities China

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang®isselkoers of valutarisico X
Risque de concentratio@oncentratierisico X

Risque de contrepartigegenpartijrisico X

Risque de dénouemenitfwikkelingsrisico X

Risque de durabilittbuurzaamheidsrisico X

Risque de flexibilitéFlexibiliteitsrisico X

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico X

Risque de modification de l'indice de référeriRisico X

van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico X
Risque lié a des facteurs extern@sico afthankelijk X

van externe factoren

Risque lié aux actions A chinois&liinese A X
Aandelenrisico

Risque lié aux pays émergenisico’'s gebonden aan X
landen met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivéBgrivatenrisico X

Risque pesant sur le capit&lapitaalsrisico X

Belfius Equities Leading Brands

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang#Visselkoers of valutarisico X

Risque de contrepartigegenpartijrisico

Risque de dénouememtfwikkelingsrisico

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référeriRisico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico X
Risque lié a des facteurs extern@sico afthankelijk
van externe factoren

Risque lié aux pays émergerf&sico's gebonden aan X

aan landen met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivéBgrivatenrisico X

Risque pesant sur le capit&kpitaalsrisico X

XX XX
X

x

Belfius Equities Bel=Go

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang¥faluta- of wisselkoersrisico X

Risque de concentratio@oncentratierisico X
Risque de dénouemenitfwikkelingsrisico X

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico X

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico X
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Risque de madification de l'indice de référerRRisico X

van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico X

Risque lié a des facteurs extern@sico afthankelijk X

van externe factoren

Risque pesant sur le capit&lapitaalsrisico X

Belfius Equities Cure

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang®faluta_ of wisselkoersrisico X
Risque de concentratiof/oncentratierisico X

Risque de contreparti#egenpartijrisico X

Risque de dénouemenmitfwikkelingsrisico X

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico X

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico X

Risque de madification de l'indice de référerRRisico X

van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBerndementsrisico X
Risque lié a des facteurs externRico verbonden aar X

externe factoren

Risque lié aux pays émergensico verbonden aan X

opkomende of groeilanden

Risque lié aux produits dérivéBgrivatenrisico X

Risque pesant sur le capitKtpitaalrisico X

Belfius Equities Climate

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang¥aluta- of wisselkoersrisico X

Risque de concentratio@oncentratierisico

Risque de contrepartigegenpartijrisico

Risque de dénouememtfwikkelingsrisico

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référeriRisico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico X

XX XXX

Risque lié a des facteurs extern@sico verbonden aar X
externe factoren
Risque lié aux actions A chinois€gisico verbonden X
aan Chinese klasse ‘A’
Risque lié aux pays émergerf&sico verbonden aan X
opkomende of groeilanden (emerging markets)
Risque lié aux produits dérivéi3érivatenrisico X
Risque pesant sur le capit&pitaalrisico X
Belfius Equities Wo=Men
Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang®faluta- of wisselkoersrisico X
Risque de contreparti#egenpartijrisico X
Risque de dénouememtfwikkelinsrisico X
Risque de durabilittbuurzaamheidsrisico X
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Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico X
Risque de madification de l'indice de référerRRisico X
van wijziging van de referentie-index
Risque de performancBendementsrisico X
Risque lié a des facteurs externRico verbonden aar X
externe factoren
Risque pesant sur le capit&kpitaalsrisico X
Risque lié aux pays émergerf&sico’s verbonden aan X
opkomende of groeilanden
Risque lié aux produits dérivéi3érivatenrisico X

Belfius Equities Be=Long

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang®faluta- of wisselkoersrisico X
Risque de concentratiof/oncentratierisico X

Risque de contreparti#egenpartijrisico X

Risque de dénouememitfwikkelinsrisico X

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico X

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico X

Risque de madification de l'indice de référerRRisico X

van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico X
Risque lié a des facteurs externR&ico verbonden aar X

externe factoren

Risque pesant sur le capit&lapitaalsrisico X
Risque lié aux pays émergen®sico’s verbonden aan X

opkomende of groeilanden

Risque lié aux produits dérivéi3érivatenrisico X

Belfius Equities Move

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
Rique de dénouemerfwikkelinsrisico X
Rique lié a les facteurs extern&ssico verbonden aan X
externe factoren
Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang¥faluta- of wisselkoersrisico X

Risque de concentratiofloncentratierisico

Risque de contrepartigegenpartijrisico

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico

Risque de madifiction de l'indice de référenReico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico X
Risque lié aux actions A chinoiségisico verbonden
aan Chinese klasse ‘A’

Risque lié aux pays émergerf&sico’s verbonden aan X
opkomende of groeilanden

Risque lié aux produits dérivéi3érivatenrisico X

Risque pesant sur le capi Kapitaalsrisic X

XX XX

x
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Belfius Equities Become

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang®faluta- of wisselkoersrisico X
Risque de concentratio@oncentratierisico X

Risque de contreparti#@egenpartijrisico X

Risque de dénouemenitfwikkelingsrisico X

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico X

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico X

Risque de madification de l'indice de référenResico X

van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico X
Risque lié a des facteurs externRico verbonden aar X

externe factoren

Risque lié aux actions A chinoiségisico verbonden X

aan Chinese A-aandelen

Risque lié aux pays émergerf&sico verbonden aan X
opkomende of groeilanden (emerging markets)

Risquelié aux produits dérivé Derivatenrisici X

Risque pesant sur le capitKtpitaalrisico X

Belfius Equities Re=New

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang¥faluta- of wisselkoersrisico X

Risque de concentratiofloncentratierisico

Risque de contrepartigegenpartijrisico

Risque de dénouememtfwikkelingsrisico

Risque de durabilittbuurzaamheidsrisico

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référenReico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBendementsrisico X
Risque lié a des facteurs extern@sico verbonden aar
externe factoren

Risque lié aux actions A chinois€gisico verbonden X

aan Chinese A-aandelen

Risque lié aux pays émergenisico verbonden aan X
opkomende of groeilanden (emerging markets)

Risque lié aux produits dérivéBgrivatenrisico X

Risque pesant sur le capit&ipitaalrisico X

XX XXX

x

Belfius Equities Virtu=All

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang#®/isselrisico X
Risque de concentratio@oncentratierisico X

Risque de contreparti®isico van de tegenpartij X

Risque de dénouementéreffeningsrisico X

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico X

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico X

Risque de madification de l'indice de référenReico X

van verandering in het referentiepunt

Risque de performancBrfestatierisico X
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Risque lié a des facteurs extern&sico gelinkt aan X

externe factoren

Risque lié aux actions A chinoiseRikico gelinkt aan X

Chinese A-acties

Risque lié aux pays émergerf&sico gelinkt aan X

opkomende landen

Risque lié aux produits dérivéRisico gelinkt aan X

derivaten

Risque pesant sur le capitbliét risico op kapitaalverlies X

Belfius Equities Innov=Eat

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang#®/isselrisico X
Risque de concentratiofloncentratierisico X

Risque de contreparti®isico van de tegenpartij X

Risque de dénouementéreffeningsrisico X

Risque de durabilittbuurzaamheidsrisico X

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico X

Risque de madification de l'indice de référenReico X

van verandering in referentiewaarde

Risque de performancBrtestatierisico X
Risque lié a des facteurs extern@sico gelinkt aan X

externe factoren

Risque lié aux actions A chinoiséisico gelinkt aan X

Chinese A-acties

Risque lié aux pays émergenssico gelinkt aan X

opkomende landen

Risque lié aux produits dérivéRisico gelinkt aan X

derivaten

Risque pesant sur le capitilét risico op kapitaalverlies X

Belfius Equities Water=Well

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actionsAandelenrisico X
Risque de chang#®/isselkoersrisico X
Risque de concentratio@oncentratierisico X

Risque de contrepartigegenpartijrisico X

Risque de dénouementéreffeningsrisico X

Risque de durabilitdbuurzaamheidsrisico X

Risque de liquiditéLiquiditeitsrisico X

Risque de modification de l'indice de référenReico X

van wijziging van de referentie-index

Risque de performancBfestatierisico X
Risque lié a des facteurs extern@sico verbonden aar X

externe factoren

Risque lié aux actions A chinois€gisico verbonden X

aan Chinese A-aandelen

Risque lié aux pays émergenisico verbonden aan X

opkomende markt¢

Risque lié aux produits dérivéRisico gelinkt aan X

derivaten

Risque pesant sur le capitbliét risico op kapitaalverlies X
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L'investisseur est averti que son capital n'est gaanti et qu'il
ne fait pas I'objet d’'une protection. Il peut dome pas lui étre
intégralement restitué. Il est donc susceptibleudsr une perte.

1.2.4. Données sur des événements importants survenus
aprés la cloture de I'exercice

Aucun événement particulier n'est survenu depuisldaure de
I'exercice.

1.2.5. Indications sur les circonstances susceptibles d'air
une influence notable sur le développement de la
société, pour autant qu'elles ne soient pas de na&ua
porter gravement préjudice a la société

Aucune circonstance particuliere n'a été relevée sgrait
susceptible d’avoir une influence notable sur leetldppement de
la société.

1.2.6. Mentions a insérer au rapport semi-annuel en vertu
du Code des Sociétés et des Associations

Le présent rapport comprend toutes les mentiondegGede des
Sociétés et des Associations impose d'y faire &gur

1.2.7. En ce qui concerne I'utilisation des instruments
financiers par la société et lorsque cela est pengnt
pour I'évaluation de son actif, de son passif, das
situation financiere et de ses pertes ou profits

Mention des objectifs et de la politique de la étEien matiére de
gestion des risques financiers

A cet égard, veuillez vous référer aux chapitrdatife a chaque
compartiment.

Indications relatives a I'exposition de la sociétérisque de prix,
au risque de crédit, au risque de liquidité etisgue de trésorerie

A cet égard, veuillez vous référer au tableau rédapf des
risques.

1.2.8. Vote par procuration

Le Conseil d’Administration de la société qui s'éshu le 16
février 2016 a décidé de déléguer a Candriam, gyesdire de la
SICAV, la faculté d’exercice du droit de vote attécaux sous-
jacents détenus par la SICAV.

Candriam a formulé et mis en oeuvre une politiqueate reposant
sur quatre principes de gouvernement d’entreprise.

Les décisions de vote sont prisesen fonction d@iiesipes :

1. Protection de tous les droits des actionnaietnga regle : «

De belegger wordt ervoor gewaarschuwd dat geen
kapitaalgarantie wordt gegeven, waardoor de kastatdat hij
het ingelegde bedrag niet volledig terugkrijgt. ldppt dus het
risico verlies te lijden.

1.2.4. Informatie omtrent de belangrijkste gebeurtenissen
die na het einde van het boekjaar hebben
plaatsgevonden

Geen enkele bijzondere gebeurtenis heeft plaatsgen na het
einde van het boekjaar.

1.2.5. Inlichtingen over de omstandigheden die de
ontwikkeling van de vennootschap aanmerkelijk
kunnen beinvloeden, voor zover zij niet van aard jzi
dat zij ernstig nadeel zouden berokkenen aan de
vennootschap

Er hebben zich geen omstandigheden voorgedaan die d
ontwikkeling van de vennootschap aanmerkelijk kumne
beinvioeden.

1.2.6. Vermeldingen op te nemen in het halfjaarverslag
volgens het Wetboek van Vennootschappen en
Verenigingen

Voorliggend verslag bevat al de vermeldingen waarteet
Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen véitplic

1.2.7. Wat betreft het gebruik door de vennootschap van
financiéle instrumenten en voor zover zulks van
betekenis is voor de beoordeling van haar activa,
passiva, financiéle positie en resultaat

Vermelding van de doelstellingen en het beleid vde
vennootschap inzake de beheersing van het risico

Gelieve hiertoe het hoofdstuk van ieder compartinie kwestie
te raadplegen.

Informatie betreffende het door de vennootschapopge
prijsrisico, kredietrisico, liquiditeitsrisico, émsstroomrisico

Gelieve hiertoe de bovenvermelde tabel te raadpledie de
verschillende risico’s herneemt.

1.2.8. Stemmen bij volmacht

Op zijn vergadering van 16 februari 2016 beslootRé#ad van
Bestuur van de vennootschap zijn bevoegdheid omahetde
onderliggende activa van de beleggingsfonds verostemrecht
uit te oefenen, te delegeren aan Candriam, beheggaie het
beleggingsfonds.

Candriam heeft een stembeleid geformuleerd erefizegy dat op
vier principes van Corporate Governance is gebdseBe
beslissingen om de stemmen uit te brengen zulldmasfs van de
volgende principes worden genomen:
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une action — un vote — un dividende ».

2. Garantie d’égalité de traitement des actionsaiyecompris les
actionnaires minoritaires et étrangers.

3. Communication d'informations financieres coresct et
transparence.

4. Responsabilité et indépendance du Conseil d’Adtnation, et
des auditeurs externes.

Dans le cadre de ses décisions de vote, Candriassuse d’avoir
obtenu toutes les informations nécessaires pquida de décision.
Les analystes financiers de Candriam étudientrésslutions
présentées aux actionnaires, prenant en compte
recommandations de vote données par des conseilers
gouvernement d’entreprise extérieurs.

Candriam garde néanmoins une indépendance conguéteses
votes.

les

Candriam a décidé d’exercer activement les dr@tsale liés aux
actions d’entreprises européennes de premier glette décision
témoigne de la volonté de Candriam Belgium de mersbs
responsabilités dans le cadre du gouvernementrejerge, et
d’exercer pleinement les droits de vote dans leségis dans
lesquelles elle investit pour le compte de sesitdie

Dans ce contexte, le gestionnaire de Belfius Begigiest présenté
aux Assemblées Générales des sociétés suivantes :

Nom de société

Naam onderneming

Agricultural Bank of China Limited

Alfen NV

Alibaba Group Holding Limited

Anhui Huaheng Biotechnology Co., Ltd.
Bank of Jiangsu Co., Ltd

Bank of Jiangsu Co., Ltd.

Beijing Kingsoft Office Software, In

BFF Bank SpA

Big Yellow Group Pl

Brambles Limited

BYD Company Limite:

CA Immobilien Anlagen AG

Castellum AB

China Construction Bank Corporation
Cisco Systems, Inc.

Close Brothers Group F

Compagnie Financiere Richemont SA
Conagra Brands, Ir

Contemporary Amperex Technology Co., Ltd.
Diageo Plc

Electronic Arts Inc.

FAST RETAILING CO., LTD.

General Mills, Inc

Great Portland Estates Plc

Halma Pl

Hundsun Technologies, Inc

Hundsun Technologies, Ir

Imeik Technology Development Co., Ltd.
Industria de Diseno Textil SA

Industrial and Commercial Bank of China Limited
Industrie De Nora SpA

Inner Mongolia Yili Industrial Group Co., Lt

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectie belegging
(vervolg)

1. Bescherming van alle rechten van de aandeel®udigens de
regel: « een aandeel — een stem — een dividend ».

2. Garantie van gelijke behandeling voor alle aaftdriders, ook
de minderheidsaandeelhouders en de buitenlanddeelhouders.
3. Mededeling van correcte financiéle inlichtingean
transparantie.

4. Verantwoordelijkheid en onafhankelijkheid van Read van
Bestuur en van de externe accountants

In het kader van haar stembeslissingen zal Candziah ervan
vergewissen dat zij alle informatie heeft gekregés zij nodig
heeft om haar beslissing te nemen. De financiealii@n van
Candriam bestuderen de resoluties die aan de dhodders
worden voorgelegd. Hierbij houden zij rekening mede
stemaanbevelingen van de externe adviseurs voopo€Gie
Governance. Candriam blijft echter volledig onafkelijk om
haar stemgedrag te bepalen.

Candriam heeft besloten de stemrechten die verloriffeaan de
aandelen van Europese eersterangsbedrijven, aitttef oefenen.
Deze beslissing getuigt van de wil van Candriam pin
verantwoordelijkheid inzake corporate governancésapemen en
de stemrechten in de bedrijven waarin het voormiglgevan zijn
cliénten belegt, ten volle uit te oefenen.

Daarom heeft de beheerder van Belfius Equities aatgeboden
op de Algemene Vergaderingen van de volgende oedenyen:

Pays AGM 2023
Landen AGM 2023
CN 20/10/2023
NL 19/09/202.
KY 28/09/2023
CN 13/11/2023
CN 12/10/2023
CN 03/07/2023
CN 15/09/202:
IT 07/09/2023
GB 20/07/202:
AU 12/10/2023
CN 19/09/202:
AT 10/11/2023
SE 13/07/2023
CN 19/12/2023
us 06/12/2023
GB 16/11/202.
CH 06/09/2023
us 14/09/202.
CN 24/08/2023
GB 28/09/2023
us 10/08/2023
JP 30/11/2023
us 26/09/202:
GB 06/07/2023
GB 20/07/202:
CN 12/09/2023
CN 09/10/202:
CN 13/09/2023
ES 11/07/2023
CN 30/11/2023
IT 31/07/2023
CN 15/08/202.
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Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co.,
Johnson Matthey Plc

KBC Ancora SCA

Kingspan Group Plc

Koninklijke Ahold Delhaize NV

Kweichow Moutai Co., Lt

Kweichow Moutai Co., Ltd.

Lam Research Corporati

Land Securities Group Plc

Lenovo Group Limite

Logitech International S.A.

LondonMetric Property Plc

LONGi Green Energy Technology Co.,
LONG:i Green Energy Technology Co., Ltd.
Longshine Technology Group Co.,
Longshine Technology Group Co., Ltd.
Meridian Energy Limite

Microsoft Corporation

MINISO Group Holding Limited

NARI Technology Co., Lt

NIKE, Inc.

Ningbo Deye Technology Co., L

Ningbo Deye Technology Co., Ltd.

Ningbo Deye Technology Co. L

Pernod Ricard SA

PICC Property and Casualty Company Limited
Proya Cosmetics Co., Ltd

Proya Cosmetics Co., Ltd.

Proya Cosmetics Co. L

Retail Estates NV

RVRC Holding AE

RVRC Holding AB,

Shanghai Baosight Software Co., |
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., Ltd.
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co. Ltd.
Sungrow Power Supply Co., Ltd.

SUPCON Technology Co., Ltd

SUPCON Technology Co., Li

Tapestry, Inc.

Tate & Lyle Pl

The British Land Co. Plc

The Estee Lauder Companies Inc.

The Procter & Gamble Company

Unigroup Guoxin Microelectronics Co., Ltd.
Venustech Group It

Venustech Group Inc.

Vitasoy International Holdings Limite

Wise Plc

Wauxi Lead Intelligent Equipment Co., L
Xinyi Solar Holdings Limited

Yantai Jereh Oilfield Services Group Co. Ltd
Yantai Jereh Oilfield Services Group Co. Ltd.
Yuexiu Real Estate Investment Trust
Zhejiang Supcon Technology Co., L
Zhongji Innolight Co., Ltd

Zhongji Innolight Co., Ltc

En outre, un Comité Proxy Voting a été mis sur @eadsein de
Candriam. Son role est d’évaluer, et de faire éola politique
de vote si cela s’avere opportun.

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectie belegging
(vervolg)

CN 23/11/202:
GB 20/07/2023
BE 27/10/2023
IE 20/07/2023
NL 05/07/2023
CN 06/12/202:
CN 07/09/2023
us 07/11/202:
GB 06/07/2023
HK 20/07/202:
CH 13/09/2023
GB 18/12/2023
CN 14/08/202:
CN 07/07/2023
CN 24/11/202:
CN 25/08/2023
NZ 12/10/202:
us 07/12/2023
KY 21/12/2023
CN 23/08/202:
us 12/09/2023
CN 03/08/202:
CN 13/11/2023
CN 04/12/202:
FR 10/11/2023
CN 08/08/2023
CN 14/09/2023
CN 29/12/2023
CN 09/11/202:
BE 24/07/2023
SE 21/11/202:
SE 30/08/2023
CN 13/10/202:
CN 13/11/2023
CN 18/07/2023
CN 22/12/2023
CN 11/12/2023
CN 27/12/202:
us 02/11/2023
GB 27/07/202:
GB 11/07/2023
uUs 17/11/2023
uUs 10/10/2023
CN 04/08/2023
CN 17/10/202:
CN 12/12/2023
HK 28/08/202:
GB 07/09/2023
CN 16/10/202:
KY 07/11/2023
CN 04/12/2023
CN 11/07/2023
HK 13/12/2023
CN 21/08/202:
CN 08/11/2023
CN 08/08/202:

Bovendien is binnen Candriam een Proxy Voting cossisi
opgericht, met als taak het stembeleid te evaluenezventueel te
veranderen indien dit gepast lijkt.
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Ce Comité est composé de représentants de Canditiade

personnes externes a la société. Les membres elessnivants :

Isabelle Cabie ( Présidente )
Tanguy De Villenfagne ( Membre )
Sophie Deleuze (Membre)

Lucia Meloni ( Membre)

David Drappier ( Membre )

Compartiment BEL=GO

Un Comité Proxy Voting a été mis sur pied au senBelfius
Asset Management. Son role est d’évaluer, et de &ioluer la

Deze commissie bestaat uit vertegenwoordigers aam@am en
uit personen van buiten de Vennootschap. Dit zgriedien van
deze commissie:

Isabelle Cabie ( Voorzitter )
Tanguy De Villenfagne ( Lid )
Sophie Deleuze (Lid)

Lucia Meloni ( Lid)

David Drappier (Lid )

Compartiment BEL=GO

Een Proxy Voting comité werd opgericht binnen BeifiAsset
Management. Dit comité heeft als taak het stemthédetvalueren

en indien nodig te wijzigen. Dit comité bestaat uitie
vertegenwoordigers van het investeringsteam, een
vertegenwoordiger van het Responsible Investmeasten de
Chief of Business Development.

politique de vote si cela s’avere opportun. Ce Gémst compose
de trois représentants de [I'équipe d'investissematitin
représentant de I'équipe Responsible Investmends éa Chief
of Business Development.

Nom de société Pays AGM 2022/2023
Naam onderneming Landen AGM 2022/2023
ACKERMANS & VAN HAAREN NV BE 20/10/202:
ASCENCIO SCA BE 05/07/2023
COLRUYT GROUP N.V. BE 12/12/2023
COLRUYT N.V BE 27/09/202:
COLRUYT N.V BE 10/10/2023
GREENYARD NV BE 15/09/2023
ION BEAM APPLICATIONS SA IBA BE 04/09/202:
MELEXIS NV BE 29/11/2023
SOLVAY SA BE 08/12/2023

1.2.9. Commissions et frais récurrents supportés par la
SICAV (en EUR)

Rémunération des administrateurs
Le mandat des administrateurs est gratuit a I'etmeple celui des
administrateurs suivants remunérés a concurrence de

- Gunther Wuyts : 1000 EUR par an
- Anne Heldenbergh : 1000 EUR par an
- Christoph Finck : 1000 EUR par an

1.2.9. Recurrente provisies en kosten gedragen door de
BEVEK (in EUR)

Vergoeding van de bestuurders
Het mandaat van de bestuurders is onbezoldig&heeloor de
volgende bestuurders die vergoed worden ten belape

- Gunther Wuyts: 1000 EUR per jaar
- Anne Heldenbergh: 1000 EUR per jaar
Christoph Finck: 1000 EUR per jaar
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1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placemecollectif
(suite)

1.2.10. Swing Pricing
Champ d’application

Un mécanisme de protection visant a éviter leslpnobs éventuels
de liquidité du fonds a été mis en place sur l'emtde des
compartiments, le mécanisme, appelé « Swing Prigermet en
outre de garantir un traitement plus équitableecattionnaires.

« Description du Mécanisme d’Anti-Dilution et seudpplicables

Le Mécanisme de Swing Price vise a éliminer I'impaégatif sur
la valeur nette d’inventaire d’'un organisme de @faent collectif
ou d'un de ses compartiments, causé par les enétéssrties
significatives des participants. Le mécanisme estndture a
influencer le comportement des investisseurs etcburager les
mouvements importants pouvant mettre a mal la ditgidu
compartiment concerné. Le mécanisme a pour objdiétifter que
les investisseurs existants d’'un compartiment ntagéesupporter
des frais découlant de transactions sur les adtifportefeuille
effectuées suite a des souscriptions ou des radimusrtants
d’'investisseurs dans le compartiment.,

En effet, en cas de souscriptions nettes ou deatschets
importants dans le compartiment, le gestionnairéexeir investir
/ désinvestir les montants correspondants, générdes
transactions, qui peuvent comporter des fraisabées.

Il s'agit principalement de taxes sur certains rascet de frais
facturés par les courtiers pour I'exécution detcassactions.
L’activation du Mécanisme de protection vise doncfaire
supporter ces frais par les investisseurs a Hmite des
mouvements de souscriptions/rachats et a protégémlestisseurs
existants ou restants dans le fonds.

Swing Factor : En pratique, les jours d’évaluationla différence
entre le montant de souscriptions et le montantagbats d’'un
compartiment (soit les transactions nettes) excédgeuil fixé au
préalable par le Conseil d’Administration, celuiqmiendra les
mesures pour évaluer la valeur nette d'inventair@jeutant aux
actifs (lors de souscriptions nettes) ou en dédudes actifs (lors
de rachats nets) un pourcentage forfaitaire de desions et frais
directs ou indirects (« spreads ») correspondantpeatiques du
marché lors d’achats ou de ventes de ce typerds.tit

 Impacts de I'activation du Mécanisme d’Anti-Dilt et Facteur
applicable

- en cas de souscriptions nettes : augmentatida daleur nette
d’'inventaire, soit du prix d'achat pour tous lesvastisseurs
souscripteurs a cette date ;

- en cas de rachats nets : diminution de la valetie d'inventaire,
soit du prix de vente pour tous les investisseachetant leurs
actions a cette date.

Cette augmentation ou diminution de la valeur néliteventaire
est dénommée « Swing Factor » .

L’ampleur de cette variation dépend de I'estimagdiectuée par
la Société de Gestion des frais de transactionsudiut des types

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectie belegging
(vervolg)

1.2.10. Swing Pricing
Toepassingsgebied

Om eventuele liquiditeitsproblemen voor het foregen te gaan,
werd er een beschermingsmechanisme opgezet voer all
compartimenten; dat mechanisme, "Swing Pricing" agemd,
maakt het onder meer mogelijk een eerlijkere beblimglvan de
aandeelhouders te verzekeren.

* Beschrijving van het Beschermingsmechanisme egettéende
drempels

Het "Swing Pricing"-mechanisme wil de negatieve atip
wegnemen op de netto-inventariswaarde van eenllingtsoor
collectieve belegging of van een van haar compariten, als
gevolg van significante in- en uittredingen vardéelnemers. Het
mechanisme is van aard om het gedrag van de betedge
beinvioeden en grote bewegingen te ontmoedigendiaisde
liquiditeit van het betrokken compartiment in hetlgang zouden
kunnen brengen. Het mechanisme wil voorkomen daed&ande
beleggers van een compartiment kosten moeten draigen
voortvloeien uit transacties met de activa van degfeuille die
plaatsvinden als gevolg van in- of uittredingenngte bedragen
door beleggers in het compartiment.

Bij grote netto-in- en uittredingen in het compawent, moet de
beheerder de overeenkomstige bedragen beleggen/esisren,
wat aanleiding geeft tot transacties, die varialielten met zich
kunnen brengen.

Het gaat daarbij vooral om taksen op bepaalde manbh kosten
die worden aangerekend door makelaars voor heterigwn van die
transacties.

De activering van het Beschermingsmechanisme tmefoel om
de kosten te laten dragen door de beleggers digitiatief hebben
genomen voor die in- en uittredingen en om de bhesi@
deelnemers die in het fonds blijven, te beschermen.

Swing Factor: In de praktijk, op berekeningsdageranop het
verschil tussen het bedrag van de intredingen ehddrag van de
uittredingen van het compartiment (d.w.z. de ngtosacties) een
vooraf door de Raad van Bestuur vastgestelde diempe
overschrijdt, zal die laatste de nodige maatregekmen om de
netto-inventariswaarde te berekenen door toevoegangle activa
(in het geval van netto-intredingen) of door aftvek de activa (bij
netto-uittredingen) van een forfaitair percentagean a
commissielonen en aan directe of indirecte kostspréads")
conform de marktpraktijken voor de aankoop of vefkwan dit
soort van effecten.

« Impact van de activering van het Beschermingsiamgisme en
Swing factor

- Bij netto-intredingen: verhoging van de nettoentariswaarde,
m.a.w. van de aankoopprijs voor alle beleggersrdiehrijven op
die datum;

- Bij netto-uittredingen: verlaging van de netteéntariswaarde,
m.a.w. van de verkoopprijs voor alle beleggersafiedie datum
hun aandelen verkopen.

Die verhoging of verlaging van de netto-inventaeswle wordt de
"Swing Factor" genoemd.

De omvang van die schommeling hangt af van de miaor de
Beheervennootschap van de transactiekosten diéviagien uit
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1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placemecollectif
(suite)

d’actifs visés.

L' ajustement du mode de valorisation ne devralppasser 2% de
la valeur nette d’inventaire.

¢ Processus de décision et d'application du Mécamisde
protection

Le Conseil d’Administration a confié limplémentati du
Mécanisme a la Société de Gestion.

La Société de Gestion a mis en place une politdgtaillant le
Mécanisme de protection et implémenté des procestus
procédures opérationnels afin de superviser I'appbn du
Mécanisme de Swing Price par I’Agent Administratif Agent de

Transfert.

La politique détaillant le Mécanisme de protectampliqué par la
Société de Gestion a été diment validée par le dilons

d’Administration de la SICAV.

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectie belegging
(vervolg)

de betrokken soorten activa.

De aanpassing van de waarderingswijze mag niet da@e2% van
de netto-inventariswaarde bedragen.

. Beslissingsproces en toepassing van het
Beschermingsmechanisme
De Raad van Bestuur heeft de toepassing van het

Beschermingsmechanisme toevertrouwd aan de
Beheervennootschap.

De Beheervennootschap heeft een gedetailleerddbeitejewerkt
met betrekking tot het Beschermingsmechanisme eeft he
operationele processen en procedures ingevoerdoemicht te
houden op de toepassing van "Swing Pricing" mechamidoor de

Administratief Agent en de Transferagent.

Het gedetailleerde beleid inzake het Beschermingham@sme
toegepast door de Beheervennootschap werd op &bgegwijze
goedgekeurd door de Raad van Bestuur van de BEVEK.

Compartiment Facteur d’ajustement vers le haut au Facteur d’ajustement vers le bas au
Compartiment 31/12/2023 31/12/2023
Opwaartse aanpassingscoéfficiént per Neerwaartse aanpassingscoéfficiént per
31/12/2023 31/12/2023
Belfius Equities Become - -
Belfius Equities Cure - -
Belfius Equities Re=New - -
Belfius Equities Innov=Eat 0.25 0.21
Belfius Equities Climate - -
Belfius Equities Global Health Care - -
Belfius Equities Be=Long 0.24 0.17
Belfius Equities Immo 0.38 0.21
Water=Well 0.32 0.26
Belfius Equities Move - -
Belfius Equities Europe Conviction 0.39 0.18
Belfius Equities Virtu=All 0.20 0.19
Belfius Equities Europe Small & Mid 0.42 0.22
Caps
Belfius Equities Leading Brands 0.20 0.16
Belfius Equities Robotics & Innovative - -
Technology
Belfius Equities Wo=Men 0.21 0.16
Belfius Equities Bel=Go 0.18 0.16
Belfius Equities China 0.20 0.20

Aucun swing pricing n'a été appligué durant la pée du

01/07/2023 au 31/12/2023.

Facteur d'ajustement vers le haut : le coefficidl#ugmentation
de la valeur nette d'inventaire sur les entréeseaset

Facteur d'ajustement vers le bas: le coefficiear fequel la
valeur nette d'inventaire est réduite lors de smtnettes.

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION

In de periode van 01/07/2023 tot en met 31/12/2028d geen
swing pricing toegepast.

Opwaartse aanpassingscoéfficiént: de coéfficiéatnmee de
netto-inventariswaarde wordt verhoogd bij netta-atingen.
Neerwaartse aanpassingscoéfficiént : de coéfficiémarmee de
netto-inventariswaarde wordt verlaagd bij nettottatlingen.

DE RAAD VAN BESTUUR
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1.3. Bilan globalisé
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Actions

OPC a nombre fixe de parts
Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Sur devises

Contrats a terme (+-)

Créances et dettes a plus d'un an
Créances

Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants & recevoir

Avoirs fiscaux

Autres

Dettes

Montants & payer (-)

Dettes fiscales (-)

Emprunts (-)

Autres (-)

Dépots et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)
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=
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1.3. Geglobaliseerde balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Aandelen

ICB's met een vast aantal rechten van deelneming
Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Op deviezen

Temincontracten (+/-)

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Andere

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Fiscale schulden (-)

Ontleningen (-)

Andere (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termin

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

EUR

5 374 737 086,95
0,00

0,00

0,00

0,00

5 317 589 135,76

0,00
0,00
1568 573 238,06

1564 183 094,05
1564 183 094,05
4390 144,01
0,00

3749 042 126,23
(26 228,53)

(26 228,53)

(26 228,53)

0,00

0,00

0,00

2329 187,99

5 880 086,40
5197 796,99
667 021,52

15 267,89

(3550 898,41)
(3550 898,20)
(0,02)

(0,19)

0,00

68 412 083,98
68 412 083,98
0,00

0,00

(13 593 320,78)
0,00

468 534,20
(14061 854,98)
0,00

5374 737 086,95
3304 678 653,49
3286 320,87

2 006 180 838,07
60 591 274,53

3112/2022

EUR

4794779 948,31
0,00

0,00

0,00

0,00

4722 657 151,14

0,00
0,00
1494 838 182,04

1490 420 038,03
1490 420 038,03
4418 144,01
0,00

3227 818 969,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2198 527,01
3985231,45
3326910,38
658 301,16

19,91

(1786 704,44)
(1786 680,28)
0,00

(0.21)

(23,95)

81909 273,15
81909 273,15
0,00

0,00

(11 985 003,00)
0,00

7342523

(12 058 428,23)
0,00

4794 779 948,31
3145116 727,60
8 234 449,99
1649 821 111,15
(8 392 340,43)

-25-



1.4. Postes hors bilan globalisés

VIII.

w >

Suretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres s(iretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et warrants achetés

Contrats d'option et warants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

@ >

™ >

w>Sw>

VIIL

w > X
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1.4. Geglobaliseerde posten buiten-balanstelling

Zakelijke zekerheden (+-)

Collateral (+-)

Andere zakelike zekerheden (+-)

Onderliggende waarden van optiecontracten en
warrants (+)

Gekochte optiecontracten en warrants

Verkochten optiecontracten en warrants

Notionele bedragen van de termijncontracten (+)
Gekochte termijncontracten

Verkochten termijncontracten

Notionele bedragen van de swapcontracten (+)
Gekochte swapcontracten

Verkochte swapcontracten

Notionele bedragen van andere financiéle derivaten
)

Gekochte contracten

Verkochte contracten

Niet-opg gde bedragen op
Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-
retrocessie

Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-
retrocessie

Uitgeleende financiéle instrumenten
Aandelen

Obligaties

dal

3112/2023
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
6776 474,39
3376 474,39
3400 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

3112/2022
EUR

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
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1.5. Compte de résultats globalisés

I Réductions de valeur moins-values et plus-values

A Obligations et autres fitres de créance
B. Instruments du marché monétaire
C. Actions et autres valeurs assimilables a des actions

a. Actions
al Résultat réalisé
a2 Résultat non-réalisé
b. OPC a nombre fixe de parts
b.2. Résultat non-réalisé
D. Autres valeurs mobilieres
b. Résultat non-réalisé
E OPC a nombre variable de parts
a. Résultat réalisé
b. Résultat non-réalisé
F. Instruments financiers dérivés
G. Créances, dépots, liquidités et dettes
H. Positions et opérations de change
b. Autres positions et opérations de change
b.1. Résultat réalisé
b.2. Résultat non-réalisé
Il Produits et charges des placements
A Dividendes
B. Intéréts (+-)
b. Dépdts et liquidités
@ Collateral (+-)
C. Intéréts d'emprunts (-)
D. Contrats de swap (+-)
E Précomptes mobiliers (-)
a. D'origine belge
b. D'origine étrangére
5 Autres produits provenant des placements
. Autres produits
A Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de
réalisation des acfifs a décourager les sorties et & couvrir
les frais de livraison

B. Autres
V. Couts d'exploitation
A Frais de transaction et de livraison inhérents aux
placements (-)

B. Charges financiéres (-)

C. Rémunération due au dépositaire (-)
C.A. Rémunération due au dépositaire - général
C.A. Rémunération due au dépositaire - classe C
C4. Rémunération due au dépositaire - classe |
C6. Rémunération due au dépositaire - classe L
C.10. Rémunération due au dépositaire - classe R
c1. Rémunération due au dépositaire - classe R2
C.14. Rémunération due au dépositaire - classe Y
C.15. Rémunération due au dépositaire - classe Z

D. Rémunération due au gestionnaire (-)

a. Gestion financiére
a2 Gestion financiére - Classe C
ab. Gestion financiére - Classe |
ar. Gestion financiére - Classe L
all Gestion financiére - Classe R
al2 Gestion financiére - Classe R2
a4 Gestion financiére - Classe Y
b. Gestion administrative et comptable

b.1. Gestion administrative et comptable - général
b2. Gestion administrative et comptable - Classe C
b.5. Gestion administrative et comptable - Classe |
b.7. Gestion administrative et comptable - Classe L
bA1. Gestion administrative et comptable - Classe R
b.12. Gestion administrative et comptable - Classe R2
b.14. Gestion administrative et comptable - Classe Y
b.15. Gestion administrative et comptable - Classe Z

E Frais administratifs (-)

(5, Frais d‘établissement et d'organisation (-)

Belfius Equities

1.5. Geglobaliseerde resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

ICB's met een vast aantal rechten van deelneming
Niet gerealiseerd resultaat

Andere effecten

Niet gerealiseerd resultaat

ICB's met een veranderiifk aantal rechten van deelneming
Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -vemichtingen

Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Collateral (+-)

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Van Belgische oorsprong

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen
en tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende
beleggingen (-)

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - algemeen
Vergoeding van de bewaarder - Klasse C
Vergoeding van de bewaarder - Klasse |

Vergoeding van de bewaarder - Klasse L
Vergoeding van de bewaarder - Klasse R
Vergoeding van de bewaarder - Klasse R2
Vergoeding van de bewaarder - Klasse Y
Vergoeding van de bewaarder (Klasse Z)
Vergoeding van de beheerder (-)

Financieel beheer

Financieel beheer - Klasse C

Financieel beheer - Klasse |

Financieel beheer - Klasse L

Financieel beheer - Klasse R

Financieel beheer - Klasse R2

Financieel beheer - Klasse Y

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse |
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse L
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R2
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse Y
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse Z
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

3112/2023
EUR
87174 925,95

0,00
0,00
11386 264,77

11329 264,77
(5783 782,28)
17113 047,05
57.000,00
57000,00

(72 198,00)
(72198,00)
76 582 377,42
(2805 058,38)
79387 435,80
0,00

0,00

(721 518,24)
(721 518,24)
(695 289,71)
(26 228,53)
18 865 477,34
18.931748,26
1203 454,20
1202 573,78
880,42

(54 416,90)
0,00

(1215 308,22)
(334 106,25)
(881201,97)
0,00

2,46

0,00

246
(44 764 563,09)
(771 933,81)

(10 691,31)
(949 383,15)
(197 073,61)
(718 016,43)
(6411,32)
(12 783,95)
(26,09)

(14 343,33)
(76.91)
(651,51)

(39 269 241,42)
(38 032 630,53)
(37 013 915,08)
(128 110,28)
(719 716,45)
(199,16)
(169 271,28)
(1418,29)
(1236 610,88)
(47 760,73)
(1136 137,07)
(12 853,87)
(19 819,45)
(22,34)

(18 564,66)
(149,74)
(1.303,02)
(203 446,36)
(26 592,89)

3112/2022
EUR
25506 287,76

0,00
0,00
(27 224 414,13)

(27 227 414,13)
(21 425 090,19)
(5802 323,94)
3000,00
3.000,00

0,00

0,00

53 644 121,57
(491 263,24)
54 135 384,81
0,00

0,00

(913 419,68)
(913 419,68)
(913 419,68)
0,00

9,536 775,18
10 735521,32
106 710,39
106 710,39
0,00

(130 703,48)
0,00

(1174 753,05)
(387 134,94)
(787618,11)
0,00

197 375,68
0,00

197 375,68
(43 632 779,05)
(738621,06)

(15 469,90
(1997 652,31
(696 214,32
(1243 530,94

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
(37 606 692,03)
(36 405 987,98)
(35 367 726,19)
(129334,03)
(780 822,92)
(358,94)
(127 687,65)
)

)

)

)

)

)

)

)

)

)

)

)
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1.5 Compte de résultats globalisés (suite)

Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total [I+lIHV

Bénéfice courant (perte courante) avant impdts sur le
résultat

Impoéts sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

AET IO

V.

Vi
VII.

Belfius Equities

1.5 Gelgaliseerde resultatenrekening (vervolg)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV

Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

(2343,82)
(1188 621,97)
0,00

(2560 918,27)
218 609,92

(25 899 083,29)

61275 842,66

(684 568,13)
60 591 274,53

(2965,91)
(1146 269,62)
0,00
(2279472,11)
464586,98

(33 898 628,19)

(8 392 340,43)

0,00
(8 392 340,43)
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1.6. Résumé des regles de comptabilisation et d'évaluaii

1.6.1. Résumé des regles

L’évaluation des avoirs de la SICAV est détermimiee la
maniére suivante, conformément aux regles étalpias
I'arrété royal du 10 novembre 2006 relatif a la poabilité,
aux comptes annuels et aux rapports périodiquesedains
organismes de placement collectif publics & nonviaréable
de part :

1. Valeurs mobiliéres, instruments du marché naretet
instruments financiers dérivés :

Les valeurs mobiliéres, instruments du marché naimeéet
instruments financiers dérivés détenus par la SICFwit
évalués a leur juste valeur. Afin de détermingusie valeur,
la hiérarchie suivante doit étre respectée :

a) S'il s'agit d’éléments du patrimoine pour lesiguéexiste
un marché actif fonctionnant a l'intervention digtasements
financiers tiers, ce sont le cours acheteur eblescvendeur
actuels formés sur ce marché qui sont retenus.

S'il s’agit d’éléments du patrimoine négociés sarrmarché
actif en dehors de toute intervention d'établisseme
financiers tiers, c’est le cours de cléture quirestnu.

b) Si les cours visés au point a) ne sont pas dibjes, c'est
le prix de la transaction la plus récente qui etnu.

c) Si, pour un élément du patrimoine détermin@xikte un
marché organisé ou un marché de gré a gré, maiequarché
n'est pas actif et que les cours qui s’y formentsonat pas
représentatifs de la juste valeur, ou si, pour iémént du
patrimoine déterminé, il n’existe pas de marché@oigg ni de
marché de gré a gré, I'évaluation a la juste vadstiropérée
sur la base de la juste valeur actuelle d’élémdmisatrimoine
similaires pour lesquels il existe un marché actif.

d) Si, pour un élément du patrimoine détermin@sée valeur
d’éléments du patrimoine similaires telle que viaéegoint c)
est inexistante, la juste valeur de I'élément comeeest
déterminée en recourant a d’autres techniques Idesation,
en respectant certaines conditions, notammenvédidgité doit
étre régulierement testée.

Si, dans des cas exceptionnels, il n’existe pas, ges actions,
de marché organisé ou de marché de gré a gré da juste

valeur de ces actions ne peut étre déterminéegia fitable

conformément & la hiérarchie décrite ci-dessusadéions en
question sont évaluées au co(t.

1.6. Samenvatting van de boekings- en waarderingsregels

1.6.1. Samenvatting van de regels

De waardering van de tegoeden van de BEVEK wosdiapt
bepaald conform de regels van het koninklijk béslui
van 10 november 2006 op de boekhouding, de jaariegen
de periodieke verslagen van bepaalde openbardlimpa
voor collectieve belegging met een veranderlijktabrechten
van deelneming:

1. Effecten, geldmarktinstrumenten en afgeleidearfoiéle
instrumenten

De effecten, geldmarktinstrumenten en afgeleidaniiéle
instrumenten in de BEVEK worden gewaardeerd tegem h
waarde in het economisch verkeer. Om de waardeein h
economisch verkeer te bepalen, moet de volgendearbiée in
acht worden genomen:

a) Als het gaat om vermogensbestanddelen waarvoeere
actieve markt bestaat die werkt door toedoen vardede
financiéle instellingen, worden de op die markt @evde
actuele aan- en verkoopkoers in aanmerking genomen.
Gaat het om vermogensbestanddelen die verhandetfteno
op een actieve markt zonder enige tussenkomst eated
financiéle instellingen, dan wordt de slotkoerssanmerking
genomen.

b) Als de in punt a) bedoeld koersen niet besclakizn,
wordt de prijs van de recentste transactie in aaking
genomen.

c) Als er voor een bepaald vermogensbestanddeel een
georganiseerde of een onderhandse markt bestaat isndie
markt niet actief en zijn de koersen die er gevowndien niet
representatief voor de waarde in het economisdteeerof als
er voor een bepaald vermogensbestanddeel
georganiseerde noch onderhandse markt bestaayatdhde
waardering tegen de waarde in het economisch vegesaan
op basis van de actuele waarde in het economiskkervan
gelijksoortige vermogensbestanddelen waarvoor drega
actieve markt bestaat.

geen

d) Als de in punt c) bedoelde waarde in het ecosomverkeer
van gelijksoortige vermogensbestanddelen voor egradid
vermogensbestanddeel onbestaande is, wordt de evizanet
economisch verkeer van dat bestanddeel bepaaldyébanik
te maken van andere waarderingstechnieken,
inachtneming van bepaalde voorwaarden, zoals betmatig
testen van hun rechtsgeldigheid.

met

Als er in uitzonderlijke gevallen voor aandelen mee
georganiseerde of onderhandse markt bestaat eaatelevin

het economisch verkeer van die aandelen kan niet op
betrouwbare wijze worden bepaald volgens de hierbov
beschreven hiérarchie, worden de aandelen in ksvesti
gewaardeerd tegen kostprijs.
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1.6 Résumé des regles de comptabilisation et
d'évaluation(suite)

1.6 Samenvatting van de boekings- en waarderinggels (vervolg)

C'est en fonction de linstrument sous-jacent ques |
instruments financiers dérivés (contrat de swaptraba terme

et contrat d’option) évalués a leur juste valeurt gortés dans
les sous-postes au bilan et/ou hors bilan.

Les valeurs sous-jacentes des contrats d’optidastvarrants
sont portées dans les postes hors bilan sous taueb« II.
Valeurs sous-jacentes des contrats d’'option etvdesnts ».

Les montants notionnels des contrats a terme etatgsats de
swap sont portés dans les postes hors bilan réggreent sous
les rubriques « Ill. Montants notionnels des cdstea

terme » et « [V. Montants notionnels des contratswap ».

2. Parts d’'organismes de placement collectif

Les parts d'organisme de placement collectif a nmemb
variable de parts qui sont détenues par la SICAY éagaluées
a leur juste valeur conformément a la hiérarchitngau
point 1.

Les parts d'organisme de placement collectif a nemb
variable de parts pour lesquelles il n'existe pasntarché
organisé ni de marché de gré a gré détenues S&€ AV sont
évaluées sur la base de la valeur nette d'inventiirces parts.

3. Charges et produits

La SICAV provisionne les charges et produits conpus
susceptibles de faire I'objet d’'une évaluation isafinment
précise et ce, chaque jour ou a lieu une émissiomorachat
de parts. Les charges et les produits a caracétegrent sont
exprimés prorata temporis dans la valeur des parts.

4. Créances et dettes

Les créances a terme qui ne sont pas représeraéesep
valeurs mobilieres ou des instruments du marchéétaoe
négociables sont évaluées a leur juste valeurpoméiment a
la hiérarchie décrite au point 1.

Les avoirs a vue sur des établissements de crésft,
engagements en compte courant envers des étaldistsede
crédit, les montants a recevoir et a payer a deuane autres
que ceux concernant des établissements de crésligvioirs
fiscaux et dettes fiscales ainsi que les autretesleteront
évalués a leur valeur nominale.

Lorsque la politique d’investissement n’est pasg@palement
axée sur le placement de ses moyens dans des ,ddpéts
liquidités ou des instruments du marché monétérepnseil
d’administration peut toutefois, tenant compte’iegdortance

De tegen hun waarde in het economisch verkeer gdeae
afgeleide financiéle instrumenten (swapovereenkomst
termijnovereenkomst en optieovereenkomst) wordeteode
subrubrieken in en/of buiten de balans geboektersighet
onderliggende instrument.

De onderliggende waarden van de optieovereenkomesien
van de warrants worden in de buitenbalansposteeéb
onder de rubriek «Il. Onderliggende waarden van de
optieovereenkomsten en van de warrants ».

De notionele bedragen van de termijnovereenkomsten
swapovereenkomsten  worden  respectievelijk in de
buitenbalansposten geboekt onder de rubrieken . « Il
Notionele bedragen van de termijnovereenkomstem <« [&/.
Notionele bedragen van de swapovereenkomsten ».

2. Rechten van deelneming van instellingen voolecteve
belegging

De door de BEVEK aangehouden rechten van deelnevaimg
een instelling voor collectieve belegging met eeramderlijk
aantal rechten worden gewaardeerd tegen hun waaraet
economisch verkeer volgens de in punt 1 gedefideer
hiérarchie.

De door de BEVEK aangehouden rechten van deelnevaimg
een instelling voor collectieve belegging met eeranderlijk
aantal rechten van deelneming waarvoor er geen de
georganiseerde noch onderhandse markt bestaat,emvord
gewaardeerd op base van de netto inventariswaandealie
rechten van deelneming.

3. Kosten en opbrengsten

Elke dag dat er rechten van deelneming worden getgen of
ingekocht, legt de BEVEK voorzieningen aan voorkdsten

en opbrengsten die gekend zijn of voldoende naurigeu
gewaardeerd kunnen worden. De recurrente kosten en
opbrengsten worden pro rata temporis uitgedrulieinvaarde

van de rechten van deelneming.

4. Schuldvorderingen en schulden

De schuldvorderingen op termijn die niet vertegeordmd
zijn door effecten verhandelbare of geldmarktinsigaten,
worden gewaardeerd tegen hun waarde in het ecodomis
verkeer volgens de in punt 1 beschreven hiérarchie.

De onmiddellijk opeisbare tegoeden op kredietitisggn, de
verbintenissen in rekening courant tegenover
kredietinstellingen, de andere op korte termijortevzangen en

te betalen bedragen dan die welke betrekking heldgen
kredietinstellingen, de belastingtegoeden en hirlzsthulden

en de andere schulden zullen worden gewaardeeed tagn
nominale waarde.

Als het beleggingsbeleid van de BEVEK niet hoofazgik
gericht is op het beleggen van haar middelen irosiggs,
liquide middelen of geldmarktinstrumenten, kan dadr van
bestuur, rekening houdend met de relatief geringe
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1.6 Résumé des regles de comptabilisation et 1.6 Samenvatting van de boekings- en waarderinggels (vervolg)
d'évaluation(suite)

relativement faible des créances a terme, opterr pou belangrijkheid van de schuldvorderingen op termijpteren
I'évaluation de celles-ci a leur valeur nominale. voor de waardering van deze laatste tegen hun radenin
waarde.

5. Valeurs exprimées en autre devise 5. Effecten uitgedrukt in een andere munt

Les valeurs exprimées en une autre devise que fnam De effecten die uitgedrukt zijn in een andere mdan de
d’expression du compartiment concerné seront ctiegetans referentiemunt van het desbetreffende compartinzetign in

la monnaie dudit compartiment sur base du coursemay de munt van genoemd compartiment worden omgezeasis
comptant entre les cours acheteur et vendeur mpadifs. Les van de gemiddelde contante koers tussen de repaéisen
écarts tant positifs que négatifs qui résultentadeonversion aan- en verkoopkoers. De positieve en negatievachiien
sont imputés au compte de résultat. die uit de omzetting voortvloeien, worden toegenekaan de

resultaatrekening.

1.6.2. Cours de change 1.6.2. Wisselkoersen

31/12/2023 31/12/2022

EUR 1,61889 1,57376 AUD

1,456592 1,446070 CAD

0,929729 0,987420 CHF

7,83439 7,41918 CNY

7,45458: 7,43645: DKK

0,866528 0,887231 GBP

8,625698 8,329821 HKD

382,21464 400,44950 HUF

155,733660 140,818217 JPY

11,218479 10,513432 NOK

1,74468 1,68748! NZD

4,343766 4,681229 PLN

98,752905 77,907147 RUB

11,13244 11,12019 SEK

1,457143 1,431396 SGD

32,625004 19,978472 TRY

1,10465! 1,06725( USsD

20,201346 18,159157 ZAR

Valorisation pour le compartiment Belfius Equit@kina/Waardering voor het compartiment Belfius EHggiChina

Le compartiment China est un fonds Intra-Day qilisetles cours de change du 02/01/2024 car il$ smmus lors du calcul de la NAV suite au décalage
horaire / Het compartiment China is een Intra-Daydf dat bij de berekening van de NIW gebruik maaktde wisselkoersen van 02/01/2024 zoals deze
bekend zijn, vanwege het tijdsverschil.

02/01/202- 01/01/202:

EUR = 1,622388 1,563293 AUD
1,466289 1,442798 CAD
0,936031 0,984837 CHF
7,89147: 7,40458: CNY
7,486705 7,400318 DKK
0,868870 0,880508 GBP
8,64661. 8,31064. HKD

383,888180 397,633945 HUF
156,470059 140,759917 JPY
11,27234 10,44449 NOK
1,755314 1,676741 NzZD
4,367104 4,660998 PLN
98,76383 78,55667: RUB
11,178967 11,106303 SEK
1,463468 1,428259 SGD
32,87042 19,92051 TRY
1,106550 1,065150 uUSD
20,335759 18,124968 ZAR
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Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

2.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Europe Small & Mid Caps a été ldrcE0
septembre 1998.

La période de souscription initiale a été fixéel@umolt 1998
au 10 septembre 1998 et le prix initial de sousionpa 619,79
EUR pour le classe C CAP et C DIS.

Les actions de la classe | CAP sont commercialiagestir du
16 aolt 2013 et le prix inital de souscription &AEUR.

Les actions de la classe R2 CAP et DIS sont coxialzées
a partir du 1 septembre 2016 et le prix inital desgription a
150 EUR.

2.1.2. Gestion financiere du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeattirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

2.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d'investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

2.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

2.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

2.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L'objectif du compartiment est de faire bénéfidiactionnaire
de I'évolution du marché des actions européenngmtte et
moyenne capitalisation boursiere, au travers destide
sociétés sélectionnées par le gestionnaire sur teskeur
rentabilité attendue et de surperformer l'indiceéférence.

2.1

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

2.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Europe Small & Mid Caps werd geésand
op 10 september 1998.

De initiéle inschrijvingsperiode liep van 18 augsst1998
t.e.m. 10 september 1998 en de initiéle inschigjsprijs voor
de klasses C KAP en C DIS bedroeg 619,79 EUR.

De aandelen van de klasse | KAP worden gecommisegatl
vanaf 16 augustus 2013 en de initi€le inschrijyimijs bedroeg
1000 EUR.

De aandelen van de klasse R2 KAP en DIS worden

gecommercialiseerd vanaf 1 september 2016 en di€leni
inschrijvingsprijs bedroeg 150 EUR. .

2.1.2. Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 B-1210 Brussel

2.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

2.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

2.1.5. Beursnotering

Niet van toepassing

2.1.6. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment stelt zich ten doel de aandeeléoteallaten
profiteren van de ontwikkeling van Europese aandglet een
kleine en middelgrote marktkapitalisatie door téebgen in
effecten van ondernemingen die door de beheerdedeno
geselecteerd op basis van hun verwachte rentithike de
referentie-index te verslaan.
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2 Informations sur le compartiment 2 Informdie over het compartiment

2.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 2.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Politiqgue de placement du compartiment

§ Catégories d’actifs autorisés:

Les actifs de ce compartiment seront investis fralement
en actions et/ou en valeurs mobilieres assimiladlesactions
telles que par exemple certificats d'investissemeatrants.
Les actifs du compartiment pourront également iévestis
accessoirement au travers des autres catégoriegifel’a
mentionnées dans les statuts annexés au présamnelioc
Ainsi, accessoirement, les actifs du compartimemirnt
également étre placés en obligations convertiiesruments
du marché monétaire, dépots et/ou liquidités.

Les éventuels placements en parts d’organismetadement
collectif ne représenteront pas plus de 10% deis adti
compartiment.

§ Stratégie particuliere:

Les actifs de ce compartiment seront investis palement
en actions et/ou en valeurs mobiliéres assimiladlesactions
émises par des sociétés ayant leur siege en Eetfpedes
sociétés exergant leur activité économique prépande en
Europe se caractérisant par une taille relativenrémhiite. Le
caractére européen fait ici référence aux Etats bnesnde
I'Union Européenne, a la Suisse a la Norvége od@@aume-
uni.

§ Opérations sur instruments financiers dérivéeragées:

Les compartiments pourront avoir recours, danespect des
regles légales en vigueur, a l'utilisation de pitxlalérivés,
comme par exemple des options, des futures etpiatmns
de change et ce, tant dans un but d’investissequentians un
but de couverture de différents risques (marchangs, ...).
En cas d'utilisation d'effet de levier, le risquiebal qui
découlerait des seules positions sur instrumentvésé ne
pourra excéder 100 % de la valeur nette des actifs.
L'investisseur doit étre conscient du fait que tgses de
produits dérivés sont plus volatils que les ins&nta sous-
jacents.

8 Description de la stratégie générale visant &riole risque
de change:

Le compartiment n'a pas lintention de couvrir

systématiquement I'exposition du risque de change.

§ Si la composition du portefeuille doit respectes regles et
limites générales prescrites par la loi ou lesusdatl n’en reste
pas moins qu’une concentration de risques peutrcdujse
dans des catégories d'actifs et/ou dans des sscteur
géographiques plus restreints.

§ La politigue d'investissement veille a assurereun
diversification des risques du portefeuille. L'évtbdn de la
valeur nette d’'inventaire est toutefois incertagee elle est
soumise aux différents types de risque évoquédesisous. Il
peut en résulter une volatilité élevée de son cairse,
d’autant plus que les valeurs de faibles capitttina se
caractérisent par une volatilité supérieure a layenoe du

Beleggingsbeleid van het compartiment

§ Categorieén toegelaten activa:

De activa van dit compartiment zullen hoofdzakelijkrden
belegd in aandelen en/of met aandelen gelijk teesteffecten

, zoals beleggingscertificaten en warrants.

De activa van het compartiment kunnen ook bijkoghatirden
belegd via de andere activacategorieén vermelc istatuten

die bij dit document zijn gevoegd. Zo kunnen dévactan het
compartiment accessoir ook worden belegd in coagdrtre
obligaties, geldmarktinstrumenten, deposito’s enligtiide
middelen.

Eventuele beleggingen in rechten van deelneming van
instellingen voor collectieve belegging (ICB’s) newg niet
meer dan 10% van het vermogen van het compartiment
uitmaken.

§ Bijzondere strategie:

De activa van dit compartiment worden voornameigkegd in
aandelen en/of in met aandelen gelijk te stellefecedn
uitgegeven door ondernemingen die gevestigd zijEurpa
en/of daar overwegend hun bedrijfsactiviteiten efidoen en
die relatief klein van omvang zijn. Europa is hererstaan als
de lidstaten van de Europese Unie, Zwitserland Wegen en
het Verenigd Koninkrijk.

§ Toegestane transacties in financiéle derivaten:

Met inachtneming van de van kracht zijnde wettelijk
bepalingen mogen de compartimenten gebruikmaken van
afgeleide producten (derivaten), zoals bijvoorbeeltties,
futures en valuta- of deviezentransacties, zowel et
beleggingsdoel te verwezenlijken als voor
afdekkingsdoeleinden  (hedging) van diverse risico's
(marktrisico, wisselkoers- of valutarisico e.dndien gebruik
wordt gemaakt van een hefboom, mag het totaleoridit
voortvloeit uit derivatenposities alleen niet méan 100% van
de intrinsieke waarde bedragen. De belegger moptladacht
zijn dat de volatiliteit (koersbeweeglijkheid) vatergelijke
afgeleide producten (derivaten) groter is dan dém \de
onderliggende instrumenten.

§ Beschrijving van de algemene strategie ter afihekkan het
valutarisico:

Het compartiment is niet van plan om het valutedsi
systematisch af te dekken.

§ Hoewel de samenstelling van de portefeuille nakdiik is

om te voldoen aan algemene, wettelijke en statutair
voorschriften en beperkingen, kan er niettemin een
risicoconcentratie ontstaan in bepaalde kleinere
activacategorieén en/of geografische sectoren.

§ Het beleggingsbeleid zorgt ervoor dat de risic@a de
portefeuille gediversifieerd zijn. De ontwikkelingn de netto-
inventariswaarde is echter onzeker omdat zij oreléghis aan
de verschillende soorten risico's die hierna wordermeld.
Dat kan leiden tot een hoge koersbeweeglijkheibitiliteit,
temeer omdat de waarden van smallcaps volatigiedan het
marktgemiddelde.
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marché.

§ Un compartiment ne peut investir plus de 10%eteaxtifs
dans des OPCVM ou autres OPC de type ouvert. Le
compartiment peut investir dans des parts d'uredatrds en
valeurs mobilieres ou d'un autre fonds géré dimete ou
indirectement par la Société de Gestion ou parsao@té a
laquelle la Société de Gestion est liée dans leecdtine
communauté de gestion ou de contrdle ou par utieipation
directe ou indirecte de plus de 10 % du capitaties voix.
Aucune commission d'émission ou de rachat des foibts ni
aucune commission de gestion ne peut étre débéeeadtifs
de la SICAV, dans la mesure de tels placements.

§ Le compartiment ne peut que contracter des ertgrun
conformément a la reglementation en vigueur. Legrants a
court terme ne dépasseront pas 10% de ses adtfs ne

8 Aspects sociaux, éthigues et environnementaux:

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preat, entre
autres caractéristiques, des caractéristiquesamamentales
et/ou sociales. Le compartiment n’a pas pour autaabjectif
d’'investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Le compartiment vise a avoir une empreinte carliaiéeieure
a celle de son indice de référence.

2. Politiqgue d’exclusions : Exclusions SRI desau 3 pour

I'ensemble du portefeuille, a I'exception du cadbs dérivés,

des ETFs, des fonds indiciels (ou d'autres instnise
financiers liés a des indices) et des OPC non gpe#s
Candriam pour un maximum de 25% du portefeuillesimé

par transparence).

Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---bali >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolici.

3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectemnné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4. Min % d'actifs nets investi en investissetaaturables:
33%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, seules les entreprises affichant un JE6@ 1 a 5
sur une échelle allant de 1 a 10 (ou 1 est corsiclgmme un
bon score et 10 le moins bon score) selon l'analyS&
propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni
d’investissement durable.

§ Een compartiment mag niet meer dan 10% van rijivea
beleggen in ICBE’s of andere ICB’s van het open-gmpe. Het
compartiment mag beleggen in rechten van deelnewgingen
ander effectenbeleggingsfonds of een ander fonddidzct of
indirect wordt beheerd door de beheermaatschapggar een
onderneming waarmee de beheermaatschappij verb@dien
gemeenschappelijke bedrijfsvoering of gemeenschigfpe
zeggenschapsuitoefening of door een aanmerkelifeetd of
indirecte deelneming ten belope van meer dan 10f0hed
kapitaal of van de stemrechten. Er mag geen eniigjiéte- of
inkoopprovisie van de doelfondsen, noch enige bphedsie
in mindering worden gebracht op de activa van d¥BIE, in
de mate dat dergelijke beleggingen worden verricht.

§ Het compartiment mag uitsluitend leningen aangawesat
inachtneming van de geldende regelgeving. Kortldpen
leningen mogen niet meer dan 10% van het nettovgemo
uitmaken.

8§ Sociale, ethische en milieuaspecten:

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparangésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zsggat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemamt.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

Het compartiment streeft een lagere koolstofvoetkftha dan
die van de referentie-index.

2. Uitsluitingsbeleid: SRI-uitsluitingen varveau 3 voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten, idgen,
ETF's, indexfondsen (of andere financiéle instruterrlie aan
een index gekoppeld zijn), en ICB’s die niet do@n@riam
worden beheerd voor een maximum van 25% van de
portefeuille (gemeten op transparantie).

Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---besi >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur.

4.  Minimumaandeel duurzame beleggingen: 33%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen komen alleen bedrijven met=&4a-
score van 1 tot 5 op een schaal van 1 (beste staire)0
(slechtste score) op basis van de eigen ESG-anaigee
Candriam in aanmerking als duurzame belegging.
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Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie
Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonodoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, lieciwe
consistant a « ne pas causer de préjudice imporapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiere d’'activités économiques thsrahbr le
plan environnemental. Les investissements SousHaGE la
portion restante de ce produit financier ne prehmpas en
compte les criteres de [I'Union européenne en neatier
d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.
Principales incidences advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxestissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesaéh de
personnel, au respect des droits de 'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans l'analyse ESG degemeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hmble de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifipée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Réglement Délégué 2022/1288 de rai@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'avaFSG
propriétaire qui est a l'origine de la définition'urd
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

négatives ("Principal

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérapar un ou
plusieurs des moyens suivants :

Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actigitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAhdeau 2.
Plus d’informations sont disponibles via le lienivamt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassra@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Régher8&DR.

Analyse ESG

Une analyse des aspects ESG est intégrée dankdamsé
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nydains cette
analyse ESG n'est pas contraignante dans le pragess
d’'investissement.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment: https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie
Het minimale afstemmingspercentage op de taxonevorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet dedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten.
onderliggende beleggingen van het resterende dedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.

De

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke dpE@
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte
PAl's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-apalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzbefegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op ooversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartimel's
van niveau 2. Meer informatie vindt u via de volderink:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---ledf
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongunstige effectsp de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaslagr
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

ESG-analyse

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondevdeeaie
beleggingsstrategie.
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Eligibilité ESG - circonstances exceptionnelles :
L'attention des investisseurs est attirée suritefden raison
de la survenance de certaines circonstances, apergion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux m#ede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Lesaristances
pouvant amener un investissement a ne plus éélés
peuvent étre entre autres, sans que cette ligtexdmustive :
- Un changement intervenant au sein d’'uc&gddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dmnsecteur
d’activité inéligible au regard des criteres destébn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event (i.&usion,
acquisition, modification de la gouvernance, eic.sein de la
société détenue ;

- Perturbation des marchés financiers etiterruptions
de la livraison et la mise a jour des données eateayant un
impact direct sur les décisions d’investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de

données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectiéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais fgsquels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement daréréirdu
client en raison, par exemple, des codts de trénsaet/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds phuix
criteres de sélection, cet investissement ne desapuis en
considération dans le seuil des investissemensept@nt des
caractéristigues environnementales et socialesu etles
investissements durables.

2.1.7. Indice(s) et benchmark(s)

MSCI Europe Small & Mid Cap (Net Return - dividesdets
réinvestis)

Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des gsetit
moyennes capitalisations boursiéres sur les marchés
développés en Europe.

Utilisation de l'indice

Comme univers d'investissement. En général, lesfsact e
présents dans le portefeuile du compartiment font
majoritairement partie de l'indice. Ceci dit, degdstissements
en-dehors de l'indice sont autorisés,

dans la détermination des niveaux de risque /pdraméle o
risque, .
a des fins de comparaison de performance.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a I'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pas jpbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indicegd’mvestir
dans les mémes proportions que les composantd delice.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op hetddein
sommige omstandigheden een heel klein deel van de
beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijsteaid is:

- Een verandering in het bedrijf waarin ellés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot seator die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheeriéerin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuuz,)en het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectie@itep basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maar waar
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ing van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosterofeue
volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selziBea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel voogbielgen
met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame
beleggingen.

2.1.7. Index en benchmark
MSCI Europe Small & Mid Cap (Net Return — met
nettodividenden herbelegd)

Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingenendtleine
en middelgrote marktkapitalisatie op de ontwikketdarkten
in Europa.

Gebruik van de index

als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het naehvan
de activa in de portefeuille van het compartimezgldiit van
de index. Dat neem evenwel niet weg dat ook beteggi
buiten de index zijn toegelaten;

voor het bepalen van de risiconiveaus en -paras)eter

om het rendement mee te vergelijken.

Mate waarin de samenstelling van de portefeuilejkf van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mes tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeuding
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Dans des conditions normales de marché, la trackimgr

attendue du compartiment sera modérée a importisa/oir
comprise entre 2% et 6%.

Cette mesure est une estimation des écarts deperioe du
compartiment par rapport a la performance de stigén Plus
la tracking error est importante, plus les déviaivis-a-vis de
I'indice sont importantes. La tracking error réééisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitégéhéiant de

la disposition transitoire de l'article 51, 85 degiement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016

concernant les indices utilisés comme indices déredce

dans le cadre d'instruments et de contrats finan@ea pour
mesurer la performance de fonds d’investissemenbdifiant

les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rbglet

(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires misren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysah dans
lesquelles I'indice de référence n'est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. domseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars eéla

semble approprié, choisira un autre indice de eéfgs. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @dwis le
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plorg

disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéedon

et/ou ses délégataires.

2.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Au second semestre 2023, notre stratégie a sofmpérpar
rapport a son indice de référence MSCI Small NR©.

Nous avons principalement souffert de :

Du biais SRI (armement, énergie) ainsi que des @tspaost
covid importants (transport, retail etc...)

De vents contraires temporaires dans le stockmpicki

o Effets de «destocking » plus importants ets plongs

qu’anticipés dans les secteurs de la chimie speé@let la
santé

o Chimie spécialisée : déstockage qui s'étalelsurt+ vs 6
mois anticipé a cause des tensions moindres swhiEses
d’apprivoisement et de la hausse plus forte queugrées taux
d'intérét et de l'inflation.

o Santé : effet de déstockage a peu pres ideniigja I'exces
de capacité pour la production de vaccins, diagnasta

aussi, la hausse de taux a impacté le financenetdud un
pan de la recherche

o Stock picking défavorable dans d’autres sestediomra
(Industrie), Kerry (Staples), Finecobank (Finance)

Des secteurs de l'industrie, de la consommatidnede et de
I'énergie (pas de position). Néanmoins, les sestales
technologies de linformation et de
discrétionnaire ont apporté une contribution pesiti

Pour I'avenir, nous pensons que nous arrivons feei¢ a la

la consommation

2
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als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de trackingre/aa het
compartiment naar verwachting gematigd tot aanigenijn,
met name tussen 2% en 6%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendementeindex.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwgkim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus veisohilan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die pgedfit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)

2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juam

2016 betreffende indexen die worden gebruikt alchmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof de

prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van

de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&Ening

(EV) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgesteaidr het

geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De

raad van bestuur van het fonds zal op basis vanmglamnen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindkiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden

in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@jdworden.

Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deekzean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

2.1.8. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

De strategie bleef in de tweede jaarhelft van 20&8er op de
benchmark MSCI Europe Small & Mid Cap NRO,
voornamelijk door:

- De ESG-bias (geen wapens, energie) en de impaae post-
covid normalisatie (transport, kleinhandel, etc...)

- Tijdelijke tegenwind in onze aandelenselectie:

> De voorraadafbouw in de sectoren chemische djteiten

en gezondheidszorg was groter dan verwacht en duanger
dan oorspronkelijk gedacht.

> Specialty chemicals : voorraadafbouw gedurendgase vs.
zes maanden verwacht door minder
toeleveringsketens en de hoger dan verwachtersgijgan de
rente en inflatie.

> Gezondheidszorg: gelijkaardig voorraadafbouwefigoor

overcapaciteit voor de productie van onder meecinacen
diagnostica. Ook hier heeft de rentestijging gesnlgehad
voor de financiering van een heel onderzoeksgebied.
> Ongunstige stockpicking in andere sectoren:
(industrials), Kerry (basismaterialen), Finecobéimancials).
> Negatieve impact van sectorallocatie:
basisconsumptiegoederen en energie (geen posibe).
blootstelling in dee sectoren informatietechnologen

luxegoederen- en diensten droeg positief bij toréedement.
> De tegenwind die we in 2023 hadden, komt langzepmin

einde: groeiaandelen en small caps zouden het beieten
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fin de ces vents contraires : la croissance eShesll caps
devraient faire mieux dés qu’on aura une stabitisates taux.
Nos banques vont délivrer des meilleures rémurnérataux
actionnaires et le marché va apprécier ; nous sannie fin
du processus de destocking

Nous vous informons qu'aucun dépassement de laicumi
d’'investissement n’a été constaté durant I'exercaraptable.

2.1.9. Politique future

L'humeur des banques centrales a changé avecdsehdgs
chiffres de l'inflation aux Etats-Unis et dans tme euro, la
FED et la BCE se rapprochent du "pivot" (flexillid'injecter
des liquidités via des baisses de taux). En fonat&s données
macroéconomiques et notamment de I'évolution deshéa

de I'emploi, on peut s'attendre a des baisses ude dane
centaine de points de base de la part de la FER dat
deuxieme trimestre et la fin de l'année 2024. Enque
concerne la BCE, la premiére baisse devrait interve'ici
I'été.

En ce qui concerne les rendements des empruntstd'Et
américains et allemands a 10 ans, conformément au
changement de politique des banques centrales2h 80us
devrions nous attendre a des taux d'intérét a temge plus
bas, ce qui est trés positif pour les secteurseshttions de
croissance. Le style "growth" a surperformé leestylalue"
depuis le début de I'année. Nous nous attendorscue la
dynamique des valeurs de croissance s'accélére.

Toutefois, l'incertitude demeure quant a I'impass dodts de
financement élevés sur les économies américaimepéenne
et mondiale a I'horizon 2024. Le creux de la vadgsait étre
atteint au second semestre 2024 ou au premier Ben2€25.

C'est pourquoi nous privilégions les entreprisables ayant
une grande visibilité sur leurs revenus. Notre té&gie

d'innovation est fortement surpondérée par lessstinsanté
et les technologies de l'information.

En ce début d'année, nous sommes prudents a I'égard
marchés d'actions. Nous avons donc réduit notresikpn
aux valeurs cycliques apres la forte hausse dd'dinnée et
nous avons constitué une réserve de liquiditésviden5 %.
Au cours des prochains mois, nous nous attendares gue
certains marchés chutent avant le début d'un nouvgele
haussier soutenu par les banques centrales. Lésnsact
européennes sont encore largement sous-détenuetespar
investisseurs mondiaux et le niveau de liquiditéss d
investisseurs européens offre une certaine marge de
manceuvre.

2 Informdie over het compartiment

2.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

doen zodra de rente stabiliseert. Onze bankennzilere
rendementen opleveren voor de aandeelhoudersrearté zal
dat waarderen. We zijn bovendien aan het einde dean
voorraadafbouw.

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoeditg
werd vastgesteld tijdens het boekjaar

2.1.9. Toekomstig beleid

De stemming van de centrale banken is veranderd deo
daling van de inflatiecijfers in de VS en in de@ane. Zowel
de FED als de ECB komen dichter bij de zogenaarRaet"
(flexibiliteit om liquiditeit te injecteren via reéaverlagingen).
Afhankelijk van de macro-economische cijfers, en dgaoral
de evolutie van de arbeidsmarkten, kunnen we mnjkgeli
renteverlagingen verwachtingen van de Amerikaaesgrale
bank verwachten tussen het tweede kwartaal en2€i2d van
ongeveer honderd basispunten. Wat de ECB bettefhdn we
een eerste renteverlaging verwachten tegen de zomer

De beleidswijziging van de centrale banken zaJadit op zijn
beurt zorgen voor lagere langetermijnrentes, wsitiedis voor
groeisectoren- en aandelen. De stijl "groei" heatent beter
gepresteerd dan de stijl "value". We verwachten ldett
momentum van groeiaandelen zal versnellen.

Er is echter nog altijld een aanzienlijke onzekethmier de
impact van hoge financieringskosten op de Amerikaan
Europese en mondiale economieén voor 2024. Hetegiept
van de economie zou in de tweede jaarhelft van 2{i2de
eerste jaarhelft van 2025 moeten liggen. Daaronergeve de
voorkeur aan stabiele bedrijven met een hoge zehteid
over de omzetevolutie.

Bij aanvang van 2024 zijn we voorzichtig geposigerd. We
hebben onze cyclische blootstelling na de sterkaéegharsrally
afgebouwd en hebben nu zo'n 5 % cash. We verwaakden
sommige markten de komende maanden onder druknzulle
staan alvorens een nieuwe opwaartse cyclus statérsteund
door de centrale banken. Europese aandelen zijnaitgd
aanzienlijk onderwogen in de portefeuilles van gleb
beleggers en het cashniveau dat Europese belebggeben,
biedt enige buffer.
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Informations sur le compartiment

2.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

2.1.10.Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'appécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'autcesniveau
de risque est présenté via un indicateur synthétidg: risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faildlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurestdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Régler2éi/653
de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondaas sa
version la plus récente, dans le document d'infdioms clés.

Les principales limites de l'indicateur sont lesivsuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer atesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, l'investisseur peut subir des pertes cannecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

2 Informdie over het compartiment

2.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

2.1.10.Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvatanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrise@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en mjn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor dekaming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare i¢atie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compatimendergebracht in klasse 4
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et deftes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et deftes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Avoirs fiscaux

Dettes

Montants a payer (-)

Dettes fiscales (-)

Dépots et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires a terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

SCow»

ow>

ow>

al

o

o4

ow>

oo >

2.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Aandelen

Aandelen

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Fiscale schulden (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termin

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

EUR

280 628 946,09
0,00

0,00

0,00

0,00

275614 42517

0,00
0,00
275614 425,17

275614 425,17
275614 425,17
0,00

0,00
561990,18

787 965,16

386 036,17
401928,99
(225 974,98)
(225 974,96)
(0,02)

5146 975,48
5146 975,48
0,00

0,00

(694 444,74)
0,00

59734,79

(754 179,53)
0,00

280 628 946,09
63253 119,35
738 021,70

210 285 145,97
6 352 659,07

3112/2022

EUR

290 727 229,06
0,00

0,00

0,00

0,00

286 174 630,87

0,00
0,00
286 174 630,87

286 174 630,87
286 174 630,87
0,00

0,00
(93 420,64)
782 150,34
427 286,29
354 864,05

(875570,98)
(875570,98)
0,00

5 398 745,34

5 398 745,34
0,00

0,00
(752726,51)
0,00

50,36
(752776,87)
0,00

290 727 229,06
83 975 664,82
(316 046,58)
198 562 817,74
8 504 793,08
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2.3. Postes hors bilan

VL.

VIl

@ > @ >

™ >

@ >

™ >

Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

wrTw>Fo>

'SPUP

VII.

VIIL

w» X

2.3. Posten buiten-balanstelling

Zakelijke zekerheden (+-)

Collateral (+-)

Andere zakelijke zekerheden (+/-)

Onderliggende waarden van optiecontracten en
warrants (+)

Gekochte optiecontracten en warants

Verkochten optiecontracten en warrants

Notionele bedragen van de termijncontracten (+)
Gekochte termijncontracten

Verkochten termijncontracten

Notionele bedragen van de swapcontracten (+)
Gekochte swapcontracten

Verkochte swapcontracten

Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+)

Gekochte contracten
Verkochte contracten

Niet-opg g gen op
Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie

Verbintenissen tot verkoop wegens cessi

Uitgeleende financiéle instrumenten
Aandelen
Obligaties

3112/2023
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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2.4. Compte de résultats

Xe—Temm

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Autres valeurs mobilieres

Résultat non-réalisé

OPC a nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Créances, dépats, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de change

Résultat réalisé

Produits et charges des placements
Dividendes

Intéréts (+-)

Dépdts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine étrangere

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de
réalisation des actifs a décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
Q)

Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au dépositaire - général
Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au dépositaire - classe |
Rémunération due au dépositaire - classe R2
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion financiére - Classe |

Gestion financiére - Classe R2

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général
Gestion administrative et comptable - Classe C
Gestion administrative et comptable - Classe |
Gestion administrative et comptable - Classe R2
Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total I+lIHV

Bénéfice courant (perte courante) avant impéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

Xe—TeEmm

2.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

Andere effecten

Niet gerealiseerd resultaat

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
(o)

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - algemeen
Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de bewaarder - Klasse |

Vergoeding van de bewaarder - Klasse R2
Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financieel beheer - Klasse C

Financiee!l beheer - Klasse |

Financiee! beheer - Klasse R2

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse |
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R2
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
EUR
6951 761,93

0,00
0,00
6 947 823,80

6 947 823,80
(9788 206,48)
16 736 030,28
(33238,80)
(33238,80)
0,00

0,00

0,00
3717693

37 176,93
3717693
2119 909,03
2006 572,03
279141,60
279 141,60
0,00

0,00

(165 804,60)
(165 804,60)
0,00

0,18

0,00

0,18
(2685 241,19)
(150 726,39)

(1633,53)
(59 765,18)
(18 421,11)
(40 267 18)

(685,58)
(391,31)

(21306 872,80)

(2 180 494,80)

(2 153 470,85)
(22.849,79)

(4 174,16)
(126 378,00)
(2700,00)

(121132,73)

(1371 16)
)
)
)
)

(130,16
(44 419,35)
0,00

(125 303,34)
13567,37
(565 331,98)

6 386 429,95

(33770,88)
6 352 659,07

3112/2022
EUR
9 533 134,97

0,00
0,00
9 843 645,40

9843 645,40
(1066 329,47)
10 909 974,87
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
(310510,43)
(310510,43)
(310510,43)
2159 810,04
2221776,62
2437,94
2437,94
(6.288,57)
0,00

(58 115,95)
(58 115,95)
0,00

0,18

0,00

0,18
(3188 152,11)
(174 665,54)

(2677 271,34
(2530 873,88
(2502 329,22

(52.469,55)
0,00

(116 977,26)
73500,08
(1028 341,89)

8504 793,08

0,00
8504 793,08
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2.5. Composition des avoirs et chiffres clés

2.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

Statut OPC Quantité Devise
Status ICB Hoeveelheid Munt

Dénomination
Benaming

2.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers

2.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(uitgedrukt in EUR)

Cours en devise Evaluation % % %
Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % netto-activa

door de ICB's

% portefeuille

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

Actions et autres valeurs assimilables a des actions — Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Belgique - Belgié

AEDIFICA SA -ACT- /REIT 91755,00 EUR
BARCO RG 287 165,00 EUR
KBC ANCORA CVA 249 431,00 EUR
KINEPOLIS GROUP SA 95 318,00 EUR
LOTUS BAKERIES NV 337,00 EUR
SOFINA SA 6 881,00 EUR
WAREHOUSES DE PAUW SCA 272 966,00 EUR
SICAF

Suisse - Zwitserland

BACHEM HLDG N 36 030,00 CHF
SIG COMBIBLOC GROUP AG 341 402,00 CHF
TECAN GROUP SA /NAM. 26 611,00 CHF

Total: Suisse - Totaal: Zwitserland

Allemagne (République fédérale) - Duitsland (Bondsrepubliek)

CARL ZEISS MEDITEC AG 89814,00 EUR
DUERR AG 203 173,00 EUR
HELLOFRESH SE 67 624,00 EUR
NEMETSCHEK SE 57 396,00 EUR
STABILUS | 38 233,00 EUR
SYMRISE AG 13 658,00 EUR

Total: Allemagne (République fédérale) — Totaal: Duitsland (Bondsrepubliek)

Danemark — Denemarken

CHRISTIAN HANSEN HOLDING 85 967,00 DKK
AIS
TOPDANMARK A/S 194 842,00 DKK

Total: Danemark — Totaal: Denemarken

Espagne - Spanje

BANKINTER SA
LINEA DIRECTABR

1507 250,00 EUR
1572 952,00 EUR

Finlande - Finland

HARVIA PLC 73 356,00 EUR

France - Frankrijk

63,65 5840 205,75 2,12% 2,08%

16,55 4752 580,75 1,72% 1,69%

4152 10 356 375,12 3,76% 3,69%

44,70 4260 714,60 1,55% 1,52%

8 230,00 2773 510,00 1,01% 0,99%

225,40 1550 977,40 0,56% 0,55%

28,50 7779 531,00 2,82% 2,77%

Total: Belgique — Totaal: Belgié 37 313 894,62 13,54% 13,30%
65,00 2518 959,99 0,91% 0,90%

19,35 7105 435,17 2,58% 2,53%

343,40 9 828 904,99 3,57% 3,50%

19 453 300,15 7,06% 6,93%

98,84 8877 215,76 3,22% 3,16%

21,38 4343 838,74 1,58% 1,55%

14,31 967 699,44 0,35% 0,34%

78,48 4504 438,08 1,63% 1,61%

61,70 2358 976,10 0,86% 0,84%

99,64 1360 883,12 0,49% 0,48%

22413 051,24 8,13% 7,99%

566,20 6529 474,85 2,37% 2,33%

322,40 8426 635,89 3,06% 3,00%

14956 110,74 5,43% 5,33%

5,80 8736 021,00 317% 3,11%

0,85 1338 582,15 0,49% 0,48%

Total: Espagne - Totaal: Spanje 10074 603,15 3,66% 3,59%
27,20 1995 283,20 0,72% 0,71%

Total: Finlande - Totaal: Finland 1995 283,20 0,72% 0,71%
ANTIN INF PARTN 67 194,00 EUR 13,78 925 933,32 0,34% 0,33%
BIOMERIEUX SA 116 400,00 EUR 100,60 11709 840,00 4,25% 4,17%
BUREAU VERITAS 114 063,00 EUR 22,87 2608 620,81 0,95% 0,93%

43



Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

2.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite

Statut OPC
Status ICB

Dénomination
Benaming

ESKER SA.LYON
SEB SA

Royaume-Uni - Verenigd Koninkrijk

ADMIRAL GROUP PLC

BIG YELLOW GROUP

CLOSE BROTHERS GROUP
PLC

CRODA INTERNATIONAL PLC
GRAINGERPLC

HALMA PLC

INTERTEK GROUP PLC
JOHNSON MATTHEY PLC
PRIM HEALTH /REIT
RENTOKIL INITIAL PLC
SPIRAX-SARCO ENGINEERING
PLC

UNITE GROUP PLC/REIT
WISE PLC ORD SHS GBP 0.01

Guernsey — Guernsey

SHURG SELF /REIT

Irlande - lerland

GREENCORE GROUP PLC
KERRY GROUP -A-
KINGSPAN GROUP PLC

Italie - Italié

BFF BKRG SHS
FINECOBANK S.P.A
ILLIMITY BANK S.P.A.
INDE NORAN
MONCLER S.P.A.
TECHNOGYM S.P.A.

Quantité Devise Cours en devise
Hoeveelheid Munt Koers in valuta
14 334,00 EUR 159,60
36 742,00 EUR 113,00
Total: France - Totaal: Frankrijk

231 849,00 GBP 26,84
256 981,00 GBP 12,22
152 952,00 GBP 7,94
47 432,00 GBP 50,50
1058 475,00 GBP 2,64
447 815,00 GBP 22,84
169 436,00 GBP 42,46
209 509,00 GBP 16,98
3837 883,00 GBP 1,04
779 131,00 GBP 4,41
78 384,00 GBP 105,05
689 748,00 GBP 10,44
140 536,00 GBP 8,74

Total: Royaume-Uni - Totaal: Verenigd Koninkrijk

58 995,00 EUR 44,86

Total: Guernsey - Totaal: Guernsey

1501 292,00 GBP 0,96
98 256,00 EUR 78,66
97 035,00 EUR 78,40

Total: Irlande - Totaal: lerland

734 476,00 EUR 10,32
752 270,00 EUR 13,59
280 475,00 EUR 5,46
71903,00 EUR 15,69
68 064,00 EUR 55,70
670 070,00 EUR 9,06

Total: Italie - Totaal: Italié

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxemburg (Groot-Hertogdom)

GRAND CITY PROPERTIES

325 112,00 EUR 10,18

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Totaal: Luxemburg (Groot-Hertogdom)

Pays-Bas — Nederland
ALFENN.V.

Norvege - Noorwegen

TOMRA SYS RG

Suéde - Zweden

CELLAVISION
MIPS AB

RVRC HLDG RG
SWECO RG-B

123 030,00 EUR 60,28

Total: Pays-Bas - Totaal: Nederland

637 731,00 NOK 123,45

Total: Norvége - Totaal: Noorwegen

55 171,00 SEK 212,00
59 862,00 SEK 364,50
402 688,00 SEK 60,25
269 925,00 SEK 135,10

Evaluation
Waarderingswaar
de

2 287 706,40
4151 846,00

21683 946,53

7181 333,51
3624 011,60
1401 499,74

2764 268,17
3229 679,40
11803 535,05
8302 388,23
4104 212,37
4 597 338,08
3963 413,90
9502 564,73

8310 139,35
1417 478,17

70 201 862,30

2646 515,70

2646 515,70

1671031,97
7728 816,96
7607 544,00

17007 392,93

7579792,32
10219 587,95
1529 991,13
1128 158,07
3791 164,80
6074 184,55

30 322 878,82

3309 640,16

3309 640,16

7416 248,40

7 416 248,40

7017 697,31

7017 697,31

1050 645,63
1960 010,04
2179 391,64
3275 729,26

2.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

% %

détenu porte-

par 'OPC feuille

% gehouden % portefeuille
door de ICB's

0,83%
1,51%

7,87%

2,61%
1,31%
0,51%

1,00%
1,17%
4,28%
3,01%
1,49%
1,67%
1,44%
3,45%

3,02%
0,51%

25,47%

0,96%
0,96%
0,61%

2,80%
2,76%

6,17%
2,75%
3,71%
0,56%
0,41%

1,38%
2,20%

11,00%

1,20%

1,20%

2,69%

2,69%

2,55%

2,55%

0,38%
0,71%
0,79%
1,19%

%

actif

net

% netto-activa

0,82%
1,48%

7,73%

2,56%
1,29%
0,50%

0,99%
1,15%
4.21%
2,96%
1,46%
1,64%
1,41%
3,39%

2,96%
0,51%

25,02%

0,94%
0,94%
0,60%

2,75%
2,711%

6,06%
2,70%
3,64%
0,55%
0,40%

1,35%
2,16%

10,81%

1,18%

1,18%

2,64%

2,64%

2,50%

2,50%

0,37%
0,70%
0,78%
1,17%
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Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta  Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net
% gehouden % portefeuille % netto-activa

door de ICB's

THULE GROUP AB 54 191,00 SEK 274,50 1336 223,35 0,48% 0,48%
Total: Suéde - Totaal: Zweden 9 801 999,92 3,56% 3,49%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Totaal Effecten toegelaten tot de 275614 42517 100,00% 98,21%

officiéle notering aan een effectenbeurs

Total Actions et autres valeurs assimilables a des actions - Totaal Aandelen en andere met aandelen gelijk te 275614 42517 100,00% 98,21%
stellen waardepapieren

Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal: 275614 42517 100,00% 98,21%
Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

Il. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 4802 319,79 1,71%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SEK 26 449,01 0,01%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK DKK 17 501,15 0,01%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NOK 105 056,84 0,04%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CHF 110 857,78 0,04%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usb 6 220,38 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP 78 570,53 0,03%
Total Avoirs bancaires a vue - Totaal Banktegoeden op zicht 5146 975,48 1,83%

Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 5146 975,48 1,83%

lll.  Créances et dettes diverses — Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres - Totaal Andere 561 990,18 0,20%
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden 561 990,18 0,20%
IV.  Autres — Andere
Total Autres - Totaal Andere (694 444,74) (0,25%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 280 628 946,09 100,00%

Les changements dans la composition du portefditiléss sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effea#defeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 11210 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.

Répartition économique du portefeuille-titres au Sociétés financieres, d'investissement & autregsscdiversifiées 14,88%

31/12/2023 Financiéle vennootschappen, beleggings- en diardere venn.

(en pourcentage du portefeuille) Immobilier - Vastgoed ) o 14,27%
Produits cosmétiques pharmaceutiques & produitscagr— 11,04%

: . Geneesmiddelen, cosmetica & medische producten

Economische Spreldlng van de Banques & autres établissements de créBianken en 10,69%

effectenportefeuille op 31/12/2023 kredietinstellingen

(in procenten van de effectenportefeuille) Mécanique & équipements industr — Machinebouw en industrié 7,57%
uitrusting
Entreprises d'assurance¥erzekeringsmaatschappijen 6,15%
Services divers Diverse diensten 4.72%
Textiles, vétements & articles en ¢ Textiel, kleding en lederwar 4,39%
Appareils électroniques & semi-conductediBlektronica en 4,28%
halfgeleiders
Biens de consommation divi— Diverse kapitaalgoeder 4,20%
Matériaux de construction & industrie de la constian— 3,95%

Bouwmaterialen en bouwindustrie
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Interret, logiciels & services |- Internet, software en -dienstel 3,36%
Biotechnologie- Biotechnologie 2,37%
Alimentation & boissons non alcoolisée¥oeding en frisdranken 1,96%
Secteur de la restauration et de I'hébergemenasinfictures de loisi 1,55%
— Logies, catering, ontspanningsfaciliteiten
Chimie- Chemische producten 1,50%
Métaux précieux & pierres précieu — Edelmetalen en edelster 1,49%
Etablissements de crédit hypothécaire & institigide financemer 0,86%
(MBS, ABS)- Hypotheek- en financieringsmaatschappijen (MBS,
ABS)
Approvisionnement en énergie & en — Energie- en 0,41%
watervoorziening
Institutions non classifiables / non classifiédsiet te 0,38%
rangschikken/gerangschikte instellingen
Total: - Totaal: 100,00%
Répartition géographique du portefeuille-titres Royaume-Uni — Verenigd Koninkrijk 25,47%
au 31/12/2023 Belgique — Belgié 13,54%
f Italie — Italié 11,00%
(en pourcentage du portefeuile) Allemagne (République fédérale) — Duitsland (Boagabliek) 8.13%
) - France — Frankrijk 7,87%
Geografische sp_reldlng van de S Rufeerkm 7.06%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Irlande — lerland 6,17%
(in procenten van de effectenportefeuille) Danemark — Denemarken 5,43%
Espagne Spanj 3,66%
Suéde — Zweden 3,56%
Pays-Bas — Nederland 2,69%
Norvege- Noorwege! 2,55%
Luxembourg (Gran-Duché)- Luxemburg (Groc-Hertogdom 1,20%
Guernsey — Guernsey 0,96%
Finlande — Finland 0,72%
Total: - Totaal: 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au EUR - EUR 55,34%
31/12/2023 GBP- GBF 26,08%
; CHF - CHF 7,06%
(en pourcentage du portefeuille) S 5.43%
. . SEK- SEK 3,56%
Spreiding per munt van de effectenportefeuille op ok - NOK 2.55%
31/12/2023 Total: — Totaal: 100,00%
(in procenten van de effectenportefeuille)
2.5.2. Changements dans la composition des avoirs du 2.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van
compartiment het compartiment
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

ler semestre
1ste semester

Achats - Aankopen 36 158 337,62
Ventes - Verkopen 38765 192,78
Total 1 - Totaal 1 74923 530,40
Souscriptions- Inschrijvinger 573¢€035,0¢
Remboursements - Terugbetalingen 20652 420,22
Total 2 - Totaal 2 26391455,2¢
Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen 274 145 542,66
Taux de rotation - Omloopsnelheic 17,70%
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnéleid 17,56%

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant,selon le cas, sur les valeurs mobilieres ou suntss, a I'exception des dépots et liquid
ont été réalisées, durant une période détermine@dpection uniquement des souscriptions et remtsrnents. Un pourcentagegatif indique que |
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéagunombre limité de transactions ou, le cas aohé aucune transaction dans le portefeuille.
La liste détaillée des transactions qui ont eu lgmndant I'exercice peut étre consultée sans faajsres de Blfius Banque S.A. ayant son siege F
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@@sacties met betrekking tot de effecten, respesiijk met betrekking tot de activa mézondering va
deposito’s en liquide middelen tijdens een bepapktede uitsluitend in functie van de inschrijvamgen de terugbetalingezijn uitgevoerd. Een nega
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percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen slechts weinig, af voorkomend geval, helemaal geen transactieg iportefeuille tewe:

hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11

1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.

2.5.3. Evolution des souscriptions et des remboursementinai
que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023

Période
Periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Classe | / Klasse | Capitalisation / Kapitalisatie
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Total / Totaal
30/06/202: Classe C / Klasse Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Classe | / Klasse | Capitalisation / Kapitalisatie
Classe R2 / Klasse | Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Total / Totaal
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Classe | / Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Total / Totaal
Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)
Période
Periode
30/06/202; Classe C / Klasse Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Classe | / Klasse | Capitalisation / Kapitalisatie
Classe R2 / Klasse | Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
30/06/2023 Classe C/Klasse C  Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Classe | / Klasse | Capitalisation / Kapitalisatie
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisat
Classe | / Klasse | Capitalisation / Kapitalisatie
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

Valeur nette d’inventaire en fin de période
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/2022 329 983891,0: Classe C/ Klasse C
Classe | / Klasse |
Classe R2 / Klasse R2
30/06/2023 291 689575,4¢ Classe C/ Klasse C

Classe | / Klasse
Classe R2 / Klasse R2

2.5.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalhgen

en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op

31/12/2023

Souscriptions
Inschrijvingen
57137,7:
34727,2(
2113,0(
715,0(
2535,0(

11120,9¢
9443,5(
0,0C

0,0C
860,0(

3202,3(
3417,9¢
0,0C
0,0C
273,0(

Bedragen betadlen ontvangen door de ICB

(in de valutahet compartiment)

Souscriptions
Inschrijvingen
47 82€ 449,9:
44 335 468,0
5124912,4
157392,9:
58( 894,5¢

7 740 423,5
10197327,3¢
0,0C

0,0C

162 379,6(
21142418
3574375,5¢
0,0C

0,0C

50 417,6.

Remboursement
Terugbetalinger

46957,5:
23116,8¢
0,0C
172,5
5887,4¢

42379,3¢
34249,7:
0,0C
993,6¢
21496,7¢

12563,8!
11727,5¢
6,4(

0,0C
1650,3(

Nettoinventariswaarde einde periode

(in de valutahetrcompartiment)

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie

Distribution / Uitkering

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie

Distribution / Uitkering

Fin de période
Einde periode
170293,0:
19€ 899,3¢
2119,4(
3791,1¢
32130,5!
407 233,42
13¢€034,6:
174093,1:
2119,4(
27974
11493,8:
32¢538,3¢
129673,0¢
165783,5:
2113,0(
27974
10116,5:
310 483,59

Remboursement
Terugbetalinger
3723C990,4:
28 194 524,87
0,0C
38213,5:
126€ 216,4(
28 681 375,62
3599€ 741,6¢
0,0C
207 546,70
412€474,4;
8228 026,33
12122578,9:
14 392,72
0,0C
287 422,26

par action
Per aandee
672,74
1027,5°
2 090,59
191,59
183,01
691,17
1 080,67
2214,5¢
204,19
190,65
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31/12/2023 280 628946,0¢ Classe C/ Klasse C Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Classe | / Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
2.5.4. Performances 2.5.4. Rendementen
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)
Classe/ Klasse CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10
jaar
(@ CAP 4,93% 1,10% 8,32% 8,42%
| CAP 5,69% 1,85% 9,14% -
R2 CAP 6,29% 2,44% 9,74% -

Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 1998 Jaar van oprichting : 1998

2.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersviig)

688,6¢
1109,6(
2282,1¢
211,0¢
194,1¢

Depuis le lancement
/ Sinds start
6,87%

8,95%

5,87%

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Europe Small & Mid Caps CAP (EURAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

40,00%

31,27% 5
29,86% 0 31,44%

30,00%
25,49%
21,68% 23.82%
s 0]
0,
20,00% 19,03%
15,83%
12,66%
9,94%

I 4,58%

10,00% 8.18%

0,86%
0,00%

-5,84%
-10,00%
-10,26%

-15,86%
-20,00%

-21,52% -21,61%

-30,00%

11,45%

4,93%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paaftjirrdex en benchmark"

2023-12-31
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Classe | (CAP) / Klasse | (KAP)

Année de création : 2013 Jaar van oprichting : 2013

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3deuébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Europe Small & Mid Caps CAP (EURAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

40,00%

9
82.25% 31,44%

9 27,95%
30,00% ’ 26,46%

23,82%
21,91%

0,
20,00% 19,03%
15,83%

10,80% 11,45%

10,00%
5,69%
4,58%

0,86%

n
-3,47%

-9,45%

0,00%

-10,00%

-15,86%
-20,00%

-20,94% -21,61%

-30,00%
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paaffjirrdex en benchmark"
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Classe R2 (CAP) / Klasse R2 (KAP)

Année de création : 2016 Jaar van oprichting : 2016

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Europe Small & Mid Caps CAP (EURJAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

40,00%

32,97%
31,44%

30,00% 27,14%
23,82%

20,00%

11,36% 11,45%

10,00% 6,29%

4,58%

0,00%
-10,00%

-20,00%
“20,46% 31 61%

-30,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paadfjirrdex en benchmark"

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur deadis historiques, qui ne peuvent donner aucur@tiiquant au rendement futur et qui ne tiennast p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casios et frais liés aux émissions et rachats de.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhistorische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogteponden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.

2.5.5. Frais 2.5.5. Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE0948878245 1,92%
Classe C / Klasse C BE0948877239 1,94%
Classe | / Klasse | BE6253613234 1,19%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286738719 0,63%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286737703 0,63%
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Les frais courants sont calculés conformément dispositions du Reglement 583/2010 de la Commisgiotier juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement euromteru Conseil en ce qui concerne les informatidés pour l'investisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mfiations clés pour I'investisseur ou du prospestuain support durable autre que le papier
ou au moyen d’un site web (ci-apres le « ReglerBBB12010 »). La notion de « frais courants » caass tous paiements déduits de I'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéautorisée par la reglementation, les statuts qudspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’eratéde sortie payés directement par l'investissesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lassription et au remboursement de parts d’'OPC-paesits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diétewle produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'égercomptable précédent et sont exprimés en powagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étréneépisous forme d’un montant maximum a factureétoe établis sur la base d’une autre
période passée d'un an, voire faire I'objet d’'usgneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @@sie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiéledei@gformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegegt@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(@2»). De lopende kosten bevatten alle betalingete activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémalil, de transactiekosten, behalve diegene diactgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@®B het kopen en verkopen van stukken van eenrai@® maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatlen van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vetan een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in heédenl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \@ansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d’incidence sur le montariaccommission de gestion payée par le compartimé&nsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitstdéfinies dans les statuts. Ces limitationgpeevent étre modifiées qu’apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Managertigelfius Investment Partners jusqu'au 30 septer2b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de beneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen galijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Assemifzement (Belfius Investment Partners tot 30 septer023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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2.6. Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

2.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,60 %

- de '’Administration au taux annuel maximum del0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe 1)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel de 1,00 %

- de ’Administration au taux annuel maximum de70%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe R2)

La classe R2 est réservée:

-aux distributeurs et/ou intermédiaires approuvés |p Société de
gestion qui ne pergoivent, pour les investissemeats cette classe,
aucune forme de rémunération d’'une entité du groGpedriam,
lorsque les investissements finaux dans les actionlgeu dans le cadre
d’un mandat.

- aux OPC approuvés par la Société de gestion.

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,32 %
- de '’Administration au taux annuel maximum de(0%

2.6. Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 deceneib 2023

2.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedreg
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,60 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,11
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,03 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp van de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse )

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagelyah %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,07
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,03 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp van de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse R2)

Klasse R2 is voorbehouden:

-aan distributeurs en tussenpersonen die zijn gdedgd door de
Beheervennootschap en die, voor de beleggingeeza klasse, geen
enkele vergoeding van de Beheervennootschap orémamgn een

entiteit van de Candriamgroep, wanneer de uiteijréddeleggingen in

aandelen geschieden in het kader van een mandaat.

- aan door de Beheervennootschap goedgekeurde.ICB’s

De vergoedingen:
- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagey@% maximum

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,10
%
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2.6 Notes aux états financiers au 31 décembre 20@8ite) 2.6 Toelichtingen bij de financiéle statenp 31 december 2023

(vervolg)

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématien du
commissaire, des administrateurs et des persorysggpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

2.6.2. Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
363 234,58 EUR

- la commission de gestion (Classe 1)
3991,18 EUR

- la commission de gestion (Classe R2)
680,29 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
24 745,32 EUR

- la rémunération d'administration (Classe I)
275,41 EUR

- la rémunération d'administration (Classe R2)
210,48 EUR

- la rémunération d'administration (générale)
1 450,00 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe C)
6 792,03 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe I)
119,75 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe R2)
63,78 EUR

- une provision pour autres frais généraux arm@&munération
autorité de contrble, honoraires du réviseur, frdés rapports, de
publication...)

352 616,71 EUR

Pour un total de :
754 179,53 EUR

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagé\@8 % maximum

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

2.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
363 234,58 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse 1)
3991,18 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse R2)
680,29 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
24 745,32 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse 1)
275,41 EUR

- de vergoeding voor Administratieprovisie (Klad?2)
210,48 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
6 792,03 EUR

- de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse 1)
119,75 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse R2)
63,78 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kostangoeding honoraria
van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)
352 616,71 EUR

Voor een totaal van :
754 179,53 EUR
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INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

3.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Immo a été lancé le 2 mai 2003.

La période de souscription initiale a été fixée2dumars au 2
mai 2003 et le prix initial de souscription a 500ME pour la
classe C CAP et C DIS

Les actions de la classe Lock CAP sont commeréigdisa
partir du 14 février 2011 au prix de la part C Gapjour de
souscription.

Les actions de la classe R2 CAP et DIS sont comaiiseges
a partir du 1 septembre 2016 et le prix initiakdescription a
150 EUR .

3.1.2. Gestion financiére du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeaitirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

3.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d’investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

3.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

3.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

3.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L’objectif du compartiment est de faire bénéfidiactionnaire
de Il'évolution du marché des actions cotées deétixi
Immobilieres européennes par
discrétionnaire.

Politique de placement du compartiment

§ Catégories d'actifs autorisés:

Les actifs de ce compartiment seront investis palement
en en actions et/ou en valeurs mobilieres assitagabux
actions telles que par exemple certificats d'ingssiment,
warrants.

3.1

le biais d'une gestion

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

3.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Immo werd gelanceerd op 2 mei 2003

De initiéle inschrijvingsperiode liep van 24 magetm. 2 mei
2003 en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg #0R voor de
klasse C KAP en C DIS.

De aandelen van de klasse Lock worden gecommeseiat
vanaf 14 februari 2011 aan de prijs van het C KARdeel op
de dag van inschrijving.

De aandelen van de klasse R2 worden gecommereiaise
vanaf 1 september 2016 en de initi€le inschrijvimigs bedroeg
150 EUR .

3.1.2. Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 B-1210 Brussel

3.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,

SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &tsen
Groothertogdom Luxemburg

3.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

3.1.5. Beursnotering

Niet van toepassing

3.1.6. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment stelt zich ten doel de aandeeléoteallaten
profiteren van de ontwikkeling van de markt voondelen van
Europese vastgoedvennootschappen door middel
discretionair beheer.

Beleggingsbeleid van het compartiment

§ Categorieén toegelaten activa:

De activa van dit compartiment zullen hoofdzakelijarden
belegd in aandelen en/of met aandelen gelijk teesteffecten,
zoals beleggingscertificaten en warrants.

De activa van het compartiment kunnen ook bijkoghstirden
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3 Informations sur le compartiment 3 Informdie over het compartiment

3.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 3.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Les actifs du compartiment pourront également igvestis
accessoirement au travers des autres catégoriegifel’a
mentionnées dans les statuts annexés au présemheloc

Les éventuels placements en parts d'organismetadement
collectif ne représenteront pas plus de 10% deifs adti
compartiment

§ Stratégie particuliere:

Les actifs de ce compartiment seront investis palement

en actions et/ou valeurs mobilieres assimilables aations
émises par des sociétés Immobilieres ayant leugesen
Europe et/ou y exergant leur activité économique
prépondérante.

Le caractere européen fait ici référence aux Eiembres de
'Union Européenne, a la Suisse, a la Norvege etau
Royaume-Uni.

Les sociétés Immobilieres sont considérées comme de
sociétés dont une part importante du chiffre diedfalérive
notamment d'activités d’investissement ou de déadonent
sur le marché Immobilier de bureau, résidentiemmercial
et/ou industriel.

§ Opérations sur instruments financiers dérivés aurisées:
Les compartiments pourront avoir recours, danespect des
regles légales en vigueur, a l'utilisation de piitsldérivés,
comme par exemple des options et des futures ignsdsous-
jacents comme actions, indices, devises, ...), deapsw
(exemples : de volatilité, ...) et des opérationsliznge et ce,
tant dans un but d'investissement que dans un leut d
couverture. L'investisseur doit étre conscient dit ue ces
types de produits dérivés sont plus volatils gserstruments
sous-jacents.

§ Description de la stratégie générale visant a cedr le
risque de change:

Le compartiment n'a pas lintention de
systématiquement I'exposition du risque de change.

couvrir

Si la composition du portefeuille doit respectes degles et
limites générales prescrites par la loi ou lesusdatl n’en reste
pas moins qu’une concentration de risques peutrcdujse

dans des catégories d’'actifs et/ou dans des sea&ativités
plus restreints.

La politique dinvestissement veille a assurer une
diversification des risques du portefeuille. L'éwtbdn de la
valeur nette d’'inventaire est toutefois incertagee elle est
soumise aux différents types de risque évoquédesisous. Il
peut en résulter une volatilité élevée de son cours

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux:

Ce compartiment n'a pas d'objectif d'investisseméutable

ne promeut pas spécifiguement des caractéristiques
environnementales et/ou sociales au sens du ReglSROR.

1.Politique d’exclusions : Exclusions de niveau 2A.
Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---bali >

belegd via de andere activacategorieén vermelc istatuten

die bij dit document zijn gevoegd.

Eventuele beleggingen in rechten van deelneming van
instellingen voor collectieve belegging (ICB's) reagniet
meer dan 10% van de activa van het compartimemialin.

§ Bijzondere strategie:
De activa van dit compartiment worden voornamedgkegd in

aandelen en/of in met aandelen gelijk te stellefecedn
uitgegeven door vastgoedvennootschappen die ggdesjin in
Europa en/of hun bedrijfsactiviteiten overwegendarda
uitoefenen.

Europa is hier te verstaan als de lidstaten vafudepese Unie,
Zwitserland, Noorwegen en/of het Verenigd Konirkrij

Onder vastgoedvennootschappen wordt verstaan
vennootschappen die een wezenlijk deel van hun tbmze
realiseren door investerings- of ontwikkelingsaiteiten op de
vastgoedmarkt van kantoren, woningen, handelspaedéof
industriéle gebouwen.

§ Toegestane transacties in financiéle derivaten:

Met inachtneming van de van kracht zijnde wettelijk
bepalingen mag het compartiment ook gebruikmakem va
afgeleide producten (derivaten), zoals bijvoorbemities en
futures (op diverse onderliggende waarden zoalsielen,
rentevoeten, indexen, valuta’s enz.), swaps (bijveeld
volatiliteitsswaps enz.) en valutatermijntransagtén dit zowel
om het beleggingsdoel te verwezenlijken als voor
afdekkingsdoeleinden (hedging). De belegger moetp er
bedacht zijn dat de volatiliteit (koersbeweeglijid)e van
dergelijke afgeleide producten (derivaten) grasegtan die van
de onderliggende instrumenten.

§ Beschrijving van de algemene strategie ter afdekig van
het valutarisico:

Het compartiment is niet van plan om het valutedsi
systematisch af te dekken.

§ Hoewel de samenstelling van de portefeuille nakdlijk is

om te voldoen aan algemene, wettelijke en statutair
voorschriften en beperkingen, kan er niettemin een
risicoconcentratie ontstaan in bepaalde kleinere
activacategorieén en/of sectoren.

§ Het beleggingsbeleid zorgt ervoor dat de risic@a de
portefeuille gediversifieerd zijn. De ontwikkelingn de netto-
inventariswaarde is echter onzeker omdat zij oreléghis aan
de verschillende soorten risico's die hierna wordermeld.
Dat kan leiden tot een hoge koersbeweeglijkhenbtiliteit.

Sociale, ethische en milieuaspecten:
Dit compartiment heeft geen duurzame beleggingstiiéhg
en promoot niet specifiek ecologische en/of sodialemerken
in de zin van de SFDR- verordening.

1.Uitsluitingsbeleid: Uitsluitingen van niveau 2A.
Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---bei >
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Informations sur le compartiment

3.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolic.

2.Considération des PAI par le compartiment

A la fois pour les investissements gérés en datati les fonds
sous- jacents, le Compartiment ne prend pas systgrament
en compte les principales incidences négatives )(Rikb

décisions d'investissement sur les facteurs dehditéapour

une ou plusieurs des raisons possibles suivantes

- Les entreprises émettrices ou certaines d’eelles ne
fournissent pas suffisamment de données relative$Al ;

- Les aspects PAI ne sont pas considérés commélélasnts
prédominants dans le processus d'investissement du
compartiment ;

-En cas d'investissement en fonds, les fonds smeenjs
peuvent ne pas prendre en compte les principatdeinces
négatives sur la durabilité telles que définies par
I'Investemnt Manager.

Les investissements sous-jacents a ce produit dieame
tiennent pas compte des criteres de I'Union Europgesn
matiere d'activités économiques durables sur len pla
environnemental et a ce titre ces compartimentdffone
doivent pas publier d’informations sur I'alignemeat la
Taxonomie.

3.1.7. Indice(s) et benchmark(s)

Non applicable.

3.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Les actions immobilieres européennes se sont biepartées
au premier semestre de I'exercice en cours. Aveendement
de 26,62%, elles ont réalisé une performance netiem
meilleure que les actions européennes (+4,46%§Eolus des
six premiers mois de 2023, le secteur immobilieité&ncore
sous forte pression - en raison du resserremelat pieitique
monétaire des banques centrales, couplé aux aittee
hausse des colts de financement (intéréts) powsoeigtés
immobilieres et d'un impact sur la valorisation degefeuilles
immobiliers. Le vent s'est inversé depuis I'été.blaisse de
l'inflation depuis I'été a conduit les banques cales a se
mettre en pause fin octobre et le marché a anti@pin de la
hausse des taux d'intérét. En conséquence, ledtaigrét a
long terme ont chuté et les marchés boursiers wgrnanté.
Les secteurs sensibles aux taux d'intérét, commmdbilier
en particulier, ont le plus profité de ce mouvemdres
entreprises ayant un taux d'endettement plus &evécelles
qui ont récupéré le plus (Arountown +134%, Vonovia
+59,5%).

Au cours de la période sous revue, le portefeailntinué
d'étre orienté vers des sociétés dotées de bilalides et
générant des cashflows suffisants. Les sociétédsgigtique
ont donc continué a constituer la majeure partipatefeuille.
Par ailleurs, les positions dans des sociétés muasteun taux
d'endettement plus élevé telles que TAG Immobi(ies2%)

3 Informdie over het compartiment

3.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam

Uitsluitingsbeleid.

2. Inaanmerkingneming van PAI's door het compartime

Voor rechtstreeks aangehouden  beleggingen  en/of
onderliggende fondsen neemt het fonds de belastgijk
ongunstige effecten (PAI) van de beleggingsbesligsi op de
duurzaamheidsfactoren niet systematisch in aannmgrkin dit

om een of meer van de volgende mogelijke redenen:

- de bedrijfsemittenten of sommige bedrijfseemten
verstrekken onvoldoende informatie over

de PAI's;

- de belangrijkste ongunstige effecten wordei méschouwd

als een doorslaggevende factor in het beleggingsprean het
compartiment;

- in het geval van beleggingen in fondsen nemen de
onderliggende fondsen mogelijk niet de belangmgkst
ongunstige effecten op de duurzaamheid in aannggrkivals
omschreven door de Investment Manager.

§ De onderliggende beleggingen van dit financieeldpct
houden geen rekening met de criteria van de Eueopese
voor ecologisch duurzame economische activiteiterdeze
compartimenten/fondsen hoeven in dat verband gegevgns
te publiceren over de afstemming op de Taxonomie.

3.1.7. Index en benchmark

Niet van toepassing

3.1.8. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Europese vastgoedaandelen kenden een goed perf@niran
het de eerste helft van het lopend boekjaar. Metreirn van
26.62% deden ze beduidend beter dan de Europedele@an
(+4.46%). In de eerste zes maanden van 2023 stodden
vastgoedsector nog zwaar onder druk - door dera&ksinde
monetaire politiek van de centrale banken met dmara
gekoppeld de vrees voor hogere financierskost €jenbor
vastgoedbedrijven en impact op de waardering van de
vastgoedportefeuilles. Sinds de zomer keerde hetDe
dalende inflatie sinds de zomer leidde ertoe dateldrale
banken eind oktober in pauzemodus gingen en datadiet het
einde van de hogere rentes verdisconteerde. Zodogamlde
de langetermijnrente en stegen aandelenmarktenral/oe
rentegevoelige sectoren zoals vastgoed profitebedemeest
van deze beweging. Bedrijven met een hogere scraddg
veerden het meest op (Arountown +134%, Vonovia 3%9.

De portefeuille bleef gedurende de verslagperiadited naar
bedrijven met stevige balans die voldoende cashdlemereren.
Zodoende bleven de logistieke bedrijven de hoofdmoo
uitmaken van de portefeuille. Daarnaast werdentigssin
bedrijven met een hogere schuldgraad zoals TAG Ibilien
(+52%) en LEG Immobilien (+51%) verhoogd. Deze kjeen
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3.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

et LEG Immobilien (+51%) ont été renforcées. Cesepmises
s'efforcent de réduire leurs dettes en vendantdess. Il en
va de méme pour Merlin Properties et Unibail.

En revanche, les positions dans le segment de n& sa
(Aedfica, Cofinimmo) ont été réduites. Outre lesipemes de
bilan, les problemes des opérateurs des maisonstidste
créent une incertitude quant a leur rentabilit let croissance
future des loyers.

Nous vous informons qu'aucun dépassement de laicumi
d’investissement n'a été constaté durant I'exercaraptable.

3.1.9. Politique future

Les marchés boursiers ont trés vite anticipé l'ictpde la

hausse des taux d'intérét sur les sociétés imneokdi D’ou

des décotes par rapport a la valeur liquidativa bigérieures
a la moyenne a long terme. Apres le rebond de(&82nous
voyons des opportunités pour 2024 dans les ensepeyant
des niveaux d’endettement plus faibles et/ou destedu
d’endettement plus longues. Par ailleurs, nousil@gions

également les sociétés ayant des activités opénaties

solides et générant suffisamment de cashflow (iEolude la
dette, opportunités de croissance).

Le risque de dépréciations supplémentaires sualeuv du
portefeuille  demeure, tout  comme I'éventualité
d'augmentations de capital et/ou de cessionsfd'acti

La logistique est privilégiée car I'équilibre entodfre et
demande reste attractif. L'immobilier résidentiehtle bon
marché. L'endettement financier élevé reste un tpoin
d’attention, mais les entreprises y travaillent. jes, leurs
revenus locatifs sont moins sensibles au ralemieae
économique que nous attendons dans le courante Rés
commerces et les bureaux sont les plus sensibles au
conjonctures.

3 Informdie over het compartiment

3.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

werken aan verlaging van hun schulden door verkeap
acitiva. Zelfde geldt voor Merlin Properties en biil.
Daartegenover werden de posities in health careijben
(Aedfica, Cofinimmo) verlaagd. Naast balansperiketergen
problemen bij de operatoren van de woonzorgcentar v
onzekerheid rond rentabiliteit en huurgroei in @ekomst.

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoeditg
werd vastgesteld tijdens het boekjaar

3.1.9. Toekomstig beleid

Aandelenmarkten zijn zeer snel geweest om te getien op

de impact van hogere rente op vastgoedbedrijvent Me
discounts tov  netto-actiefwaarde ver boven het
langetermijngemiddelde als gevolg. Na de rebousl eind
2023 zien we voor 2024 kansen kunnen bij bedrimenlagere
schuldgraad en/of langere schuldlooptijd. Daarnaadtiezen

we ook bedrijven met degelijke operationele actitén die
voldoende vrije kasstroom genereren (schuldenreguct
groeimogelijkheden).

Het risico op bijkomende  afwaarderingen op
portefeuillewaarde blijft en zodoende ook mogelgkh van
kapitaalverhogingen en/of verkopen van activa.

Logistiek krijgen de voorkeur omdat de balans tnsgaag en
aanbod aantrekkelijk blijft. Residentieel vastgomét er
goedkoop uit. Hoge financiéle schuldgraad blijftnee
aandachtspunt maar bedrijven werken hieraan. Baeeraijn
hun huurinkomsten minder gevoelig voor economische
groeivertraging die we verwachten in de loop var240
Winkels en kantoren zijn meest cyclisch gevoelig.
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Informations sur le compartiment

3.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

3.1.10. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'appécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau
de risque est présenté via un indicateur synthétidgl risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faidlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurestdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Regler@@if/653
de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondzas sa
version la plus récente, dans le document d’infdioms clés.

Les principales limites de l'indicateur sont lesivsuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer atesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes cannecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 5

3 Informdie over het compartiment

3.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

3.1.10.Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvaitanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en mjn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor dekaming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare i¢atie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compantimendergebracht in klasse 5
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3.2. Bilan
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et deftes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et deftes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Avoirs fiscaux

Dettes

Montants a payer (-)

Emprunts (-)

Dépots et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires  terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

SCow»
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3.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Aandelen

Aandelen

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Ontleningen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termin

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
EUR

17 260 476,77
0,00

0,00

0,00

0,00

16 813 525,23

0,00
0,00
16 813 525,23

16 813 525,23
16 813 525,23
0,00

50 314,55
23410,27
(1119,44)
(1119,25)

(0,19)

419 755,65
41975565
0,00

0,00

(45 409,49)
0,00

2 246,67

(47 656,16)
0,00

17 260 476,77
2 056 157,40
62563,10

12 296 865,52
2844 890,75

3112/2022
EUR

15 957 661,45
0,00

0,00

0,00

0,00

15 816 216,22

0,00
0,00
15 364 135,73

15 364 135,73
15 364 135,73
0,00

452 080,49
0,00

18712,54
(18 650,59)
(18 650,38)

(0,21)

130 602,61
130 602,61
0,00

0,00

(43 064,42)
0,00

0,00

(43 064,42)
0,00

15 957 661,45
2 555 367,51
(127 870,87)
16 071 813,04
(2 541 648,23)
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3.3. Postes hors bilan
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Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

Belfius Equities Immo

3.3. Posten buiten-balanstelling

3112/2023
EUR
1. Zakelijke zekerheden (+-) 0,00
A Collateral (+-) 0,00
B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00
. Onderliggende waarden van optiecontracten en 0,00
warrants (+)
A Gekochte optiecontracten en warants 0,00
B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00
1Il. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00
B. Verkochten termijncontracten 0,00
V. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
A Gekochte swapcontracten 0,00
B. Verkochte swapcontracten 0,00
V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
A Gekochte contracten 0,00
B. Verkochte contracten 0,00
V1. Niet-opg gde bedragen op aandel 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VIl Verbintenissen tot verkoop wegens cessi i 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
A Aandelen 0,00
B. Obligaties 0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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3.4. Compte de résultats

xe—Temm

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Autres valeurs mobilieres

Résultat non-réalisé

OPC a nombre variable de parts

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Créances, dépats, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de change

Résultat réalisé

Produits et charges des placements

Dividendes

Intéréts (+-)

Dépdts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine belge

D'origine étrangére

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de
réalisation des actifs & décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
0

Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)

Rémunération due au dépositaire - général
Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au dépositaire - classe L
Rémunération due au dépositaire - classe R2
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion financiére - Classe L

Gestion financiére - Classe R2

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général

Gestion administrative et comptable - Classe C
Gestion administrative et comptable - Classe L
Gestion administrative et comptable - Classe R2

Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)
Produits et charges de ['
Sous-total [IHIIHV
Bénéfice courant (perte courante) avant impéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

(du tre)

Belfius Equities Immo

Xce—Temm

3.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

Andere effecten

Niet gerealiseerd resultaat

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Van Belgische oorsprong

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
(o)

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - algemeen
Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de bewaarder - Klasse L

Vergoeding van de bewaarder - Klasse R2
Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financieel beheer - Klasse C

Financiee! beheer - Klasse L

Financiee! beheer - Klasse R2

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse L
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R2
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
EUR
2832910,22

0,00
0,00
2808 151,06

2808 151,06
(597 946,98)
3406 098,04
(2 680,44)

(2 680,44)
25 186,58
(121 353,82)
146 540,40

167 715,12
178 626,40
4 936,08

4 936,08
0,00

0,00

(15 847,36)
0,00

(15 847,36)
0,00

0,09

0,00

0,09
(153 203,35)
(7 520,84)

14 511,86
2 847 422,08

(2531,33)
2844 890,75

311212022
EUR
(2 540 423,23)

0,00
0,00
(2 420 743,60)

(2420 743,60)
(229.698,92)
(2191 044,68)
0,00

0,00

(113 934,20)
0,00

(113 934,20)
0,00

0,00
(5745,43)
(5745,43)
(5745,43)

164 654,00
213.062,94

0,00
(47 299,47)
(4 374,95)
(42924,52)
0,00

0,07

0,00

0,07
(165 879,07)
(5316,53)

(1.225,00)
(2 541 648,23)

0,00
(2 541 648,23)
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3.5. Composition des avoirs et chiffres clés

3.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

3.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers

3.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(uitgedrukt in EUR)

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % netto-activa

door de ICB's

% portefeuille

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
Actions et autres valeurs assimilables a des actions — Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Autriche - Oostenrijk

CA IMMOB.ANLAGEN AG 5 761,00 EUR 3245 186 944,45 1,11% 1,08%
Total: Autriche - Totaal: Oostenrijk 186 944,45 1,11% 1,08%
Belgique - Belgié
AEDIFICA SA -ACT- /REIT 7 069,00 EUR 63,65 449 941,85 2,68% 2,61%
COFINIMMO SA 6 023,00 EUR 71,40 430 042,20 2,56% 2,49%
MONTEA NV 5 638,00 EUR 86,20 485 995,60 2,89% 2,82%
RETAIL ESTATES ACT / REIT 6 412,00 EUR 64,60 414 215,20 2,46% 2,40%
VGP SA 4 256,00 EUR 105,00 446 880,00 2,66% 2,59%
WAREHOUSES DE PAUW SCA 15 750,00 EUR 28,50 448 875,00 2,67% 2,60%
SICAF
XIOR STUDENT HOUSING 12 941,00 EUR 29,70 384 347,70 2,29% 2,23%
IREIT
Total: Belgique - Totaal: Belgié 3060 297,55 18,20% 17,73%
Suisse - Zwitserland
PSP SWISS PROPERTY/NAM. 2374,00 CHF 117,60 300 283,65 1,79% 1,74%
Total: Suisse - Totaal: Zwitserland 300 283,65 1,79% 1,74%
Allemagne (République fédérale) - Duitsland (Bondsrepubliek)
DEUTSCHE WOHNEN SE 4692,00 EUR 23,94 112 326,48 0,67% 0,65%
LEG IMMOBILIEN SE 6 293,00 EUR 79,32 499 160,76 2,97% 2,89%
TAG IMMOBILIEN AG 34 896,00 EUR 13,20 460 452,72 2,74% 2,67%
VONOVIA SE /NAMEN 41 960,00 EUR 28,54 1197 538,40 7,12% 6,94%
Total: Allemagne (République fédérale) - Totaal: Duitsland (Bondsrepubliek) 2 269 478,36 13,50% 13,15%
Espagne - Spanje
INMOB COL /REIT 71604,00 EUR 6,55 469 006,20 2,79% 2,72%
MERL SOCIMI /REIT 49 904,00 EUR 10,06 502 034,24 2,99% 2,91%
Total: Espagne - Totaal: Spanje 971 040,44 5,78% 5,63%
Finlande - Finland
KOJAMO PLC 26 490,00 EUR 11,90 315 231,00 1,87% 1,83%
Total: Finlande - Totaal: Finland 315 231,00 1,87% 1,83%
France - Frankrijk
ALTAREA 2059,00 EUR 80,00 164 720,00 0,98% 0,95%
ARGAN 5 139,00 EUR 85,20 437 842,80 2,60% 2,54%
COVIVIO ACT 6 000,00 EUR 48,68 292 080,00 1,74% 1,69%
GECINAACT 4899,00 EUR 110,10 539 379,90 3,21% 3,12%
ICADE SA 11 510,00 EUR 35,54 409 065,40 2,43% 2,37%
KLEPIERRE 17 660,00 EUR 24,68 435 848,80 2,59% 2,53%
MERCIALYS /PROM.ACTION 43 192,00 EUR 9,95 429 544,44 2,55% 2,49%
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3.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta
UNIBAIL RODAMCO 10 129,00 EUR 66,92
WESTFIELD /REIT

Total: France - Totaal: Frankrijk
Royaume-Uni - Verenigd Koninkrijk

BIG YELLOW GROUP 18 346,00 GBP 12,22
BRITISH LAND CO PLC R.E.LT 104 560,00 GBP 4,00
DERWENT LONDON PLC REIT 17 200,00 GBP 23,60
GRAINGERPLC 134 111,00 GBP 2,64
GREAT PORTL /REIT 47 381,00 GBP 4,20
LAND SEC /REIT 56 888,00 GBP 7,05
LONDONMETRIC PROPERTY 94 398,00 GBP 1,92
PLC

PRIM HEALTH /REIT 214.139,00 GBP 1,04
SAFESTORE HOLDINGS PLC 13 053,00 GBP 8,84
SEGRO PLC /REIT 77 028,00 GBP 8,86
UNITE GROUP PLC/REIT 37792,00 GBP 10,44

Total: Royaume-Uni - Totaal: Verenigd Koninkrijk
Guernsey — Guernsey

SHURG SELF /REIT 7750,00 EUR 44,86

Total: Guernsey - Totaal: Guernsey
Luxembourg (Grand-Duché) - Luxemburg (Groot-Hertogdom)

GRAND CITY PROPERTIES 10 176,00 EUR 10,18

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Totaal: Luxemburg (Groot-Hertogdom)
Pays-Bas — Nederland

CTPBRRG 26 516,00 EUR 15,28
EUROCOMMERC /REIT 6 015,00 EUR 22,20

Total: Pays-Bas - Totaal: Nederland
Suéde - Zweden

CASTELLUM AB 38 432,00 SEK 143,30
GOTHENBURG

CATENA AB 11 401,00 SEK 471,40
WIHLBORGS FASTIGHETER 24100,00 SEK 94,25
AB /REIT

Total: Suede - Totaal: Zweden

Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Totaal Effecten toegelaten tot de
officiéle notering aan een effectenbeurs

Total Actions et autres valeurs assimilables a des actions - Totaal Aandelen en andere met aandelen gelijk te
stellen waardepapieren

Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal:
Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

Il. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usb
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NOK
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SEK
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CHF

Total Avoirs bancaires a vue — Totaal Banktegoeden op zicht

Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen

Evaluation
Waarderingswaar
de

677 832,68

3 386 314,02

258 719,97
48217913
468 44414
409 207,14
229 652,34
462704,70
208 616,63

256 513,65
133 161,89
787 944,68
455 321,05

4152 465,32

347 665,00

347 665,00

103 591,68

103 591,68

405 164,48
133 533,00

538 697,48

494 707,75

482771,99
204 036,54

1181 516,28
16 813 525,23

16 813 525,23

16 813 525,23

729,75
885,45
4434

415 686,62
968,45
1441,04

419 755,65
419 755,65

3.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

% %

détenu porte-

par 'OPC feuille

% gehouden % portefeuille
door de ICB's

4,03%

20,14%

1,54%
2,87%
2,79%
2,43%
1,37%
2,75%
1,24%

1,53%
0,79%
4,69%
2,11%

24,70%

2,07%

2,07%

0,62%

0,62%

241%
0,79%

3,20%

2,94%

2,87%
1,21%

7,03%
100,00%

100,00%

100,00%

%

actif

net

% netto-activa

3,93%

19,62%

1,50%
2,79%
2,711%
2,37%
1,33%
2,68%
1,21%

1,49%
0,77%
4,57%
2,64%

24,06%

2,01%
2,01%

0,60%
0,60%

2,35%
0,77%

3,12%

2,87%

2,80%
1,18%

6,85%
97,M1%

97,41%

97,M1%

0,00%
0,01%
0,00%
2,41%
0,01%
0,01%

2,43%
2,43%
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Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net
% gehouden % portefeuille % netto-activa
door de ICB's

lll.  Créances et dettes diverses — Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres - Totaal Andere 72 605,38 0,42%
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden 72 605,38 0,42%
IV.  Autres — Andere
Total Autres — Totaal Andere (45 409,49) (0,26%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 17260 476,77 100,00%

Les changements dans la composition du portefditiless sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effeadefeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 112410 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.

Répartition économique du portefeuille-titres au  Immobilier — Vastgoe: 96,80%
31/12/2023 Sociétés financiéres, d'investissement & autregtmcdiversifiées 2,41%
; Financiéle vennootschappen, beleggings- en dirdere venn.
(en pourcentage du portefeuille) Services divel - Diverse dienste 0,79%
Economische spreiding van de Jaists - ikl LLOUEC
effectenportefeuille op 31/12/2023

(in procenten van de effectenportefeuille)

Répartition géographique du portefeuille-titres Royaum-Uni — Verenigd Koninkrijt 24,709

au 31/12/2023 France — Frankrijk 20,14%

en pourcentage du portefeuille Belgique — Belgie 18,20%

(enp 9 P ) Allemagne (République fédéra— Duitsland (Bondsrepublie 13,50%

) - Suéde — Zweden 7,03%

Geografische sp_reldlng van de Espagne — Spanje 5.78%

effectenportefeuille op 31/12/2023 Pay-Bas— Nederlan: 3,20%

(in procenten van de effectenportefeuille) Guernsey — Guernsey 2,07%

Finlande — Finland 1,87%

Suisse- Zwitserlanc 1,79%

Autriche — Oostenrijk 1,11%

Luxembourg (Grand-Duché) — Luxemburg (Groot-Hedtwg) 0,62%

Total: - Totaal: 100,00%

Répartition par devise du portefeuille-titres au EUR - EUR 66,49%

31/12/2023 GBP - GBP 24,70%

en pourcentage du portefeuille SIEX=SIE L0

(enp 9 P ) CHF - CHF 1,79%

Total: — Totaal: 100,00%

Spreiding per munt van de effectenportefeuille op
31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)
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3.5.2. Changements dans la composition des avoirs du

compartiment
(exprimé en EUR)

Achats - Aankopen
Ventes- Verkoper

Total 1 - Totaal 1
Souscriptions- Inschrijvinger

Remboursements - Terugbetalingen

Total 2 - Totaal 2

Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen

Taux de rotation - Omloopsnelheid
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnelhei

3.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

3.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van

het compartiment

(uitgedrukt in EUR)

ler semestre
1ste semester
2752 575,22
272€598,3¢
5481 173,56
1514584,9¢
1140 236,31
2654821,2

14 812 538,64
19,08%
19,04%

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobiliénesur les actifs, Bexception des dépots et liquidit
ont été réalisées, durant une période détermine@dpection uniquement des souscriptions et remisrnents. Un pourcentagegatif indique que |
souscriptions et remboursements n'ont donné liguunombre limité de transactions ou, le cas éohé aucune transaction dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lgndant I'exercice peut étre consultée sans faajsres de Belfius BanguS.A. ayant son sieége Pl
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@damsacties met betrekking tot de effecten, respealijk met betrekkinpt de activa met uitzondering \
deposito’s en liquide middelen tijdens een bepap&tede uitsluitend in functie van de inschrijvingen de terugbetalingen zijn uitgevoerd. Een ne{
percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen slechts weinig of, in voorkomend gédalemaal geen transacties in de portefeuéleee
hebben gebracht.
De gedetailleerde lijst van de tijJdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.

3.5.3. Evolution des souscriptions et des remboursementsnai

que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023

Période
Periode
30/06/2022 Classe C/ Klasse C
Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse R2
30/06/202: Classe C / Klasse
Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse |
31/12/2023 Classe C/ Klasse C

Classe L / Klasse
Classe R2 / Klasse R2

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution /Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

Total / Totaal

Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Total / Totaal

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Total / Totaal

Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/202:

Classe C Klasse (

Classe L / Klasse L

Classe R2 / Klasse |

Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisatie

Capitalisation / Kapitalisat

3.5.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalngen
en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op

31/12/2023
Souscriptions Remboursement Fin de période
Inschrijvingen Terugbetalinger Einde periode
671,0¢ 1575,4¢ 8941,4:
1768,5¢ 2797,8t 13913,9¢
53,8¢ 136,1: 208,9¢
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 430,0( 3418,0(
26 482,35
2008,7* 1408,2: 9541,9:
863,7¢ 1952,7¢ 12824,9¢
22,4¢ 168,8! 62,5¢
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 700,0( 2718,0(
25147,5:
1161,5¢ 734,0: 9969,4¢
533,6 1049,8¢ 12308,7¢
5,8( 17,41 50,9¢
0,0C 0,0C 0,0C
1958,0( 0,0C 4676,0(
27 005,19
Bedragen betadlen ontvangen door de ICB
(in de valutahet compartiment)
Souscriptions Remboursement
Inschrijvingen Terugbetalinger
90z 014,2¢ 215€011,3(
1390 383,5 2179 548,08
75 631,2 167 472,84
0,0C 0,0C
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30/06/2023 Classe C/ Klasse C
Classe L / Klasse L

Classe R2 / Klasse R2
31/12/2023 Classe C/ Klasse C

Classe L / Klasse
Classe R2 / Klasse R2

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

Valeur nette d’inventaire en fin de période
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/2022

30/06/202:

31/12/202:

3.5.4. Performances
(exprimé en %)
Classe/ Klasse
c

L
R2

18 281145,0¢

Classe C/ Klasse C

Classe L / Klasse
Classe R2 / Klasse R2

0,0C

1788 414,4
452 536,9¢
21911,0:
0,0C

0,0C

1028 233,1
257 846,8
4958,5¢
0,0C

223 546,4

Nettoinventariswaarde einde periode
(in de valutahetrcompartiment)

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisat

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

14197857,9¢ Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie
Classe R2 / Klasse | Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
1726C 476,7. Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie
Classe R2 / Klasse | Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
3.5.4. Rendementen
(uitgedrukt in %)
CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10
jaar
CAP 11,89% (6,30%) (2,26%) 0,46%
CAP 11,80% (6,34%) (2,32%) 0,37%
DIS 13,20% (5,18%) (1,20%) =

3.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

75

148,0¢

1309 972,67

98¢

897,8:

143 199,73

72

0,0C
639,00

630 970,53
495 64785

13

617,9:
0,0C
0,0C

par action
Per aandee

1

1

047,08
592,84
035,5!
0,0¢
132,72
836,7:
458,45
827,74
0,0¢
103,98

1006,2¢

Depuis le lancement
/ Sinds start
3,44%

1,27%
(1,56%)

536,60

995,17
0,0C

122,56
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Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 2003 Jaar van oprichting : 2003

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3deuébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Immo CAP (EUR) / KAP (EUR)

30,00%

21,84%
° 20,47%

20,00% 16,80%
11,89%
10,00%

2.97% 3.85%

0,00% u n I ]

-3,76%

-10,00% -6.42%
’
-10,02%

-20,00%

-30,00%

-40,00% .37.040
2014-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2023-12-31
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Classe L (CAP) / Klasse L (KAP)

Année de création : 2011

Belfius Equities Immo

Jaar van oprichting :

3.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvplg)

2011

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié jaar op 31 december 2023

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

-10,00%

-20,00%

-30,00%

-40,00%

M Belfius Equities Immo CAP (EUR) / KAP (EUR

)

0,
21,68% 20,35%
16,68%
11,80%
2.86% 3,75%
] [ |
I -3,85% I
-6,51%
-10,08%
-37,01%
2014-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2023-12-31
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Classe R2 (DIS) / Klasse R2 (DIS)

Année de création : 2016 Jaar van oprichting : 2016

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Immo DIS (EUR) / DIS (EUR)

30,00%

21,38%
20,00% 18,20%
13,20%

10,00%

0,00%

_ 0,
10,00% 0%

-20,00%

-30,00%

-36,29%
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

-40,00%

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur deaédis historiques, qui ne peuvent donner aucur@tiiquant au rendement futur et qui ne tiennast p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casios et frais liés aux émissions et rachats de.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhistorische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogteinonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.

3.5.5. Frais 3.5.5. Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE0940608962 2,08%

Classe C / Klasse C BE0940607956 2,10%

Classe L/ Klasse L BE6214508093 2,17%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286763964 0,89%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286757909 -
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Les frais courants sont calculés conformément dispositions du Reglement 583/2010 de la Commisgiotier juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement europtetiu Conseil en ce qui concerne les informatidés pour l'investisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mfiations clés pour I'investisseur ou du prospestuain support durable autre que le papier
ou au moyen d’'un site web (ci-apres le « Réglere88i2010 »). La notion de « frais courants » cdess tous paiements déduits de l'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéautorisée par la reglementation, les statuts qudspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’eratée sortie payés directement par l'investissesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lzssription et au remboursement de parts d’'OPC-paesits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diéteile produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'égercomptable précédent et sont exprimés en powagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étrenedprsous forme d’'un montant maximum a factureétoe établis sur la base d'une autre
période passée d'un an, voire faire I'objet d’'usgneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @@sie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiélede@gformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegegi@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(2»). De lopende kosten bevatten alle betalingiede activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémalil, de transactiekosten, behalve diegene diactgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@®B het kopen en verkopen van stukken van eenrai@® maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatien van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vean een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in heédenl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \@ansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d’incidence sur le montariaccommission de gestion payée par le compartimé&nsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitstdéfinies dans les statuts. Ces limitationgpeevent étre modifiées qu’apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Managertigelfius Investment Partners jusqu'au 30 septer2b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de beneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen giglijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Asseimizement (Belfius Investment Partners tot 30 seperi023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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3.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de ’Administration au taux annuel maximum del0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe Lock)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de 'Administration au taux annuel maximum del0%

- de frais liés au mécanisme Lock au taux annugiman de 0,10 %
- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe R2)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,30 %

- de I’Administration au taux annuel maximum de(0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysggpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

3.6. Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 decenaip 2023

3.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedreg
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum
0,11 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,03 %
- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse Lock)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum
0,12 %

- van kosten gekoppeld aan het Lockmechanisme aanjaarlijks
percentage van maximum 0,10 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenasximum 0,03 %
- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse R2)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagey@h% maximum

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum
0,10 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentag@\@8 % maximum
- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
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Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

3.6.2. Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
20 645,13 EUR

- la commission de gestion (Classe L)
62,94 EUR

- la commission de gestion (Classe R2)
130,04 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
1 500,23 EUR

- la rémunération d'administration (Classe L)
4,55 EUR

- la rémunération d'administration (Classe R2)
42,90 EUR

- la rémunération d'administration (générale)
1 450,00 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe C)
411,79 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe L)
1,25 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe R2)
13,02 EUR

- la rémunération Lock fee
4,20 EUR

- une provision pour autres frais généraux armg&munération
autorité de contrdle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de
publication...)

23390,11 EUR

Pour un total de :
47 656,16 EUR

de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp van de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

3.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
20 645,13 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse L)
62,94 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse R2)
130,04 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
1500,23 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse L)
4,55 EUR

- de vergoeding voor Administratieprovisie (Klad?2)
42,90 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
411,79 EUR

- de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse L)
1,25 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse R2)
13,02 EUR

- de vergoeding Lock fee
4,20 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kostangoeding honoraria
van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)

23390,11 EUR

Voor een totaal van :
47 656,16 EUR
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Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

4.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Robotics & Innovative Technologyéte
lancé le 30 mai 1997.

La période de souscription initiale a été fixéeléau 30 mai
1997 et le prix initial de souscription a 1.000 U$bur la
classe C CAP et DIS.

Les actions de la classe Lock CAP sont commeréidisa
partir du 14 février 2011 au prix de la part C G48D du jour
de souscription.

Les actions de la classe | CAP sont commercialigémstir du
16 aolt 2013 et le prix initial de souscription.@D USD .
Les actions de la classe R2 CAP et DIS sont conalisées
a partir du 1 septembre 2016 et le prix initiakdescription a
150 USD .

Les actions de la classe C - EUR CAP sont comiisgtes a
partir du 2 janvier 2017 et le prix initial de soription a 150
EUR.

4.1.2. Gestion financiére du portefeuille
Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeattirers

S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

4.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d'investissement

Candriam,

SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

4.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

4.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

4.1.6. Obijectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment
Le Compartiment est un fonds Feeder de Candrianti&s|l

Robotics & Innovative Technology (le « Master »)ntlo
I'objectif est de bénéficier de la performance darché des

4.1.

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

4.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Robotics & Innovative Technology
(voorheen World Technology, Global Technology) aver
gelanceerd op 30 mei 1997.

De initiéle inschrijvingsperiode liep van 16 t.e.30. mei 1997

en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg 1.000 US@or de
klasse C KAP en C DIS.

De aandelen van de Kklasse Lock KAP worden
gecommercialiseerd vanaf 14 februari 2011 tegeprije van

het C CAP USD op de dag van inschrijving.

De aandelen van de klasse | KAP worden gecommisegatl
vanaf 16 augustus 2013 en de initi€le inschrijyimigs bedroeg
1.000 USD.

De aandelen van de klasse R2 KAP en DIS worden
gecommercialiseerd vanaf 1 september 2016 en dié&leni
inschrijvingsprijs bedroeg 150 USD.

De aandelen van de klasse C -
gecommercialiseerd vanaf 2 januari
inschrijvingsprijs bedroeg 150 EUR

EUR KAP worden
2017en de leitié

4.1.2. Financieel portefeuillebeheer
Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers

N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

4.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,

SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

4.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

4.1.5. Beursnotering

Niet van toepassing

4.1.6. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment is een feederfonds van Candrianitieg L
Robotics & Innovative Technology (“de Master”) etregft
ernaar om te profiteren van de prestaties vanriatemale
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actions de sociétés actives dans l'innovation wolgique et aandelen van ondernemingen die zich bezighouden met

dans la robotique par le biais d’'une gestion dismméaire.

Politique de placement du compartiment

Le Feeder investit en permanence au minimum 95%ede
actifs nets dans des parts du Master

Les actifs pourront également étre investis acéesaent
jusqu’a 5%

- en liquidités,

- eninstruments financiers dérivés dans unbwouverture.
Les rendements offerts par le Compartiment seembgables
a ceux offerts par le Master avant déduction dess fr
spécifiques au Compartiment.

Informations concernant le Master:
1. Dénomination :

Candriam Equities L Robotics & Innovative Technglogn
compartiment de la SICAV de droit luxembourgeois@@am
Equities L, SICAV répondant aux conditions de laebtive
2009/65/CE.

Candriam Equities L a été constituée le 27 avrib4l9
conformément a la Iégislation du Grand-Duché de
Luxembourg et pour une durée illimitée. Elle esciite au
Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxemb
sous le numéro B-47.449. Candriam Equities L agiési
Candriam comme Société de Gestion et CACEIS Bank,
Luxembourg Branch en tant que banque dépositaieget
payeur principal.

2. Politique d'investissement :

La stratégie d'investissement du Master consistavastir
principalement en actions et/ou titres négociablesimilés,
émis par des entreprises du monde entier consglémdeme
étant bien positionnées pour profiter des innovatio
technologiques et robotiques (p.ex. : intelligeactficielle,
automatisation, réalité virtuelle, etc.).

Ce compartiment est un fonds de conviction: laigestiu
compartiment s’appuie sur une sélection rigouredsm
nombre limité d’actions de toutes capitalisations.

Le Master peut détenir, dans les limites des disipos
réglementaires qui lui sont applicables, a titreeasoire, les
instruments financiers suivants :

- Valeurs mobilieres autres que celles décatefessus,

- Instruments du marché monétaire,

- Dépbdts et/ou liquidités,

- OPC et/ou OPCVM pour un maximum de 10 % de se
actifs.

3. Facteurs de risque spécifiques:

Le profil de risque du Master est équivalent atfipde risque
du Feeder.
L'investisseur est invité a consulter :

- Le profil de risque du Master dans le document

technologische innovatie en robotica en dit doatdel van een
discretionair beheer.

Beleggingsbeleid van het compartiment

Als Feeder belegt het compartiment permanent nmias$6%
van zijn nettoactiva in rechten van deelneming daiMaster.
Er kan ook in ondergeschikte mate, tot 5% van kenoegen,
worden belegd

- in contanten,

- in  afgeleide financiéle instremten (derivaten)
voor afdekkingsdoeleinden.
Het rendement van het compartiment zal bijgevolg

vergelijkbaar zijn aan dat van de Master, voore&ftvan de
specifieke kosten voor het compartiment.

Informatie over de Master:
1. Naam:

Candriam Equities L Robotics & Innovative Technglogen
compartiment van de BEVEK naar Luxemburgs recht
Candriam Equities L, BEVEK die voldoet aan de vomawden
van Richtlijn 2009/65/EG.

Candriam Equities L werd opgericht op 27 april 19864
overeenstemming met de wetgeving van het Groothdotn
Luxemburg en voor onbepaalde duur. Zij is ingesamen het
Registre de Commerce et des Sociétés (handels- en
vennootschappenregister) van en te Luxembourg ohder
nummer B-47.449. Candriam Equities L heeft Candriam
aangesteld als beheermaatschappij en CACEIS Bank,
Luxembourg Branch als depotbank en hoofdbetaalagent
2. Beleggingsbeleid:

De beleggingsstrategie van de Master bestaat erin
hoofdzakelijk te beleggen in aandelen en/of metlatem gelijk

te stellen effecten, uitgegeven door bedrijverdaihele wereld

die als goed gepositioneerd worden beschouwd @mofieren

van de technologische en robotica-innovaties (zasilfci€le
intelligentie, robotisering, virtuele realiteit ehz

Dit compartiment wordt beheerd op basis van oveirigen:

het belegt in een beperkt aantal zorgvuldig getsdede
aandelen van alle kapitalisatiegroottes.

De Master kan op bijkomstige wijze en binnen dedien van
de toepasselijke reglementaire bepalingen ook beteq:

- Andere effecten dan deze die hierboven vetrnigh;

- Geldmarktinstrumenten;

- Deposito's en/of liquiditeiten;

- ICB's/ICBE's voor ten hoogste 10% van devacti

3. Specifieke risicofactoren:

Het risicoprofiel van de Master is gelijk aan histcoprofiel
van de Feeder.
De belegger wordt verzocht kennis te nemen van:
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d’informations clés du Master

- Les facteurs de risques spécifiques du Mastesi gme les
définitions des parametres de risque dans le pcaspalu
Master.

4, Monnaie d’évaluation: USD.

Le prospectus du Master est disponible sur demaunpies de
I'Investment Manager.

Les rapports annuels et semestriels du master pe@e
consultés sur le site www.Candriam.com

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux du €aer:

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preat, entre

autres caractéristiques, des caractéristiquesamamentales
et/ou sociales. Le compartiment n’a pas pour autaabjectif

d’investissement durable.

Le Master répond également aux exigences de tresrepade

I'Art. 8 du Reglement SFDR.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Le compartiment vise a avoir une empreinte carliiéeeure
a celle de son indice de référence.

2. Politique d'exclusions : Exclusions de niwve2A pour
I'ensemble du portefeuille, a I'exception du castes dérivés
pour un maximum de 25% du portefeuille (mesuré par
transparence).

Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---bali >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolic.

3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectamné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4.  Min % d'actifs nets investi en investissetaaturables:
19%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, la politique d’exclusions SRI de niveaue&

d’application et seules les entreprises affichanSuoore ESG
1 a5surune échelle allant de 1 a 10 (ou 1 esidéré comme
un bon score et 10 le moins bon score) selon KaeaESG

propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni

d’'investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

- Het risicoprofiel van de Master in het essentiéle
informatiedocument van de Master

- De specifieke risicofactoren van de Master eardschrijving
van de risicoparameters in het prospectus van dedvla

4. Waarderingsvaluta: USD.

Het prospectus van de Master is op verzoek vebagg bij de
Investment Manager.

De halfjaarlijkse en jaarverslagen van de mastenkn worden
geraadpleegd op de website www.Candriam.com

Sociale, ethische en milieuaspecten van de Feeder:

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparangésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zsggat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemamt.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

De Master beantwoordt ook aan de transparantiesterevan
artikel 8 van de SFDR-verordening.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

Het compartiment streeft een lagere koolstofvoetékfecha dan
die van de referentie-index.

2. Uitsluitingsbeleid: Uitsluitingen van nive@A voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten emivéiten,
voor een maximum van 25% van de portefeuille (gemep
transparantie).

Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---besi >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur.

4. Minimumaandeel duurzame beleggingen: 19%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen, is het SRI-uitsluitingsbeleia niveau

3 van toepassing en alleen bedrijven met een ESfe-san 1

tot 5 op een schaal van 1 (beste score) tot 16h{sie score)
volgens de eigen ESG-analyse van Candriam komen in
aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment: https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.
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Alignement sur la taxonomie
Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonodoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, lecpe
consistant a « ne pas causer de préjudice importapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiere d’'activités économiques thgrahbr le
plan environnemental. Les investissements sousHace la
portion restante de ce produit financier ne prehmpas en
compte les criteres de I'Union européenne en neatier
d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.

Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxastissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lsea de
personnel, au respect des droits de 'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans I'analyse ESG dedemgeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hable de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifipée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Réglement Délégué 2022/1288 de rai@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'apalySG
propriétaire qui est a l'origine de la définition'urd
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérapar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actigitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAhikeau 1.

Plus d’informations sont disponibles via le lienivamt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassra@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Régher8&DR.

Analyse ESG pour les investissements du Master

Une analyse des aspects ESG est intégrée dankdamsé
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nydains cette
analyse ESG n'est pas contraignante dans le pragess
d’'investissement.

Afstemming op de taxonomie
Het minimale afstemmingspercentage op de taxonevorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet dedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende gedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de

Europese Unie voor ecologisch duurzame economische

activiteiten.

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke djpsa@
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte
PAI's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-amalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzbefegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer

van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op contreidée
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartim&ntl's
van niveau 1.

Meer informatie vindt u via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---ledf
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongunstige effactep de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaslagr
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

ESG-analyse voor de beleggingen van de Master

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondevdeeaie
beleggingsstrategie.
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Eligibilité ESG - circonstances exceptionnelles :
L'attention des investisseurs est attirée suritejfden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux m#ede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Lesaristances
pouvant amener un investissement a ne plus étgélés
peuvent étre entre autres, sans que cette lisgtexdmustive :
- Un changement intervenant au sein d'uc@gddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dmnsecteur
d’activité inéligible au regard des criteres destébn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event (i.&usion,
acquisition, modification de la gouvernance, eo.sein de la
société détenue ;

- Perturbation des marchés financiers eitierruptions
de la livraison et la mise a jour des données eateayant un
impact direct sur les décisions d'investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectiéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais fgsquels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement daréréirdu
client en raison, par exemple, des codts de trénsaet/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds phuix
criteres de sélection, cet investissement ne desapuis en
considération dans le seuil des investissemensept@nt des
caractéristigues environnementales et socialesu etles
investissements durables.

4.1.7. Indice(s) et benchmark(s)

Nom de l'indice

MSCI World (Net Return — dividendes nets réinvgstis
Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmseet
grandes capitalisations boursiéres dans les paymrahés
développés.

Utilisation de l'indice

Comme univers d'investissement. En général, lesfsact
présents dans le portefeuile du compartiment font
majoritairement partie de I'indice. Ceci dit, degdstissements
en-dehors de l'indice sont autorisés,

dans la détermination des niveaux de risque /pdraméle
risque. .

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a I'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pas jpbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indicegd’mvestir
dans les mémes proportions que les composantd delice.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op heddein
sommige omstandigheden een heel klein deel van de
beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijsteaid is:

- Een verandering in het bedrijf waarin lpelés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot seator die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheeriéerin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuwz,)eén het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectie@itep basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maar waar
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ing van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosterofeue
volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selziBea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel voogbielgen
met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame
beleggingen.

4.1.7. Index en benchmark

Naam van de index

MSCI World (nettorendement - netto dividenden hiexipe)
Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen et e

middelgrote en grote marktkapitalisatie in landeet neen
ontwikkelde markt.

Gebruik van de index

als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het n@ehvan
de activa in de portefeuille van het compartimesgldiit van
de index. Dat neem evenwel niet weg dat ook beteggi
buiten de index zijn toegelaten;

voor het bepalen van de risiconiveaus en -paraseter

Mate waarin de samenstelling van de portefeuilejkf van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mes tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeuding
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Dans des conditions normales de marché, la trackimgr

attendue du compartiment sera importante, a saupirieure
a 4%.

Cette mesure est une estimation des écarts deperioe du
compartiment par rapport a la performance de stigén Plus
la tracking error est importante, plus les déviaivis-a-vis de
I'indice sont importantes. La tracking error réééisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitégéhéiant de

la disposition transitoire de l'article 51, 85 degiement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016

concernant les indices utilisés comme indices déredce

dans le cadre d'instruments et de contrats finan@ea pour
mesurer la performance de fonds d’investissemeanbdifiant

les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rbglet

(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires misren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysah dans
lesquelles I'indice de référence n'est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. domseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars eéla

semble approprié, choisira un autre indice de eéfgs. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @dwis le
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plorg

disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéedéon

et/ou ses délégataires.

4.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Belfius Equities Robotics and Innovative Technology
globalement performé en ligne avec son indice ffgeBce, le
MSCI World NR, au second semestre 2023. Le secteur de la
technologie a été I'un des plus performants supdeode,
soutenu par le pic des taux a long terme, de bodoesées
économiques et des publications de résultats astsites, la
communication accommodante de la Réserve fédéeatela
fin de I'année et I'intérét continu du marché pbintelligence
artificielle. Les meilleures contributions a la fsemance sont
notamment venues de Crowdstrike Holdings, Advaitieto
Devices et Palo Alto Networks. Les principaux feeia la
performance ont notamment concerné Apple (pas siéqu),
Emerson Electric et Meta Platforms (pas de position

Nous vous informons qu'aucun dépassement de laicumi
d’'investissement n’a été constaté durant I'exercaraptable.

4.1.9. Politique future

L'innovation technologique se produit a une vitegseais
observée auparavant. L'utilisation de I'apprengissa

als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de trackingre/aa het
compartiment naar verwachting aanzienlijk zijn, nmetme
hoger dan 4%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendemeneindex.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwgkim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus veisohilan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die pgedfit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)
2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juam
2016 betreffende indexen die worden gebruikt alchmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof de
prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van

de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&Ening
(EV) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgesteaidr het
geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De
raad van bestuur van het fonds zal op basis vanmglamnen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindkiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden
in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@jdworden.
Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij
maatschappelijke zetel van de Beheervennootschap feamar
delegatiehouders.

de

4.1.8. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Belfius Equities Robotics and Innovative Technology
presteerde in de tweede helft van 2023 overwegetiphimet

de benchmark, de MSCI World. De technologiesests een
van de sterkst presterende sectoren over de pegedeeund
door de piekende langetermijnrente, degelijke epmusche
cijfers en winstpublicaties, de soepelere toon garFederal
Reserve naar het einde van het jaar toe en de adehde
marktfocus op artificiéle intelligentie. De besigliage tot het
rendement kwam onder meer van Crowdstrike Holdings,
Advanced Micro Devices en Palo Alto Networks. De
belangrijkste bedrijven die wogen op het relatiemedement
van het fonds waren onder meer Apple (geen posiiimerson
Electric en Meta Platforms (geen positie).

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoséing
werd vastgesteld tijdens het boekjaar

4.1.9. Toekomstig beleid

De technologische ontwikkelingen zetten zich daoreien
ongezien tempo. Het gebruik van machine learning en
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automatique et de lintelligence artificielle, t&fligence
artificielle générative, la technologie Big Data, transition
vers le cloud, l'utilisation accrue de 'OLED, &lité virtuelle,
la technologie 5G, l'internet des objets, la radpeei avancée,
le métavers, 'automatisation de la prochaine gédioérne sont
que quelques exemples des tendances passionnaaries d
lesquelles le compartiment investit. Nous restamsvaincus
du potentiel supérieur a long terme de la stratégpers restons
tres a l'aise avec les facteurs démographiquds)oéagiques
et environnementaux. L'automatisation et la robtits
s'accélérent compte tenu des pénuries de main-tBoaley la
diminution de la population active, de l'augmentatides
salaires et de la délocalisation aux Etats-UnisreEurope.
Cette stratégie bénéficiera au mieux de cette ragdance
indéniable. La stratégie bénéficiera au mieux ddétece
mégatendance indéniable. En outre, le contexte rgémé
évolué en faveur de la technologie, a la faveune'détente
des taux d'intérét a long terme, d'une probabibigcrue
d’atterrissage en douceur aux Etats-Unis, d’unsosaides
résultats trimestriels favorable accompagnée dfigweur en
matiere de colts et d’'une amélioration des margies,
commentaires encourageants d’entreprises laissareveir
une stabilisation des prix des semi-conducteurs,ndarchés
des smartphones, des PC, et de l'intelligenceaedie. Enfin,
les valorisations ne sont plus bon marché, mags ele sont
pas non plus excessives.

4.1.10.Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau
de risque est présenté via un indicateur synthétidgi risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faidle) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurasdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Regler@@if7/653
de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondaas sa
version la plus récente, dans le document d’infdioms clés.

Les principales limites de l'indicateur sont lesiveuntes :
l'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer atesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidqg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes cannecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 5

4 Informdie over het compartiment

4.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

artificiéle intelligentie, generatieve artificiéietelligentie, big
datatechnologie, de overgang naar de cloud, hetetoend
gebruik van OLED, virtuele realiteit, 5G-technolegihet
Internet of Things, geavanceerde robotica, het veesa en
next-gen automatisatie zijn slechts enkele vood®elvan
opwindende trends waarin het fonds belegt. Weaigrtuigd
van het superieure langetermijnpotentieel ervadreyen voor
demografische, technologische factoren en het wmilie
Automatisatie en  robotica worden steeds  sneller
geimplementeerd door het tekort aan arbeidskrachden
krimpende beroepsbevolking, de loonstijgingen en ree
shoring in de VS en Europa. Het fonds kan optirpaafiteren
van die onbetwistbare trends. Bovendien is de adgensontext
positief geworden dankzij een dalende langeterenijta, een
toegenomen waarschijnlijkheid van een zachte landinde
VS, een goed resultatenseizoen met een focus op
kostendiscipline en margeverbetering, focus op
kostendiscipline en  margeverbetering, bemoedigende
commentaren van bedrijven die wijzen op een uitbodg van

de prijzen van geheugenhalfgeleiders en van detghmare- en
pc-markten en artificiéle intelligentie als drijie Uiteindelijk

zijn de waarderingen niet goedkoop meer, maar oek n
overdreven hoog.

4.1.10.Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvatanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en mjn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor deksming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare idatie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compantimendergebracht in klasse 5
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Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et dettes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Dettes

Montants a payer (-)

Dépats et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

SCom»>

ow>

ow>

ow>

oo >

4.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op temijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

usb

1268 946 205,02
0,00

0,00

0,00

0,00

1264 433 899,63

0,00
0,00
0,00

0,00
1264 433 899,63
0,00

0,00

0,00

0,00

(50 610,91)

898 188,34

898 188,34

(948 799,25)
(948 799,25)
7690 538,36
7690 538,36
0,00

0,00

(3127 622,06)
0,00

77 876,67

(3 205498,73)
0,00

1268 946 205,02
481775 817,91
168 073,59

688 829 390,01
98172 923,51

3112/2022

usb

900 008 444,20
0,00

0,00

0,00

0,00

893 278 764,07

0,00
0,00
0,00

0,00
893 278 764,07
0,00

0,00

0,00

0,00
372889,89

515 267,11

515 267,11
(142377,22)
(142 377,22)

8 532 683,50
8532 683,50
0,00

0,00

(2175 893,26)
0,00

0,00
(2175893,26)
0,00

900 008 444,20
466 167 374,25
876 557,56
421576 273,06
11 388 239,33
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4.3. Postes hors bilan

VL.

VIl

@ > @ >

™ >

@ >

™ >

Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

wrTw>Fo>

'SPUP

VII.

VIIL

w» X

4.3. Posten buiten-balanstelling

Zakelijke zekerheden (+-)

Collateral (+-)

Andere zakelijke zekerheden (+/-)

Onderliggende waarden van optiecontracten en
warrants (+)

Gekochte optiecontracten en warants

Verkochten optiecontracten en warrants

Notionele bedragen van de termijncontracten (+)
Gekochte termijncontracten

Verkochten termijncontracten

Notionele bedragen van de swapcontracten (+)
Gekochte swapcontracten

Verkochte swapcontracten

Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+)

Gekochte contracten
Verkochte contracten

Niet-opg g gen op
Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie

dal

Verbintenissen tot verkoop wegens cessi

Uitgeleende financiéle instrumenten
Aandelen
Obligaties

3112/2023
usD
0,00
0,00
0,00
0,00

3112/2022
usb
0,00
0,00
0,00
0,00
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4.4. Compte de résultats

o w >

o

Tom

b.1.

moo  w>

Xe—Temm

Réductions de valeur moins-values et plus-values 1.

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

ow>

Autres valeurs mobilieres D.
OPC a nombre variable de parts E
Résultat réalisé a
Résultat non-réalisé b.
Instruments financiers dérivés B
Créances, dépdts, liquidités et dettes G.
Positions et opérations de change H.
Autres positions et opérations de change b.
Résultat réalisé b.1.
Produits et charges des placements I
Dividendes A
Intéréts (+-) B.
Dépdts et liquidités b.
Intéréts d'emprunts (-) C.
Contrats de swap (+/-) D.
Précomptes mobiliers (-) E
D'origine étrangére b.
Autres produits provenant des placements 7,
Autres produits 1Il.
Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de A
réalisation des actifs a décourager les sorties et a couvrir les

frais de livraison

Autres B.
Codts d'exploitation V.

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements A

()

Charges financiéres (-) B.
Rémunération due au dépositaire (-) C.
Rémunération due au dépositaire - classe C CA.
Rémunération due au dépositaire - classe | C4.
Rémunération due au dépositaire - classe L C6.

Rémunération due au dépositaire - classe R2 Cc1.

Rémunération due au gestionnaire (-) D.
Gestion financiére a
Gestion financiére - Classe C a2
Gestion financiére - Classe | ab.
Gestion financiére - Classe L ar.
Gestion financiére - Classe R2 al2.
Gestion administrative et comptable b.
Gestion administrative et comptable - général b.1.
Gestion administrative et comptable - Classe C b.2.
Gestion administrative et comptable - Classe | b.5.
Gestion administrative et comptable - Classe L b.7.
Gestion administrative et comptable - Classe R2 b.12.
Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)

Rémunérations charges sociales et pensions (-)

Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)

Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)

Sous-total I+lIHV

Bénéfice courant (perte courante) avant impéts sur le V.
résultat

Impots sur le résultat VI.
Résultat de I'exercice (du semestre) VL.

Xe—TeEmm

4.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resuftaat

Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
)

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de bewaarder - Klasse |

Vergoeding van de bewaarder - Klasse L

Vergoeding van de bewaarder - Klasse R2
Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financiee! beheer - Klasse C

Financiee!l beheer - Klasse |

Financiee! beheer - Klasse L

Financiee! beheer - Klasse R2

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse |
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse L
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R2
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
usb
107 614 799,53

0,00
0,00
0,00

0,00
107 613 452,17
(1373 237,67)
108 986 689,84
0,00

0,00

1347,36
1347,36
1347,36

175 300,43
0,00

159 335,63

159 335,63
0,00

0,00

15 964,80

15 964,80

0,00

0,27

0,00

0,27
(9447 589,46)
(1521,90)

0,00
(144 408,43
(126 755,70

(165 924,89
(293325

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
(180 452,84)
)
)
(141 093,44)

)

)

)

)

)

)

(507 299,38)
0,00
(639334,17)
1167356
(9272 288,76)

98 342 510,77

(169 587,26)
98 172 923,51

3112/2022
usb
18 832 010,17

0,00
0,00
0,00

0,00
18 527 005,57
0,00

18 527 005,57
0,00

0,00

305 004,60
305 004,60
305 004,60
1796,59

0,00

7.345,14
7.345,14
(11555,73)
0,00

6.007,18
6.007,18

0,00

0,11

0,00

0,11
(7 445 567,54)
68 265,68

(228 856,12
(201 616,21

(415 176,49)
0,00

(427 903,74)
96 558,07

(7 443 770,84)

11 388 239,33

0,00
11 388 239,33
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4.5. Composition des avoirs et chiffres clés 4.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers
4.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023 4.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(exprimé en USD) (uitgedrukt in USD)

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % portefeuille % netto-activa

door de ICB's

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
OPC a nombre variable de parts - ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Actions - Aandelen
Luxembourg (Grand-Duché) - Luxemburg (Groot-Hertogdom)

CANDRIAM EQUITIES L - 3 584 580,91 usb 1697,50 992 326 098,12 54,10% 78,48% 78,20%
ROBOTICS & INNOVATIVE

TECHNOLOGY - BF CAP

CANDRIAM EQUITIES L - 3 162 674,82 usb 1672,71 272107 801,51 14,83% 21,52% 21,44%
ROBOTICS & INNOVATIVE

TECHNOLOGY - BF DIS

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Totaal: Luxemburg (Groot-Hertogdom) 1 264 433 899,63 100,00% 99,64%

Total Actions - Totaal Aandelen 1264 433 899,63 100,00% 99,64%

Total OPC a nombre variable de parts — Totaal ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 1264 433 899,63 100,00% 99,64%
Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal: 1264 433 899,63 100,00% 99,64%

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
Il. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 676 622,58 0,05%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usb 701391578 0,55%
Total Avoirs bancaires a vue — Totaal Banktegoeden op zicht 7 690 538,36 0,61%

Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 7 690 538,36 0,61%

lll.  Créances et dettes diverses — Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres - Totaal Andere (50 610,91) (0,00%)
Total Créances et dettes diverses - Totaal Overige vorderingen en schulden (50 610,91) (0,00%)
IV.  Autres - Andere
Total Autres - Totaal Andere (3127 622,06) (0,25%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 1268 946 205,02 100,00%

(3) OPC non inscrit auprés de I'Autorité des Sesiet Marchés Financiers répondant aux conditieda Birective 2009/65/CE - ICB'’s niet ingeschrewdirde Autoriteit voor Financiéle Diensten en Mk die voldoen
aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EEG.

Les changements dans la composition du portefditiléss sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effeaigefeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 112410 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.
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Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

4.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 4.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvplg)
Répartition économique du portefeuille-titres au ~ Technologie- Technologir 68,16%
31/12/2023 Industrie— Industrie 15,129
en pourcentage du portefeuille Pharma — Farma 5,80%
(enp 9 P ) Télécom — Telecommunicatie 5,80%
E isch idi d Autres— Andere 3,29%
conomische Sp_rEl Ing van de Consommation cyclique — Cyclische consumptie 1,83%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Total: — Totaal: 100,00%
(in procenten van de effectenportefeuille)
Répartition géographique du portefeuille-titres Etat-Unis d'’Amérique- Verenigde Staten van Amer 72,829
au 31/12/2023 Japon—Japan o ) i 8,37%
(en pourcentage du portefeuille) Allemagne (Republlque fédérale) — Duitsland (Boegabliek) 4,73%
France- Frankrijk 4,25%
. - Autres — Andere 3,29%
Geografische sp_reldlng van de Pays-Bas — Nederland 2.76%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Taiwan— Taiwar 2.37%
(in procenten van de effectenportefeuille) Suisse- Zwitserlanc 1,41%
Total: — Totaal: 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au USD - USD 75,62%
31/12/2023 EUR-EUR 13,64%
(en pourcentage du portefeuille) JPY —JPY 9,32%
CHF — CHF 1,41%
- . GBP- GBF 0,01%
Spreiding per munt van de effectenportefeuille 0p 14 — Totaal: 100,00%

31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)

Les répartitions économique, géographique et paisgedu portefeuille-titres sont basées sur lesgisous-jacents (look through
principle).

De economische en geografische spreiding en spekr munt van de effectenportefeuille zijn gebasep de onderliggende
effecten (look through principle)

4.5.2. Changements dans la composition des avoirs du 4.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van
compartiment het compartiment
(exprimé en USD) (uitgedrukt in USD)

ler semestn
1ste semester

Achats- Aankopel 0,0C
Ventes - Verkopen 14 881 588,84
Total 1 - Totaal 1 14881588,8¢
Souscriptions - Inschrijvingen 50 693 106,33
Remboursements - Terugbetalingen 53 497 438,52
Total 2 - Totaal 2 10419C 544,8¢
Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen 1149 654 966,08
Taux de rotation - Omloopsnelheic (7,77%)
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnéleid (7,71%)

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobiliénesur les actifs, adxception des dépdts et liquidi
ont été réalisées, durant une période déterminégdpection uniquement des souscriptions et remismnesnts. Un pourcentage néifjandique que le
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéugunombre limité de transactions ou, le cas aohé aucune transaction dans le portefeuille.
La liste détaillée des transactions qui ont eu lmndant I'exercice peut étre consultée sans faajsres de Belfius BanguS.A. ayant son siege Pl
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@dmsacties met betrekking tot de effecten, respealijk met betrekkintpt de activa met uitzondering \
deposito’s en liquide middelen tijdens een bepapkt@de uitsluitend in functie van de insi¥ingen en de terugbetalingen zijn uitgevoerd. Begatie
percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen slechts weinig of, in voorkomend gédelemaal geen transties in de portefeuille tewe
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.
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4.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite

Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

4.5.3. Taux de gestion maximum des sous-jacents

4.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvplg)

4.5.3. Maximale beheervergoeding van de onderliggende act

% Max. frais de gestion
— Max. %

Code Isin — Isin code Dénomination — Benaming beheervergoeding
LU2226954738 CANDRIAM EQUITIES L - ROBOTICS & INNOATIVE TECHNOLOGY - BF CAP 0,30
LU2226954902 CANDRIAM EQUITIES L - ROBOTICS & INNOATIVE TECHNOLOGY - BF DIS 0,30

4.5.4. Evolution des souscriptions et des remboursementinai

que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023

Période
Periode
30/06/202:

30/06/202:

31/12/202:

Classe C / Klasse

Classe | / Klasse
Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse R2

Classe C / Klasse

Classe | / Klasse
Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse R2

Classe C / Klasse

Classe | / Klasse
Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse R2

Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EUI
Distribution / Uitkering

Capitalisatior/ Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisat

Total / Totaal

Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU!
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisatie

Total / Totaal

Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU!
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisat

Total / Totaal

Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/202:

30/06/2023

31/12/202:

Classe C/ Klasse

Classe | / Klasse
Classe L / Klasse L

Classe R2 / Klasse R2

Classe C/ Klasse C

Classe | / Klasse |
Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse |

Classe C/ Klasse

Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU
Distribution / Uitkering

4.5.4. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalngen

en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op

31/12/2023

Souscriptions
Inschrijvingen

Remboursement
Terugbetalinger

Fin de période
Einde periode

14451,7¢ 60070,4( 381226,5:
234437,6: 246947,7( 1519248,4¢
46277,9¢ 80993,8! 387571,5!
0,0C 152,1: 984,8t¢
4732,2: 41233,5! 56164,0:
21567,97 24369,0¢ 175104,0¢
31560,6( 5838,0( 10z 486,6(

2622 786,10
12110,7: 26975,7¢ 36€ 361,4*
201474,9: 99283,0- 1 621440,3¢
42758,97 33138,3¢ 397192,1:
0,0C 982,8t¢ 2,0C
1522,5( 14819,3: 42867,2!
73165,9¢ 19526,5( 2287435
48085,5! 10230,6: 140341,5:

2 796 948,25
4 655,6¢ 12335,1¢ 35€ 681,9:
80980,8( 71002,7: 1631418,4:
16340,9¢ 21837,9¢ 391695,1:
0,0C 2,0C 0,0C
710,2: 1382,4° 42194,9¢
17186,7¢ 16095,3! 229834,9¢
7361,4( 10614,0t 137088,8"

2790 914,30

Bedragen betadlen ontvangen door de ICB
(in de valutahet compartiment)

Souscriptions Remboursement
Inschrijvingen Terugbetalinger
7654194,7° 31504 663,9¢

100 771 748,7 106 931 786,47

21326 472,5 36 920 552,41
0,0C 410 198,3¢

2 514 366,1 19 211 338,97

7934 878,9 9 362 331,92
8937884,9: 166€ 886,6¢

5186 603,8 11 554 850,29
7076€427,5: 35382224,8:
15901787,0: 12231193,8:

0,0C 2781 329,10

650 155,2 5935 368,43
21477154,8" 6 06€ 410,7(

10 856 305,8 2390 882,78
233€846,7: 6122 046,27

33059 035,1 28 906 688,82

6876 794,7 9238 711,36
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Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

4.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 4.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvplg)

Classe | / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 0,0C 6694,3¢
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 348 600,7 664 280,00
Classe R2 / Klasse R2 Distribution / Uitkering 6 057 149,2 5619 250,53
Capitalisation / Kapitalisat 2011679,6¢ 293¢ 767,1¢
Valeur nette d’inventaire en fin de période Nettoinventariswaarde einde periode
(dans la devise du compartiment) (in de valutahetrcompartiment)
Période par action
Periode Per aandee
30/06/2022 422 236429,4( Classe C/Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 391,12
Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU 321,5¢
Distribution / Uitkering 339,97
Classe | / Klasse | Capitalisation / Kapitalisatie 2532,10
Classe L / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 386,5¢
Classe R2 / Klasse R2 Distribution / Uitkering 278,39
Capitalisation / Kapitalisatie 211,51
30/06/202: 117770€ 528,9( Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat 507,7:
Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU 417,47
Distribution / Uitkering 433,00
Classe | / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 3322,2
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 501,48
Classe R2 / Klasse R2 Distribution / Uitkering 359,68
Capitalisation / Kapitalisat 278,0¢
31/12/2023 1 268 946205,0: Classe C/Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 550,16
Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU 452,35
Distribution / Uitkering 459,3

Classe | / Klasse | Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C

4.5.5. Performances

(exprimé en %)

Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 543,09
Classe R2 / Klasse | Distribution / Uitkering 388,1¢
Capitalisation / Kapitalisatie 303,24

4.5.5. Rendementen

(uitgedrukt in %)

Classe/ Klasse CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10  Depuis le lancement
jaar / Sinds start
© CAP (EUR) 35,36% 7,25% 17,90% - 15,61%
c CAP 38,80% 3,33% 16,88% 14,04% 6,63%
L CAP 38,67% 3,24% 16,77% 13,93% 12,56%
R2 CAP 40,58% 4,61% 18,30% - 13,14%
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Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

4.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 4.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvplg)

Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP (EUR)) / Klasse C (KAP (EUR))

Année de création : 2017 Jaar van oprichting : 2017

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3deuébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

-10,00%

-20,00%

-30,00%

-40,00%

Benchmark — Benchmark

M Belfius Equities Robotics & Innovative Technolo@AP (EUR) (USD) / KAP (EUR) (USD

-5,77%

39,01%
35,36%
32,85%

30,02% 3107%

26,49%

19,60%

6,33%

-4,11%

-12,78%

-27,95%

2014-12-31

2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31

2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"
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Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

4.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 4.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersviig)

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 1997 Jaar van oprichting : 1997

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

M Belfius Equities Robotics & Innovative Technolo@AP (USD) / KAP (USD)
Benchmark — Benchmark

49,35%
44,80%

38,80%
36,50%

27,67%

22,40% 21.82% 23,79%
17,56%

20,00% 15,90%

16,06%
13,36%

9,48%
I 257% 4,76% I
-

12,54%
10,00%

0,00%

-10,00% 8.71%
-10,29%

-20,00% -18,14%
-30,00%

-32,38%

-40,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paadfjirrdex en benchmark"

Classe | (CAP) / Klasse | (KAP)

Année de création : 2013 Jaar van oprichting : 2013

Comme cette classe existe depuis moins d’un arestipas active, il n’est pas possible de fournidiagramme en baton.
Aangezien deze klasse minder dan een jaar bes$taiat actief is, is het niet mogelijk om het s@iafram weer te geven.

88



Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

4.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 4.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvplg)

Classe L (CAP) / Klasse L (KAP)

Année de création : 2011 Jaar van oprichting : 2011

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié jaar op 31 december 2023

I Belfius Equities Robotics & Innovative Technolo@AP (USD) / KAP (USD)
Benchmark — Benchmark

60,00%

50,00% R
7oz 44,69%

38,67%
40,00% 36,36%

30,00% 27,67%
22,40% 21,82%

0,
20,00% 16,06% TE50% 17,43%
13,19% 12,54%

9,38%
10,00% 2 76%
2,45% 17 I
-

0,00%

23,79%

R 0
10,00% 8.71%
-10,35%

-20,00% -18,14%

-30,00%
-32,43%

-40,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder pasdtirrdex en benchmark”
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4.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 4.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvplg)

Classe R2 (CAP) / Klasse R2 (KAP)

Année de création : 2016 Jaar van oprichting : 2016

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Robotics & Innovative Technolo@AP (USD) / KAP (USD)
Benchmark — Benchmark

60,00%

50,00% 46,55%

40,58%

40,00% 38.13%

30,00% 27,67%
23,79%
18 97%2 182%

20,00% 15,90%
10,00%
0,00%
-10,00%
-20,00% -18,14%

-30,00%
-31,54%

-40,00%
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paadfjirrdex en benchmark"

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur deaédis historiques, qui ne peuvent donner aucur@tiiquant au rendement futur et qui ne tiennast p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casios et frais liés aux émissions et rachats de.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhisforische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogteponden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.

4.5.6. Frais 4.5.6. Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE0176734979 1,89%
Classe C / Klasse C BE6291640264 1,87%
Classe C / Klasse C BE0176735018 1,87%
Classe I/ Klasse | BE6253617276 -
Classe L / Klasse L BE6214514158 1,96%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286764970 0,60%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286765019 0,60%
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Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

4.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 4.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvplg)

Frais courants — impact fonds sous-jacents / Loperdkosten — impact onderliggende fondsen

Classe C / Klasse C BE0176734979 0,07%
Classe C / Klasse C BE6291640264 0,07%
Classe C/ Klasse C BE0176735018 0,07%
Classe |/ Klasse | BE6253617276 -
Classe L/ Klasse L BE6214514158 0,07%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286764970 0,07%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286765019 0,07%

Les frais courants sont calculés conformément dispositions du Reglement 583/2010 de la Commisdiotier juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement europtetiu Conseil en ce qui concerne les informatidés pour linvestisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mfiations clés pour 'investisseur ou du prospestuain support durable autre que le papier
ou au moyen d’'un site web (ci-apres le « Régler88i2010 »). La notion de « frais courants » cdess tous paiements déduits de l'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéautorisée par la reglementation, les statuts qudspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’eratéde sortie payés directement par l'investissesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, I'agent administrat#f,ddministrateurs de la SICAV ou n’'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lassription et au remboursement de parts d’'OPC-paesits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diétewle produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'égercomptable précédent et sont exprimés en powagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étréneépisous forme d’un montant maximum a factureétoe établis sur la base d’une autre
période passée d'un an, voire faire I'objet d’'usgneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @@sie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiélede@gformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegeiigformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(@2»). De lopende kosten bevatten alle betalingete activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémalil, de transactiekosten, behalve diegene diectgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@®B het kopen en verkopen van stukken van eenrai@® maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatlen van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vean een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in hegderl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \eansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d’incidence sur le montariaccommission de gestion payée par le compartimé&nsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitstdéfinies dans les statuts. Ces limitationspeevent étre modifiées qu’apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Managertigelfius Investment Partners jusqu'au 30 septer2b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de beneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen giglijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Asseiizement (Belfius Investment Partners tot 30 seperi023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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4.6. Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

4.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de '’Administration au taux annuel maximum de5)%0

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurd,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe 1)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,55 %

- de I’Administration au taux annuel maximum de42%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurf,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématien du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe Lock)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de '’Administration au taux annuel maximum de5)%0

- de frais liés au mécanisme Lock au taux annueimam de 0,10 %
- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurd,0& %

4.6. Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 decenaip 2023

4.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedrey
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,05
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025

%

- voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijlescpntage van
maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse I)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 0,55 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,04
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025

%

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van

maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse Lock)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,05
%

- van kosten gekoppeld aan het Lockmechanisme aanjaarlijks
percentage van maximum 0,10 %
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4.6 Notes aux états financiers au 31 décembre 20@8ite) 4.6 Toelichtingen bij de financiéle statenp 31 december 2023

(vervolg)

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysggpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe R2)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,30 %

- de 'Administration au taux annuel maximum de40%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurd,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

4.6.2. Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
465 767,58 USD

- la commission de gestion (Classe C-EUR)
909 482,71 USD

- la commission de gestion (Classe L)
28 194,23 USD

- la commission de gestion (Classe R2)
32 294,25 USD

- la rémunération d'administration (Classe C)
42 649,26 USD

- la rémunération d'administration (Classe L)
939,83 USD

- la rémunération d'administration (Classe R2)
4 305,95 USD

- la rémunération d'administration (générale)

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025

%

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van

maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaansp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse R2)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagedy2ih% maximum

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum
0,04 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentage 825 %
maximum

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van
maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp tan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

4.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
465 767,58 USD

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C-EUR)
909 482,71 USD

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse L)
28 194,23 USD

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse R2)
32 294,25 USD

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
42 649,26 USD

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse L)
939,83 USD

- de vergoeding voor Administratieprovisie (Kla$32)
4 305,95 USD

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
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(vervolg)
1586,81 USD 1 586,81 USD
- la rémunération du dépositaire (Classe C) - de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
22 858,20 USD 22 858,20 USD
- la rémunération du dépositaire (Classe L) - de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse L)
468,63 USD 468,63 USD
- la rémunération du dépositaire (Classe R2) - de vergoeding voor de bewaarder (Klasse R2)
2 691,19 USD 2691,19 USD
- la rémunération Lock fee - de vergoeding Lock fee
1879,62 USD 1879,62 USD
- la rémunération de commercialisation (Classe C) - de vergoeding voor de Verhandeling (Klasse C)
64 178,35 USD 64 178,35 USD
- la rémunération de commercialisation (Classe L) - de vergoeding voor de Verhandeling (Klasse L)
1 315,73 USD 1 315,73 USD
- une provision pour autres frais généraux arm@@&munération - een voorziening voor andere jaarlijkse kostamgoeding honoraria
autorité de contrdle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)
publication...)
1626 886,39 USD 1626 886,39 USD
Pour un total de : Voor een totaal van :
3205 498,73 USD 3205 498,73 USD
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5.1.

Belfius Equities Global Health Care

INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

5.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Global Health Care a été lancéOar@i
1997.

La période de souscription initiale a été fixéeléau 30 mai
1997 et le prix initial de souscription a 1.000 U$bur la
classe C CAP et C DIS.

Les actions de la classe Lock CAP sont commeréidisa
partir du 14 février 2011 au prix de la part C G48D du jour
de souscription.

Les actions de la classe | CAP sont commercialidéestir du
16 aolt 2013 et le prix initial de souscription.@dd USD.
Les actions de la classe C - EUR CAP sont commim@és a
partir du 15 mai 2020 et le prix initial de souptibn a 150
EUR.

5.1.2. Gestion financiére du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeaittirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

5.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d'investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

5.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

5.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

5.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

Le Compartiment est un fonds Feeder de Candrianti&sjl
Life Care (le « Master ») dont I'objectif est denbécier de la
performance du marché des actions de sociétégactans les
secteurs de la pharmacie, des soins de santéectemtogies
médicales et de la biotechnologie au travers destide
sociétés sélectionnées par le gestionnaire sur thaskeur
rentabilité attendue et de surperformer l'indiceéférence.

5.1.

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

5.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Global Health Care werd gelancepr@0
mei 1997.

De initiéle inschrijvingsperiode liep van 16 t.e.30. mei 1997
en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg 1.000 US@or de
klasse C KAP en C DIS.

De aandelen van de Kklasse Lock KAP worden
gecommercialiseerd vanaf 14 februari 2011 tegeprije van
het C KAP op de dag van inschrijving..

De aandelen van de klasse | KAP worden gecomniisezsad
vanaf 16 augustus 2013 en de initi€le inschrijyimijs bedroeg
1.000 USD.

De aandelen van de klasse C -
gecommercialiseerd vanaf 15 mei
inschrijvingsprijs bedroeg 150 EL.

EUR KAP worden
2020 en de initiéle

5.1.2. Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 B-1210 Brussel

5.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

5.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

5.1.5. Beursnotering

Niet van toepassing

5.1.6. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment is een feederfonds van Candrianitieg L
Life Care (“de Master”) dat ernaar streeft de aaittmider te
laten profiteren van de prestaties van de aandelgdmoor
bedrijven actief in de medische technologie, fareudische,
gezondheidszorg- en biotechnologiesector, dooeleggen in
effecten van ondernemingen die door de beheerdedeno
geselecteerd op basis van hun verwachte rendéhilite
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Informations sur le compartiment

5.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Politiqgue de placement du compartiment

Le Feeder investit en permanence au minimum 95%ede
actifs nets dans des parts du Master

Les actifs pourront également étre investis acéessent
jusqu'a 5%

- en liquidités,

- en instruments financiers dérivés dans un Hat
couverture.

Les rendements offerts par le Compartiment seembgables
a ceux offerts par le Master avant déduction dess fr
spécifiques au Compartiment.

Informations concernant le Master:
1. Dénomination :

Candriam Equities L Life Care, un compartimentalSICAV
de droit luxembourgeois Candriam Equities L, SICAV
répondant aux conditions de la Directive 2009/65/CE

Candriam Equities L a été constituée le 27 avrib49
conformément a la Iégislation du Grand-Duché de
Luxembourg et pour une durée illimitée. Elle esciite au
Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxemb
sous le numéro B-47.449. Candriam Equities L agiési
Candriam comme Société de Gestion et CACEIS Bank,
Luxembourg Branch en tant que banque dépositaiegent
payeur principal.

Informations concernant le Master
1. Politique d'investissement :

OPC et/ou OPCVM pour un maximum de 10 % de sefsacti
La stratégie d'investissement du Master considtéraficier

de la performance du marché des actions de so@étges
dans le monde entier dans les secteurs de la pbia;nues
soins de santé, des technologies médicales et de la
biotechnologie au travers de titres de sociétésséhnées par

le gestionnaire sur base de leur rentabilité attendt de
surperformer l'indice de référence du Master.

Le Master peut détenir, dans les limites des dipos

réglementaires qui lui sont applicables, a titreeasoire, les
instruments financiers suivants :

- Actions et/ou valeurs mobilieres assimilaldes actions
autres que celles décrites ci-dessus (notammewohdigations
convertibles, certificats d'investissement, etc.),

- Instruments du marché monétaire,

- Dépbdts et/ou liquidités.

2. Facteurs de risque spécifiques:

Le profil de risque du Master est équivalent adipde risque
du Feeder.

L'investisseur est invité a consulter :

-Le profil de risque du Master dans le documentfdimations
clés du Master

-Les facteurs de risques spécifiques du Mastei gins les
définitions des parameétres de risque dans le pcaspalu

Informdie over het compartiment

5.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Beleggingsbeleid van het compartiment

Als Feeder belegt het compartiment permanent miss$6%

van zijn nettoactiva in rechten van deelneming darmMaster.

Er kan ook in ondergeschikte mate, tot 5% van ketnogen,

worden belegd

- in contanten,

- in  afgeleide financiéle
voor afdekkingsdoeleinden.

Het rendement van het compartiment zal bijgevolg

vergelijkbaar zijn aan dat van de Master, voore&ftvan de

specifieke kosten voor het compartiment.

instremten  (derivaten)

Informatie over de Master:
1. Naam:

Candriam Equities L Life Care, een compartiment in
BEVEK naar Luxemburgs recht Candriam Equities LVEK
die voldoet aan de voorwaarden van Richtlijn 206 6.

Candriam Equities L werd opgericht op 27 april 19864
overeenstemming met de wetgeving van het Groothdotn
Luxemburg en voor onbepaalde duur. Zij is ingesamen het
Registre de Commerce et des Sociétés (handels- en
vennootschappenregister) van en te Luxembourg ohder
nummer B-47.449. Candriam Equities L heeft Camdria
aangesteld als beheermaatschappij en CACEIS Bank,
Luxembourg Branch als depotbank en hoofdbetaalagent

Informatie over de Master
1. Beleggingsbeleid:

ICB's/ICBE's voor ten hoogste 10% van de activa. De
beleggingsstrategie van de Master bestaat erin @n d
aandeelhouder te laten profiteren van de prestates de
aandelenmarkt voor bedrijven uit heel de wereldadigef zijn

in de medische technologie, farmaceutische, gezidsihorg-

en biotechnologiesector, door te beleggen in effectan
ondernemingen die door de beheerder worden gesetdobp
basis van hun verwachte rendabiliteit, en om betgresteren
dan de referentie-index van de Master.

De Master kan op bijkomstige wijze en binnen dedien van
de toepasselijke reglementaire bepalingen ook geten:

- Aandelen en/of andere met aandelen gelijkstalen

effecten dan hierboven vermeld (met name convéraeer
obligaties, aandelencertificaten, enz.);

- Geldmarktinstrumenten;

- Deposito's en/of liquiditeiten.

2. Specifieke risicofactoren:

De belegger wordt verzocht kennis te nemen van:

- Het risicoprofiel van de Master in het esidet
informatiedocument van de Master

- De specifieke risicofactoren van de Master @@
omschrijving van de risicoparameters in het progmeean de
Master.
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5.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 5.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Master.
3. Monnaie d’évaluation : USD.

Le prospectus du Master est disponible sur demanges de
I'Investment Manager.

Les rapports annuels et semestriels du master pe@e
consultés sur le site www.Candriam.com

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux du €aer:

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preut, entre

autres caractéristiques, des caractéristiquesamamentales
et/ou sociales. Le compartiment n’a pas pour autaabjectif

d’'investissement durable.

Le Master répond également aux exigences de tresTepade

I'Art. 8 du Reglement SFDR.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Avoir un score ESG du compartiment (qui résultd¢atealyse
ESG propriétaire de Candriam) supérieur au scofe faByen
pondéré de I'Indice de référence.

2. Politique d’exclusions : Exclusions de niwe2A pour
I'ensemble du portefeuille, a I'exception du castes dérivés
pour un maximum de 25% du portefeuille (mesuré par
transparence).

Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---balf >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolic.

3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectemnné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4.  Min % d'actifs nets investi en investissetaaturables:
31%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, la politique d’exclusions SRI de niveaue&

d’application et seules les entreprises affichanSuoore ESG
1 a5 surune échelle allant de 1 & 10 (ou 1 estidéré comme
un bon score et 10 le moins bon score) selon KaeaESG

propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni

d’investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie
Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonodoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, liecwe
consistant a « ne pas causer de préjudice importapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod

3. Waarderingsmunt: USD.

Het Masterprospectus is op verzoek verkrijgbaar d
Beleggingsbeheerder.

De halfjaarlijkse en jaarverslagen van de mastenko worden
geraadpleegd op de websitew.Candriam.com

Sociale, ethische en milieuaspecten van de Feeder:

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparamgésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zzgdat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemamt.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

De Master beantwoordt ook aan de transparantiesterevan
artikel 8 van de SFDR-verordening.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

Een hogere ESG-score behalen voor het compartifnent
resultaat van de eigen ESG-analyse van Candriam)dea
gewogen gemiddelde ESG- score van de referentexind

2. Uitsluitingsbeleid: Uitsluitingen van nive@A voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten emivéiten,
voor een maximum van 25% van de portefeuille (gemep
transparantie).

Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---bei >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur.

4. Minimumaandeel duurzame beleggingen: 31%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen, is het SRI-uitsluitingsbeleid niveau

3 van toepassing en alleen bedrijven met een ESfe-san 1

tot 5 op een schaal van 1 (beste score) tot 16h{siee score)
volgens de eigen ESG-analyse van Candriam komen in
aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment:_https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie
Het minimale afstemmingspercentage op de taxonevorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet gedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
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financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiere d’'activités économiques thgrahbr le
plan environnemental. Les investissements SousHaGE la
portion restante de ce produit financier ne prehmpas en
compte les criteres de I'Union européenne en neatier
d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.
Principales incidences advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxestissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesaih de
personnel, au respect des droits de I'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans I'analyse ESG dedemgeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hmble de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifipée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Réglement Délégué 2022/1288 de rai@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'avaESG
propriétaire qui est a lorigine de la définition'urd
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

négatives ("Principal

Au niveau produit, les PAI sont pris en considémapar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actigitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAhdkeau 1.

Plus d’informations sont disponibles via le lienivamt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassré@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Regier8éDR.

Analyse ESG pour les investissements du Master

Une analyse des aspects ESG est intégrée dankdamé
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nvéains cette
analyse ESG n'est pas contraignante dans le praeess
d’'investissement.

Eligibilité ESG - circonstances exceptionnelles :

L'attention des investisseurs est attirée suritegtden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux mgede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Lesaristances

rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten.
onderliggende beleggingen van het resterende dedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.

De

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s oprhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschighlijk
materieel belang van elke indicator voor elke dpE@
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte
PAl's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-apalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzbefegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op ooversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartimel's
van niveau 1.

Meer informatie vindt u via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---lnedf
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongunstige effectsp de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaslagr
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

ESG-analyse voor de beleggingen van de Master

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondeveeale
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op heddein
sommige omstandigheden een heel klein deel van de
beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk

niet meer in aanmerking komen.
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pouvant amener un investissement a ne plus étgélés
peuvent étre entre autres, sans que cette ligtexdmustive :
- Un changement intervenant au sein d’'uc&gddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dmnsecteur
d’activité inéligible au regard des criteres desgébn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event (i.&usion,
acquisition, modification

de la gouvernance, etc.) au sein de la sociét@uéte

- Perturbation des marchés financiers eitierruptions
de la livraison et la mise a jour des données eateayant un
impact direct sur les décisions d’investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectiéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais fesguels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement daréréirdu
client en raison, par exemple, des codts de trénsaet/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds phuix
criteres de sélection, cet investissement ne desapis en
considération dans le seuil des investissemensept@nt des
caractéristiques environnementales et socialesu etdes
investissements durables.

5.1.7. Indice(s) et benchmark(s)

Nom de l'indice

MSCI World (Net Return — dividendes nets réinvgstis
Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmaeet
grandes capitalisations boursiéres dans les paym@hé
développé.

Utilisation de l'indice

Comme univers d'investissement. En général, lesfsact
présents dans le portefeuile du compartiment font
majoritairement partie de l'indice. Ceci dit, degdstissements
en-dehors de l'indice sont autorisés,

dans la détermination des niveaux de risque/pareméte
risque,

a des fins de comparaison de performance.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a l'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pag pbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indiced’mvestir
dans les mémes proportions que les composantd delie.
Dans des conditions normales de marché, la trackimgr
attendue du compartiment sera limitée a modérésgvair
comprise entre 1% et 3.5%.

Cette mesure est une estimation des écarts deperioe du
compartiment par rapport a la performance de sdicén Plus
la tracking error est importante, plus les dévieivis-a-vis de

5
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Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijsteaid is:

- Een verandering in het bedrijf waarin elés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot seator die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheeriéerin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuuz,)en het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectie@itep basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maarvoaar
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ing van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosterofeule
volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selziBea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel voogbielgen

met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame

beleggingen.

5.1.7. Index en benchmark

Naam van de index
MSCI World (Net Return — met nettodividenden hébd)
Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen et
middelgrote en grote marktkapitalisatie in landeet neen
ontwikkelde markt.

Gebruik van de index

als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het naehvan
de activa in de portefeuille van het compartimezgldiit van
de index. Dat neem evenwel niet weg dat ook beteggi
buiten de index zijn toegelaten;

voor het bepalen van de risiconiveaus en -paraseter

om het rendement mee te vergelijken.

Mate waarin de samenstelling van de portefeuilejkf van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mies tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeouding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de trackingre/aa het
compartiment naar verwachting beperkt tot gematigd met
name tussen 1% en 3,5%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendementdeindex.
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l'indice sont importantes. La tracking error réééisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitééhiéiant de

la disposition transitoire de l'article 51, 85 deglement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016

concernant les indices utilisés comme indices déredce

dans le cadre d'instruments et de contrats finan®ea pour
mesurer la performance de fonds d’investissemenbdifiant

les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rbglet

(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires misren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysah dans
lesquelles l'indice de référence n’est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. domseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars etla

semble approprié, choisira un autre indice de eéfgs. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @dwis le
Prospectus qui sera modifi¢ a cet effet. Ces plorst

disponibles, sur demande, au sieége de la Sociétéeddon

et/ou ses délégataires.

5.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Belfius Equities Global Health Care a sous-perforsoé
indice de référence, le MSCI World RRau second semestre
2023. Cela n’'a rien de surprenant compte tenu deoles-
performance du secteur de la santé par rapp@hadmble du
marché, Tlattention des investisseurs s'étant @fment
concentrée jusqu'ici sur les secteurs cycligueersibles aux
taux d'intérét, et les secteurs plus défensifs, menta santé,
ont largement sous-performé le marché. Wuxi Biasgi
Olympus Corp et Treace Medical ont constitué léscgraux
freins a la performance. Les meilleures contrimgia la
performance relative par rapport au MSCI World “Nént
notamment concerné Dexcom, Bayer (pas de positdn)
Pfizer (pas de position).

Nous vous informons qu'aucun dépassement de laicumi
d’'investissement n’a été constaté durant I'exercaraptable.

5.1.9. Politique future

Nous pensons que le contexte de baisse des taue et
ralentissement de l'activité économique pourraitrla voie
a une année 2024 solide pour les valeurs de lé,samsecteur
structurellement en croissance, innovant et higteinent
relativement protégé au plan économique. Nous psngoe
les tendances durables, telles que le vieillissénten la
population, I'automatisation et le recours a lahtexiogie,
stimuleront la performance au fil du temps. Nousticmons
de surpondérer les technologies médicales, qui fioéeré
largement des tendances a I'automatisation enadtiation
technologique dans les domaines de la chirurgiesuili des

Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwikim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus veisohilan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die pgedit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)
2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juam
2016 betreffende indexen die worden gebruikt alcbhmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof de
prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van
de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&Ening
(EV) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgesteaidr het
geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De
raad van bestuur van het fonds zal op basis vamglannen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindkiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden
in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@dworden.
Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deelzean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

5.1.8. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Belfius Equities Global Health Care presteerde mingoed
dan de benchmark, de MSCI World, in de tweede helit
2023. Dat is geen verrassing gezien de minder gpesitatie
van de gezondheidszorgsector in vergelijking mebdelere
markt en de focus van beleggers op cyclische gegenoelige
sectoren.  Meer  defensieve  sectoren, zoals de
gezondheidszorgsector en de basisconsumptieséeteven
aanzienlijk achter op de bredere markt. De bel@sge
bedrijven die een negatieve impact hadden op Hatieee
rendement van het fonds zijn onder meer Wuxi Biicleg
Olympus Corp en Treace Medical. De posities diestetkst
bijgedragen hebben tot het relatieve rendemerdgeithte van
de MSCI World zijn onder meer Dexcom, Bayer (geesitie)
en Pfizer (geen positie).

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoséing
werd vastgesteld tijdens het boekjaar

5.1.9. Toekomstig beleid

We zijn ervan overtuigd dat de dalende rentevoeten
afkoelende economische activiteit het pad effeneor \een
sterk 2024 voor de gezondheidszorg, een sectatuietureel
groeit, innovatief is en historisch gezien enigszin
conjunctuurongevoelig is. Trends zoals de vergmjzi
automatisatie en het gebruik van technologie zulket
rendement op lange termijn ondersteunen. We blijven
overwogen in medische technologie, gedreven vads in
automatisatie en technologische innovatie in chische
procedures, patiéntenmonitoring en productontwikigel
Binnen de gezondheidszorg zien we kansen voor atieoop

- 100 -



Belfius Equities Global Health Care

Informations sur le compartiment

5.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

patients et du développement de produits. Dansdiesr des
services de santé, nous identifions des opporwnité
d’innovation dans la prestation de soins, la logist et la
maitrise des colts, et avons continué a nous posér sur des
innovateurs clés dans les domaines des soins e-talsed »,
de la distribution et des technologies de linfotima au
service de la santé (HCIT). Nous sommes encoung@ekes
premiers signes de redressement des petites cegtitats, qui
constituent un élément clé de la reprise de segnwés tels
que la biotechnologie, les HCIT et les dispositifédicaux de
croissance. Nous restons positifs vis-a-vis deenetposition

et demeurons convaincus que linvestissement dans
l'innovation se traduira par une forte surperforec@pour bon
nombre de ces valeurs.

5.1.10.Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'appécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau
de risque est présenté via un indicateur synthétidgl risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faildlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurasdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Regler@@if/653
de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondzas sa
version la plus récente, dans le document d’infdioms clés.

Les principales limites de lindicateur sont lesivsuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer katemps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes cannecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

5 Informdie over het compartiment

5.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

het gebied van zorgverlening, logistiek en kostbebesing.
Bovendien zijn we posities blijven opbouwen in Ipgidjke

vernieuwers op het gebied van op waarde gebaseerde

distributie en zorginformatietechnologie (HCIT). tussen
omarmen we eveneens de eerste tekenen van heastalev
kleinere beurskapitalisaties, een sleutelelemeot ket herstel
in belangrijke sub-sectoren zoals biotechnologi€I™H en

medische apparatuur, waar we positief voor blijiemesteren
in innovatie zal uiteindelijk resulteren in een rk&e
outperformance voor veel van die namen.

5.1.10.Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvaitanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en &jn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor dekaming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare idatie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compantimendergebracht in klasse 4
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et dettes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Avoirs fiscaux

Dettes

Montants a payer (-)

Dépats et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires a terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)
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o
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5.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termin

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

usb

627 755 098,10
0,00

0,00

0,00

0,00

626 717 418,08

0,00
0,00
0,00

0,00
626 717 418,08
0,00

0,00

0,00

0,00

166 401,48
34123223
22003543

121 196,80
(174 830,75)
(174 830,75)
2524 581,16
2524 581,16
0,00

0,00

(1653 302,62)
0,00

14713,02
(1668 015,64)
0,00

627 755 098,10
244713 013,16
(147 274,92)
382 684 453,11
504 906,75

3112/2022

usb

608 669 056,44
0,00

0,00

0,00

0,00

605 880 435,23

0,00
0,00
0,00

0,00
605 880 435,23
0,00

0,00

0,00

0,00

396 646,06
41073052
217 679,75

193 050,77

(14 084,46)
(14084 46)
3912332,23
3912332,23
0,00

0,00

(1520 357,08)
0,00

2192,56
(1522 549,64)
0,00

608 669 056,44
236 285 487,89
235 632,05

341 277 322,81
30 870 613,69
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VL.

VIl
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Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

wrTw>Fo>

'SPUP

VII.

VIIL

w» X

5.3. Posten buiten-balanstelling

Zakelijke zekerheden (+-)

Collateral (+-)

Andere zakelijke zekerheden (+/-)

Onderliggende waarden van optiecontracten en
warrants (+)

Gekochte optiecontracten en warants

Verkochten optiecontracten en warrants

Notionele bedragen van de termijncontracten (+)
Gekochte termijncontracten

Verkochten termijncontracten

Notionele bedragen van de swapcontracten (+)
Gekochte swapcontracten

Verkochte swapcontracten

Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+)

Gekochte contracten
Verkochte contracten

Niet-opg g gen op
Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie

dal

Verbintenissen tot verkoop wegens cessi

Uitgeleende financiéle instrumenten
Aandelen
Obligaties

3112/2023
usD
0,00
0,00
0,00
0,00

3112/2022
usb
0,00
0,00
0,00
0,00
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5.4. Compte de résultats

o w >

o

Tom

b.1.

moo  w>

Xe—TeEmm

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Créances, dépdts, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de change

Résultat réalisé

Produits et charges des placements

Dividendes

Intéréts (+-)

Dépdts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine étrangére

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de
réalisation des actifs a décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
()

Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)

Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au dépositaire - classe L
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion financiére - Classe L

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général

Gestion administrative et comptable - Classe C
Gestion administrative et comptable - Classe L

Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)
Produits et charges de ['
Sous-total [IHlIHV
Bénéfice courant (perte courante) avantimpéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

(du tre)

V.

VII.

ow>

Xe—Temm

5.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resuftaat

Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
)

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de bewaarder - Klasse L

Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financiee! beheer - Klasse C

Financiee! beheer - Klasse L

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse L
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV

Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
usb
5 865 766,65

0,00
0,00
0,00

0,00
5872 988,01
(137 733,98)
601072199
0,00

0,00
(7221,36)
(7221,36)

(7 221,36)
107 107,78
0,00

50 527,31
50 527,31
0,00

0,00

56 580,47
56 580,47
0,00

0,10

0,00

0,10
(5389 114,90)
(821,10)

(321 356,45
0,00

(297 364,97)
19 209,97
(5282 007,02)

583 759,63

(78 852,88)
504 906,75

3112/2022
usb
36 136 736,94

0,00
0,00
0,00

0,00
36214 047,34
(303394,72)
36 517 442,06
0,00

0,00

(77 310,40)
(77 310,40)
(77 310,40)
(2111,46)
0,00

5 548,99

5 548,99
(13009,47)
0,00

5349,02
5349,02

0,00

0,14

0,00

0,14
(5264 011,93)
31843,08

(147 522,27
(130 101,68

(4 519 593,81
(4 425 670,31
(3903 050,43

(320795,11)
0,00
(299825,71)
25 281,79

(5 266 123,25)

30 870 613,69

0,00
30 870 613,69
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5.5. Composition des avoirs et chiffres clés

5.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta

(uitgedrukt in USD)

Evaluation
Waarderingswaar
de

%

détenu

par 'OPC

% gehouden
door de ICB's

5.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers

%
porte-
feuille

% portefeuille

5.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023

%

actif

net

% netto-activa

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

OPC a nombre variable de parts - ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming

Actions - Aandelen

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxemburg (Groot-Hertogdom)

CANDRIAM EQUITIES L - LIFE 3 302 084,00 usDb 1527,78
CARE - BF CAP
CANDRIAM EQUITIES L - LIFE 3 109 561,83 usD 1507,82
CARE - BF DIS

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Totaal: Luxemburg (Groot-Hertogdom)
Total Actions - Totaal Aandelen
Total OPC a nombre variable de parts — Totaal ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming

Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal:
Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

1. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CHF
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SEK
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK ZAR
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK JPY
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK HKD
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NOK
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usb
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SGD
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CAD
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK AUD
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK DKK

Total Avoirs bancaires a vue - Totaal Banktegoeden op zicht

Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen

lll.  Créances et dettes diverses - Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres - Totaal Andere
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden

IV.  Autres — Andere

Total Autres - Totaal Andere

V. Total de I'actif net — Totaal van het netto-actief

461517 895,05

165 199 523,03

626 717 418,08
626 717 418,08
626 717 418,08
626 717 418,08

13 996,61
34 855,76
34,85

6 790,69
7790,35
483,75
1273 371,62
974 843,05
10 207,99
65 464,36
8 928,61
3762,93
124 050,59

2524 581,16
2524 581,16

166 401,48
166 401,48

(1653 302,62)
627 755 098,10

63,22%

22,63%

73,64%

26,36%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

73,52%

26,32%

99,83%
99,83%
99,83%
99,83%

0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,20%
0,16%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,02%

0,40%
0,40%

0,03%
0,03%

(0,26%)
100,00%
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5.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 5.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

(3) OPC non inscrit auprés de I'Autorité des Sesiet Marchés Financiers répondant aux conditieda Birective 2009/65/CE - ICB'’s niet ingeschrewdirde Autoriteit voor Financiéle Diensten en Mk die voldoen
aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EEG.

Les changements dans la composition du portefditiless sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effea#efeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfiank N.V. met zetel te Rogierplein 11210 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.

Répartition économique du portefeuille-titres au ~ Pharma — Farma 97,55%
31/12/2023 Autres— Andere 2,45%
(en pourcentage du portefeuille)
Economische spreiding van de Total: —Totaal: 100,00%
effectenportefeuille op 31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)
Répartition géographique du portefeuille-titres Etats-Unis d'’Amérique — Verenigde Staten van Anzerik 71,14%
au 31/12/2023 Suisse- Zwitserlanc 8,77%
: Danemark — Denemarken 4,35%
(en pourcentage du portefeuille) France - Frankriik 358%
) . Japor-Japai 2,72%
Geografische sp_reldlng van de Royaume-Uni — Verenigd Koninkrijk 2,52%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Autres — Andere 2.45%
(in procenten van de effectenportefeuille) Allemagne (République fédérale) — Duitsland (Borgabliek) 1,95%
Chine (République populair— China (Volksrepubliel 0,82%
Belgique — Belgié 0,70%
Afrique du Sud (République) — Zuid-Afrika (Repultdje 0,57%
Espagne Spanjs 0,43%
Total: — Totaal: 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au USD - USD 71,62%
31/12/2023 CHF- CHF 8,83%
(en pourcentage du portefeuille) EUR - EUR 6,91%
DKK — DKK 4,66%
L. . JPY - JPY 3,56%
Spreiding per munt van de effectenportefeuille op  gpp_ e 2.89%
31/12/2023 HKD — HKD 0,90%
(in procenten van de effectenportefeuille) ZAR — ZAR 0,58%
SEK- SEK 0,05%
Total: — Totaal: 100,00%

Les répartitions économique, géographique et paisgedu portefeuille-titres sont basées sur lesgisous-jacents (look through
principle).

De economische en geografische spreiding en spiejuer munt van de effectenportefeuille zijn gebasep de onderliggende
effecten (look through principle)

5.5.2. Changements dans la composition des avoirs du 5.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van
compartiment het compartiment
(exprimé en USD) (uitgedrukt in USD)

ler semestr
1ste semester

Achats- Aankopel 1501 000,0(
Ventes - Verkopen 3461 923,00
Total 1 - Totaal 1 4962 923,0(
Souscriptions - Inschrijvingen 24763 017,83
Remboursemen- Terugbetalinge 19877740,6¢
Total 2 - Totaal 2 44 640 758,47
Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen 607 469 179,74
Taux de rotation - Omloopsnelheic (6,53%)
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnéleid (6,51%)

106



Belfius Equities Global Health Care

5.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 5.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

Un chiffre proche de 0 % montre que fensactions portant, selon le cas, sur les valenobilieres ou sur les actifs, a I'exception desade et liquidité:
ont été réalisées, durant une période déterminédpection uniquement des souscriptions et remismnents. Un pourcentage négatitlique que le
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéugunombre limité de transactions ou, le cas aohé aucune transaction dans le portefeuille.
La liste détaillée des transactions qui ont eu lmndant I'exercice peut étre consulsamns frais auprés de Belfius Banque S.A. ayansimge Plac
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@asacties met betrekking tot de effecten, respealijk met betrekking tot detiva met uitzondering v.
deposito’s en liquide middelen tijdens een bepapkt@de uitsluitend in functie van de inschrijvémgen de terugbetalingezijn uitgevoerd. Een negat
percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen sleds weinig of, in voorkomend geval, helemaal gegnsacties in de portefeuille tew:
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.

5.5.3. Taux de gestion maximum des sous-jacents 5.5.3. Maximale beheervergoeding van de onderliggende acé
% Max. frais de gestion
— Max. %
Code Isin — Isin code Dénomination — Benaming beheervergoeding
LU2223682860 CANDRIAM EQUITIES L - LIFE CARE - BFIB 0,30
LU2223682787 CANDRIAM EQUITIES L - LIFE CARE - BFAP 0,30
5.5.4. Evolution des souscriptions et des remboursementinai 5.5.4. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalhgen
que de la valeur nette d'inventaire en van de netto-inventariswaarde
Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023 Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op
31/12/2023
Période Souscriptions Remboursement Fin de période
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger Einde periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EUI 221769,9 50576,1! 619548,7°
Distribution / Uitkering 6516,67 5105,8° 41530,5:
Capitalisation / Kapitalisatie 2093,2¢ 4 469,5: 48297 4+
Classe | / Klasse | Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 1,0C 0,0C
Classe L / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 399,7¢ 1741,6¢ 14317,9¢
Total / Totaal 723 694,71
30/06/202: Classe C/ Klasse Capitalisation (EUR) Kapitalisatie (EUR 222120,2: 52854,8: 78€814,1¢
Distribution / Uitkering 3926,4: 4.497,9: 40959,0:
Capitalisation / Kapitalisatie 1043,3( 3606,3* 45734,3¢
Classe | / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 0,0C 0,0C 0,0C
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 139,0¢ 1251,6: 13205,4:
Total / Totaal 88€713,0¢
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EUI 82106,3¢ 26489,4: 844431,1¢
Distribution / Uitkering 1729,8¢ 1533,3¢ 41155,4¢
Capitalisation / Kapitalisat 400,9¢ 1304,3¢ 44830,9°
Classe | / Klasse | Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0¢ 0,0C
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 48,27 484 5¢ 12769,1¢
Total / Totaal 943 186,73
Montants payés et regus par 'OPC Bedragen betadlen ontvangen door de ICB
(dans la devise du compartime (in de valuta van het compartime
Période Souscriptions Remboursement
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger
30/06/202: Classe C Klasse ( Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU 45332616,5( 10291459,2¢
Distribution / Uitkering 24510 166,3 19 244 098,18
Capitalisation / Kapitalisatie 11 155 795,7 23685 012,66
Classe | / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 0,0C 2 049,6¢
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 2124 817,1 9084 137,68
30/06/202: Classe C/Klasse C  Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU 43622 593,8 10389 948,31
Distribution / Uitkering 14047590,1: 16 02C 151,0(

107



Belfius Equities Global Health Care

5.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite

Classe | / Klasse |
Classe L / Klasse L

31/12/2023 Classe C/ Klasse C

Classe | / Klasse
Classe L / Klasse L

Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie

Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie

Valeur nette d'inventaire en fin de période
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/202;

30/06/202:

31/12/202:

5.5.5. Performances

(exprimé en %)

Classe/ Klasse CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10
jaar
© CAP (EUR) (0,47%) 6,55% - -
c CAP 2,06% 2,66% 9,23% 7,76%
L CAP 1,96% 2,57% 9,13% 7,65%

56E 545 858,1¢

62432€ 851,7:

627 755098, 1(

Classe C/ Klasse

Classe | / Klasse
Classe L / Klasse L
Classe C/ Klasse

Classe | / Klasse
Classe L / Klasse L
Classe C/Klasse C

Classe | / Klasse |
Classe L / Klasse

530¢€842,6:
0,0C

703 839,9
16 279 519,7
6167 675,1
2068 931,7
0,0C

246 891,1

Nettoinventariswaarde einde periode

(in de valutahetrcompartiment)

Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation (EUR) / Kapitalisatie (EU
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat

5.5.5. Rendementen

(uitgedrukt in %)

5.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

6,28%
6,48%
9,83%

18352414,6¢

0,0C
6252 492,18
5252 941,90
5487 395,19
6 694 258,15

0,0C
2 443 145,40

par action
Per aandee
190,4:
3491,23
4927,73
0,0C

4 868,85
204,67

3701,30

5 296,61
0,0C

5 228,48
204,83
3653,5¢

5 300,83
0,0C
5230,1¢

Depuis le lancement
/ Sinds start
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Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP (EUR)) / Klasse C (KAP (EUR))

Année de création : 2020 Jaar van oprichting : 2020

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3deuébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Global Health Care CAP (EUR) (USIXAP (EUR) (USD)
Benchmark — Benchmark

35,00%

30,00% 28,90%

25,00%
22,58%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0.79% 0,24%
0,00% -

-0,84% -0,47%

-5,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"
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Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 1997 Jaar van oprichting : 1997

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié jaar op 31 december 2023

Il Belfius Equities Global Health Care CAP (USD) / RAUSD)
Benchmark — Benchmark

0,
25,00% 23,24%
21,29%
20'31%19 80% 19,80%
i 0 R (]
20,00% 18.10% 18,50%
17,42%
0, 0/
15,00% 13,5005 13:93%
10,00%
0/
5,729 &60%
5,00% 3,76%
2,51% 2,06%
0,00% - l
-1,02%
-5,00%
5,41%
-6,81% -6,94%
-10,00% 8.14%
3

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder pasdtirrdex en benchmark”

Classe | (CAP) / Klasse | (KAP)

Année de création : 2013 Jaar van oprichting : 2013

Comme cette classe existe depuis moins d'un arestipas active, il n’est pas possible de fournidiagramme en baton.
Aangezien deze klasse minder dan een jaar bes$taigt actief is, is het niet mogelijk om het s@iafjram weer te geven.
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5.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 5.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersviMg)

Classe L (CAP) / Klasse L (KAP)

Année de création : 2011 Jaar van oprichting : 2011

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Global Health Care CAP (USD) / RAUSD)
Benchmark — Benchmark

0,
25,00% 23,24%
2010% 21,17%
19,80% 19,80%
20,00% 18.10% 18,41%
17,27%
15,00% 13,5206 13:82%
10,00%
6,60%
5,60%
5,00% 3,76%
2,51% 1,96%
0,00% - .
-1,12%
-5,00%
5,41%
-6,81% 7.03%

-10,00% -8.23%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paadfjirrdex en benchmark"

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur deaédis historiques, qui ne peuvent donner aucur@tiiquant au rendement futur et qui ne tiennast p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casios et frais liés aux émissions et rachats de.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhisforische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogteiponden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.

5.5.6. Frais 5.5.6. Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE6321537472 1,88%
Classe C / Klasse C BE0163901680 1,89%
Classe C / Klasse C BE0163900674 1,88%
Classe I/ Klasse | BE6253615254 -

Classe L / Klasse L BE6214512137 1,98%
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5.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 5.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

Frais courants — impact fonds sous-jacents / Loperdkosten — impact onderliggende fondsen

Classe C / Klasse C BE6321537472 0,07%
Classe C / Klasse C BE0163901680 0,07%
Classe C/ Klasse C BE0163900674 0,07%
Classe |/ Klasse | BE6253615254 -

Classe L/ Klasse L BE6214512137 0,07%

Les frais courants sont calculés conformément daspositions du Reéglement 583/2010 de la Commisdioder juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement euromteru Conseil en ce qui concerne les informatidés pour l'investisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mifations clés pour 'investisseur ou du prospestusun support durable autre que le papier
ou au moyen d’un site web (ci-apres le « ReglerBBBt2010 »). La notion de « frais courants » caass tous paiements déduits de I'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéawtorisée par la reglementation, les statuts @udspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’erdgtéde sortie payés directement par I'investisdesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lzssription et au remboursement de parts d’'OPC-paasits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diéteile produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'éxercomptable précédent et sont exprimés en potagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étréneépisous forme d’un montant maximum a factureétoe établis sur la base d’une autre
période passée d’'un an, voire faire I'objet d’'ustneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @wsie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiéledeldgformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegezi@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(2»). De lopende kosten bevatten alle betalingiede activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémall, de transactiekosten, behalve diegene diectgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@i het kopen en verkopen van stukken van eenr@ni@8 maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatlen van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de ven een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in heédenl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \@amsehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d'incidence sur le montanacommission de gestion payée par le compartitnénsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitsitdéfinies dans les statuts. Ces limitationspeevent étre modifiées qu’'apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Manager(®elfius Investment Partners jusqu'au 30 septer@b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de elneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen galijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Assemizement (Belfius Investment Partners tot 30 septer023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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5.6. Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

5.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de '’Administration au taux annuel maximum de5)%0

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurd,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématien du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe 1)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,55 %

- de I’Administration au taux annuel maximum de42%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurf,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe Lock)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %
- de '’Administration au taux annuel maximum de5)%0
- de frais liés au mécanisme Lock au taux annueimanm de 0,10 %

5.6. Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 deceneib 2023

5.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedreg
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,05
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025

%

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van

maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@reatgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse I)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 0,55 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,04
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025

%

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van

maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaansp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse Lock)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %
- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,05
%
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5.6 Notes aux états financiers au 31 décembre 20@8ite)

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %
- de la commercialisation au taux annuel maximurf,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées

de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du

mois considéré.

5.6.2. Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
483 187,04 USD

- la commission de gestion (Classe C-EUR)
214 295,51 USD

- la commission de gestion (Classe L)
83 212,41 USD

- la rémunération d'administration (Classe C)
23 236,56 USD

- la rémunération d'administration (Classe L)
2773,73 USD

- la rémunération d'administration (générale)
1 586,81 USD

- la rémunération du dépositaire (Classe C)
11 592,93 USD

- la rémunération du dépositaire (Classe L)
1 383,07 USD

- la rémunération Lock fee
5 547,48 USD

- la rémunération de commercialisation (Classe C)
32 549,18 USD

- la rémunération de commercialisation (Classe L)
3 883,26 USD

- une provision pour autres frais généraux arm@&munération
autorité de contrdle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de

publication...)
804 767,66 USD

Pour un total de :
1668 015,64 USD

5.6 Toelichtingen bij de financiéle statenp 31 december 2023
(vervolg)

- van kosten gekoppeld aan het Lockmechanisme aanjaarlijks
percentage van maximum 0,10 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025
%

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van
maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

5.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
483 187,04 USD

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C-EUR)
214 295,51 USD

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse L)
83 212,41 USD

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
23 236,56 USD

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse L)
2773,73 USD

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1586,81 USD

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
11 592,93 USD

- de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse L)
1 383,07 USD

- de vergoeding Lock fee
5 547,48 USD

- de vergoeding voor de Verhandeling (Klasse C)
32 549,18 USD

- de vergoeding voor de Verhandeling (Klasse L)
3883,26 USD

- een voorziening voor andere jaarlijkse kostangoeding honoraria
van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)

804 767,66 USD

Voor een totaal van :
1668 015,64 USD
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6.1.

Belfius Equities Europe Conviction

INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

6.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Europe Conviction est activé depeiid5
décembre 2005 par apport des actifs du compartiEwempe,
un compartiment de la SICAV Dexia Invest. En date2d
novembre 2008, le compartiment Dexia Equities Bopara
absorbé le compartiment Dexia Allocation EMU Eqsii

Le prix initial de souscription a été fixé a 247B9IR.

En date du 16 décembre 2014, le compartiment Camdri
Equities B Europe a absorbé les compartiments Gandr
Equities B Nordic et Candriam Equities B Meditegan

Les actions de la classe Lock CAP sont commeréigdisa
partir du 14 février 2011 au prix de la part C CédPjour de
souscription..

Les actions de la classe R2 CAP et DIS sont comaiiskes
a partir du 1 septembre 2016. Le prix initial desswiption a
été fixé a 150 EUR

Les actions de la classe Z CAP et DIS sont commaléées a
partir du 1 septembre 2016. Le prix initial de swiggtion a été
fixé a 1.500EUR

Les actions de la classe | CAP sont commercial&gastir du
2 décembre 2019. Le prix initial de souscriptiogta fixé a
1.000EUR

6.1.2. Gestion financiere du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeaittirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

6.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d’'investissement

Candriam, SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21L-

8009 Strassen
Grand-Duché de Luxembourg

6.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

6.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

6.1.

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

6.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Europe Conviction werd geactivemydL5
december 2005 door inbreng van de tegoeden van het
compartiment Europe, een compartiment van DexiashvOp

27 november 2008 heeft het compartiment Dexia kB
Europe het compartiment Dexia Allocation EMU Easti
overgenomen.

De initiéle inschrijvingsprijs bedroeg 247,89 EUR.

Op 16 december 2014 heeft het compartiment Candriam
Equities B Europe Conviction de comaprtimenetendfiam
Equities B Nordic en Candriam Equities B Meditegan
overgenomen.

De aandelen van de klasse Lock KAP worden
gecommercialiseerd vanaf 14 februari 2011 tegeprije van

het C Kap op de dag van inschrijving..

De aandelen van de klasse R2 KAP en DIS worden
gecommercialiseerd vanaf 1 september 2016 . Délmit
inschrijvingsprijs bedroeg 150 EUR.

De aandelen van de klasse Z KAP en DIS worden
gecommercialiseerd vanaf 1 september 2016. Deélmiti
inschrijvingsprijs bedroeg 1.500 EUR.

De aandelen van de klasse | KAP worden gecommisegsatl
vanaf 2 december 2019. De initiéle inschrijvingjspbiedroeg
1.000 EUR.

6.1.2. Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 B-1210 Brussel

6.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam, SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21L-

8009 Strassen
Groothertogdom Luxemburg

6.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

6.1.5. Beursnotering

Niet van toepassing
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Informations sur le compartiment

6.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

6.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L’objectif du compartiment est de faire bénéfidiactionnaire
de I'évolution des marchés d’actions européens egtat
travers de titres de sociétés sélectionnées pgedgonnaire
sur base de leur rentabilité attendue et de sunpeeir I'indice
de référence.

Politique de placement du compartiment

§ Catégories d’actifs autorisés:

Les actifs de ce compartiment seront investis palement
en actions et/ou en valeurs mobiliéres assimiladlesactions
telles que par exemple certificats d'investissemeatrants.
Les actifs du compartiment pourront également iévestis
accessoirement au travers des autres catégoriegifd’a
mentionnées dans les statuts annexés au présamnelioc
Ainsi, a titre accessoire, les actifs du companitrourront
également étre placés en instruments du marché tai@mé
dépdbts et/ou liquidités. Les éventuels placementsparts
d’organismes de placement collectif ne représentgras plus
de 10% des actifs du compartiment.

§ Stratégie particuliére:

Les actifs de ce compartiment seront investis palement

en actions et/ou en valeurs mobilieres assimiladnlesactions
émises par des sociétés ayant leur siége ou Idivitéac
économique prépondérante en Europe. Le caractéopémn

fait ici référence aux Etats membres de I'Uniondpéenne, a
la Suisse a la Norvege ou au Royaume-Uni.

La gestion de ce compartiment s’appuie sur unectiéte
rigoureuse d’'un nombre limité d'actions émises pas
sociétés de toutes capitalisations et offrant @b qualité
des fondamentaux, une révision a la hausse depeotires
bénéficiaires et une faible valorisation.

§ Opérations sur instruments financiers dérivéerades:

Le compartiment pourra également avoir recourssdan
respect des regles légales en vigueur, a I'utitinate produits
dérivés, comme par exemple des options, des fuktrees
opérations de changs ce, tant dans un but d’investissement
gue dans un but de couverture de différents risquesché,
change, ...). L'investisseur doit étre conscient aitidue ces
types de produits dérivés sont plus volatils ggerstruments
sous- jacents.

8 Description de la stratégie générale visant &riole risque
de change:

Le compartiment n'a pas lintention de couvrir

systématiquement I'exposition du risque de change.

6 Informaie over het compartiment

6.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

6.1.6. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment stelt zich ten doel de aandeeléotallaten
profiteren van de ontwikkeling van de Europese
aandelenmarkten door te beleggen in effecten van
ondernemingen die door de beheerder worden gesetdobp
basis van hun verwachte rentabiliteit, en de retézendex te
verslaan.

Beleggingsbeleid van het compartiment

§ Categorieén toegelaten activa:

De activa van dit compartiment zullen hoofdzakelijarden
belegd in aandelen en/of met aandelen gelijk testeffecten

, zoals beleggingscertificaten en warrants.

De activa van het compartiment kunnen ook bijkoghatirden
belegd via de andere activacategorieén vermelc istatuten

die bij dit document zijn gevoegd. Zo kunnen dévactan het
compartiment  accessoir ook worden belegd in
geldmarktinstrumenten, deposito’s en/of liquide deien.
Eventuele beleggingen in rechten van deelneming van
instellingen voor collectieve belegging (ICB’s) newg niet
meer dan 10% van het vermogen van het compartiment
uitmaken.

§ Bijzondere strategie:
De activa van dit compartiment worden voornamdigkegd in

aandelen en/of in met aandelen gelijk te stellefecedn
uitgegeven door ondernemingen die gevestigd ziffuiropa of
daar overwegend hun bedrijfsactiviteiten uitoeferteuropa is
hier te verstaan als de lidstaten van de Europesie, U
Zwitserland Noorwegen en het Verenigd Koninkrijk.

Het beheer van dit compartiment berust op eenggrsalectie
van een beperkt aantal aandelen van bedrijven méted even
welke marktkapitalisatie die kwalitatieve kerncigekunnen
voorleggen, hun winstverwachtingen kunnen optrekleen
aantrekkelijk gewaardeerd zijn.

§ Toegestane transacties in financiéle derivaten:

Met inachtneming van de van kracht zijnde wettelijk
bepalingen mag het compartiment ook gebruikmakem va
afgeleide producten (derivaten), zoals bijvoorbeeltties,
futures en valuta- of deviezentransactiegewel om het
beleggingsdoel te verwezenlijken als voor
afdekkingsdoeleinden  (hedging) van diverse risico's
(marktrisico, wisselkoers- of valutarisico e.d.)e Delegger
moet erop bedacht zijn dat de volatiliteit (koersbeglijkheid)
van dergelijke afgeleide producten (derivaten)erat dan die
van de onderliggende instrumenten.

§ Beschrijving van de algemene strategie ter afihekkan het
valutarisico:

Het compartiment is niet van plan om het valutedsi
systematisch af te dekken.
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6 Informations sur le compartiment 6 Informaie over het compartiment

6.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 6.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Si la composition du portefeuille doit respectes degles et
limites générales prescrites par la loi ou lesustatl n’en reste
pas moins qu’une concentration de risques peutrcdujse
dans des catégories d'actifs et/ou dans des sscteur
géographiques plus restreints.

La politique d'investissement veille a assurer une
diversification des risques du portefeuille. L'évtbdn de la
valeur nette d’inventaire est toutefois incertagse elle est
soumise aux différents types de risque évoquédesisous. Il
peut en résulter une volatilité élevée de son cours

§ Aspects sociaux, éthigues et environnementaux:

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareec
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preut, entre
autres caractéristiques, des caractéristiquesemementales
et/ou sociales. Le compartiment n'a pas pour awtaabjectif
d’investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Le compartiment vise a avoir une empreinte carliiéeeure
a celle de son indice de référence.

2. Politiqgue d’exclusions : Exclusions SRI desau 3 pour
I'ensemble du portefeuille, a I'exception du cadiés dérivés,
des ETFs, des fonds indiciels (ou d'autres instnime
financiers liés a des indices) et des OPC non gpeds
Candriam pour un maximum de 25% du portefeuillesgme
par transparence).

Plus d’informations sont disponibles via le lienivamt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---baHi >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolici?

3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectemné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4. Min % d'actifs nets investi en investissetaaturables:
33%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, seules les entreprises affichant un JE6@ 1 a 5
sur une échelle allant de 1 a 10 (ou 1 est corésiclEmme un
bon score et 10 le moins bon score) selon l'analyS&
propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni
d’investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie
Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonodoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, liecwe
consistant a « ne pas causer de préjudice imporsapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod

Hoewel de samenstelling van de portefeuille nooelzks om

te voldoen aan algemene, wettelijke en statutaicgschriften
en beperkingen, kan er niettemin een risicoconagatr
ontstaan in bepaalde kleinere activacategorieénof en/
geografische sectoren.

Het beleggingsbeleid zorgt ervoor dat de risica e
portefeuille gediversifieerd zijn. De ontwikkelingn de netto-
inventariswaarde is echter onzeker omdat zij orgléghis aan
de verschillende soorten risico's die hierna wordermeld.
Dat kan leiden tot een hoge koersbeweeglijkhenbtiliteit.

§ Sociale, ethische en milieuaspecten:

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparamgésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zzgdat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemqumt.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

Het compartiment streeft een lagere koolstofvoetikfetha dan
die van de referentie-index.

2. Uitsluitingsbeleid: SRI-uitsluitingen varveau 3 voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten, idgen,
ETF'’s, indexfondsen (of andere financiéle instrutaerlie aan
een index gekoppeld zijn), en ICB’s die niet do@n@riam
worden beheerd voor een maximum van 25% van de
portefeuille (gemeten op transparantie).

Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---bei >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur.

4.  Minimumaandeel duurzame beleggingen: 33%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen komen alleen bedrijven met=&4a-
score van 1 tot 5 op een schaal van 1 (beste stare)0
(slechtste score) op basis van de eigen ESG-anaigee
Candriam in aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment:_https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie
Het minimale afstemmingspercentage op de taxonevorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet gedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
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financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiere d’'activités économiques thgrahbr le
plan environnemental. Les investissements SousHaGE la
portion restante de ce produit financier ne prehmpas en
compte les criteres de I'Union européenne en neatier
d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.

Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxestissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesaih de
personnel, au respect des droits de I'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans I'analyse ESG dedemgeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hmble de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifipée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Réglement Délégué 2022/1288 de rai@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'avaESG
propriétaire qui est a lorigine de la définition'urd
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérapar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actigitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des par le compartiemnt : PAI deauive.

Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassra@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Regier8&DR.

Analyse ESG

Une analyse des aspects ESG est intégrée dankdamsé
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nvéains cette
analyse ESG n'est pas contraignante dans le praeess
d’investissement.

Eligibilité ESG - circonstances exceptionnelles :

L'attention des investisseurs est attirée suritegfden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux mgede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Lesaristances

Informdie over het compartiment
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rekening houden met de criteria van de Europese Woor

ecologisch  duurzame economische activiteiten. De

onderliggende beleggingen van het resterende dedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de

Europese Unie voor ecologisch duurzame economische

activiteiten.

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s oprhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschighlijk
materieel belang van elke indicator voor elke dpE@
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte
PAl's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-apalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzbefegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op ooversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartimel's
van niveau 2.

Meer informatie vindt u via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---lnedf
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongigest effecten
op de duurzaamheidsfactoren is beschikbaarhén
jaarverslag, conform artikel 7, 1 b) van de SFDRoxa@ening.

ESG-analyse

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondeveeale
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:
De aandacht van beleggers wordt gevestigd op heddein

sommige omstandigheden een heel klein deel van de

beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.
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pouvant amener un investissement a ne plus étgélés
peuvent étre entre autres, sans que cette ligtexdmustive :
- Un changement intervenant au sein d’'uc&gddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dmnsecteur
d’activité inéligible au regard des criteres desgébn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event (i.&usion,
acquisition, modification de la gouvernance, eic.sein de la
société détenue ;

- Perturbation des marchés financiers eitierruptions
de la livraison et la mise a jour des données eateayant un
impact direct sur les décisions d’investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectiéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais fesguels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement daréréirdu
client en raison, par exemple, des codts de trénsaet/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds puix
criteres de sélection, cet investissement ne desapis en
considération dans le seuil des investissemensept@nt des
caractéristiques environnementales et socialesu etdes
investissements durables.

6.1.7. Indice(s) et benchmark(s)

Nom de l'indice

MSCI Europe (Net Return - dividendes nets réinggsti
Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmaeet
grandes capitalisations boursieres sur les madéésloppés
en Europe.

Utilisation de l'indice

Comme univers d'investissement. En général, lesfsact
présents dans le portefeuile du compartiment font
majoritairement partie de l'indice. Ceci dit, degdstissements
en-dehors de l'indice sont autorisés,

dans la détermination des niveaux de risque /pdraméle
risque,

a des fins de comparaison de performance.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a l'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pag pbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indiced’mvestir
dans les mémes proportions que les composantd delie.
Dans des conditions normales de marché, la trackimgr
attendue du compartiment sera importante, a saupirieure
a 4%.

Cette mesure est une estimation des écarts deperioe du
compartiment par rapport a la performance de sdicén Plus
la tracking error est importante, plus les déviaivis-a-vis de

6
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Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijsteaid is:

- Een verandering in het bedrijf waarin elés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot seator die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheeriéerin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuuz,)en het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectie@itep basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maarvwaar
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ing van
de klant, bijvoorbeeld vanwege

transactiekosten en/of de volatiliteit van de pnijz..

Als een belegging niet meer voldoet aan de selziBea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel voogbielgen

met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame

beleggingen

6.1.7. Index en benchmark

Naam van de index
MSCI Europe (nettorendement - netto herbelegdeldiden)
Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen et
middelgrote en grote marktkapitalisatie op de okkeide
markten in Europa.

Gebruik van de index

als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het naehvan
de activa in de portefeuille van het compartimezgldiit van
de index. Dat neem evenwel niet weg dat ook beteggi
buiten de index zijn toegelaten;

voor het bepalen van de risiconiveaus en -paraseter

om het rendement mee te vergelijken.

Mate waarin de samenstelling van de portefeuilejkf van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mies tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeouding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de verwachikitrig
error van het compartiment aanzienlijk zijn, d.wnzeer dan
4%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendementdeindex.
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l'indice sont importantes. La tracking error réééisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitééhiéiant de

la disposition transitoire de l'article 51, 85 deglement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016

concernant les indices utilisés comme indices déredce

dans le cadre d'instruments et de contrats finan®ea pour
mesurer la performance de fonds d’investissemenbdifiant

les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rbglet

(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires misren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysah dans
lesquelles l'indice de référence n’est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. domseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars etla

semble approprié, choisira un autre indice de eéfgs. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @dwis le
Prospectus qui sera modifi¢ a cet effet. Ces plorst

disponibles, sur demande, au siége de la Sociéteddon

et/ou ses délégataires.

6.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Au second semestre 2023, notre stratégie a sofmpérpar
rapport a son indice de référence MSCI Europe NRO.

La sélection de titres, moteur historique de l'alpfe la
stratégie, a apporté la plus forte contributionatiég a la
performance, tandis que leffet négatif de Ialtara
sectorielle a été plus limité. L'effet négatif dallbcation
sectorielle provient de notre surpondération dasssecteurs
de la consommation de base et de la santé, ettde smus-
pondération dans les secteurs de I'énergie etfielece.

L'impact négatif de la sélection des titres prowvien
principalement de cing secteurs : Le secteur dariéé a été le
principal détracteur avec plusieurs avertissemamtsésultats
(Lonza, Sanofi) et notre sous-pondération dans Nowalisk

; le secteur industriel a également été un cortgilounégatif
avec plusieurs détracteurs a nom unique pour desns
spécifiques a l'entreprise (Tomra, Rentokil, Duerbans le
secteur des matériaux, le fonds a subi l'impacttifégu
groupe SIG et de certains noms d'ingrédients teés@roda,
qui ont également souffert des problémes de déstmckies
clients ; dans le secteur des services publicgues players
des énergies renouvelables (Orsted, EDP Renovaweigu
du mal & faire face a l'inflation des colts etBdasse des taux
d'intérét, et dans le secteur financier, certaosmaside qualité
ont dégu les attentes, tels que KBC.

Nous vous informons qu'aucun dépassement de laicumi
d’investissement n'a été constaté durant I'exercaraptable.
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Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwikim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus veisohilan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die pgedit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)
2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juam
2016 betreffende indexen die worden gebruikt alcbhmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof de
prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van
de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&Ening
(EV) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgesteaidr het
geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De
raad van bestuur van het fonds zal op basis vamglannen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindkiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden
in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@dworden.
Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deelzean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

6.1.8. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

De strategie bleef in de tweede jaarhelft van 20&8er op de
benchmark MSCI Europe NRO.

Aandelenselectie, de historische drijfveer van alfeor de
strategie, zorgde voor de grootste negatieve ly@rat het
rendement, terwijl de negatieve impact van de salibcatie
beperkt was. Het negatieve allocatie-effect kwaorramelijk
van de overweging in basisconsumptie in gezondheidsen
de onderweging in energie en financials.

De negatieve impact van de aandelenselectie kwam
voornamelijk van vijf sectoren: gezondheidszorg hdel
grootste impact met verschillende winstwaarschuaing
(Lonza, Sanofi) en onze onderweging in Novo Nordisk
industrials was eveneens negatief met tal van jvedridie
wegens bedrijfsspecifieke redenen onder druk stofiflemra,
Rentokil, Duerr); in materialen kwam de negatianpact van
SIG Group en enkele ingrediéntennamen zoals Cratlardler
druk stond door voorraadafbouw bij klanten; in betdijven,
hadden spelers in groene energie het mogelijk dbor
toenemen kostinflatie en stijgende rente (Orste@P E
Renovaveis) en in financials stelden enkele kwitditamen,
zoals KBC, teleur.

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoséing
werd vastgesteld tijdens het boekjaar
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6.1.9. Politique future

L'humeur des banques centrales a changé avecssebaes
chiffres de l'inflation aux Etats-Unis et dans &ne euro, la
FED et la BCE se rapprochent du "pivot" (flexildld'injecter
des liquidités via des baisses de taux). En fonatas données
macroéconomiques et notamment de I'évolution deshéa
de I'emploi, on peut s'attendre a des baisses e dane
centaine de points de base de la part de la FER émt
deuxiéeme trimestre et la fin de l'année 2024. Enque
concerne la BCE, la premiére baisse devrait interva'ici
I'été.

En ce qui concerne les rendements des empruntatd'Et
américains et allemands a 10 ans, conformément au
changement de politique des banques centrales2h 80us
devrions nous attendre a des taux d'intérét a temge plus
bas, ce qui est trés positif pour les secteurestttions de
croissance. Le style "growth" a surperformé leestyalue”
depuis le début de I'année. Nous nous attendomescaue la
dynamique des valeurs de croissance s'accélere.

Toutefois, l'incertitude demeure quant a lI'impaes dodts de
financement élevés sur les économies américainepéenne
et mondiale a I'horizon 2024. Le creux de la vadpmrait étre
atteint au second semestre 2024 ou au premier 5en2€25.

C'est pourquoi nous privilégions les entreprisables ayant
une grande visibilité sur leurs revenus. Notre té&gie

d'innovation est fortement surpondérée par lessstinsanté
et les technologies de l'information.

6.1.10.Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau
de risque est présenté via un indicateur synthétidgi risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faildlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurasdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans 'annexe Il du Regler@@if/653
de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondalas sa
version la plus récente, dans le document d’infdioms clés.

Les principales limites de lindicateur sont lesiveuntes :
l'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer atesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes canaecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

6 Informaie over het compartiment
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6.1.9. Toekomstig beleid

De stemming van de centrale banken is veranderd deo
daling van de inflatiecijfers in de VS en in de@ane. Zowel
de FED als de ECB komen dichter bij de zogenaarRiet"
(flexibiliteit om liquiditeit te injecteren via reéaverlagingen).
Afhankelijk van de macro-economische cijfers, en deaoral
de evolutie van de arbeidsmarkten, kunnen we mjkgeli
renteverlagingen verwachtingen van de Amerikaaesgrale
bank verwachten tussen het tweede kwartaal en2824 van
ongeveer honderd basispunten. Wat de ECB betrafhdn we
een eerste renteverlaging verwachten tegen de zomer

De beleidswijziging van de centrale banken zajadit op zijn
beurt zorgen voor lagere langetermijnrentes, wsitigbis voor
groeisectoren- en aandelen. De stijl "groei" heatent beter
gepresteerd dan de stijl "value". We verwachten loett
momentum van groeiaandelen zal versnellen.

Er is echter nog altijld een aanzienlijke onzekethmier de
impact van hoge financieringskosten op de Amerikaan
Europese en mondiale economieén voor 2024. Hetegiept
van de economie zou in de tweede jaarhelft van 2{i2de
eerste jaarhelft van 2025 moeten liggen. Daaronergeve de
voorkeur aan stabiele bedrijven met een hoge zehtieid
over de omzetevolutie.

Bij aanvang van 2024 zijn we voorzichtig geposiéerd. We
hebben onze cyclische blootstelling na de sterkaéegharsrally
afgebouwd en hebben nu zo'n 5 % cash. We verwaakden
sommige markten de komende maanden onder druknzulle
staan alvorens een nieuwe opwaartse cyclus statérsteund
door de centrale banken. Europese aandelen zijnaitgd
aanzienlijk onderwogen in de portefeuilles van gleb
beleggers en het cashniveau dat Europese beleggeben,
biedt enige buffer.

6.1.10.Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvatanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en B&jn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor deksming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare idatie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compatimendergebracht in klasse 4
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et deftes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et deftes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Avoirs fiscaux

Autres

Dettes

Montants a payer (-)

Autres (-)

Dépats et liquidités

Avoirs bancaires a vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

oo w»

ow>

ow>

al

ow>

cow>

6.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Aandelen

Aandelen

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Andere

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Andere (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zcht

Banktegoeden op temijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

EUR

111 332 154,14
0,00

0,00

0,00

0,00

103 624 365,02

0,00
0,00
103 624 365,02

103 624 365,02
103 624 365,02
0,00

190 607,47
157 441,51

33 165,96
0,00

(143 569,55)
(143 569,55)
0,00

7 856 247,56
7 856 247,56
0,00

0,00

(195 496,36)
0,00
33951,10
(229 447 46)
0,00

111 332 154,14
17 509 448,75
337 240,92
95136 250,16
(1650 785,69)

3112/2022

EUR

112 559 041,05
0,00

0,00

0,00

0,00

111 122 428,59

0,00
0,00
111122 428,59

111122 428,59
111122 428,59
0,00

0,00
(61360,42)
85 832,68

52 889,26
32923 51
19,91

(147 193,10)
(147 169,15)
(23,95)

1724 954,58
1724 954,58
0,00

0,00

(226 981,70)
0,00

3,95

(226 985,65)
0,00

112 559 041,05
26 344 020,88
(140 926,29)
79 962 714,52
6393 231,94
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6.3. Postes hors bilan

VL.

VIl

@ > @ >

™ >

@ >

™ >

Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

wrTw>Fo>

'SPUP

VII.

VIIL

w» X

6.3. Posten buiten-balanstelling

Zakelijke zekerheden (+-)

Collateral (+-)

Andere zakelijke zekerheden (+/-)

Onderliggende waarden van optiecontracten en
warrants (+)

Gekochte optiecontracten en warrants

Verkochten optiecontracten en warrants

Notionele bedragen van de termijncontracten (+)
Gekochte termijncontracten

Verkochten termijncontracten

Notionele bedragen van de swapcontracten (+)
Gekochte swapcontracten

Verkochte swapcontracten

Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+)

Gekochte contracten
Verkochte contracten

Niet-opg g gen op
Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie

Verbintenissen tot verkoop wegens cessi

Uitgeleende financiéle instrumenten
Aandelen
Obligaties

3112/2023
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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6.4. Compte de résultats

Xe—Temm

Réductions de valeur moins-values et plus-values 1.

Obligations et autres itres de créance A
Instruments du marché monétaire B.
Actions et autres valeurs assimilables a des actions C.

Actions a
Résultat réalisé al
Résultat non-réalisé a2.
Autres valeurs mobilieres D.
Résultat non-réalisé b.
OPC a nombre variable de parts E
Instruments financiers dérivés B
Créances, dépdts, liquidités et dettes G.
Positions et opérations de change H.
Autres positions et opérations de change b.
Résultat réalisé b.1.
Produits et charges des placements .
Dividendes A
Intéréts (+-) B.
Dépdts et liquidités b.
Intéréts d'emprunts (-) C.
Contrats de swap (+/-) D.
Précomptes mobiliers (-) E
D'origine belge a.
D'origine étrangére b.
Autres produits provenant des placements 7,
Autres produits 1Il.
Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de A
réalisation des actifs a décourager les sorties et a couvrir les

frais de livraison

Autres B.
Codts d'exploitation V.

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements A

(9]

Charges financiéres (-)
Rémunération due au dépositaire (-) C.
Rémunération due au dépositaire - général CA.
Rémunération due au dépositaire - classe C C1.
Rémunération due au dépositaire - classe | C4.
Rémunération due au dépositaire - classe L C6.

=)

Rémunération due au dépositaire - classe R2 Cc1.

Rémunération due au gestionnaire (-) D.
Gestion financiére a
Gestion financiére - Classe C a2
Gestion financiére - Classe | ab.
Gestion financiére - Classe L ar.
Gestion financiére - Classe R2 al2.
Gestion administrative et comptable b.
Gestion administrative et comptable - général b.1.
Gestion administrative et comptable - Classe C b.2.
Gestion administrative et comptable - Classe | b5.
Gestion administrative et comptable - Classe L b.7.
Gestion administrative et comptable - Classe R2 b.12.
Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de [' ice (du tre)
Sous-total [IHlIHV

Bénéfice courant (perte courante) avantimpéts sur le V.
résultat

Impots sur le résultat VI.
Résultat de I'exercice (du semestre) VI

Xe—Temm

6.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

Andere effecten

Niet gerealiseerd resultaat

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Van Belgische oorsprong

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
0

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - algemeen
Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de bewaarder - Klasse |

Vergoeding van de bewaarder - Klasse L

Vergoeding van de bewaarder - Klasse R2
Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financiee! beheer - Klasse C

Financieel beheer - Klasse |

Financiee! beheer - Klasse L

Financiee! beheer - Klasse R2

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse |
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse L
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R2
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31122023
EUR
(1 345 748,35)

0,00
0,00
(1348 081,09)

(1348 081,09)
1176 089,89
(2524 170,98)
(1764,00)
(1764,00)
0,00

0,00

0,00
4.096,74
4.096,74
4.096,74
655 912,07
572 310,74
134 195,06
134 195,06
(25,66)

0,00

(50 568,07)
(20 460,60)
(30107.47)
0,00

0,11

0,00

0,11
(947 887,96)
(79 837,86)

)
)
)
)
)
)
)
(700 787,55)
(653 654,40)
(543 392,43)
(105 258,31)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

(32814,18)
694,96
(291 975,78)

(1637 724,13)

(13 061,56)
(1650 785,69)

3112/2022
EUR
6795 854,51

0,00
0,00
6 875 124,83

6875 124,83
440 955,00
6434 169,83
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
(79270,32)
(79270,32)
(79270,32)
549 801,67
571 834,85
864,46
864,46
(5759,36)
0,00
(17138,28)
(26 515,20)
9376,92
0,00
1950,25
0,00

1950,25
(954 374,49)
(72.924,85)

(2591,53)
(69017,47)
(37603,91)
(23913,48)
(7 246,24)
(203,02)
(50,82)
(752 623,92)
(702 803,44)
(597 837,36)
(99636,37)
(5075,44)
(254,27)
(49820,48)
(2700,00)
(35870,29)
(10 869,46)
(304,51)
(76,22)
(7043,49)
(1569,97)
(187,50)
(15 565,64)
0,00
(36739,42)
3889,30

(402 622,57)

6 393 231,94

0,00
6393 231,94
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6.5. Composition des avoirs et chiffres clés

6.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

Statut OPC Quantité Devise
Status ICB Hoeveelheid Munt

Dénomination
Benaming

6.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers

6.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(uitgedrukt in EUR)

Cours en devise Evaluation % % %
Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % netto-activa

door de ICB's

% portefeuille

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

Actions et autres valeurs assimilables a des actions — Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Belgique - Belgié

AEDIFICA SA -ACT- /REIT 6 398,00 EUR
KBC GROUPE SA 67 886,00 EUR
WAREHOUSES DE PAUW SCA 23 352,00 EUR
SICAF

Suisse - Zwitserland

ABB 18 420,00 CHF
DSM-FIRMENICH LTD 15 649,00 EUR
LONZA GROUP AG /NOM. 2082,00 CHF
NESTLE / ACT NOM 42 543,00 CHF
NOVARTIS AG BASEL/NAM. 24.014,00 CHF
ROCHE HOLDING AG 12 671,00 CHF
IGENUSSSCHEIN

SGS SA 7014,00 CHF
SIG COMBIBLOC GROUP AG 45 020,00 CHF
TECAN GROUP SA /NAM. 5 500,00 CHF

Total: Suisse - Totaal: Zwitserland

Allemagne (République fédérale) — Duitsland (Bondsrepubliek)

ADIDAS AG 1970,00 EUR
ALLIANZ SE/NAM.VINKULIERT 6 961,00 EUR
BEIERSDORF A.G. 23771,00 EUR
CARL ZEISS MEDITEC AG 9 347,00 EUR
DEUTSCHE BOERSE AG /NAM. 2674,00 EUR
DEUTSCHE TELEKOM /NAM. 37.330,00 EUR
DUERR AG 21 865,00 EUR
HANNOVER 2 965,00 EUR
RUECKVERSICHERUNG SE

INFINEON TECHNOLOGIES 15 108,00 EUR
INAM.

MERCEDES-BENZGR - 9677,00 EUR
NAMEN-AKT.

MUENCHENER 1700,00 EUR
RUECKVERS/NAMENSAKT

NEMETSCHEK SE 7 807,00 EUR
SIEMENS AG /NAM. 6 652,00 EUR
SIEMENS HEALTHINEERS AG 12 059,00 EUR
SYMRISE AG 5 440,00 EUR

Total: Allemagne (République fédérale) - Totaal: Duitsland (Bondsrepubliek)

Danemark — Denemarken

63,65 407 232,70 0,39% 0,37%

58,72 3986 265,92 3,85% 3,58%

28,50 665 532,00 0,64% 0,60%

Total: Belgique - Totaal: Belgié 5059 030,62 4,88% 4,54%

37,30 738 996,04 0,71% 0,66%

92,00 1439 708,00 1,39% 1,29%

353,70 792 062,47 0,76% 0,71%

97,51 446191117 4,31% 4,01%

84,87 2192 110,08 2,12% 1,97%

244,50 3332 218,00 3,22% 2,99%

72,54 547 251,50 0,53% 0,49%

19,35 936 979,55 0,90% 0,84%

343,40 2031 452,31 1,96% 1,82%

16 472 689,12 15,90% 14,80%

184,16 362 795,20 0,35% 0,33%

241,95 1684 213,95 1,63% 1,51%

135,70 3225724,70 3,11% 2,90%

98,84 923 857,48 0,89% 0,83%

186,50 498 701,00 0,48% 0,45%

21,75 811927,50 0,78% 0,73%

21,38 467 473,70 0,45% 0,42%

216,30 641 329,50 0,62% 0,58%

37,80 571 082,40 0,55% 0,51%

62,55 605 296,35 0,58% 0,54%

375,10 637 670,00 0,62% 0,57%

78,48 612 693,36 0,59% 0,55%

169,92 1130 307,84 1,09% 1,02%

52,60 634 303,40 0,61% 0,57%

99,64 542 041,60 0,52% 0,49%

13 349 417,98 12,88% 11,99%

CHRISTIAN HANSEN HOLDING 7 937,00 DKK 566,20 602 841,11 0,58% 0,54%
AIS

GENMAB A/S 4173,00 DKK 2 155,00 1206 347,08 1,16% 1,08%
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6.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 6.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)
Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net
% gehouden % portefeuille % netto-activa
door de ICB's
NOVO NORDISK AS -B- 37 750,00 DKK 698,10 3535177,39 3,41% 3,18%
VESTAS WIND BR/RG 41 005,00 DKK 214,30 1178 787,72 1,14% 1,06%
Total: Danemark - Totaal: Denemarken 6523 153,30 6,29% 5,86%
Espagne - Spanje
BANCO SANTANDER --- 1972,00 EUR 3,78 745317 0,01% 0,01%
REG.SHS
BANKINTER SA 103 074,00 EUR 5,80 597 416,90 0,58% 0,54%
BCO BILBAO 62 326,00 EUR 8,23 512 693,68 0,49% 0,46%
VIZ. ARGENTARIA/NAM.
EDP RENOVAVEIS SA 33426,00 EUR 18,52 619 216,65 0,60% 0,56%
IBERDROLA SA 74 087,00 EUR 11,87 879 412,69 0,85% 0,79%
INDITEX 7125,00 EUR 39,43 280 938,75 0,27% 0,25%
Total: Espagne - Totaal: Spanje 2897 131,84 2,80% 2,60%
Finlande - Finland
NESTE OYJ 23 370,00 EUR 32,21 752 747,70 0,73% 0,68%
Total: Finlande - Totaal: Finland 752 747,70 0,73% 0,68%
France - Frankrijk
AR LIQUIDE 6 527,00 EUR 176,12 1149 535,24 1,11% 1,03%
AXA 36 894,00 EUR 29,49 1088 004,06 1,05% 0,98%
BIOMERIEUX SA 15 140,00 EUR 100,60 1523 084,00 1,47% 1,37%
BUREAU VERITAS 22798,00 EUR 22,87 521390,26 0,50% 0,47%
CAPGEMINI SE 1.906,00 EUR 188,75 359 757,50 0,35% 0,32%
DANONE. 8 178,00 EUR 58,68 479 885,04 0,46% 0,43%
DASSAULT SYSTEMES 61538,00 EUR 44,23 272213343 2,63% 2,45%
ESSILORLUXOTT -- ACT. 12 069,00 EUR 181,60 219173040 2,12% 1,97%
KERING SA 884,00 EUR 399,00 352 716,00 0,34% 0,32%
L OREAL 2 695,00 EUR 450,65 1214 501,75 1,17% 1,09%
MICHELIN SA SHS 8 861,00 EUR 32,46 287 628,06 0,28% 0,26%
PUBLICIS GROUPE SA 3617,00 EUR 84,00 303 828,00 0,29% 0,27%
SAINT-GOBAIN 5 605,00 EUR 66,66 373 629,30 0,36% 0,34%
SANOFI 24 402,00 EUR 89,76 2190 323,52 2,11% 1,97%
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 3425,00 EUR 239,50 820 287,50 0,79% 0,74%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 6 158,00 EUR 181,78 1119 401,24 1,08% 1,01%
VEOLIA ENVIRONNEMENT 22111,00 EUR 28,56 631490,16 0,61% 0,57%
Total: France - Totaal: Frankrijk 17 329 325,46 16,72% 15,57%
Royaume-Uni - Verenigd Koninkrijk
ASTRAZENECA PLC 22 063,00 GBP 106,00 2698 906,18 2,60% 2,42%
BIG YELLOW GROUP 40 130,00 GBP 12,22 565 923,49 0,55% 0,51%
COMPASS GROUP PLC 139 470,00 GBP 21,46 3454 044,09 3,33% 3,10%
CRODA INTERNATIONAL PLC 10 805,00 GBP 50,50 629 699,73 0,61% 0,57%
GSK PLC 46 306,00 GBP 14,50 774 965,78 0,75% 0,70%
HALMA PLC 57 174,00 GBP 22,84 1506 995,78 1,45% 1,35%
INTERTEK GROUP PLC 16 749,00 GBP 42,46 820 703,40 0,79% 0,74%
JOHNSON MATTHEY PLC 28672,00 GBP 16,98 561 675,05 0,54% 0,50%
LSE GROUP 4212,00 GBP 92,74 450 788,48 0,44% 0,40%
PRIM HEALTH /REIT 406 085,00 GBP 1,04 486 442,67 0,47% 0,44%
PRUDENTIAL PLC 43 410,00 GBP 8,87 444 455,90 0,43% 0,40%
RECKITT BENCKISER GROUP 52 253,00 GBP 54,20 3268 344,85 3,15% 2,94%
PLC
RELXPLC 24939,00 GBP 31,10 895 069,55 0,86% 0,80%
RENTOKIL INITIAL PLC 165 192,00 GBP 441 840 326,30 0,81% 0,75%
SPIRAX-SARCO ENGINEERING 11573,00 GBP 105,05 1403 005,48 1,35% 1,26%
PLC
UNILEVER PLC 61 335,00 EUR 43,85 2689 846,43 2,60% 2,42%
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6.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta  Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net
% gehouden % portefeuille % netto-activa
door de ICB's
UNITE GROUP PLC/REIT 46 184,00 GBP 10,44 556 428,54 0,54% 0,50%
Total: Royaume-Uni - Totaal: Verenigd Koninkrijk 22 047 621,70 21,28% 19,80%
Irlande - lerland
KERRY GROUP -A- 31827,00 EUR 78,66 2503 511,82 2,42% 2,25%
KINGSPAN GROUP PLC 23 542,00 EUR 78,40 1845 692,80 1,78% 1,66%
Total: Irlande - Totaal: lerland 4 349 204,62 4,20% 3,91%
ltalie - Italié
ENEL 91 061,00 EUR 6,73 612 840,53 0,59% 0,55%
FINECOBANK S.P.A 225 441,00 EUR 13,59 3062 615,99 2,96% 2,75%
INTESA SANPAOLO SPA 654 410,00 EUR 2,64 1729 932,84 1,67% 1,55%
MONCLER S.P.A. 5 207,00 EUR 55,70 290 029,90 0,28% 0,26%
TECHNOGYM S.P.A. 74 179,00 EUR 9,06 672 432,64 0,65% 0,60%
Total: Italie - Totaal: Italié 6 367 851,90 6,15% 5,72%
Luxembourg (Grand-Duché) - Luxemburg (Groot-Hertogdom)
GRAND CITY PROPERTIES 50 339,00 EUR 10,18 512 451,02 0,49% 0,46%
Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Totaal: Luxemburg (Groot-Hertogdom) 512 451,02 0,49% 0,46%
Pays-Bas — Nederland
ALFEN N.V. 12 205,00 EUR 60,28 735 717,40 0,71% 0,66%
ASML HOLDING NV 4692,00 EUR 681,70 3198 536,40 3,09% 2,87%
STELLANTIS N.V.RG 22 891,00 EUR 21,15 484 144,65 0,47% 0,43%
Total: Pays-Bas - Totaal: Nederland 4 418 398,45 4,26% 3,97%
Norvege - Noorwegen
TOMRA SYS RG 114 673,00 NOK 123,45 1261 880,64 1,22% 1,13%
Total: Norvége — Totaal: Noorwegen 1261 880,64 1,22% 1,13%
Suéde - Zweden
ASSA ABLOY AB 20 438,00 SEK 290,30 532 960,44 0,51% 0,48%
HEXAGON RG-B 161 119,00 SEK 120,95 1750 500,23 1,69% 1,57%
Total: Suéde - Totaal: Zweden 2283 460,67 2,20% 2,05%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Totaal Effecten toegelaten tot de 103 624 365,02 100,00% 93,08%
officiéle notering aan een effectenbeurs
Total Actions et autres valeurs ilables a des actions - Totaal Aandelen en andere met aandelen gelijk te 103 624 365,02 100,00% 93,08%
stellen waardepapieren
Total: Valeurs mobiliéres, instr ts du marché taire, OPC et instr ts fi iers dérivés - Totaal: 103 624 365,02 100,00% 93,08%
Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
1. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen
Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK DKK 11 628,40 0,01%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK RUB 0,24 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CHF 22 593,41 0,02%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP 16 575,79 0,01%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SEK 65 266,97 0,06%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NOK 31516,36 0,03%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usb 5,49 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK PLN 48,71 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK JPY 6,41 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 7708 605,78 6,92%
Total Avoirs bancaires a vue - Totaal Banktegoeden op zicht 7 856 247,56 7,06%
Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 7 856 247,56 7,06%

lll.  Créances et dettes diverses — Overige vorderingen en schulden
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Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net
% gehouden % portefeuille % netto-activa
door de ICB's

Autres — Andere

Total Autres — Totaal Andere 47 037,92 0,04%
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden 47 037,92 0,04%
IV.  Autres - Andere
Total Autres - Totaal Andere (195 496,36) (0,18%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 111332154,14 100,00%

Les changements dans la composition du portefditiless sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effeadefeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 112410 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.

Répartition économique du portefeuille-titres au Produits cosmétiques pharmaceutiques & produitdcaégr— 23,47%

31/12/2023 Geneesmiddelen, cosmetica & medische producten

(en pourcentage du portefeuille) Banqugs & autres établissements de ¢— Banken er 9,55%
kredietinstellingen

. - Sociétés financiéres, d'investissement & autregtscdiversifiées 7,51%

Economische Sp_rEldlng van de Financiéle vennootschappen, beleggings- en dirdere venn.

effectenportefeuille op 31/12/2023 Alimentation & boissons non alcoolisée¥oeding en frisdranken 7,36%

(in procenten van de effectenportefeuille) Mécanique & équipements industriel#achinebouw en industriéle 5,23%
uitrusting
Chimie- Chemische producten 5,12%
Appareils électroniques & semi-conductediBlektronica en 5,09%
halfgeleiders
Entreprises d'assuran — Verzekeringsmaatschappi 3,91%
Biens de consommation diverDiverse kapitaalgoederen 3,80%
Internet, logiciels & services IF¥ Internet, software en IT-diensten 3,57%
Secteur de la restauration et de I'hébergemenasinfictures de loisi 3,33%
—Logies, catering, ontspanningsfaciliteiten
Approvisionnement en énergie & en ealinergie- en 3,19%
watervoorziening
Immobilier — Vastgoed 3,08%
Appareils & composants électrique&lektrische toestellen en 2,88%
onderdelen
Matériaux de construction & industrie de la constian— 2,14%
Bouwmaterialen en bouwindustrie
Services divel - Diverse dienste 1,84%
Biotechnologie- Biotechnologie 1,75%
Textiles, vétements & articles en cuilextiel, kleding en lederwaren 1,42%
Graphisme, publication & imprimel — Grafische industrie, uitgeve 1,16%
en drukwezen
Véhicules- Voertuigen 1,05%
Télécommunications Telecommunicatie 0,78%
Pétrole et ganature - Olie en aardg: 0,73%
Commerce de détail & grandes surfaeédeinhandel en warenhuizer 0,61%
Services environnementaux & recyclagklilieudiensten en recyclage 0,60%
Métaux précieux & pierres précieu — Edelmetalen en edelster 0,54%
Caoutchouc & pneusRubber en banden 0,28%
Total: - Totaal: 100,00%
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Répartition géographique du portefeuille-titres Royaum«-Uni - Verenigd Koninkrijk 21,289
au 31/12/2023 France- Frankrijk 16,729
en pourcentage du portefeuille Suisse — Zwitserland 15,90%
(enp 9 P ) Allemagne (République fédérale) — Duitsland (Beapabliek) 12,88%
) - Danemark- Denemarke 6,29%
Geografische sp_reldmg van de ltalie — Italié 6.15%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Belgique — Belgié 4.88%
(in procenten van de effectenportefeuille) Pay-Bas— Nederlani 4,26%
Irlande — lerland 4,20%
Espagne — Spanje 2,80%
Suede- Zweder 2,20%
Norvége — Noorwegen 1,22%
Finlande — Finland 0,73%
Luxembourg (Gran-Duché)- Luxemburg (Groc-Hertogdom 0,49%
Total: - Totaal: 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au EUR- EUR 57,10
31/12/2023 GBP - GBP 18,68%
; CHF - CHF 14,51%
(en pourcentage du portefeuille) e o 6.29Y%
- . SEK- SEK 2,20%
Spreiding per munt van de effectenportefeuille op  yok - nOK 1’220/'0
31/12/2023 _ Total: — Totaal: 100,00%

(in procenten van de effectenportefeuille)
6.5.2. Changements dans la composition des avoirs du 6.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van
compartiment het compartiment
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

ler semestre
1ste semester

Achats - Aankopen 24 845 198,43
Ventes- Verkoper 28103 250,6¢
Total 1 - Totaal 1 52948 449,11
Souscription« Inschrijvinger 76E505,7:
Remboursements - Terugbetalingen 5890 622,57
Total 2 - Totaal 2 6 65€ 128,2¢
Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen 110 579 921,10
Taux de rotation - Omloopsnelheid 41,86%
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnelhei 39,35%

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobilignesur les actifs, a I'exceptiales dépots et liquidite
ont été réalisées, durant une période déterminédpection uniquement des souscriptions et remiswnests. Un pourcentage négatif indique que
souscriptions et remboursements n'ont donné liguunombre limité de transactions ou, le cas éohé aucune transaction dans le portefeuille.
La liste détaillée des transactions qui ont eu lEmndant Iexercice peut étre consultée sans frais aupresediéuB Banque S.A. ayant son siége F
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@@sacties met betrekking tot de effectespectievelijk met betrekking tot de activa mitamdering va
deposito’s en liquide middelen tijdens een bepapkt@de uitsluitend in functie van de inschrijvémgen de terugbetalingezijn uitgevoerd. Een negat
percentage toont aan dat de ingphingen en de terugbetalingen slechts weinigrofioorkomend geval, helemaal geen transacties inadtefeuille tewe
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.

129



Belfius Equities Europe Conviction

6.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite

6.5.3. Evolution des souscriptions et des remboursementinai
que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023

Période
Periode
30/06/2022

30/06/2023

31/12/202:

Classe C/ Klasse C

Classe | / Klasse

Classe L / Klasse
Classe R2 / Klasse R2

Classe Z / Klasse

Classe C/ Klasse C

Classe | / Klasse

Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse R2

Classe Z / Klasse Z

Classe C/ Klasse C

Classe | / Klasse |

Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse |

Classe Z / Klasse Z

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Total / Totaal

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisatior/ Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Total / Totaal

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

Total / Totaal

Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/2022

30/06/202:

31/12/202:

Classe C/ Klasse C

Classe | / Klasse

Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse R2

Classe Z / Klasse

Classe (/ Klasse (

Classe | / Klasse |
Classe L / Klasse

Classe R2 / Klasse R2

Classe Z / Klasse

Classe C/ Klasse C

Classe | / Klasse |

Classe L / Klasse L

Classe R2 Klasse R

Classe Z / Klasse Z

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

6.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

6.5.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalhgen

en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op

31/12/2023

Souscriptions
Inschrijvingen
10224,6:
13781,4¢
9399,0(
487,0:

0,0C

1452,0(

0,0C

0,0C

6067,81
4752,8:
7212,0(
58,9¢
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C

3316,0:
1606,5'
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C

Bedragen betadlen ontvangen door de ICB

(in de valutahet compartiment)

Souscriptions
Inschrijvingen
1845 634,8
1754 064,7
998t 802,58
179 849,4
0,0C
12¢€779,7¢
0,0C

0,0C
104£667,2
558 445,7
7 125 816,6
20810,2¢
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

579 618,0
18£887,7(
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

Remboursement
Terugbetalinger

513563,1:
21275,1:
0,0C
1383,5¢
331,5¢
26123,5¢
0,0C

0,0C

61826,6
19651,4(
0,0C
260,9¢
0,0C
759,7:
0,0C

0,0C

27352,9
10444,9¢
0,0C
119,5¢
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

Fin de période
Einde periode
415996,2.
118797,4«
28474,0(
2088,7:
0,0C
2211,7:
0,0C
0,0C
567568,1(
360237,4:
10¢ 898, 8¢
35686,0(
1886,7¢
0,0C
1452,0(
0,0C

0,0C

503 161,04
336200,4°
95060,4+
35686,0(
1767,2:
0,0C
1452,0(
0,0C

0,0C

470 166,12

Remboursement
Terugbetalinger
9 268 691,44
2 650 540,53
0,0C
461 616,31
26 805,93
222¢048,9¢
0,0C
0,0C
10507 704,9*
2296 378,57
0,0C
87669,0¢
0,0C
66 140,14
0,0C
0,0C
4 657 077,98
1192 883,1¢
0,0C
40 661,43
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
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Valeur nette d'inventaire en fin de période

Belfius Equities Europe Conviction

(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/2022

30/06/2023

31/12/202:

6.5.4. Performances

Classe/ Klasse

C
|
L

R2

(exprimé en %)

106 851074,5:

118 461908,4"

111332154,1«

CAP/DIS

CAP
CAP
CAP
CAP

6.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

Nettoinventariswaarde einde periode

Classe C/ Klasse C
Classe | / Klasse
Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse R2
Classe Z / Klasse Z
Classe C/ Klasse C
Classe | / Klasse
Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse R2
Classe Z / Klasse
Classe C/ Klasse
Classe | / Klasse |
Classe L / Klasse

Classe R2 / Klasse R2

Classe Z / Klasse

(in de valutahetrcompartiment)

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution /Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering

6.5.4. Rendementen

(uitgedrukt in %)

lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10
jaar
7,08% 4,91% 6,09% 3,35%
8,23% 6,05% - -
6,97% 4,80% 6,01% 3,27%
8,38% 6,20% 7,34% -

par action
Per aandee
157,72
109,8¢
960,8°
312,46
0,0C
79,8¢
0,0C
0,0C
180,89
122,55
1114,0(
358,00
0,0C
92,7¢
0,0C
0,0C
178,5(
117,03
1105,16
353,0¢
0,0C
92,11
0,0C
0,0C

Depuis le lancement
/ Sinds start
(1,39%)
2,48%

3,69%
(6,43%)
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Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 2005 Jaar van oprichting : 2005

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3deuébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Europe Conviction CAP (EUR) / KAPUR)
Benchmark — Benchmark

30,00%

26,70%

26,05% 25.21% 25.13%

25,00%

20,00%

15,00% 14,36%

9,61% 10,24%

)0/
10,00% 9,00% 8,220
6,84%

4,24%
o :
5,00% 258% I

-5,00% -3,60% -3,32%

7,08%

0,00%

-10,00% -8,10%
-10,57%

0, -12,78%
-15,00% -13,78% -13,89%

-20,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"
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Classe | (CAP) / Klasse | (KAP)

Année de création : 2019 Jaar van oprichting : 2019

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

I Belfius Equities Europe Conviction CAP (EUR) / KAPUR)
Benchmark — Benchmark

30,00%

26,59%

25 00% 25,13%
, (]

20,00%
15,00% 14,36%
10,00% 8,23%
5,00%
0,00% oome
-5,00%

-10,00% 7,33% -8,33%

-15,00% = e
’
2014-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paadfjirrdex en benchmark"
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Classe L (CAP) / Klasse L (KAP)

Année de création : 2011 Jaar van oprichting : 2011

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié jaar op 31 december 2023

I Belfius Equities Europe Conviction CAP (EUR) / KAPUR)
Benchmark — Benchmark

30,00%
26,59%
v v
26,05% 2507%  2513%

25,00%

20,00%

15,00% 14,36%

0.489% 10,24%

10,00% 8.87% g 2006
6,84%

4,36%
p
5,00% I -~ I

0,00% I

0, - 0
.5'004 23.85% 3,32%

6,97%

-10,00% -8,12% -8,33%
-10,57%

_ 0
15'004 -13,87% -13,97%

-20,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder pasdtirrdex en benchmark”
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Classe R2 (CAP) / Klasse R2 (KAP)

Année de création : 2016 Jaar van oprichting : 2016

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

I Belfius Equities Europe Conviction CAP (EUR) / KAPUR)
Benchmark — Benchmark

30,00%
O
27,91% 26.73%

26,05%
25,13%
25,00%
20,00%
15,00% 14,36%
10,00% 8,38%
5,00%

0,00%

-5,00% -3,32%

-6,98%
-10,00% -8,33%

-15,00% 12.80%
,
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paadfjirrdex en benchmark"

Classe Z (CAP) / Klasse Z (KAP)

Année de création : 2016 Jaar van oprichting : 2016

Comme cette classe existe depuis moins d’un arestipas active, il n’est pas possible de fournidiagramme en baton.
Aangezien deze klasse minder dan een jaar bes$taiat actief is, is het niet mogelijk om het s@iagram weer te geven.

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur deaédis historiques, qui ne peuvent donner aucur@tiiquant au rendement futur et qui ne tiennast p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casions et frais liés aux émissions et rachats ds.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhistorische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogteinonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.
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6.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 6.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)
6.5.5. Frais 6.5.5. Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE0945523646 1,97%
Classe C / Klasse C BE0945524651 1,95%
Classe |/ Klasse | BE6317156311 0,88%
Classe L/ Klasse L BE6214504050 2,05%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286731649 -
Classe R2 / Klasse R2 BE6286728611 0,74%
Classe Z / Klasse Z BE6286736697 -
Classe Z / Klasse Z BE6286734676 -

Les frais courants sont calculés conformément daspositions du Reéglement 583/2010 de la Commisdioder juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement europtetiu Conseil en ce qui concerne les informatidés pour l'investisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mfiations clés pour 'investisseur ou du prospestuain support durable autre que le papier
ou au moyen d’'un site web (ci-apres le « Réglere88{2010 »). La notion de « frais courants » cdess tous paiements déduits de l'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéautorisée par la reglementation, les statuts qudspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’eratée sortie payés directement par l'investissesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, I'agent administrat#f,ddministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lassription et au remboursement de parts d’'OPC-paesits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas legditstéur les emprunts et les frais liés a la digtene produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'éxercomptable précédent et sont exprimés en potagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étrenedprsous forme d’'un montant maximum a factureétoe établis sur la base d'une autre
période passée d'un an, voire faire I'objet d’'usgneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @@sie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&rlement en de Raad wat betreft essentiéledelEgformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essenti€legeiigformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(@2»). De lopende kosten bevatten alle betalingete activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafi;s&rgoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémall, de transactiekosten, behalve diegene diectgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@®B het kopen en verkopen van stukken van eenrai@® maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatien van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vean een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in hegderl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \eansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d’incidence sur le montariaccommission de gestion payée par le compartimé&nsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitstdéfinies dans les statuts. Ces limitationgpeevent étre modifiées qu’apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Managertigelfius Investment Partners jusqu'au 30 septer2b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de beneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen giglijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Asseiizement (Belfius Investment Partners tot 30 seperi023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.

136



Belfius Equities Europe Conviction

6.6. Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

6.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de '’Administration au taux annuel maximum del0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe 1)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel de 0,55 %

- de ’Administration au taux annuel maximum de70%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe Lock)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de I’Administration au taux annuel maximum del0%

- de frais liés au mécanisme Lock au taux annueiman de 0,10 %
- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

6.6. Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 deceneib 2023

6.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedreg
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,11
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,03 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaansp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse I)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagedyat %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,07
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,03 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp tan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse Lock)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,11
%

- van kosten gekoppeld aan het Lockmechanisme aanjaarlijks
percentage van maximum 0,10 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,03 %
- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp tan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.
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6.6 Notes aux états financiers au 31 décembre 20@8ite) 6.6 Toelichtingen bij de financiéle statenp 31 december 2023

(vervolg)

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe R2)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,30 %

- de 'Administration au taux annuel maximum de(0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématien du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe Z)

Les rémunérations :

- de ’Administration au taux annuel maximum de70%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette

d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

6.6.2. Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
89 432,84 EUR

- la commission de gestion (Classe 1)
18 101,88 EUR

- la commission de gestion (Classe L)
802,23 EUR

- la commission de gestion (Classe R2)
33,51 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
6 498,79 EUR

- la rémunération d'administration (Classe I)
2 270,99 EUR

- la rémunération d'administration (Classe L)

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse R2)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagedyzih% maximum

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,10
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagé\@8 % maximum

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaiplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp van de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse Z)

De vergoedingen:

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,07
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagé\@8 % maximum

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaansp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

6.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
89 432,84 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse 1)
18 101,88 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse L)
802,23 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse R2)
33,51 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
6 498,79 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse 1)
2 270,99 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse L)
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6.6 Notes aux états financiers au 31 décembre 20@8ite) 6.6 Toelichtingen bij de financiéle statenp 31 december 2023
(vervolg)
58,26 EUR 58,26 EUR
- la rémunération d'administration (Classe R2) - de vergoeding voor Administratieprovisie (Kla$32)
11,01 EUR 11,01 EUR
- la rémunération d'administration (générale) - de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR 1 450,00 EUR
- la rémunération du dépositaire (Classe C) - de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
1 788,65 EUR 1788,65 EUR
- la rémunération du dépositaire (Classe I) - de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse 1)
984,68 EUR 984,68 EUR
- la rémunération du dépositaire (Classe L) - de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse L)
16,00 EUR 16,00 EUR
- la rémunération du dépositaire (Classe R2) - de vergoeding voor de bewaarder (Klasse R2)
3,38 EUR 3,38 EUR
- la rémunération Lock fee - de vergoeding Lock fee
53,48 EUR 53,48 EUR
- une provision pour autres frais généraux armg@&munération - een voorziening voor andere jaarlijkse kostangoeding honoraria
autorité de contréle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)
publication...)
107 941,76 EUR 107 941,76 EUR
Pour un total de : Voor een totaal van :
229 447,46 EUR 229 447,46 EUR
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Belfius Equities China

INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

7.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment China est activé depuis le 16 décer005
par apport des actifs du compartiment Red Chips, un
compartiment de la SICAV Dexia Invest.

Le prix initial de souscription a été fixé a 247B9R pour la
classe C CAP et C DIS.

Les actions de la classe Lock CAP sont commeséiedi a
partir du 14 février 2011 au prix de la part C CédPjour de
souscription.

Les actions des classes R CAP sont commercials@astir
du 16 aolt 2013. Le prix initial de souscriptiorété fixé a
100 EUR

Les actions de la classe R2 CAP et DIS sont comaiisges
a partir du 1 septembre 2016. Le prix initial deswiption a
été fixé al50 EUR

Les actions de la classe Z CAP et DIS sont commaiéées a
partir du 1 septembre 2016. Le prix initial de swipgion a été
fixé & 1.500 EUR

7.1.2. Gestion financiére du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeattirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

7.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d’investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

7.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

7.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

7.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L'objectif du compartiment est de faire bénéfidiactionnaire
de I'évolution des marchés d’actions chinois, avers de
titres de sociétés sélectionnées par le gestiansairbase de
leur rentabilité attendue et de surperformer laedide
référence.

7.1.

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

7.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment China werd geactiveerd op 16 dbeem
2005 door inbreng van de tegoeden van het compentifRed
Chips, een compartiment van Dexia Invest.

De initiéle inschrijvingsprijs bedroeg 247,89 EUBov klasse

C KAP en C DIS.

De aandelen van de klasse Lock KAP worden
gecommercialiseerd vanaf 14 februari 2011 tegeprije van

het C Cap op de dag van inschrijving.

De aandelen van de klasses R KAP worden gecomrtiseeial
vanaf 16 augustus 2013. De initi€le inschrijvingsgredroeg
100 EUR

De aandelen van de klasses R2 KAP en DIS worden
gecommercialiseerd vanaf 1 september 2016. Deélmiti
inschrijvingsprijs bedroeg 150 EUR

De aandelen van de klasses Z KAP en DIS worden
gecommercialiseerd vanaf 1september 2016. De Imitié
inschrijvingsprijs bedroeg 1.500 EUR

7.1.2. Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

7.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

7.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

7.1.5. Beursnotering

Niet van toepassing

7.1.6. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment stelt zich ten doel de aandeeléoteallaten
profiteren van de ontwikkeling van de Chinese
aandelenmarkten door te beleggen in effecten van
ondernemingen die door de beheerder worden gesetdcbp
basis van hun verwachte rentabiliteit, en de refédndex te
verslaan.
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Informations sur le compartiment

7.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Politiqgue de placement du compartiment

Catégories d'actifs autorisés:

Les actifs de ce compartiment seront investis fralement
en actions et/ou en valeurs mobilieres assimiladnlesactions
telles que par exemple certificats d'investissemeatrants.
Les actifs du compartiment pourront également iévestis
accessoirement au travers des autres catégoriegifel’a
mentionnées dans les statuts annexés au présamnelioc
Ainsi, accessoirement, les actifs du compartimenirnt
également étre placés en obligations convertiidesruments
du marché monétaire, dépots et/ou liquidités.

Les éventuels placements en parts d’organismetadement
collectif ne représenteront pas plus de 10% deis adti
compartiment.

Stratégie particuliere:

Les actifs de ce compartiment seront investis palement
en actions et/ou en valeurs mobiliéres assimiladlesactions
émises par des sociétés ayant leur siege et/oualdivité
économique prépondérante en Chine.

Le gestionnaire pourra également investir une @aes actifs
du compartiment en obligations et/ou en instrumeahs
marché monétaire de ce pays sans que la propodion
compartiment investie en actions et/ou valeurs teobs
assimilables ne soit inférieure & 50%.

Opérations sur instruments financiers dérivés
autorisées:
Les compartiments pourront avoir recours, dansdpect des
regles légales en vigueur, a l'utilisation de piitsldérivés,
comme par exemple des options, des futures etpiatmns
de change et ce, tant dans un but d’investissequentians un
but de couverture de différents risques (marchéngs, ...).
En cas d'utilisation d'effet de levier, le risquisbal qui
découlerait des seules positions sur instrumentyéss ne
pourra excéder 100 % de la valeur nette des actifs.
L'investisseur doit étre conscient du fait que tgses de
produits dérivés sont plus volatils que les insgnta sous-
jacents.

Description de la stratégie générale visant a couwr
le risque de change:
Le compartiment n'a pas lintention de
systématiquement I'exposition du risque de change.
Si la composition du portefeuille doit respectes degles et
limites générales prescrites par la loi ou lesussatl n’en reste
pas moins qu’une concentration de risques peutrcduje
dans des catégories d'actifs et/ou dans des secteur
géographiques plus restreints.
La politique d'investissement
diversification
des risques du portefeuille. L'évolution de \aleur nette
d’inventaire est toutefois incertaine car elle sstimise aux
différents types de risque évoqués ci-dessous.elit n
résulter une volatilité élevée de son cours.

couvrir

veille a assurer une

7  Informdie over het compartiment

7.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Beleggingsbeleid van het compartiment

Categorieén toegelaten activa:

De activa van dit compartiment zullen hoofdzakelijkrden
belegd in aandelen en/of met aandelen gelijk teesteffecten

, zoals beleggingscertificaten en warrants.

Het vermogen van het compartiment kan ook bijkognsti
worden belegd via de andere activacategorieén \Veérimede
statuten die bij dit document zijn gevoegd. Zo kemde activa
van het compartiment
accessoir ook worden belegd in converteertmigaties,
geldmarktinstrumenten, deposito’s en/of liquide deien.
Eventuele beleggingen in rechten van deelneming van
instellingen voor collectieve belegging (ICB’s) newg niet
meer dan 10% van het vermogen van het compartiment
uitmaken.

Bijzondere strategie:
De activa van dit compartiment worden voornamdigkegd in
aandelen en/of in met aandelen gelijk te stellefecedn
uitgegeven door ondernemingen die gevestigd zijiClina
en/of daar overwegend hun bedrijfsactiviteitenefitoen.
De beheerder mag de activa van het compartimentdeels
beleggen in obligaties en/of geldmarktinstrumentan die
landen mits het percentage van het compartimeris deglegd
in aandelen en/of met aandelen gelijk te stelldacedn niet
minder bedraagt dan 50%.

Toegestane transacties in financiéle derivaten:

Met inachtneming van de van kracht zijnde wettelijk
bepalingen mogen de compartimenten gebruikmaken van
afgeleide producten
(derivaten), zoals bijvoorbeeld opties, futums valuta- of
deviezentransacties, zowel om het beleggingsdoel te
verwezenlijken als voor afdekkingsdoeleinden (hedpi
van diverse risico's (marktrisico, wisselkoers-vafutarisico
e.d.). Indien gebruik wordt gemaakt van een hefhaoag het
totale risico dat voortvloeit uit derivatenpositiaieen niet
meer dan 100% van de intrinsiecke waarde bedragen. D
belegger moet erop bedacht zijn dat de volatiliteit
(koersbeweeglijkheid) van dergelijke afgeleide micten
(derivaten) groter is dan die van de onderliggensteumenten.

Beschrijving van de algemene strategie ter afdekkin
van het valutarisico:
Het compartiment is niet van plan om het valutedsi
systematisch af te dekken.
Hoewel de samenstelling van de portefeuille nooelzks om
te voldoen aan algemene, wettelijke en statutaicgschriften
en beperkingen, kan er niettemin een risicoconagatr
ontstaan in bepaalde kleinere activacategorieénof en/
geografische sectoren.
Het beleggingsbeleid zorgt ervoor dat de risicas e
portefeuille gediversifieerd zijn. De ontwikkelingn de netto-
inventariswaarde is echter onzeker omdat zij oreléghis aan
de verschillende soorten risico's die hierna wordermeld.
Dat kan leiden tot een hoge koersbeweeglijkhenbtiliteit.
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7 Informations sur le compartiment 7  Informdie over het compartiment

7.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 7.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux:
Catégorie SFDR :
Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8
du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il promeutremautres
caractéristiques, des caractéristiques environngesnet/ou
sociales. Le compartiment n’a pas pour autantobjectif
d’investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Le compartiment vise a avoir une empreinte carliaiéeieure

a celle de son indice de référence.

2. Politique d’exclusions :

Exclusions de niveau 2A pour I'ensemble cartgfeuille,
a I'exception du cash, des dérivés, des ETFs,foleds

indiciels (ou d’autres instruments financiers Bédes indices)

et des OPC non gérés par Candriam pour un maxineu26%

du portefeuille (mesuré par transparence).

Plus d'informations sont disponibles via ienl suivant :

https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---bali >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolici?
3 Bonne gouvernance :

Les sociétés sélectionnées appliquent des pratigidmnne
gouvernance.

4. Min % d'actifs nets investi en investisents durables:
10%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, la politique d’exclusions SRI de niveaue&
d’application et seules les entreprises affichanSuoore ESG
1 a6 surune échelle allant de 1 & 10 (ou 1 estidéré comme
un bon score et

10 le moins bon score) selon I'analyse ESG progirétde
Candriam sont éligibles a la définition d'investisgent
durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie

Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonoduoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, lieciwe
consistant a « ne pas causer de préjudice importapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environneshertes
investissements sous-jacents a la portion restinée produit
financier ne prennent pas en compte les criterebUtgon
européenne

en matiere d'activités économiques durables lsu plan
environnemental.

Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank

impacts négatifs les plus significatifs liés auxastissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesaih de
personnel, au respect des droits de I'homme eluétdacontre

Sociale, ethische en milieuaspecten:
SFDR-categorie:
Dit compartiment beantwoordt aan de transparangésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zzgdat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemamt.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

Het compartiment streeft een lagere koolstofvoetkfetha dan
die van de referentie-index.

2. Uitsluitingsbeleid:

Uitsluitingen van niveau 2A voor de volledige pdetélle,
behalve voor contanten, derivaten, ETF’s, indexfamd (of
andere financiéle instrumenten die aan een indéopyeld
zijn), en ICB’s die niet door Candriam worden beleeoor
een maximum van 25% van de portefeuille (gemetdgens
de doorkijkbenadering).

Meer informatie is beschikbaar via de volgendnk:
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---besi >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

3. Goed bestuur:

De geselecteerde bedrijven volgen praktijken omgbbted van
goed bestuur.

4. Minimumaandeel duurzame beleggingen:.10%
Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen, is het SRI-uitsluitingsbeleid niveau
3 van toepassing en alleen bedrijven met een ES@-san 1
tot 6 op een schaal van 1 (beste score) tot 16h{siEe score)
volgens de eigen ESG-analyse van Candriam komen in
aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment: https://www.candriam.com/nl-be/pta/sfdr-
-- belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie

Het minimale afstemmingspercentage op de taxonovorelt

als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet dedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende dedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

-142 -



Belfius Equities China

Informations sur le compartiment

7.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans l'analyse ESG desameen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hmble de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifipée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Réglement Délégué 2022/1288 de rai@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'apalySG
propriétaire qui est a lorigine de la définition'ur
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérafpar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des activités comarsées et des
controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAheau 1.

Pour plus de détails, veuillez-vous référer au duoent
"Principal Adverse Impacts at Product Level Policge
Candriam via le lien https://www.candriam.com/fr-
be/private/sfdr---belfius/

>Sustainability related disclosures - Funds >"Rpak
Adverse Impacts at Product Level Policy", pp. @t

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassré@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Regier8éDR.

Analyse ESG

Une analyse des aspects ESG est intégrée dankdamsé
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nvdains cette
analyse ESG n'est pas contraignante dans le pragess
d’investissement.

Eligibilit¢ ESG - circonstances exceptionnelles :
L'attention des investisseurs est attirée suritegfden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux m#ede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles.

Les circonstances pouvant amener un investisseimamplus
étre éligibles peuvent étre entre autres, sansejie liste soit
exhaustive :

- Un changement intervenant au sein d’'une sociéende tel
gu'un changement de stratégie ou l'entrée danseatesr
d’activité inéligible au regard des critéres destbn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d’un corporate event (i.e. : fusiaquisition,
modification de la gouvernance, etc.) au sein dedeiété
détenue ;

- Perturbation des marchés financiers et/ou inp¢ions de la
livraison et la mise a jour des données externastayn impact
direct sur les décisions d’investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire et erronée, moment
de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des critéres de sélesttmm lesquels

7  Informdie over het compartiment
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De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke dpE@
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte
PAl's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-amalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzaetegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer van de volgende manieren:

. Monitoring: follow-up van de emittenten;

. Uitsluitingen: negatieve screening op coversiéle
activiteiten en normatieve controverses;
. Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartim&atl's
van veau 1.

Meer informatie vindt u in het document "PAI Ovepireg op
productniveau"” van Candriam via de link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---

belfius/ >Informatie over Duurzaamheid — FondseRA+
Overweging op productniveau", pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongunstige effactep de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaslagr
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

ESG-analyse

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondevdeeale
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op heddein
sommige omstandigheden een heel klein deel van de
beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijstedid) is:

- Een verandering in het bedrijf waarin belegdzsals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot eentor die op
basis van de ESG-selectiecriteria van de beheeridtrin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ voordoet.@ een
fusie, overname, herschikking in het bestuur, éntigt bedrijf
waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of onderbrekirzgn de
verstrekking en actualisering van externe gegewiaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik van incotegegevens
bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectiecriteriaagstwaarvan
de activa verkocht moeten worden, maar waarvodisbesrdt
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les actifs doivent étre vendus, mais pour lesqilielst décidé

de ne pas les vendre immédiatement dans l'intérélieht en

raison, par exemple, des colts de transaction etfoua

volatilité des prix, ...

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds puix

criteres de sélection, cet investissement ne desais en

considération dans le
seuil des investissements présentant des téastiques

environnementales et sociales et/ou des investessm
durables.

Un compartiment ne peut investir plus de 10% deastiés
dans des OPCVM ou autres OPC de type ouvert. Le
compartiment peut investir dans des parts d'uredatrds en
valeurs mobilieres ou d'un autre fonds géré dimete ou
indirectement par la Société de Gestion ou parsoogté a
laquelle la Société de Gestion est liée dans leecddine
communauté de gestion ou de contrdle ou par utigipation
directe ou indirecte de plus de 10 % du capitaties voix.
Aucune commission d'émission ou de rachat des foibtks ni
aucune commission de gestion ne peut étre débéeadtifs
de la SICAV, dans la mesure de tels placements.

Le compartiment ne peut que contracter des emprunts
conformément a la reglementation en vigueur. Legrants a
court terme ne dépasseront pas 10% de ses adsfs ne

7.1.7. Indice(s) et benchmark(s)
Nom de l'indice

MSCI China 10/40 (Net Return — dividendes netsvesiis)

Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmaeet
grandes capitalisations boursieres du marché chianitenant
compte des contraintes de diversifications propxes fonds
qualifiés d'OPCVM.

Utilisation de l'indice

e« Comme univers d'investissement. En général, kEisa
présents dans le portefeuile du compartiment font
majoritairement partie de l'indice. Ceci dit, degastissements
en-dehors de l'indice sont autorisés,

¢ dans la détermination des niveaux de risque rpetr@s de
risque,

« a des fins de comparaison de performance.

Informdie over het compartiment

7.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

om ze niet meteen te verkopen in het belang vaiklale,
bijvoorbeeld vanwege transactiekosten en/of detiitdit van

de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selzitea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel voogbielgen

met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame
beleggingen.

Een compartiment mag niet meer dan 10% van zijivact
beleggen in ICBE’s of andere ICB’s van het open-gme. Het
compartiment mag
beleggen in rechten van deelneming van eemnlera
effectenbeleggingsfonds of een ander fonds datctdicé
indirect wordt beheerd door de beheermaatschapggar een
onderneming waarmee de beheermaatschappij verb@shdien
gemeenschappelijke bedrijfsvoering of gemeenschigfpe
zeggenschapsuitoefening of door een aanmerkelifeetd of
indirecte deelneming ten belope van meer dan 10fohed
kapitaal of van de stemrechten. Er mag geen eniigjiéte- of
inkoopprovisie van de doelfondsen, noch enige behedsie
in mindering worden gebracht op de activa van d¥BIE, in
de mate dat dergelijke beleggingen worden verricht.

Het compartiment mag uitsluitend leningen aangaagt m
inachtneming van de geldende regelgeving. Kortldpen
leningen mogen niet meer dan 10% van het nettovgemo
uitmaken.

7.1.7. Index en benchmark
Naam van de index

MSCI China 10/40 (Net Return — met nettodividenden
herbelegd)

Definitie van de index

De index meet de prestaties van Chinese ondernemimgt
een middelgrote en grote marktkapitalisatie, rakgmoudend
met de spreidingsverplichtingen die eigen zijn a@nICBE
gekwalificeerde fondsen.

Gebruik van de index

« als beleggingsuniversum. Normaliter maakt hetemeeel
van de activa in de portefeuille van het compantinteel uit
van de index. Dat neem evenwel niet weg dat océggihgen
buiten de index zijn toegelaten;

« voor het bepalen van de risiconiveaus en -paensiet

* om het rendement mee te vergelijken.
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Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a I'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pas jpbjectif

d’'investir dans tous les composants de l'indiced’mvestir

dans les mémes proportions que les composants

de cet indice.

Dans des conditions normales de marché, la trackimgr

attendue du compartiment sera importante, a saupirieure
a 4%.

Cette mesure est une estimation des écarts deperioe du
compartiment par rapport a la performance de stigén Plus
la tracking error est importante, plus les déviaivis-a-vis de
l'indice sont importantes. La tracking error réééisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

Fournisseur de l'indice
MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitégéhéiant de

la disposition transitoire de l'article 51, 85 deglement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016

concernant les indices utilisés comme indices déredce

dans le cadre d'instruments et de contrats finan@ea pour
mesurer la performance de fonds d’'investissemenbdifiant

les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rbglet

(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires mfsren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysah dans
lesquelles l'indice de référence n’est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. domseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars etla

semble approprié, choisira un autre indice de eéfgs. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @ogois le
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plorg

disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéeddon

et/ou ses délégataires.

7.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Au cours du deuxiéme semestre 2023, le MSCI ChindQla
reculé de 7,8 %. Malgré cela, le ministre des Fiparet le
China Securities Regulatory Committee (CSRC) onbané
une série de politiques visant a soutenir le matxhésier,
telles que la réduction du droit de timbre, le ceoément des
approbations d'introduction en bourse, la limitatites ventes
d'actions introduites en bourse qui sont peu perdotes, la
communication préalable sur les placements d'aagrande
capitalisation, des discussions régulieres avelsdagues, etc.
Le CSRC a encouragé davantage d'entreprises aenckes
actions et a verser des dividendes. Les fonds td'@&ta
augmenté leurs achats d'ETF chinois. La Chine &ebgmt
envisagé d'introduire un nouveau fonds de stabiisadu
marché pour soutenir les marchés et amélioreqadité.
Toutefois, le sentiment sur le marché est restériain.

7
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Mate waarin de samenstelling van de portefeuilejkf van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mes tot

doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeouding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de verwachikitig

error van het compartiment aanzienlijk zijn, d.wizeer dan
4%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendementdeindex.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwikim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus vetsohvlan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index
MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die gesdfit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)
2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juam
2016 betreffende indexen die worden gebruikt alchmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof de
prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van
de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&Ening
(EV) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgesteaidr het
geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De
raad van bestuur van het fonds zal op basis vamglannen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindkiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden
in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@jdworden.
Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deelzean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

7.1.8. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

In 2H2023 daalde de MSCI China 10-40 met 7,8%. Dester
van Financién en het China Securities Regulatomni@ittee
(CSRC) kondigden een reeks beleidsmaatregelen madeo
aandelenmarkt te ondersteunen, zoals het verlagen de
zegelrechten, het aanscherpen van IPO-goedkeurirtgsn
beperken van de verkoop van slecht presterendes IBGSr
aandeelhouders, communicatie vooraf over de plaatgan
large-capaandelen, regelmatige besprekingen mé&ehaenz.
CSRC moedigde meer bedrijven aan om aandelen terug
kopen en dividend uit te keren. Staatsfondsen helium
aankopen in Chinese ETF's verhoogd. China overnwo&gm
een nieuw marktstabilisatiefonds in te voeren ormeekten te
ondersteunen en de liquiditeit te verbeteren. Het
marktsentiment bleef echter wankel.
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Au cours du deuxieme semestre 2023, la politique
macroéconomique de la Chine a continué une trajecto
modeste, sans assouplissements a grande échePBQ@ a
réduit le taux de la facilité de prét a moyen tefMeF) a 1 an
avec une baisse de 15 points de base a 2,5 % ereaadiéduit
le RRR de 25 points de base en septembre. La @hielevé
le ratio de déficit pour 2023 de 3 % a 3,8 % du tBa
approuvé I'émission d'une dette supplémentaire dg0Q
milliards RMB (137 milliards USD). La réaction ptige du
marché a été de courte durée. La suspension seudaita
publication de I'enquéte urbaine sur le taux dendge des
jeunes en aolt a également renforcé les inquiétaess
investisseurs quant a la reprise économique déitzeC

Dans le secteur immobilier, une série de mesures
d'assouplissement ont été introduites, notammens des
grandes villes les plus importantes telles querRé&tanghai,
Guangzhou et Shenzhen. Une liste blanche de pronsd@E
et SOE a été établie pour bénéficier d'un soutien d
financement. Cependant, le sentiment est resté seawec
une baisse continue des ventes et des prix mensigels
'immobilier. Les crises de faillite et de défaue gaiement
d'Evergrande et de Country Garden se sont pouesuivi
respectivement.

L'IPP et I''PC mensuels se sont redressés lenteteld
pression déflationniste s'est maintenue tout ag tnl'année.
Les données du NBS sur la consommation et le conat
détail ont montré que la reprise de la consommaéitait
toujours en cours par rapport au niveau d'avartdrie du
COVID. Le secteur de I'hbtellerie et des voyagest @éhieux
orienté. Au cours de la semaine d'or (la féte mai®) en
octobre, le revenu total du secteur touristiqueignenté de
129,5 % en glissement annuel. Au cours du deuxgamestre
2023, le Conseil d'Etat s'est engagé & prendreodeeties
mesures de relance pour stimuler la consommaticais m
aucune nouvelle mesure spécifique n'a été annoncée.

Dans le secteur de l'internet, en juillet, 'amedd@lus de 1,1
milliard de dollars infligée a Ant Financial a magla fin
prochaine d'une période répressive en termes de la
réglementation sur linternet. Toutefois, en déammnbes
nouvelles regles applicables aux jeux vidéo, guitént le
temps et l'argent que les gens peuvent dépenggrraroqué

une nouvelle onde de choc dans le secteur et mariehé dans
son ensemble. Compte tenu du poids élevé de Teetetd
Netease dans lindice. Les cours de ces deux ésca@it
d'abord connu une chute a deux chiffres.

Le secteur des véhicules électriques est I'unates domaines

a avoir bénéficié d'une forte visibilité en terndescroissance,
sur un marché qui connaissait une crise de cordiahes
ventes de NEV ont été soutenues par des politidee®utien
étendues. Shenzhen a pris plusieurs nouvelles esesur
promotionnelles, telles que la réduction et I'exatién de la
taxe sur l'achat de véhicules. Shanghai maintigafeéent la
politique de la plaque verte d'immatriculation pées voitures

en 2023 et 2024.

Le secteur du courtage a subi des pressions stevesus et
les marges. Les régulateurs chinois ont demandéaigtés
dans le secteur de réduire les commissions etdées et de
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In 2H2023 bleef het macrobeleid van China bescheidader
grote versoepelingen. De PBOC verlaagde de 1-jaars
middellangetermijn kredietfaciliteit (MLF) in augus met 15
basispunten naar 2,5% en verlaagde de RRR in skptemet

25 basispunten. China verhoogde het begrotinggtekamr
2023 van 3% naar 3,8% van het bbp en keurde diéteitmed
van een extra schuld van RMB 1 biljoen (US$ 137ard). De
positieve reactie van de markt was van korte dide.
plotselinge opschorting van de publicatie van het
werkloosheidscijfer voor jongeren in de stedeligm@guéte in
augustus vergrootte ook de zorgen van beleggers loee
economische herstel van China.

In de vastgoedsector werden een reeks
versoepelingsmaatregelen ingevoerd, waaronderate grier
1-steden zoals Beijing, Shanghai, Guangzhou enzZBkeanen

het opstellen van een witte lijst van privé- en
overheidsontwikkelaars voor financieringssteun. $¢gttiment
bleef echter somber en de maandelijkse vastgoeopenken -
prijzen bleven dalen. De faillissementen en warlinefen van
Evergrande en Country Garden gingen door.

De maandelijkse PPI en CPI herstelden zich langzaarde
deflatiedruk bleef het hele jaar aanwezig. Uit econenten- en
detailhandelsgegevens van de NBS bleek dat hdeheas de
consumptie nog steeds aan de gang was vergelekdrehpre-
COVID-niveau, maar de hotel- en reissector vert@oeen
betere trend. Tijdens de Gouden Week in oktobegestale
totale inkomsten van de toeristische sector met529p
jaarbasis. In 2H2023 had de Chinese regeringnieuwe
stimuleringsmaatregelen toegezegd om de consuntgtie
stimuleren, maar er werden geen nieuwe specifieke
maatregelen aangekondigd.

In de internetsector betekende de aankondigingeeanboete
van meer dan US$ 1,1 miljard aan Ant Financialindat het
tijdperk van een streng toezicht op het internegiade liep. In
december echter stuurden de nieuwe regels vooogaiees
die de tijd en het geld dat mensen kunnen uitgéyé&eperken
een nieuwe schokgolf door de sector en de markgetieel,
gezien het hoge indexgewicht van Tencent en Netdase
aandelenkoersen van beide aandelen daalden aafijkarmiet
dubbele cijfers.

De EV-sector was een van de weinige gebieden wagraki
duidelijk zichtbaar was, in een markt die een wenvenscrisis
doormaakte. De verkoop van NEV-voertuigen werd
gestimuleerd door uitgebreide steunmaatregelennzblea
heeft verschillende nieuwe maatregelen genomen &¥-N
wagens te promoten, zoals een verlaging en viifggelan de
belasting op de aankoop van voertuigen. Shanghaithaok
vast aan het groene autoplatenbeleid in 2023 e#.202

De inkomsten en winstmarge van de makelaarssecioden
onder druk. Chinese toezichthouders vroegen maisetama de
commissies en vergoedingen te verlagen en ook om he
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diminuer de moitié le droit de timbre sur les ti@tons.

En matiere de développement technologique, la Chine
continue d'investir dans I'lA. Les dirigeants dbaba et de
Netease se sont engagés a investir dans I'lA BetjBaidu a
officiellement annoncé son application de chatboticE en
septembre, dont les capacités reposent en partie &PT-4.

Les Etats-Unis ont renforcé les régles d'expontaties puces
d'lA et ont limité la puce de Nvidia & la Chine sLtats-Unis

se sont également penchés sur les échappatoinesrquet aux
entreprises chinoises d'accéder aux puces d'lAieaiées par
l'intermédiaire de leurs filiales a I'étranger.

En ce qui concerne les relations géopolitiqueprdsident Xi

a rencontré Kissinger en juillet. Le président Xiéxlaré que

la Chine allait promouvoir des relations stablescaes Etats-
Unis. En novembre, les présidents Xi et Biden sat so
rencontrés lors de la conférence de I'APEC, aveaéhlltats
généralement positifs, notamment I'annonce dedtdcsur la
répression du fentanyl, la coopération en matierd’l4, la
reprise des pourparlers militaires de haut niveau e
l'augmentation du nombre de vols et du nombre sisvi

Portfolio Highlights & Strategy Review

Au cours du deuxieme semestre 2023, la performdmdéends
Chine était en ligne avec l'indice.

Les secteurs de la consommation discrétionnaieseeices
de communication, des matériaux et des servicebcputnt
contribué le plus a l'excédent de rendement. Ldsura
financiéres, I'énergie et les technologies dedtimftion ont
été les principaux freins.

Dans le secteur de la consommation discrétionn&@ED,
Miniso, Samsonite, Li Auto et VIP Shop ont été [gas
performants, ce qui correspond a nos themes diisgesnent
sur la rétrogradation de la consommation (plus hdisc
économiques dans un développement d’économie ie)elat
reprise des voyages et la croissance a long teameld secteur
des véhicules électriques. Le fonds a égalemendfioéh du
fait de ne pas détenir Li Ning mais de consolitbxplosition a
Apparel dans Anta, en raison des meilleures petispscde
croissance et de marge de ce dernier. Lenovo et BYD
Electronic ont apporté une contribution positivesaateur des
technologies de linformation, en se remettant a'un
valorisation plus faible et en signalant un crddans le secteur
des services de communication, le fait de ne pasniaté
Tencent et Baidu a contribué a la performance eerdbre en
raison de la concurrence dans le domaine de lagitébét de
I'annonce de nouvelles regles surprenantes enrmaggeux,
qui ont entrainé une forte vente de Tencent etetedse. Le
fonds a stratégiqguement transféré certaines positie Ping
An Insurance vers PICC P&C, qui a surperformé ese et
l'indice en raison de sa croissance résilienteuefait que la
derniere, contrairement aPing An Insurance, n'ess p
considérée comme un intermédiaire au marché chiheis
fonds a également conservé une pondération neut@hsna
Merchants Bank, un autre intermédiaire représéntiii
marché chinois, afin de réduire les risques endeasortes
fluctuations du marché.

7  Informdie over het compartiment

7.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

zegelrecht op transacties te halveren.

Op het gebied van technologische ontwikkeling bighina
investeren in Al. Het management van van Alibab&letease
hebben hun Al-investeringen in juli toegezegd. Baidndigde

in september officieel zijn chatbot-app Ernie ahia deels over
GPT-4 beschikt. De VS verscherpte de exportregets YAl-
chips en beperkte de uitvoer van Nvidia-chips rzl@ina. De
VS pakten ook het achterpoortje aan waardoor Chines
bedrijven toegang hebben tot Amerikaanse Al-chilashun
overzeese dochterondernemingen.

Wat geopolitieke betrekkingen betreft, had presidénn juli
een ontmoeting met Kissinger. President Xi zei Gaina
stabiele betrekkingen met de VS zal bevorderemolrember
ontmoetten president Xi en president Biden elkaated)APEC-
conferentie met over het algemeen positieve resulta
waaronder de aankondiging van een overeenkomst a&er
aanpak van fentanyl, samenwerking op het gebied Aan
hervatting van militaire besprekingen op hoog nivea meer
vluchten en visumafgifte.

Portfolio Highlights & Strategy Review

In 2H2023 presteerde het Chinese fonds in lijn deeindex.
Duurzame  consumptiegoederen,  Communicatiediensten,
Materialen en Nutsbedrijven droegen het meestadnj het
extra rendement. Financiéle diensten, Energie ewdien de
grootste verliezers.

In Duurzame consumptiegoederen waren PDD, Miniso,
Samsonite, Li Auto en VIP Shop toppresteerders, wat
overeenkomt met onze thema's van neerwaartse
consumptietrend (meer prijsbewust winkelen in een
vertragende economie), reisherstel en langeternoigign de
EV-sector. Het fonds profiteerde ook van het feitloet niet in

Li Ning was belegd, maar zijn positie in kleding Anta
consolideerde vanwege de betere groei- en
margevooruitzichten van Anta. Lenovo en BYD Elegico
leverden een positieve bijdrage aan de IT-secerstélden van
een lagere waardering en gaven aan dat ze een Huatien
bereikt.. In de communicatiedienstensector heett et
aanhouden van Tencent en Baidu het resultaat iendeer
geholpen omwille van de concurrentie in advertsnga de
verrassende onlangs aangekondigde regels voor gatieireen
grote verkoopgolf veroorzaakten in zowel TencestN#tease.
Het fonds heeft strategisch een deel van de pssiti®ing An
Insurance overgeheveld naar PICC P&C, dat beteft hee
gepresteerd dan de sector en de index dankzijel&raehtige
groei en het feit dat het geen proxy is voor den€sé markt is
zoals Ping An Insurance. Het fonds heeft ook eartrale
weging aangehouden voor China Merchants Bank, edara
Chinese marktproxy, om de risico's tijdens grote
marktschommelingen te beperken.

Beijing Kingsoft Office stond onder druk door eevakker dan
verwachte omzetgroei in 4Q2023. Hundsun had eeerdag
waardering in 2H2023, beinvioed door het zwakkéis@mt in
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Beijing Kingsoft Office a été sous pression enaaisi'une
croissance du chiffre d'affaires plus faible quévprau 4e
trimestre 2023. Hundsun a été réévalué a la baisdeuxieme
semestre 2023, affecté par le faible sentiment ettesr
financier et sans moteur visible de son produitlde Yadea

a subi une correction aprés une croissance desiusva
I'exportation plus lente que prévu et des ventesadieries au
sodium plus faibles que prévues. Le secteur dertm solaire
a continué d'étre confronté a un probleme d'offcdentaire
au deuxieme semestre 2023 et le restera jusquzh 2@s

valeurs liées au commerce de détail, telles quéudej ZTO

Express et China Resources Beer, sont restéegra@ira en
raison de la faiblesse de la demande et de la camue sur le
marché. Le Fond a réduit son exposition a ces\secael cours
du deuxieme semestre 2023 afin de réduire lesassgti de
protéger les performances.

Dépassements de limites réglementaires en matiére

politique d’investissement

10.08.2023-11.08.2023

Passive Art 62 §la:

Un maximum de 10% peut étre investi dans des titresseul
émetteur Alibaba Group Holding Ltd: 10,05%

Tous les dépassements ont concerné une limiteslégak sont
produits involontairement c’est-a-dire en raisoeffégts de

marché. lls ont été signalés au gestionnaire paralaque
dépositaire. lls ont tous été résolus. Plus dedldgteuvent étre
obtenus auprés du promoteur de la SICAV, Belfiusdde,

Place Charles Rogier, 11, 1210 Bruxelles

7.1.9. Politique future

En 2024, nous nous attendons a ce que la volatdgénarchés
chinois se poursuive. Il est essentiel de s'attagj@ crise de
confiance dans le sentiment actuel du marché. Hs gés
mesures de relance spontanées que nous avonsnvdeg

le marché chinois a besoin de mesures plus coeseaféh que
la confiance soit rétablie sur le marché pour legstisseurs
onshore et offshore. Outre les nouveaux assoupi&sts que
le  marché accueillera favorablement, des
macroéconomiques encourageantes sur plusieursstresg
qui démontrent la reprise du c6té de la demandgribaeront
a restaurer la confiance dans la croissance désuseale la
consommation et de lindustrie. Les entreprisest dea

perspectives de croissance sont visibles, doratitaisation est
moins chére et dont le rendement des dividendestteayant
sont plus populaires dans I'environnement de maachdel.
Les banques d'Etat sont solides et bien capitalisém

environnement réglementaire stable, voire assoypit

favoriser la reprise, notamment dans les secteesgalix de
vidéo, de l'internet et des soins de santé. Paumlbbilier,

nous pensons que le secteur continuera a résaudresé en
cours en 2024. Nous observerons également lacqueide
soutien au secteur des véhicules électriques, siuium des
themes a long terme du marché chinois.

données

de financiéle sector en het gebrek aan een zightianulans
voor zijn Al-product. Yadea had een correctie nardger dan
verwachte groei van de exportinkomsten en van dewve van
natriumbatterijen. In de zonne-energiesector in@ steeds
sprake van overaanbod in 2H2023 en dit zal dooreretkt in
2024. Retailgerelateerde namen zoals Meituan, ZX@rdss
en China Resources Beer bleven achter door de anaklag
en de concurrentie op de markt. China Fund hefgfers
2H2023 de blootstelling aan deze namen verlaagddem
risico's te beperken en de prestaties te beschermen

Overschrijdingen van de reglementaire limieten vde

beleggingspolitiek

10.08.2023-11.08.2023
Passief Art 62 §la:

Maximaal 10% mag belegd worden in effecten van 1

emittent:10,05%

Alle overschrijdingen hadden betrekking op een eligte
limiet en vonden onvrijwillig plaats, d.w.z. alsvgég van
markteffecten. Ze werden door de depothoudende damield
aan de beheerder. Ze zijn allemaal opgelost. Méematie is
verkrijgbaar bij de promotor van de BEVEK, Belfi@ank,
Charles Rogierplein 11, 1210 Brussel.

7.1.9. Toekomstig beleid

In 2024 verwachten we dat de volatiliteit op de rlsie
markten zal aanhouden. De vertrouwenscrisis inhoédige
marktsentiment aanpakken is de sleutel. Naastfxmeatige
stimuleringsmaatregelen die we in 2023 hebben gehieeft
de Chinese markt meer gecodrdineerde maatregetiig om
het vertrouwen in de markt te herstellen voor zaweshore als
offshore beleggers. Afgezien van verdere versoegeti die de
markt zal verwelkomen, zullen bemoedigende madeosij
over meerdere kwartalen die het herstel aan degrijde
aantonen, het vertrouwen in de groei van consumeate
fabrikanten helpen herstellen. Bedrijven met ziahtb
groeivooruitzichten, goedkopere waardering en a&hélijke
dividendrendementen worden verkozen
marktomgeving. Staatsbanken zijn robuust en
gekapitaliseerd. Een stabiel of zelfs versoepetegelgevend
klimaat kan het herstel helpen, zoals in de sectgaming,
internet, gezondheidszorg, enz.
vastgoedsector in 2024 verder blijft werken aarosgihgen
voor zijn aanhoudende crisis. We zullen ook lettgnhet
ondersteunende beleid voor de EV-sector,
langetermijnthema'’s in de Chinese markt.
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7.1.10.Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'appécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau
de risque est présenté via un indicateur synthétidgl risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faidlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurestdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Regler@@if/653
de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondzas sa
version la plus récente, dans le document d’infdioms clés.

Les principales limites de l'indicateur sont lesivsuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer Eatesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes cannecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 5

7  Informdie over het compartiment

7.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

7.1.10.Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvaitanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en mjn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor dekaming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare i¢atie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compantimendergebracht in klasse 5
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et deftes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et deftes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Dettes

Montants a payer (-)

Dépots et liquidités

Avoirs bancaires a vue

Avoirs bancaires a terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities China
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7.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Aandelen

Aandelen

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zcht

Banktegoeden op termin

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

EUR

131 392 502,10
0,00

0,00

0,00

0,00

127 524 894,96

0,00
0,00
127 524 894,96

127 524 894,96
127 524 894,96
0,00

30122786
301227,86
(297 511,77)
(297 511,77)
4225853,12
422585312
0,00

0,00
(361962,07)
0,00

21033,84
(382995,91)
0,00

131392 502,10
124 753 085,29
435056,23
22168 708,51
(15 964 347,93)

3112/2022

EUR

170 030 407,82
0,00

0,00

0,00

0,00

167 367 297,08

0,00
0,00
167 367 297,08

167 367 297,08
167 367 297,08
0,00

127 415,68
127 415,68

(58 072,51)

(58 072,51)
3039 999,61
303999961
0,00

0,00

(446 232,04)
0,00

0,00

(446 232,04)
0,00

170 030 407,82
126 956 542,29
(541 267,26)

82 325 262,56
(38 710 129,77)
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7.3. Postes hors bilan

VL.

VIl

@ > @ >
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Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

Belfius Equities China

7.3. Posten buiten-balanstelling

3112/2023
EUR
1. Zakelijke zekerheden (+-) 0,00
A Collateral (+-) 0,00
B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00
. Onderliggende waarden van optiecontracten en 0,00
warrants (+)
A Gekochte optiecontracten en warants 0,00
B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00
1Il. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00
B. Verkochten termijncontracten 0,00
V. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
A Gekochte swapcontracten 0,00
B. Verkochte swapcontracten 0,00
V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
A Gekochte contracten 0,00
B. Verkochte contracten 0,00
V1. Niet-opg gde bedragen op aandel 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VIl Verbintenissen tot verkoop wegens cessi i 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
A Aandelen 0,00
B. Obligaties 0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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7.4. Compte de résultats

I Réductions de valeur moins-values et plus-values 1.

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

o w>
ow>

a. Actions a
al Résultat réalisé al
a2 Résultat non-réalisé a2.

Autres valeurs mobilieres

OPC & nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Créances, dépdts, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de change b.

b.1. Résultat réalisé b.1.

Il Produits et charges des placements .

Dividendes A

Intéréts (+-) B.

Dépdts et liquidités b.

Intéréts d'emprunts (-) C.

Contrats de swap (+/-) D.

Précomptes mobiliers (-) E.

b. D'origine étrangere b.
[, Autres produits provenant des placements 7,
. Autres produits Il
A Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de A
réalisation des actifs & décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison
B. Autres B.
V. Codts d'exploitation V.
A Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements A
0
B. Charges financiéres (-) B.
C. Rémunération due au dépositaire (-) C.
C.1. Rémunération due au dépositaire - général CA.
CA. Rémunération due au dépositaire - classe C CA.
C6. Rémunération due au dépositaire - classe L C6.
C.10. Rémunération due au dépositaire - classe R C.10.
CA1. Rémunération due au dépositaire - classe R2 c1.
D. Rémunération due au gestionnaire (-) D.
a. Gestion financiére a
a2 Gestion financiére - Classe C a2.
arl. Gestion financiére - Classe L ar.
all. Gestion financiére - Classe R all.
a2, Gestion financiére - Classe R2 al2.
b. Gestion administrative et comptable b.

b.1. Gestion administrative et comptable - général b1.

b.2. Gestion administrative et comptable - Classe C b.2.

b.7. Gestion administrative et comptable - Classe L b.7.

b.11. Gestion administrative et comptable - Classe R b11.

b.12. Gestion administrative et comptable - Classe R2 b.12.

Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total I+lIHV

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impéts sur le V.

résultat

VI. Impots sur le résultat VI.

VI Résultat de I'exercice (du semestre) VI

EoRuluNe]
IemMmo

o

Mmoo w>

Re—Temm
Xe—Temm

7.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
0

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - algemeen
Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de bewaarder - Klasse L

Vergoeding van de bewaarder - Klasse R

Vergoeding van de bewaarder - Klasse R2
Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financieel beheer - Klasse C

Financieel beheer - Klasse L

Financiee! beheer - Klasse R

Financiee! beheer - Klasse R2

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse L
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R2
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31122023
EUR
(16 473 647,64)

0,00
0,00
(16 447 791,40)

(16 447 791,40)
(9497 438,25)
(6950 353,15)

0,00

0,00

0,00

0,00

(25 856,24)
(25 856,24)
(25 856,24)
2040 273,18
2128 659,24
53773,78
53773,78
0,00

0,00

(142 159,84)
(142 159,84)
0,00

0,00

0,00

0,00
(1517 563,83)
(75 468,83)

0,00

(1278 325,49
(1207 552,48
(1199 148,14

(609,08
(7077301

(17 229,28)
0,00

(50 631,86)
11 466,94
522 709,35

(15950 938,29)

(13 409,64)
(15 964 347,93)

311212022
EUR
(38 701 682,19)

0,00
0,00
(38 712 940,33)

(38 712 940,33)
(12617 779,49)
(26 095 160,84)
0,00

0,00

0,00

0,00

11.258,14
11.258,14
11.258,14

2 008 689,28
2171341,06
1604,56
1604,56
(9.238,96)

0,00

(155 017,38)
(155 017,38)
0,00

0,04

0,00

0,04
(2017 136,90)
(214 250,46)

0,00

(1520 530,10
(1436 881,94
(1418 915,97

(459,12
(83648,16

(31754,00)
0,00
(62969,12)
26703,98
(8447,58)

(38 710 129,77)

0,00
(38 710 129,77)
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7.5. Composition des avoirs et chiffres clés

7.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

7.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers

7.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(uitgedrukt in EUR)

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % netto-activa

door de ICB's

% portefeuille

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
Actions et autres valeurs assimilables a des actions — Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Bermudes - Bermuda

EUR-ASIA 160 000,00 HKD 0,00 0,00 0,00% 0,00%
AGRICULTURAL(HLGS)***

Total: Bermudes - Totaal: Bermuda 0,00 0,00% 0,00%

Chine (République populaire) - China (Volksrepubliek)

AGRICULT BK CHINA /H- 3600 000,00 HKD 3,00 1249 044,33 0,98% 0,95%
SHARES
AIER EYE HOSPITAL GROUP 443 418,00 CNY 15,24 856 328,31 0,67% 0,65%
COLTD
ANHUI HUAHENG RG-A 120 000,00 CNY 121,19 1842 850,26 1,45% 1,40%
BANK OF JIANGSU CO LTD -A- 800 000,00 CNY 6,69 678 200,53 0,53% 0,52%
BANK OF NINGBO CO LTD 182 917,00 CNY 19,72 457 091,35 0,36% 0,35%
BJ KINGSOFT RG-A 36 000,00 CNY 303,43 1384 213,36 1,09% 1,05%
BYD COMPANY LIMITED -H- 161 000,00 HKD 209,40 3899 030,65 3,06% 2,97%
CHINA CONSTRUCTION BANK 9250 676,00 HKD 454 4857 171,29 3,81% 3,70%
CO -H-
CHINA MERCHANTS BANK /-H- 317 289,00 HKD 26,50 972 422,47 0,76% 0,74%
CHINA RAILWAY GROUP LTD- 3700 000,00 HKD 343 1467 742,74 1,15% 1,12%
H-
CHINA YANGTZE POWER CO 815 000,00 CNY 23,68 2 445 576,90 1,92% 1,86%
LTD -A-
CONTEMP AMPEREX SH -A 16 151,00 CNY 156,83 320 974,53 0,25% 0,24%
EASTROC BEV RG-A 30 000,00 CNY 182,36 693 254,75 0,54% 0,53%
FOCUS MEDIA INFO TECH CO 1820 000,00 CNY 6,14 1416 060,40 1,11% 1,08%
A-
GUODIAN NARI TECHNOLOGY 693 600,00 CNY 22,10 1942 421,05 1,52% 1,48%
CO-A-
HUNDSUN TECHNOLOGIES 122 088,00 CNY 28,18 435 969,38 0,34% 0,33%
INC
IMEIK TECHNO RG-A 13 000,00 CNY 285,99 471 125,07 0,37% 0,36%
IND & COM BOC -H- 5888 731,00 HKD 3,74 2547 108,32 2,00% 1,94%
INNER MONGOLIA YI LI IND.-A- 179 970,00 CNY 26,27 599 103,98 0,47% 0,46%
JS HENGRUI PHA REG -A- 168 846,00 CNY 44 47 951 480,57 0,75% 0,72%
KWEICHOW MOUTAI CO LTD - 14.100,00 CNY 1685,01 3010 673,17 2,36% 2,29%
A-
LS TECH GRP CO RG-A 184 920,00 CNY 15,92 373 051,65 0,29% 0,28%
NINGBO DEYE TE RG-A 17 972,00 CNY 79,15 180 255,84 0,14% 0,14%
ORIENT CABLE -A- 86 997,00 CNY 42,65 470 181,28 0,37% 0,36%
PICC PROPERTY AND 3200 000,00 HKD 9,22 3412 204,06 2,68% 2,60%
CASUALTY H
PING AN INSUR.(GRP)CO -H- 686 749,00 HKD 34,10 2708 360,74 2,12% 2,06%
PROYA COSMETICS COLTD 70 770,00 CNY 99,72 894 279,93 0,70% 0,68%
PSBC /H 1200 000,00 HKD 3,65 506 556,87 0,40% 0,39%
SH BAOSIGHT 404 178,00 CNY 47,54 2434 859,27 1,91% 1,85%
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7.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta
SUNGROW POWER SUPPLY 65 910,00 CNY 85,40
COLTD

SUPCON TECH RG-A 192 500,00 CNY 44,67
SZ INOVANCE 132 500,00 CNY 62,25
SZ MINDRAY 43 921,00 CNY 293,47
UNIGROUP -A- 53 765,00 CNY 66,06
VENUSTECH GROUP INC 580 000,00 CNY 26,55
WUXI APPTEC CO.. LTD. 20 000,00 HKD 75,10
WX LEAD 966,00 CNY 24,93
YANTAI -A- 149 706,00 CNY 28,45
ZHONGJI INNOLIGHT A CNY1 125 000,00 CNY 110,61

Total: Chine (République populaire) - Totaal: China (Volksrepubliek)
Hongkong - Hongkong

BYD ELECTRONIC CO LTD 680 000,00 HKD 35,85
CHINA RESOURCES BEER 340 000,00 HKD 31,35
(HOLDINGS)

LENOVO GROUP LTD 2800 000,00 HKD 11,04
YUEXIE REIT UNITS 76 880,00 HKD 1,23
YUEXIU PROPERTY --- REG 1790 000,00 HKD 5,91
SHS

Total: Hongkong - Totaal: Hongk

9 9

Caimanes - Caymaneilanden

ALIBABA GROUP HOLDING 1380 000,00 HKD 74,70
LTD

ANTA SPORTS PRODUCTS 140 000,00 HKD 73,40
LTD

CHINA HONGQIAO GROUP 1250 000,00 HKD 6,32
CHINA MENGNIU DAIRY CO 100 000,00 HKD 19,86
LTD

CHINA RESOURCES LAND 833 333,00 HKD 26,50
HUAZHU GRP RG 730 000,00 HKD 25,60
JD.COM RG-A 163 667,00 HKD 109,80
JD HEALTH INTL 50 000,00 HKD 38,20
KANZHUN LIMITED /SADR 160 000,00 usb 16,61
KUAISHOU TECH RG-B 600 000,00 HKD 52,00
LIAUTO INC /SADR 55000,00 usb 3743
MEITUAN 467 000,00 HKD 79,40
MINISO GRP /SADR 143 000,00 usb 20,40
NETEASE RG 415 000,00 HKD 146,10
PDD HOLDINGS INC/ADR 73000,00 usb 146,31
SUNAC SERVICES RG 9 652,00 HKD 1,79
TRIP COM RG-S 80 000,00 HKD 280,20
VIPSHOP HLDG SP 65 000,00 usb 17,76
ADRREPR1/5TH

WUXI BIOLOGICS RG 235 000,00 HKD 28,70
XINYI SOLAR HOLDINGS SHS 1000 000,00 HKD 4,27
YADEA GROUP HOLDINGS 910 000,00 HKD 13,52
LTD

ZTO EXPRESS RG-A 100 000,00 HKD 162,80

Total: Caimanes - Totaal: Caymaneilanden

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxemburg (Groot-Hertogdom)
SAMSONITE INTERNATIONAL 1359 100,00 HKD 25,25

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Totaal: Luxemburg (Groot-Hertogdom)
Etats-Unis d'Amérique - Verenigde Staten van Amerika

YUM CHINA HOLDINGS INC 24.000,00 usb 4243

Evaluation
Waarderingswaar
de

713 265,47

1089 654,22
1045 194,83
1633 345,08
450 070,18
1951 347,14
173 709,68
3051,70
539 713,77
1752 049,71

52 828 994,83

2819 370,61
1232737,36

3575 042,43
10 936,35
1223 473,61

8 861 560,36

11922 128,10
1188 442,55

913 652,79
229 685,37

2553 986,22
2161 309,29
2078 344,60
220 895,80
2401 698,97
3 608 350,28
1860 422,03
4 288 362,39
2636 302,02
7012 169,55
9652 189,24
1998,13
2592 460,89
1043 242,51

780 016,62
493 835,12
1422 892,79

1882 818,67

60 945 203,93

3968 870,15

3968 870,15

920 265,69

7.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

% %

détenu porte-

par 'OPC feuille

% gehouden % portefeuille
door de ICB's

0,56%

0,85%
0,82%
1,28%
0,35%
1,53%
0,14%
0,00%
0,42%
1,37%

41,43%

2,21%
0,97%

2,80%
0,01%
0,96%

6,95%

9,35%
0,93%

0,72%
0,18%

2,00%
1,69%
1,63%
0,17%
1,88%
2,83%
1,46%
3,36%
2,07%
5,50%
7,57%
0,00%
2,03%
0,82%

0,61%
0,39%
1,12%
1,48%
47,79%

3,11%

3,11%

0,72%

%

actif

net

% netto-activa

0,54%

0,83%
0,80%
1,24%
0,34%
1,49%
0,13%
0,00%
0,41%
1,33%

40,21%

2,15%
0,94%

2,12%
0,01%
0,93%

6,74%

9,07%

0,90%

0,70%
0,17%

1,94%
1,64%
1,58%
0,17%
1,83%
2,75%
1,42%
3,26%
2,01%
5,34%
7,35%
0,00%
1,97%
0,79%

0,59%
0,38%
1,08%
1,43%
46,38%

3,02%

3,02%

0,70%
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Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta  Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net
% gehouden % portefeuille % netto-activa
door de ICB's
Total: Etats-Unis d'Amérique - Totaal: Verenigde Staten van Amerika 920 265,69 0,72% 0,70%
Zimbabwe - Zimbabwe
MEIKLES LIMITED 75 600,00 ZWL 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Total: Zimbabwe - Totaal: Zimbabwe 0,00 0,00% 0,00%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Totaal Effecten toegelaten tot de 127 524 894,96 100,00% 97,06%

officiéle notering aan een effectenbeurs

Total Actions et autres valeurs assimilables a des actions - Totaal Aandelen en andere met aandelen gelijk te 127 524 894,96 100,00% 97,06%
stellen waardepapieren

Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal: 127 524 894,96 100,00% 97,06%
Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

1. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP 47541 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SEK 85,49 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK HUF 0,25 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CAD 79,37 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 207 901,59 0,16%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK HKD 2580 731,43 1,96%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK ZAR 8,59 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK TRY 0,30 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SGD 395,84 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usb 1436 174,85 1,09%
Total Avoirs bancaires a vue - Totaal Banktegoeden op zicht 4225 853,12 3,22%

Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 4225 853,12 3,22%

lll.  Créances et dettes diverses — Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres — Totaal Andere 3716,09 0,00%
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden 3716,09 0,00%
IV.  Autres - Andere
Total Autres - Totaal Andere (361 962,07) (0,28%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 131392 502,10 100,00%

Les changements dans la composition du portefditiléss sont disponibles, sans frais, aupres ddilBBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effeagefeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 112410 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.

Répartition économique du portefeuille-titres au ~ Banques & autres établissements de (- Banken er 18,18%

31/12/2023 kredietinstellingen

(en pourcentage du portefeuille) Internet, logiciels & services ¥ Internet, software en IT-diensten 15,29%
Sociétés financiéres, d'investissement & autregtiscdiversifiées 11,30%

isch idi d Financiéle vennootschappen, beleggings- en diardere venn.

Economische Spreiding van de Appareils électroniques & semi-conductediBlektronica en 6,48%

effectenportefeuille op 31/12/2023 halfgeleiders

(in procenten van de effectenportefeuille) Entreprises d'assuran — Verzekeringsmaatschappi 4,80%
Secteur de la restauration et de I'hébergemerasindictures de loisirs 4,45%
— Logies, catering, ontspanningsfaciliteiten
Textiles, vétements & articles en ¢ Textiel, kleding en lederwar 4,04%
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Matériel informatique & réseaute — Computerhardware € 3,91%
networking
Commerce de détail & grandes surfaeédeinhandel en warenhuizer 3,70%
Produits cosmétiques pharmaceutiques & produitscags — 3,10%
Geneesmiddelen, cosmetica & medische producten
Immobilier - Vastgoed 2,97%
Métaux non ferreL — Non-ferrometale 2,63%
Véhicule:— Voertuiger 2,57%
Tabac & boissons alcoolisée§abak en alcoholische dranken 2,36%
Biotechnologie- Biotechnologie 2,19%
Mécanique & équipements industr — Machinebouw en industrié 2,14%
uitrusting
Approvisionnement en énergie & en ealinergie- en 1,92%
watervoorziening
Appareils & composants électrique&lektrische toestellen en 1,90%
onderdelen
Alimentation & boissons non alcoolis«— Voeding en frisdranke 1,69%
Circulation & transports Verkeer en vervoer 1,48%
Matériaux de construction & industrie de la constian— 1,15%
Bouwmaterialen en bouwindustrie
Soins de santé & services sociau®ezondheidszorg en sociale 0,84%
diensten
Sociétés commerciales diver — Diverse handelsvenotschappe 0,47%
Pétrole et gaz natu - Olie en aardg: 0,42%
Institutions non classifiables / non classifiéasiet te 0,00%
rangschikken/gerangschikte instellingen
Agriculture & péch — Landbouw en visse 0,00%
Total: - Totaal: 100,00%
Répartition géographique du portefeuille-titres ~ Caimanes — Caymaneilanden 47,79%
au 31/12/2023 Chine (République populaire) — China (Volksrepek)i 41,43%
; Hongkong- Hongkong 6,95%
(en pourcentage du portefeuile) Luxembourg (Grand-Duché) — Luxemburg (Groot-Hedtwg) 3,11%
) - Etats-Unis d'‘Amérique — Verenigde Staten van Akaeri 0,72%
Geografische spreiding van de R EEmnh 0.00%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Zimbabwe — Zimbabwe 0:00%
(in procenten van de effectenportefeuille) Total: - Totaal: 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au HKD - HKD 61,15%
31/12/2023 CNY - CNY 24,34%
; USD-USD 14,52y
(en pourcentage du portefeuille) L L 0,00%
Spreiding per munt van de effectenportefeuille op Total: - Totaal: 100,00%
31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)
7.5.2. Changements dans la composition des avoirs du 7.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van
compartiment het compartiment
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

ler semestr
1ste semester

Achats - Aankopen 20214 297,32
Ventes - Verkopen 27 099 408,26
Total 1 - Totaal 1 47312705,5¢
Souscriptions - Inschrijvingen 4933 240,67
Remboursemen- Terugbetalinge 14931563,1¢
Total 2 - Totaal 2 19 864 803,85
Moyenne de référence de I'actif net t- Referentiegemiddelde van het totale r-vermoge! 15C 00€ 860,3¢
Taux de rotation - Omloopsnelheid 18,30%
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnéleid 18,14%
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Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobili@esur les actifs, a I'exception des dspet liquidités
ont été réalisées, durant une période détermingédpection uniquement des souscriptions et remtsmnents. Umpourcentage négatif indique que
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéugunombre limité de transactions ou, le cas aohé aucune transaction dans le portefeuille.
La liste détaillée des transactions qui ont eu lgmndant I'exercie peut étre consultée sans frais auprés de Beffarsjue S.A. ayant son siege P
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@amsacties met betrekking tot de effecten, respealijk met betrekking tot de activa met uitzondering
deposito’s en liquide middelen tijdens een bepapktede uitsluitend in functie van de inschrijvamgen de terugbetalingezijn uitgevoerd. Een nega
percentage toont aan dat de inschrijvingen etedegbetalingen slechts weinig of, in voorkomendagénelemaal geen transacties in de portefeudiede
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijJdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.

7.5.3. Evolution des souscriptions et des remboursementinai
que de la valeur nette d'inventaire

7.5.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalhgen
en van de netto-inventariswaarde

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023

Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op

31/12/2023
Période Souscriptions Remboursement Fin de période
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger Einde periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 1241267,8( 1 464914,2( 8 597246,4¢
Distribution / Uitkering 177C380,47 1647326,9¢ 6 54€ 606,2¢
Classe L / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 32275,2: 327382,2: 20£217,6:
Classe R/Klasse R Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0 514,0(
Classe R2 / Klasse R2  Distribution / Uitkering 525,0( 1330,0( 1502,4¢
Capitalisation / Kapitalisat 0,0C 0,0C 318,3(
Classe Z/ Klasse Z  Distribution / Uitkering 0,0C 0,0C 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0C 0,0C
Total / Totaal 15 353 405,12
30/06/202: Classe C / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 89( 330,5¢ 581091,6: 890¢€ 485,4:
Distribution / Uitkering 1462524,2¢ 49€228,4: 7511902,1¢
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 9537,0¢ 120975,5: 93779,1¢
Classe R/Klasse R Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 16,0( 498,0(
Classe R2 / Klasse | Distribution / Uitkering 1080,0( 570,0( 2012,4¢
Capitalisation / Kapitalisatie 898, 1¢ 0,0C 1216,4°
Classe Z/ Klasse Z  Distribution / Uitkering 0,0C 0,0C 0,0C
Capitalisation / Kapitalisat 0,0C 0,0 0,0C
Total / Totaal 16 515 893,66
31/12/202: Classe C / Klasse Capitalisation Kapitalisatie 22€111,5¢ 79C902,3: 8342694,6°
Distribution / Uitkering 331875,6¢ 830925,5: 7 012852,3:
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 947,0: 30931,5( 63794,7(
Classe R / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 0,0C 270,0( 228,0(
Classe R2 / Klasse R2 Distribution / Uitkering 34,0( 282,4¢ 1764,0(
Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0C 1216,4°
Classe Z / Klasse Distribution / Uitkering 0,0C 0,0 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0 0,0C

Total / Totaal

Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Bedragen betadlen ontvangen door de ICB

(in de valutahet compartiment)

15422550,1¢

Période Souscriptions Remboursement
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 20079 782,3 24 597 564,83

Distribution / Uitkering 20012963,5: 18437318,9¢
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 506 949,3 5048 162,37

Classe R/ Klasse R Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0C

Classe R2 / Klasse | Distribution / Uitkering 10E 338,7¢ 257953,5(

Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0C

Classe Z / Klasse Z Distribution / Uitkering 0,0C 0,0C

Capitalisation / Kapitalisat 0,0C 0,0C
30/06/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 11197 910,7 7260 577,93
Distribution / Uitkering 12 686 968,9 4232 135,36

Classe L / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 11€ 895,9¢ 1364983,9¢
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Classe R / Klasse
Classe R2 / Klasse R2

Classe Z / Klasse

31/12/202: Classe C/ Klasse C
Classe L / Klasse L

Classe R / Klasse R
Classe R2 / Klasse |

Classe Z / Klasse Z

Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat

Valeur nette d’inventaire en fin de période

(dans la devise du compartiment)

Période

Periode
30/06/2022 205 464222,4¢
30/06/2023 157 355172,5¢
31/12/2023 131 392502,1(

Classe C/ Klasse C
Classe L / Klasse L
Classe R/ Klasse R
Classe R2 / Klasse |
Classe Z / Klasse Z
Classe C/ Klasse C
Classi L / Klasse |
Classe R/ Klasse R
Classe R2 / Klasse R2
Classe Z / Klasse Z
Classe C/ Klasse C
Classe L / Klasse
Classe R/ Klasse

Classe R2 / Klasse R2

Classe Z / Klasse

0,0C

153 090,6
103 971,5

0,0C
0,0C

2485 663,3
243:419,9:
10 263,6!

0,0C

3893,6¢

0,0C
0,0C
0,0C

Nettoinventariswaarde einde periode

(in de valutahetrcompartiment)

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisatiol / Kapitalisatit
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

7.5.4. Performances

Classe/ Klasse

Cc
L
R
R2

(exprimé en %)

Capitalisation / Kapitalisatie

7.5.4. Rendementen

(uitgedrukt in %)

CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10
jaar
CAP (20,38%) (19,48%) (3,28%) 1,11%
CAP (20,37%) (19,51%) (3,35%) 1,03%
CAP (19,66%) (18,80%) (2,48%) -
CAP (19,33%) (18,43%) (2,02%) -

7.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

2849,9:
80 569,50

0,0C
0,0C
0,0C

8 464 494,57
607€952,3:

317 086,76

40 022,10
33007,4¢

0,0C
0,0C
0,0C

par action
Per aandee

Depuis le lancement
/ Sinds start
(18,63%)
(29,20%)
2,78%
(4,78%)

15,30
10,6¢
15,2(
200,95
175,8¢
158,53
0,0C
0,0C

131,9¢

104,74
0,0C
0,0C
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Diagramme en batons

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 2005

Staafdiagram

7.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvplg)

Jaar van oprichting : 2005

Rendements annuels des 10 dernieres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsi® jaar op 31 december 2023

Benchmark — Benchmark

M Belfius Equities China CAP (EUR) / KAP (EUR)

40,00%

34,65%
31,17%

30,00% 28.72%

23,42%
20,40%
20,00%

10,00% 6.35%

2.46% I 3,43%

-3,53%

0,00%

-10,00%

-14,13%

-20,00%
-20,63%

25,06%

25,94%

17,79%

-14,05%

- 9
12,94% -13,99%

-16,39%

-20,38%
-23,72%

-30,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31

2020-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"

2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31
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Classe L (CAP) / Klasse L (KAP)

Année de création : 2011 Jaar van oprichting : 2011

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities China CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

40,00%
34,48%
31,17%

30,00% 28,51%
25,85%

25,06%
23,42%

20,25%
20,00% 17,79%

10,00% 6.22%

2.46% I 3,43%

-3,58%

0,00%

-10,00%

- 0
-14,13% _14,19%12'94/0 -13,99%

-20,00% -16,39%

-20,67% -20,37%
-23,69%

-30,00%
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"
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Classe R (CAP) / Klasse R (KAP)

Année de création : 2013

7.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvplg)

Jaar van oprichting : 2013

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié jaar op 31 december 2023

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

-10,00%

-20,00%

-30,00%

M Belfius Equities China CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

27,02%
25,06%
17,79%
7.18%
2 46% I 3,43%

-2,69%

35,74%

31,17%

29,74%

- 9

-14,13% -13,40% 12,94% -13,99%
-16,39%

-19,97% -19,66%

-23,07%

2014-12-31

2015-12-31  2016-12-31

2017-12-31

2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"
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Classe R2 (CAP) / Klasse R2 (KAP)

Année de création : 2016 Jaar van oprichting : 2016

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities China CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

40,00%

30,35%

30,00% 27,64%
25,06%
20,00% 17,79%
10,00%
0,00%

-10,00%

-12,95% -12,94% -13,99%]
-16,39%
-20,00%
-19,33%

-22,72%

-30,00%
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"

Classe Z (CAP) / Klasse Z (KAP)

Année de création : 2016 Jaar van oprichting : 2016

Comme cette classe existe depuis moins d’un arestipas active, il n'est pas possible de fournidiagramme en baton.
Aangezien deze klasse minder dan een jaar bes$taiat actief is, is het niet mogelijk om het s@iafram weer te geven.

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur deaédis historiques, qui ne peuvent donner aucur@tiiquant au rendement futur et qui ne tiennast p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casions et frais liés aux émissions et rachats ds.pa
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Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhisforische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogenonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.

7.5.5. Frais 7.5.5. Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C/ Klasse C BE0945530716 1,99%
Classe C / Klasse C BE0945529700 1,99%
Classe L/ Klasse L BE6214513143 2,07%
Classe R/ Klasse R BE6253612228 1,15%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286720535 0,71%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286719529 0,67%
Classe Z / Klasse Z BE6286722556 -
Classe Z / Klasse Z BE6286721541 -

Les frais courants sont calculés conformément dispositions du Reglement 583/2010 de la Commisgiotier juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement europtetiu Conseil en ce qui concerne les informatidés pour l'investisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mifations clés pour 'investisseur ou du prospestusun support durable autre que le papier
ou au moyen d’un site web (ci-apres le « ReglerBBBt2010 »). La notion de « frais courants » caass tous paiements déduits de I'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéawtorisée par la reglementation, les statuts @udspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’erdgtéde sortie payés directement par I'investisdesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lzssription et au remboursement de parts d’'OPC-paasits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diétewle produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'ékercomptable précédent et sont exprimés en potagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étréenedprsous forme d’'un montant maximum a factureétoe établis sur la base d'une autre
période passée d’'un an, voire faire I'objet d’'ustneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @wsie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiéledeldgformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegegi@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(2»). De lopende kosten bevatten alle betalingiede activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémall, de transactiekosten, behalve diegene diectgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@i het kopen en verkopen van stukken van eenr@ni@8 maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatien van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vean een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in heédenl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \@ansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d'incidence sur le montanaccommission de gestion payée par le compartinénsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitsitdéfinies dans les statuts. Ces limitationspeevent étre modifiées qu’'apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Manager(®elfius Investment Partners jusqu'au 30 septer@b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de elneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen galijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Assemiizement (Belfius Investment Partners tot 30 septer023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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7.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,60 %

- de ’Administration au taux annuel maximum del0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,15 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe Lock)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,60 %

- de I’Administration au taux annuel maximum del0%

- de frais liés au mécanisme Lock au taux annueiman de 0,10 %
- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,15 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe R)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel de 1,00 %

- de 'Administration au taux annuel maximum de(0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,15 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématien du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

7.6. Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 deceneb 2023

7.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedreg
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,60 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,11
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,15 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse Lock)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,60 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,11
%

- van kosten gekoppeld aan het Lockmechanisme aanjaarlijks
percentage van maximum 0,10 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenasximum 0,15 %
- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse R)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagely@h %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,10
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,15 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaiplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
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(vervolg)

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe R2)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,32 %

- de 'Administration au taux annuel maximum de(0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,15 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe Z)

Les rémunérations :

- de 'Administration au taux annuel maximum de7%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,15 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaansp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse R2)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagey@h % maximum

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,10
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentag@\ib % maximum

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp van de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse Z)

De vergoedingen:

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,07
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagé\ib % maximum

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@reatgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaansp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.
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7.6 Notes aux états financiers au 31 décembre 20@8ite)

7.6.2. Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
179 430,04 EUR

- la commission de gestion (Classe L)
981,20 EUR

- la commission de gestion (Classe R)
20,52 EUR

- la commission de gestion (Classe R2)
90,88 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
12 223,67 EUR

- la rémunération d'administration (Classe R)
2,49 EUR

- la rémunération d'administration (Classe L)
66,84 EUR

- la rémunération d'administration (Classe R2)
28,12 EUR

- la rémunération d'administration (générale)
1 450,00 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe C)
16 775,60 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe R)
3,82 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe L)
91,75 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe R2)
42,61 EUR

- la rémunération Lock fee
61,32 EUR

- une provision pour autres frais généraux
autorité de contrble, honoraires du réviseur,
publication...)

171 727,05 EUR

Pour un total de :
382 995,91 EUR

arm@&munération
frdés rapports, de

7.6 Toelichtingen bij de financiéle statenp 31 december 2023
(vervolg)

7.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
179 430,04 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse L)
981,20 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse R)
20,52 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse R2)
90,88 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
12 223,67 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse R)
2,49 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse L)
66,84 EUR

- de vergoeding voor Administratieprovisie (Kla$32)
28,12 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
16 775,60 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse R)
3,82 EUR

- de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse L)
91,75 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse R2)
42,61 EUR

- de vergoeding Lock fee
61,32 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kostangoeding honoraria
van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)
171 727,05 EUR

Voor een totaal van :
382 995,91 EUR
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INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

8.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Leading Brands a été lancé le 2
1999.

La période de souscription initiale a été fixéeldau 25 février
1999 et le prix initial de souscription a 500 EUsupla classe
C CAP et C DIS.

Les actions de la classe Lock CAP sont commeréidisa
partir du 14 février 2011 au prix de la part C CédPjour de
souscription.

Les actions de la classe R2 CAP et DIS sont comaiisges
a partir du 1 septembre 2016 et le prix initialsdescription a
150 EUR.

Les actions de la classe Z CAP et DIS sont comalerées a
partir du 1 septembre 2016 et le prix initial deswiption a
1.500 EUR

8.1.2. Gestion financiére du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeaittirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

8.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d'investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

8.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

8.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

8.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L'objectif du compartiment est de privilégier les
investissements dans des actions de sociétés éofmsd
comme étant des « leading brands » dans leur ségheen
marché. Celles-ci seront liées principalement tadanatique
des biens de consommation et seront sélectionngedep
gestionnaire sur base de leur rentabilité attereduge leurs
perspectives de croissance.

8.1.

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

8.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Leading Brands werd gelanceerd2®p
februari 1999.

De initiéle inschrijvingsperiode liep van 1 t.e.@86 februari
1999 en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg #0R coor de
klasse C KAP en C DIS.

De aandelen van de klasse Lock KAP worden
gecommercialiseerd vanaf 14 februari 2011 tegeprije van

het C Kap op de dag van inschrijving.

De aandelen van de klasse R2 KAP en DIS worden
gecommercialiseerd vanaf 1 september 2016 en di€leni
inschrijvingsprijs bedroeg 150 EUR.

De aandelen van de klasse Z KAP en DIS worden
gecommercialiseerd vanaf 1 september 2016 en diéleni
inschrijvingsprijs bedroeg 1.500 EL

8.1.2. Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 B-1210 Brussel

8.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

8.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

8.1.5. Beursnotering

Niet van toepassing

8.1.6. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment stelt zich ten doel bij voorraadpéleggen in
aandelen van ondernemingen die in hun marktsegaient
leading brands » (merkleiders) worden beschouwde Di
ondernemingen verband houden voornamelijk met ena

van consumptiegoederen en worden door de beheerder
geselecteerd op basis van hun verwachte rentébitie
groeivooruitzichten.
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Politiqgue de placement du compartiment

§ Catéqgories d'actifs autorisés:

Les actifs de ce compartiment seront investis fralement
en actions et/ou en valeurs mobilieres assimiladnlesactions
telles que par exemple certificats d'investissemeatrants.
Les actifs du compartiment pourront également iévestis
accessoirement au travers des autres catégoriegifel’a
mentionnées dans les statuts annexés au présamnelioc
Ainsi, a titre accessoire, les actifs du compantitr@ourront
également étre placés en instruments du marché tai@mé
dépobts et/ou liquidités. Les éventuels placementsparts
d’organismes de placement collectif ne représenteras plus
de 10% des actifs du compartiment.

§ Stratégie particuliere:

Les actifs de ce compartiment seront investis ¢sfiement
en actions et/ou en valeurs mobiliéres assimiladlesactions
émises par des sociétés exploitant des marquesmees et
liées, pour la plupart d'entre elles, a la thématides biens de
consommation. Les trois principales régions du neond
(Amérique, Europe, Asie) seront représentées.

§ Opérations sur instruments financiers dérivésragées:

Le compartiment pourra également avoir recours,sdan
respect des regles légales en vigueur, a I'utitisate produits
dérivés, comme par exemple des options, des fuktreles
opérations de changs ce, tant dans un but d’investissement
que dans un but de couverture de différents risquesché,
change, ...). L'investisseur doit étre conscient aitidue ces
types de produits dérivés sont plus volatils gserstruments
sous- jacents.

§ Description de la stratégie générale visant &role risque
de change:

Le compartiment n'a pas lintention de
systématiquement I'exposition du risque de change.

couvrir

Si la composition du portefeuille doit respectes degles et
limites générales prescrites par la loi ou lesustatl n’en reste
pas moins qu’une concentration de risques peutrcdujse
dans des catégories d’actifs et/ou dans des seaiauégions
plus restreints.

La politique dinvestissement veille a assurer une
diversification des risques du portefeuille. L'éwdn de la
valeur nette d’inventaire est toutefois incertagse elle est
soumise aux différents types de risque évoquédesisous. Il
peut en résulter une volatilité élevée de son cours

§ Aspects sociaux, éthigues et environnementaux:

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preat, entre

autres caractéristiques, des caractéristiquesemementales
et/ou sociales. Le compartiment n’a pas pour awtaabjectif

Beleggingsbeleid van het compartiment

§ Categorieén toegelaten activa:

De activa van dit compartiment zullen hoofdzakelijkrden
belegd in aandelen en/of met aandelen gelijk teesteffecten

, zoals beleggingscertificaten en warrants.

De activa van het compartiment kunnen ook bijkoghatirden
belegd via de andere activacategorieén vermelc istatuten

die bij dit document zijn gevoegd. Zo kunnen dévactan het
compartiment  accessoir ook worden belegd in
geldmarktinstrumenten, deposito’s en/of liquide deien.
Eventuele beleggingen in rechten van deelneming van
instellingen voor collectieve belegging (ICB’s) newg niet
meer dan 10% van het vermogen van het compartiment
uitmaken.

§ Bijzondere strategie:
De activa van dit compartiment worden voornamdigkegd in

aandelen en/of in met aandelen gelijk te stellefecedn
uitgegeven door ondernemingen die vooraanstaandkeme
exploiteren en die grotendeels verband houden etethema
van de consumptiegoederen. De drie belangrijkste
wereldregio's  (Amerika, Europa en  Azi€)  zijn
vertegenwoordigd.

§ Toegestane transacties in financiéle derivaten:

Met inachtneming van de van kracht zijnde wettelijk
bepalingen mag het compartiment ook gebruikmakem va
afgeleide producten (derivaten), zoals bijvoorbeefuties,
futures en valuta- of deviezentransactieswel om het
beleggingsdoel te verwezenlijken als voor
afdekkingsdoeleinden  (hedging) van diverse risico's
(marktrisico, wisselkoers- of valutarisico e.d.)e Delegger
moet erop bedacht zijn dat de volatiliteit (koembeglijkheid)
van dergelijke afgeleide producten (derivaten)erat dan die
van de onderliggende instrumenten.

§ Beschrijving van de algemene strategie ter afiigkkan het
valutarisico: Het compartiment is niet van plan dmt
valutarisico systematisch af te dekken.

§ Hoewel de samenstelling van de portefeuille nakdljk is

om te voldoen aan algemene, wettelijke en statutair
voorschriften en beperkingen, kan er niettemin een
risicoconcentratie ontstaan in bepaalde kleinere
activacategorieén en/of sectoren of regio's.

§ Het beleggingsbeleid zorgt ervoor dat de risic@a de
portefeuille gediversifieerd zijn. De ontwikkelingn de netto-
inventariswaarde is echter onzeker omdat zij oreléghis aan
de verschillende soorten risico's die hierna wordermeld.
Dat kan leiden tot een hoge koersbeweeglijkheibdtiliteit.

§ Sociale, ethische en milieuaspecten:

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparamgésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zsggat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemqut.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
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d’'investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Le compartiment vise a avoir une empreinte carliwiéeeure
a celle de son indice de référence.

2. Politique d’exclusions :

Exclusions de niveau 2A pour I'ensemble du portidteua
I'exception du cash et des dérivés pour un maxirden25%
du portefeuille (mesuré par transparence).

Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---balf >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolic.

3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectemnné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4. Min % d'actifs nets investi en investissetaaturables:
20%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, la politique d’exclusions SRI de niveaue&

d’application et seules les entreprises affichanSoore ESG
1 a5 surune échelle allant de 1 & 10 (ou 1 estidéré comme
un bon score et 10 le moins bon score) selon KaeaESG

propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni

d’investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie
Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonoduoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, lecge
consistant a « ne pas causer de préjudice imporapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiére d’'activités économiques thsahbr le
plan environnemental. Les investissements SousHaGE la
portion restante de ce produit financier ne prehmpas en
compte les criteres de I'Union européenne en neatier
d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.

Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxeastissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesaih de
personnel, au respect des droits de 'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans l'analyse ESG degemeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hable de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifipée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Reglement Délégué 2022/1288 de far@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'avaEgSG

beleggingsdoelstelling.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

Het compartiment streeft een lagere koolstofvoetékfecha dan
die van de referentie-index.

2. Uitsluitingsbeleid: Uitsluitingen van nive@A voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten emivéten,
voor een maximum van 25% van de portefeuille (gemeip

transparantie).
Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---bei >

Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur.

4.  Minimumaandeel duurzame beleggingen: 20%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen, is het SRI-uitsluitingsbeleia niveau

3 van toepassing en alleen bedrijven met een ES@-san 1

tot 5 op een schaal van 1 (beste score) tot 16h{sie score)
volgens de eigen ESG-analyse van Candriam komen in
aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment:_https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie
Het minimale afstemmingspercentage op de taxonovorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet dedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende dedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke djpsa@
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte
PAI's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-apalies
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propriétaire qui est a lorigine de la définition'ur
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérapar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actigitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAhdkeau 1.

Plus d’informations sont disponibles via le lienivamt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassra@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Régher8&DR.

Analyse ESG
Une analyse des aspects ESG est intégrée dankdamsé
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nvdains cette

analyse ESG n'est pas contraignante dans le prasess

d’'investissement.

Eligibilité ESG - circonstances exceptionnelles :
L'attention des investisseurs est attirée suritegfden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux mgede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Lesaristances
pouvant amener un investissement a ne plus éwmélés
peuvent étre entre autres, sans que cette ligtexdmustive :
- Un changement intervenant au sein d’'ucgégddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dmnsecteur
d’activité inéligible au regard des critéres destbn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event (i.&usion,
acquisition, modification

de la gouvernance, etc.) au sein de la sociét@uéte

- Perturbation des marchés financiers etiterruptions
de la livraison et la mise a jour des données eateayant un
impact direct sur les décisions d'investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais fgsguels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement datéréirdu
client en raison, par exemple, des codts de trénsaet/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds phwix
criteres de sélection, cet investissement ne desapis en
considération dans le seuil des investissemengeptént des

aan de basis ligt van de definitie van een duurzaetegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op ocoversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartimel's
van niveau 1.

Meer informatie vindt u via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---ledff
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongunstige effectsp de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaslagr
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

ESG-analyse

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondevdeeaie
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op heddein
sommige omstandigheden een heel klein deel
beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijsteaif is:

- Een verandering in het bedrijf waarin lpelés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot seator die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheerigérin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuwz,)eén het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewiaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectie@itep basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maarvwaar
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ng van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosterofeule
volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selziBea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel vooggielgen
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caractéristigues environnementales et socialesu etles met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame

investissements durables.

8.1.7. Indice(s) et benchmark(s)

Nom de l'indice

MSCI World (Net Return — dividendes nets réinvestis
Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmaseet
grandes capitalisations boursiéres dans les paymrghés
développés.

Utilisation de l'indice

Comme univers d'investissement. En général, lesfsact
présents dans le portefeuille du compartiment
majoritairement partie de I'indice. Ceci dit, degdstissements
en-dehors de l'indice sont autorisés,

dans la détermination des niveaux de risque /pdraméle
risque.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a l'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pas jpbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indiced’mvestir
dans les mémes proportions que les composantd delie.
Dans des conditions normales de marché, la trackmor
attendue du compartiment sera importante, a saupirieure
a 4%.

Cette mesure est une estimation des écarts deperioe du
compartiment par rapport a la performance de stigén Plus
la tracking error est importante, plus les déviaivis-a-vis de
l'indice sont importantes. La tracking error réaéisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitégéhiéiant de

la disposition transitoire de l'article 51, 85 deglement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016

concernant les indices utilisés comme indices déreéce

dans le cadre d'instruments et de contrats finan@e pour
mesurer la performance de fonds d’investissemenbdifiant

les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rabglet

(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires misren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hgsah dans
lesquelles I'indice de référence n’est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. doaseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars etla

semble approprié, choisira un autre indice de eéf@é. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @duis le

font

beleggingen.

8.1.7. Index en benchmark

Naam van de index

MSCI World (nettorendement - netto dividenden hiexipe)
Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen et

middelgrote en grote marktkapitalisatie in landeet neen
ontwikkelde markt.

Gebruik van de index

als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het n@gehvan
de activa in de portefeuille van het compartimesgldiit van
de index. Dat neem evenwel niet weg dat ook betemggi
buiten de index zijn toegelaten;

voor het bepalen van de risiconiveaus en -parameter

Mate waarin de samenstelling van de portefeuilejkf van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mes tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeouding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de trackingre/aa het
compartiment naar verwachting aanzienlijk zijn, nmetme
groter dan 4%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendementdeindex.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwikim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus vetschvlan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die gedfit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)

2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juam

2016 betreffende indexen die worden gebruikt alcbhmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof ade

prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van

de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&ening

(EV) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgestaidr het

geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De

raad van bestuur van het fonds zal op basis vamglannen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden
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8.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plorg
disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéedéon
et/ou ses délégataires.

8.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Belfius Equities Leading Brands a sous-performéisdite de
référence, le MSCIWorld NR au second semestre de 'année.
Cette sous-performance s’explique principalementgpgous-
pondération des technologies de [linformation, l'aes
secteurs les plus performants de la période, etepgosition
au secteur plus défensif des biens de consommdédrase,
qui a continué a sous-performer le marché dangssemble
au second semestre de I'année. Le secteur desamonation
cyclique a lui aussi légérement sous-performé lech&asur la
période. Les positions dans LVMH, Estee Laudereh&d
Ricard ont constitué les principaux freins a laf@enance.
Marriot International, Microsoft et Alphabet ont ezvanche
signé les meilleures contributions a la performance

Nous vous informons qu'aucun dépassement de laicumi
d’investissement n’a été constaté durant I'exercaraptable.

8.1.9. Politique future

Au niveau du portefeuille, nous sélectionnons uement des
entreprises qui peuvent compter sur leur pouvoifixdion
des prix et sont en mesure de neutraliser (pamht) les
difficultés actuelles et de conserver, voire gagdes parts de
marché. La confiance des consommateurs diminueeset |
pressions inflationnistes restent élevées et, hijee les
sociétés de notre sélection restent prudentes-vis-aes
dépenses de consommation, elles continuent deepaimie
élasticité des prix inférieure aux niveaux histogs.

Informdie over het compartiment

8.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@jdworden.
Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deekzean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

8.1.8. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Belfius Equities Leading Brands presteerde in deetée helft
van het jaar minder goed dan zijn benchmark, de M8ad.
De underperformance is voornamelijk te witen aae d
onderweging in informatietechnologie, een van destbe
presterende sectoren over de periode, en de [dbioigtaan de
meer defensieve sector van basisconsumptiegoedkiesn,de
tweede helft van 2023 nog altijd achterbleef bij litedere
markt. Ook de sector luxegoederen- en diensterniganete in
die periode iets minder goed dan de bredere mdbkt.
belangrijkste bedrijven die wogen op het relatiemedement
waren onder meer LVMH, Estee Lauder en Pernod Ridae
sterkte bijdrage tot het relatieve rendement kwarneomeer
van Marriot International, Microsoft en Alphabet.

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoséing
werd vastgesteld tijdens het boekjaar

8.1.9. Toekomstig beleid

In de portefeuille selecteren we alleen bedrijvén ldinnen
vertrouwen op hun prijszettingsvermogen en in tj@bm de
huidige tegenwind (gedeeltelijk) te compenseren en
marktaandeel te  behouden of te winnen. Het
consumentenvertrouwen neemt af en de inflatiedsukdg
steeds hoog. Hoewel de bedrijven in onze selgotezichtig
blijven wat betreft de evolutie van de consumengstdrlingen,
benadrukken ze dat de prijselasticiteit voorlopigder
historische niveaus blijft.
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8.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

8.1.10. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'appécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau
de risque est présenté via un indicateur synthétidgl risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faidlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurestdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Regler@@if/653
de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondaas sa
version la plus récente, dans le document d’infdioms clés.

Les principales limites de l'indicateur sont lesivsuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer Eatesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes cannecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

8 Informdie over het compartiment

8.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

8.1.10.Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvaitanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en mjn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor dekaming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare i¢atie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compantimendergebracht in klasse 4
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Belfius Equities Leading Brands

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et deftes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et deftes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Avoirs fiscaux

Dettes

Montants a payer (-)

Dépots et liquidités

Avoirs bancaires a vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

SCowm>

ow>

ow>

al

o
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8.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Aandelen

Aandelen

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zcht

Banktegoeden op temijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

EUR

376 433 601,86
0,00

0,00

0,00

0,00

362 114 087,60

0,00
0,00
362 114 087,60

362 114 087,60
362 114 087,60
0,00

0,00
378 557,48

528 440,56
492708,03
35732,53

(149 883,08)
(149 883,08)
14.861 971,58
14 861971,58
0,00

0,00
(921014,80)
0,00

85 858,69

(1 006 873,49)
0,00

376 433 601,86
221308 283,11
(29118,70)
150 084 578,48
5 069 858,97

3112/2022

EUR

332 623 850,31
0,00

0,00

0,00

0,00

315216 391,83

0,00
0,00
315216 391,83

315216 391,83
315216 391,83
0,00

0,00
221 443,41

293 752,51

255 660,07

38 092,44
(72309,10)
(72309,10)

18 042 244,30
18 042 244,30
0,00

0,00

(856 229,23)
0,00

12 464,86

(868 694,09)
0,00

332 623 850,31
215764721,29
256 903,98

118 908 566,72
(2 306 341,68)
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8.3. Postes hors bilan
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Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

wrTw>Fo>

'SPUP

VII.

VIIL

w» X

8.3. Posten buiten-balanstelling

Zakelijke zekerheden (+-)

Collateral (+-)

Andere zakelijke zekerheden (+/-)

Onderliggende waarden van optiecontracten en
warrants (+)

Gekochte optiecontracten en warants

Verkochten optiecontracten en warrants

Notionele bedragen van de termijncontracten (+)
Gekochte termijncontracten

Verkochten termijncontracten

Notionele bedragen van de swapcontracten (+)
Gekochte swapcontracten

Verkochte swapcontracten

Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+)

Gekochte contracten
Verkochte contracten

Niet-opg g gen op
Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie

Verbintenissen tot verkoop wegens cessi

Uitgeleende financiéle instrumenten
Aandelen
Obligaties

3112/2023
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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8.4. Compte de résultats

o w >

al

Iemmo

e —Temm

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Autres valeurs mobilieres

OPC & nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Créances, dépdts, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de change

Résultat réalisé

Produits et charges des placements
Dividendes

Intéréts (+-)

Dépdts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine étrangere

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de
réalisation des actifs & décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
0

Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au dépositaire - général
Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au dépositaire - classe L
Rémunération due au dépositaire - classe R2
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion financiére - Classe L

Gestion financiére - Classe R2

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général
Gestion administrative et comptable - Classe C
Gestion administrative et comptable - Classe L
Gestion administrative et comptable - Classe R2
Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total [I+lIHV

Bénéfice courant (perte courante) avantimpéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

ow>

al

IemMmo

=| === @ |5

V.

VII.

8.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
0

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - algemeen
Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de bewaarder - Klasse L

Vergoeding van de bewaarder - Klasse R2
Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financieel beheer - Klasse C

Financiee! beheer - Klasse L

Financiee! beheer - Klasse R2

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse L
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R2
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
EUR
6 053 056,74

0,00
0,00
6 026 854,74

6 026 854,74
4600 966,66
1425 888,08
0,00

0,00

0,00

0,00

26 202,00
26 202,00
26 202,00
2408 221,29
2464 347,99
231/549,10
23154910
0,00

0,00

(287 675,80)
(287 675,80)
0,00

0,17

0,00

0,17
(3 343 874,25)
(98 359,82)

(3982,75)
(61154,62)

(5 656,34)

(53 433,56)
(2.038,64)
(26,08)

(2943 361,74)
(2774 150,47)
(2671 677,36)
(102 213,67)
(259,4)
(169 211,27)
(2700,00)
(160 300,64)
(6132,81)
(77,82)
(9617,98)
(1926,72)
(160,78)

(60 605,88)
0,00

(179 293,34)
14 589,38
(935 652,79)

5117 403,95

(47 544,98)
5069 858,97

311212022
EUR
(774.908,70)

0,00
0,00
(636 196,39)

(636 196,39)
(2 808 180,60)
2171984,21
0,00

0,00

0,00

0,00
(138712,31)
(138712,31)
(138 712,31)
1802 794,06
2088 474,85
18121,52
18121,52
(44 115,63)
0,00

(259 686,68)
(259 686,68)
0,00
8197,92
0,00

8197,92
(3 342 424,96)
(105 483,95)

(4558,66)
(211376,11)
(105 723,60)
(101383,18)

(4196,03)
(73,30)

(2801024,52)

(2 639 845,93)

(2534 579,61)

(104 899,65)

(366,67)

(161178,59)
(2700,00)

(152 074,74)
(6.293,89)

(109,96)
(17785,41)
)

)

(187,50
(59088,89)
0,00

(154 401,44)
14 867,99
(1531 432,98)

(2 306 341,68)

0,00
(2306 341,68)
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8.5. Composition des avoirs et chiffres clés

8.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

Statut OPC Quantité Devise
Status ICB Hoeveelheid Munt

Dénomination
Benaming

8.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers

8.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(uitgedrukt in EUR)

Cours en devise Evaluation % % %
Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % netto-activa

door de ICB's

% portefeuille

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

Actions et autres valeurs assimilables a des actions — Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Belgique - Belgié

ANHEUSER-BUSCH INBEV 95 140,00 EUR 58,42 5558 078,80 1,53% 1,48%
SAINV
Total: Belgique - Totaal: Belgié 5 558 078,80 1,53% 1,48%
Suisse - Zwitserland
CIE FINANCIERE RICHEMONT 24 981,00 CHF 115,75 3110 100,84 0,86% 0,83%
NAM-AK
NESTLE / ACT NOM 114 488,00 CHF 97,51 12007 505,01 3,32% 3,19%
Total: Suisse - Totaal: Zwitserland 15117 605,85 417% 4,02%
France - Frankrijk
EDENRED 36 700,00 EUR 54,14 1986 938,00 0,55% 0,53%
ESSILORLUXOTT --- ACT. 34 303,00 EUR 181,60 6 229 424,80 1,72% 1,65%
HERMES INTERNATIONAL 3 058,00 EUR 1918,80 5867 690,40 1,62% 1,56%
L OREAL 8 625,00 EUR 450,65 3 886 856,25 1,07% 1,03%
LVMH ACT. 10 628,00 EUR 733,60 7796 700,80 2,15% 2,07%
Total: France - Totaal: Frankrijk 25767 610,25 7,12% 6,85%
Royaume-Uni - Verenigd Koninkrijk
COMPASS GROUP PLC 306 255,00 GBP 2146 7584 557,77 2,09% 2,01%
DIAGEO PLC 205 852,00 GBP 28,56 6784 700,04 1,87% 1,80%
UNILEVER PLC 198 304,00 EUR 43,85 8696 621,92 2,40% 2,31%
Total: Royaume-Uni - Totaal: Verenigd Koninkrijk 23065 879,73 6,37% 6,13%
ltalie - Italié
BRUNELLO CUCINELLI SPA 11 488,00 EUR 88,60 1017 836,80 0,28% 0,27%
Total: Italie - Totaal: Italié 1017 836,80 0,28% 0,27%
Japon - Japan
FAST RETAILING CO LTD 24 600,00 JPY 34 990,00 5527 090,28 1,53% 1,47%
SONY GRP SP SADR 34 454,00 usb 94,69 2953 378,23 0,82% 0,78%
Total: Japon - Totaal: Japan 8 480 468,51 2,34% 2,25%
Caimanes - Caymaneilanden
ANTA SPORTS PRODUCTS 183 958,00 HKD 75,75 1615 500,41 0,45% 0,43%
LTD
Total: Caimanes - Totaal: Caymaneilanden 1615 500,41 0,45% 0,43%
Etats-Unis d'Amérique - Verenigde Staten van Amerika
ABBOTT LABORATORIES INC 42 988,00 usb 110,07 4283 428,38 1,18% 1,14%
ALPHABET INC -A- 154 730,00 usb 139,69 19 566 590,05 5,40% 5,20%
AMAZON COM INC 96 608,00 usb 151,94 13288 027,45 3,67% 3,53%
APPLE INC 128 641,00 usb 192,53 22420 904,11 6,19% 5,96%
BANK OF AMERICA CORP 141 556,00 usb 33,67 4314 661,22 1,19% 1,15%
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Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net
% gehouden % portefeuille % netto-activa
door de ICB's
COCA-COLA CO. 200 434,00 usb 58,93 10 692 595,50 2,95% 2,84%
COSTCO WHOLESALE CORP 9 945,00 usb 660,08 5942 602,27 1,64% 1,58%
ELECTRONIC ARTS 55 418,00 usb 136,81 6 863 474,02 1,90% 1,82%
ESTEE LAUDER CO -A- 42 054,00 usb 146,25 5567 734,12 1,54% 1,48%
HOME DEPOT INC. 16 145,00 usb 346,55 5064 997,74 1,40% 1,35%
JPMORGAN CHASE & CO 80 240,00 usb 170,10 12 355 790,52 3,41% 3,28%
LULULEMON ATHLETICA INC 12 454,00 usb 511,29 5764 364,88 1,59% 1,53%
MARRIOTT INTL INC. -A- 53 832,00 usb 225,51 10989 593,37 3,03% 2,92%
MASTERCARD INC. SHS-A- 31288,00 usb 426,51 12080 428,08 3,34% 3,21%
MCDONALD S CORP. 47 705,00 usb 296,51 12 804 969,49 3,54% 3,40%
MERCK & CO INC NEW 72 152,00 usb 109,02 7120 817,49 1,97% 1,89%
COMMON
META PLATFORMS 27 649,00 usb 353,96 8859 493,99 2,45% 2,35%
REGISTERD SHS A
MICROSOFT CORP 64 615,00 usb 376,04 21995 948,58 6,07% 5,84%
MONDELEZ INTERNATIONAL 179 334,00 usb 72,43 11758 621,84 3,25% 3,12%
INCWI
NETFLIX INC 12 514,00 usb 486,88 5515 607,95 1,52% 1,47%
NIKE INC -B- 50 851,00 usb 108,57 4997 866,36 1,38% 1,33%
PEPSICO INC 71 823,00 usb 169,84 11042 790,31 3,05% 2,93%
PROCTER & GAMBLE CO. 85 713,00 usb 146,54 11370 463,97 3,14% 3,02%
STARBUCKS CORP. 79 628,00 usb 96,01 6920 820,42 1,91% 1,84%
TARGET CORP 14 939,00 usb 142,42 1926 051,13 0,53% 0,51%
TJX COMPANIES INC 134 983,00 usb 93,81 11463 137,85 3,17% 3,05%
T-MOBILE US INC 29 838,00 usb 160,33 4330 717,01 1,20% 1,15%
ULTA BEAUTY INC 5 480,00 usb 489,99 2430 765,58 0,67% 0,65%
UNITEDHEALTH GROUP INC 18 369,00 usb 526,47 8754 562,47 2,42% 2,33%
VISAINC -A 31 067,00 usb 260,35 7322041,78 2,02% 1,95%
WALT DISNEY COMPANY 45 038,00 usb 90,29 3681 239,32 1,02% 0,98%
Total: Etats-Unis d'Amérique - Totaal: Verenigde Staten van Amerika 281491 107,25 71,14% 74,78%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Totaal Effecten toegelaten tot de 362 114 087,60 100,00% 96,20%
officiéle notering aan een effectenbeurs
Total Actions et autres valeurs assimilables a des actions - Totaal Aandelen en andere met aandelen gelijk te 362 114 087,60 100,00% 96,20%
stellen waardepapieren
Total: Valeurs mobiliéres, instr ts du marché étaire, OPC et instr ts fi iers dérivés - Totaal: 362 114 087,60 100,00% 96,20%

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
1. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK DKK 131 678,39 0,03%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usb 2719201,83 0,72%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NzZD 36,36 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK HKD 92 092,44 0,02%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CHF 226 382,32 0,06%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SGD 12 747,97 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK AUD 185 572,51 0,05%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 8600 719,45 2,28%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NOK 44 643,32 0,01%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SEK 460 505,25 0,12%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP 123 003,48 0,03%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CAD 480 692,84 0,13%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK JPY 1784 695,42 0,47%
Total Avoirs bancaires a vue — Totaal Banktegoeden op zicht 14 861 971,58 3,95%

Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 14 861 971,58 3,95%

lll.  Créances et dettes diverses - Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

178



Belfius Equities Leading Brands

8.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 8.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)
Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta  Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net
% gehouden % portefeuille % netto-activa

door de ICB's

Total Autres — Totaal Andere 378 557,48 0,10%
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden 378 557,48 0,10%

IV.  Autres - Andere

Total Autres - Totaal Andere (921 014,80) (0,24%)

V.  Total de I'actif net — Totaal van het netto-actief 376 433 601,86 100,00%

Les changements dans la composition du portefditiless sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effea#efeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 11 - 1BtGsse
die instaat voor de financiéle dienst.

Répartition économique du portefeuille-titres au Internet, logiciels & services I Internet, software en IT-diensten 17,34%
31/12/2023 Alimentation & boissons non alcoolisée¥oeding en frisdranken 14,97%
; Commerce de détail & grandes surf:¢— Kleinhandel en warenhuiz 12,60%
(en pourcentage du portefeuille) Secteur de la restauration et de I'hébergemenasinfictures de loisirs 10,58%
. - —Logies, catering, ontspanningsfaciliteiten
Economische Sp_rEldlng van de Produits cosmétiques pharmaceutiques & produitscags — 7,48%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Geneesmiddelen, cosmetica & medische producten
(in procenten van de effectenportefeuille) Matériel informatique & réseautageComputerhardware en 6,19%
networking
Sociétés financieres, d'investissement & autregsscdiversifiées: 5,91%
Financiéle vennootschappen, beleggings- en diardere venn.
Textiles, vétements & articles en ¢ Textiel, kleding en lederwar 5,32%
Banques & autres établissements de ¢— Banken er 4,60%
kredietinstellingen
Tabac & boissons alcoolisée§abak en alcoholische dranken 3,41%
Biens de consommation divi— Diverse kapitaalgoeder 3,14%
Services divers Diverse diensten 3,01%
Soins de santé & services sociau®ezondheidszorg en sociale 2,42%
diensten
Télécommunications Telecommunicatie 1,20%
Graphisme, publication & imprimerieGrafische industrie, uitgeverij 1,02%
en drukwezen
Appareils électroniques & semi-conductediSlektronica en 0,82%
halfgeleiders
Total: - Totaal: 100,00%
Répartition géographique du portefeuille-titres Etat-Unis d'’Amérique- Verenigde Staten van Amer 77,74%
au 31/12/2023 France — Frankrijk 7,12%
; Royaume-Uni — Verenigd Koninkrijk 6,37%
(en pourcentage du portefeuille) Sutsse. Zwitserlant 417%
. . Japon — Japan 2,34%
Geografische sp_reldmg van de Be‘?gique _ %e@ié 153%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Caimane- Caymaneilande 0,45%
(in procenten van de effectenportefeuille) Italie — Italié 0,28%
Total: - Totaal: 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au USD-USD 78,55%
31/12/2023 EUR - EUR 11,33%
i CHF - CHF 4,17%
(en pourcentage du portefeuille) e 307
- 0,
Spreiding per munt van de effectenportefeuille op &T(TD _J:gD (%451:5302
31/12/2023 Total: — Totaal: 100,00%

(in procenten van de effectenportefeuille)
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8.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van
het compartiment
(uitgedrukt in EUR)

8.5.2. Changements dans la composition des avoirs du
compartiment
(exprimé en EUR)

ler semestre
1ste semester
66 789 852,55
67 861 091,83
134 650 944,38

Achats - Aankopen
Ventes - Verkopen
Total 1 - Totaal 1

Souscriptions- Inschrijvinger 1430E632,8¢
Remboursements - Terugbetalingen 12 469 008,55
Total 2 - Totaal 2 26774641,4(
Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen 367 118 091,60
Taux de rotation - Omloopsnelheic 29,38%
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnéleid 28,53%

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobiliénesur les actifs, adxception des dépots et liquidi
ont été réalisées, durant une période déteémjren fonction uniquement des souscriptions ebeansements. Un pourcentage négatif indique qt
souscriptions et remboursements n'ont donné liguunombre limité de transactions ou, le cas éohé aucune transaction dans le portefeuille.
La liste détaillée des transactions qui ont eu lgmndant I'exercice peut étre consultée sans faajsres de Belfius BanqueAS ayant son siege Ple
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, implicedat de transacties met betrekking tot de effecampectievelijk met betrekking tot de activa mitamdering va
deposito’s en liquide middelen tijdens een bepapkt@de uitsluitend in functie van de inschrijvamgen de terugbetalingen zijn uitgevd. Een negati
percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen slechts weinig of, in voorkomend gédelemaal geen transties in de portefeuille tewe
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijJdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.

8.5.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalngen
en van de netto-inventariswaarde

8.5.3. Evolution des souscriptions et des remboursementsnai
que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023

Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op

31/12/2023
Période Souscriptions Remboursement Fin de période
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger Einde periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Distribution / Uitkering 296295,9¢ 133006,5" 1 002575,6:
Capitalisation / Kapitalisat 14:687,8. 113615,1¢ 130€ 698,9¢
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 7423,3: 16574,0: 86175,7(
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie 870,0( 1745,1% 1671,2.
Distribution / Uitkering 0,0C 178,5¢ 860,8¢
Classe Z / Klasse Distribution / Uitkering 0,0C 0,0 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0¢ 0,0C
Total / Totaal 239€982,37
30/06/2023 Classe C/Klasse C  Distribution / Uitkering 155827,5¢ 79504,6! 1078898,5!
Capitalisation / Kapitalisat 84016,1: 73299,6( 131€415,4°
Classe L Klasse | Capitalisation / Kapitalisat 1060,4¢ 7128,7: 80107,4
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 801,2: 870,0(
Distribution / Uitkering 0,0C 240,4° 620,4.
Classe Z / Klasse Distribution / Uitkering 0,0C 0,0 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0C 0,0C
Total / Totaal 247¢911,8¢
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Distribution / Uitkering 64875,7( 41811,2¢ 1101962,9¢
Capitalisation / Kapitalisat 38979,9¢ 42025,9: 1 31€ 369,5(
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 443,9¢ 2327,6¢ 78223,7:
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0C 870,0(
Distribution / Uitkering 162,0( 0,0C 782,4.
Classe Z / Klasse Distribution / Uitkering 0,0C 0,0 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0C 0,0C
Total / Totaal 2 49€ 208,6:
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Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/2022 Classe C/ Klasse C
Classe L / Klasse
Classe R2 / Klasse R2
Classe Z / Klasse
30/06/202: Classe C/ Klasse
Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse |
Classe Z / Klasse Z
31/12/2023 Classe C/ Klasse C

Classe L / Klasse
Classe R2 / Klasse R2

Classe Z / Klasse

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie

Valeur nette d’inventaire en fin de période
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/202;

30/06/2023

31/12/202:

8.5.4. Performances

(exprimé en %)

331242 098,8:

372 040495,0¢

37€432601,8¢

Classe C/ Klasse

Classe L / Klasse L
ClasseR2 / Klasse R

Classe Z / Klasse Z

Classe C/ Klasse C

Classe L / Klasse
Classe R2 / Klasse R2

Classe Z / Klasse

Classe C/ Klasse

Classe L / Klasse L
Classe R2 / Klasse |

Classe Z / Klasse Z

Belfius Equities Leading Brands

Bedragen betadlen ontvangen door de ICB
(in de valutahet compartiment)

Souscriptions
Inschrijvingen
35876 878,5
2532(521,0:
1320213,9'
105 635,4
0,0C

0,0C

0,0C

17 64€880,6:
13985 276,8
174 339,2
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

7 495 090,2
6 716 367,3
76269,4*
0,0C

17 905,8!
0,0C

0,0C

Nettoinventariswaarde einde periode
(in de valutahetrcompartiment)

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat

Distribution / Uitkering

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie

Distribution / Uitkering

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat

Distribution / Uitkering

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie

8.5.4. Rendementen

(uitgedrukt in %)

Classe/ Klasse CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10
jaar
© CAP 12,15% 4,00% 8,91% 8,43%
L CAP 12,05% 3,90% 8,83% 8,33%
R2 CAP 13,52% 5,28% 10,24% -

8.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

Remboursement
Terugbetalinger
16 308 247,07
2025€042,9:
2817333,8
199 834,52
20 503,03
0,0C
0,0C
899£172,3¢
12 238 123,71
1171 980,15
91969,5¢
26 050,56
0,0C
0,0C
4 825 636,52
7 248 309,45
39E062,5¢
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C

par action
Per aandee
109,2:
158,89

Depuis le lancement
/ Sinds start

(4,09%)
9,55%
(2,90%)
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Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 1999 Jaar van oprichting : 1999

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3deuébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Leading Brands CAP (EUR) / KARJE)
Benchmark — Benchmark

40,00%

8.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvilg)

30,02% 31,07%

30,00% 26,80%

22,34%
10,769 20:09%
' 17,90%

20,00% 16,67%

8,70%

10,00% 7,40%

6,19% /°1% 6,33%

0,95%

0,00% -

-2,13%
-4,11%

-10,00%

-12,78%

-20,00% -18,00%

19,60%!

12,15%

-30,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paaftjirrdex en benchmark"

2023-12-31
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Classe L (CAP) / Klasse L (KAP)

Année de création : 2011 Jaar van oprichting : 2011

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Leading Brands CAP (EUR) / KARJE)

Benchmark — Benchmark

40,00%

30,00%

19,60% 20.09%

20,00%

16,53%

10,00%

0,00%

-10,00%

-20,00%

-30,00%

17,90%

8,70%

30,02%
26,83%

6.09% 7,51%

-2,23%
-4,11%

31,07%

22,21%

7,31%
6,33%

19,60%

12,05%

-12,78%

-18,08%

2014-12-31  2015-12-31

2016-12-31

2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31

2020-12-31  2021-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paadfjirrdex en benchmark"

2022-12-31  2023-12-31
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Classe R2 (CAP) / Klasse R2 (KAP)

Année de création : 2016 Jaar van oprichting : 2016

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Leading Brands CAP (EUR) / KARJE)
Benchmark — Benchmark

40,00%

30,02% 81,07%

30,00% 28,24%

23,82%

20,00% 19.60%

13,52%

8,80%
6,33%

10,00%

0,00%
0,00%

-10,00%

-16,99%
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

-20,00%

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paadfjirrdex en benchmark"

Classe Z (CAP) / Klasse Z (KAP)

Année de création : 2016 Jaar van oprichting : 2016

Comme cette classe existe depuis moins d’un arestipas active, il n’est pas possible de fournidiagramme en baton.
Aangezien deze klasse minder dan een jaar bes$taiat actief is, is het niet mogelijk om het s@iafjram weer te geven.

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur daséhs historiques, qui ne peuvent donner aucuratiiquant au rendement futur et qui ne tiennest p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casions et frais liés aux émissions et rachats ds.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhistorische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogteibonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.
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8.5.5. Frais 8.5.5. Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE0170209713 1,83%
Classe C / Klasse C BE0170210729 1,84%
Classe L/ Klasse L BE6214509109 1,93%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286775117 0,63%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286777139 0,63%
Classe Z / Klasse Z BE6286778145 -
Classe Z / Klasse Z BE6286780166 -

Les frais courants sont calculés conformément dispositions du Reglement 583/2010 de la Commisgiotier juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement europtetiu Conseil en ce qui concerne les informatidés pour l'investisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mifations clés pour 'investisseur ou du prospestusun support durable autre que le papier
ou au moyen d’'un site web (ci-apres le « Réglere88t2010 »). La notion de « frais courants » cdess tous paiements déduits de l'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéawtorisée par la reglementation, les statuts @udspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’eratée sortie payés directement par l'investissesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lassription et au remboursement de parts d’'OPC-paesits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diétele produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'égercomptable précédent et sont exprimés en powagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étrenedprsous forme d’'un montant maximum a factureétoe établis sur la base d'une autre
période passée d’'un an, voire faire I'objet d’'ustneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepelingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @wsie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiéledel@gformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegegi@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(@2»). De lopende kosten bevatten alle betalingete activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémalil, de transactiekosten, behalve diegene diactgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@i het kopen en verkopen van stukken van eenr@ni@8 maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatien van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vean een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in heédenl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \@ansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d'incidence sur le montanaccommission de gestion payée par le compartinénsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitsitdéfinies dans les statuts. Ces limitationspeevent étre modifiées qu’'apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Manager(®elfius Investment Partners jusqu'au 30 septer@b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de elneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen galijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Assemizement (Belfius Investment Partners tot 30 septer023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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8.6. Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

8.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de ’Administration au taux annuel maximum del0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe Lock)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de ’Administration au taux annuel maximum del0%

- de frais liés au mécanisme Lock au taux annueiman de 0,10 %
- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe R2)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,30 %

- de ’Administration au taux annuel maximum de(0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

8.6. Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 decenaip 2023

8.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedreg
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,11
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,03 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse Lock)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,11
%

- van kosten gekoppeld aan het Lockmechanisme aanjaarlijks
percentage van maximum 0,10 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,03 %
- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse R2)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagedyzih% maximum

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,10
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentag@\@8 % maximum

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@reatgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %
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8.6 Notes aux états financiers au 31 décembre 20@8ite) 8.6 Toelichtingen bij de financiéle statenp 31 december 2023

(vervolg)

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe Z)

Les rémunérations :

- de 'Administration au taux annuel maximum de7%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

8.6.2. Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
460 590,20 EUR

- la commission de gestion (Classe L)
17 403,60 EUR

- la commission de gestion (Classe R2)
47,72 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
33 469,58 EUR

- la rémunération d'administration (Classe L)
1 264,64 EUR

- la rémunération d'administration (Classe R2)
15,77 EUR

- la rémunération d'administration (générale)
1 450,00 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe C)
9 211,79 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe L)
347,13 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe R2)
4,79 EUR

- la rémunération Lock fee
1160,23 EUR

- une provision pour autres frais généraux armg&munération
autorité de contrble, honoraires du réviseur, frdés rapports, de
publication...)

481 908,04 EUR

Pour un total de :
1006 873,49 EUR

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp van de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse Z)

De vergoedingen:

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,07
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagé\@8 % maximum

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaansp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

8.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
460 590,20 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse L)
17 403,60 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse R2)
47,72 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
33 469,58 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse L)
1264,64 EUR

- de vergoeding voor Administratieprovisie (Klad?2)
15,77 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
9 211,79 EUR

- de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse L)
347,13 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse R2)
4,79 EUR

- de vergoeding Lock fee
1 160,23 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kostamgoeding honoraria
van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)
481 908,04 EUR

Voor een totaal van :
1006 873,49 EUR
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Belfius Equities Bel=Go

INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

9.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Bel=Go a été lancé le 29 avril 1998

La période de souscription initiale a été fixéel@uau 29 avril
1998 et le prix initial de souscription a 619,73REdour la
classe C CAP et C DIS.

Les actions de la classe Lock CAP sont commeréigdisa
partir du 14 février 2011 au prix de la part C Cédrjour de
souscription.

Les actions de la classe R2 CAP et DIS sont comaiiseges
a partir du 1e septembre 2016 au prix initial d@ E&R.

Les actions de la classe Z CAP et DIS sont comalésées a
partir du 1e septembre 2016 au prix initial de 0.EUR.

9.1.2. Gestion financiére du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeattirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 B-1210 Bruxelles

9.1.3. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

9.1.4. Cotation en bourse

Non applicable.

9.1.5. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L'objectif du compartiment est la croissance duitehple

l'investisseur sur le long terme en investissamtsdaes titres
de sociétés belges ou de sociétés internationailesfrent des
emplois de qualité et qui stimulent I'économie bel@elles-ci
sont sélectionnées sur base de leurs aspects ES@&ud
rendement et risque attendus et peuvent inclure tiqpes de
capitalisations boursiéres.

Politiqgue de placement du compartiment

Catégories d'actifs autorisés:

Les actifs de ce compartiment seront investis faiement

en actions. Accessoirement, les actifs du comparttm
pourront également étre placés en instruments dich@a
monétaire, dépobts et/ou liquidités. Les éventulelsgments en
parts d'organismes de placement collectif ne remi@sont

pas plus de 10% des actifs du compartiment.

9.1.

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

9.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Bel=Go werd gelanceerd op 29 498i8.

De initiéle inschrijvingsperiode liep van 10 t.e28.april 1998

en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg 619,73RENMoor de
klasse C KAP en C DIS.

De aandelen van de klasse Lock KAP worden
gecommercialiseerd vanaf 14 februari 2011 tegeprije van

het C Kap op de dag van inschrijving.

De aandelen van de klasse R2 KAP en DIS worden
gecommercialiseerd vanaf 1 september 2016 tegenitdde
prijs van 150 euro.

De aandelen van de klasse Z KAP en DIS worden
gecommercialiseerd vanaf 1 september 2016 tegenitdde
prijs van 1.500 euro.

9.1.2. Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 B-1210 Brussel

9.1.3. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

9.1.4. Beursnotering

Niet van toepassing

9.1.5. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Doel van het compartiment:

Het compartiment streeft ernaar het kapitaal vabedegger op
lange termijn te laten aangroeien door te beleggesffecten
van Belgische of buitenlandse ondernemingen die
hoogwaardige werkgelegenheid creéren en de Belgisch
economie stimuleren. Die worden geselecteerd op bas hun
ESG-aspecten en hun verwachte rendement en risico,
kunnen alle mogelijke kapitalisatiegroottes hebben.

Beleggingsbeleid van het compartiment

Categorieén toegelaten activa:

Het vermogen van dit compartiment wordt overwedeeleégd
in aandelen. Op bijkomstige wijze kan het vermogan het
compartiment ook worden belegd in geldmaritimsente
n, deposito’s en/of liquide middelen. Eventuelesggingen in
rechten van deelneming van instellingen voor ctbee
belegging (ICB’s) mogen niet meer dan 10% van kaneogen
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Informations sur le compartiment

9.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Le compartiment ne peut que contracter des emprunts
conformément a la réglementation en vigueur. Legrants a
court terme ne dépasseront pas 10% de ses adtfs ne

Le compartiment aura une exposition limitée en skwi
étrangéres a travers certains titres non cotésiem E

Ce compartiment n'aura pas recours a l'utilisatierproduits
dérivés, que ce soit pour ses investissements am lgo
couverture de son risque de change.

Stratégie particuliere :
Les actifs de ce compartiment seront investis palement
en actions de sociétés ayant leur siege en Belg&fue
accessoirement dans des sociétés internationales qu
supportent une croissance de I'économie belge gezataur le
long terme en offrant des emplois de qualité.
L’équipe de gestion privilégie les sociétés avepaientiel de
croissance qui devrait contribuer a la créatiormoumaintien
d’emplois stables en Belgique et/ou a I'améliomatides
conditions de travail de leurs employés.

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux :
Catégorie SFDR :
Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reéglement SFDR, c'est-a-
dire quil promeut, entre autres caractériggu des
caractéristiques environnementales et/ou
sociales. Le compartiment n’a pas pour autantobjectif
d’'investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets :

Le compartiment a une approche extra-financieégiaint une
série de critéres environnementaux, sociauxdestbonne
gouvernance (ESG) se concentrant principalemeritasigle
social avec comme objectif de contribuer a la evéagt/ou au
maintien d’emplois stables et de qualité en Belgiqu

Le compartiment investit donc majoritairement dahes
sociétés pour lesquelles I'équipe de gestion sidtta ce
qu’elles puissent soit augmenter/maintenir leur i@m
d’employés en Belgique, soit améliorer les condgiade
travail de leurs employés et ce, sur une duréeates5

2. Politique d’exclusions

Toutes les opportunités d'investissement doivergsea un
filtre pour étre en ligne avec la politique d'intissement
responsable interne de Belfius Asset Management.

Ainsi, chaque actif est analysé en vue de véligieespect des
exclusions légales et son alignement avec la qo#ti«
Transition Acceleration Policy » (TAP), détailldes criteres
sectoriels ESG appliqués aux activités de Bel#usoter que
des seuils en termes de revenus ou de productioah so
appliqués a certains secteurs controversés oueEnsi

9 Informdie over het compartiment

9.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

van het compartiment uitmaken.

Het compartiment mag uitsluitend leningen aangaagt m
inachtneming van de geldende regelgeving. Kortldpen
leningen mogen niet meer dan 10% van het nettovgemo
uitmaken.

Het compartiment heeft een beperkte blootstellingn a
buitenlandse valuta’s via bepaalde effecten di¢ imecuro
luiden.

Dit compartiment maakt geen gebruik van derivatath als
belegging, noch om het wisselkoersrisico af te dakk

Bijzondere strategie:
Het vermogen van dit compartiment wordt hoofdzgkeli
belegd in aandelen van bedrijven die hun maatsehigpp
zetel in Belgié hebben en in ondergeschikte mateedrijven
uit de rest van de wereld die een op lange tergagieelde groei
van de Belgische economie ondersteunen door hoadigaa
werkgelegenheid te creéren.
Het beheerteam geeft de voorkeur aan bedrijvenvaaahnet
verwacht dat hun groeipotentieel zal helpen etabiele
werkgelegenheid in Belgié te creéren of te houdelofede
arbeidsomstandigheden van hun werknemers te vezbete

Sociale, ethische en milieuaspecten:
SFDR-categorie:
Dit compartiment beantwoordt aan de transparamgésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zzgdat het
onder
andere ecologische en/of sociale kenmerkermaobd Het
compartiment heeft evenwel geen duuezam
beleggingsdoelstelling.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

Het compartiment hanteert een niet-financiéle beriag die is
gestoeld op een reeks criteria op het vlak vaneotieheer,
maatschappelijke verantwoordelijkheid en behjadsestuur
(Environmental, Social, Governance — ESG) en ldgh z
daarbij

hoofdzakelijk toe op het maatschappelijke espenet als
doelstelling bij te dragen aan de creatie en/ofteétoud van
stabiele en hoogwaardige werkgelegenheid in Belgié.

Het belegt dan ook hoofdzakelijk in bedrijvemarvan het
beheerteam verwacht dat zij — over een termijnwgijaar —
hun werkgelegenheid in Belgié kunnen verhogen/hawveth of
de arbeidsomstandigheden van hun werknemers kunnen
verbeteren.

2. Uitsluitingsbeleid

Alle potentiéle beleggingen worden gescreend one igaan of
zij stroken met het interne beleid inzake verantddmeleggen
van Belfius Asset Management.

Zo wordt elk actief geanalyseerd om na te gaareafettelijke

uitsluitingen en de afstemming op de ‘Transitiorc@leration

Policy’ (TAP) nageleefd worden, waarin de gegaste ES
G- sectorcriteria op de activiteiten van Belfius rden

toegelicht. Merk op dat er voor sommige controw#esiof

gevoelige sectoren bepaalde drempels voor de inleonsf

productie gelden.
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9 Informations sur le compartiment 9 Informdie over het compartiment

9.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 9.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Plus d’informations sont disponibles via ienl suivant :
https://www.belfius.be/about-us/dam/corporate/coape
social-responsibility/documents/policies-and-charfe TAP-
Policy-FR.pdf

3- Bonne gouvernance :

Les sociétés sélectionnées appliquent des pratidgidmnne
gouvernance

4- Min % d’actifs nets investi en investissementsathles :
33%

Les investissements durables que le Compartimetenén
réaliser pour une portion du portefeuille visenavir une
incidence positive a long terme dans les domaines
environnementaux et sociaux via la prise en cong#e
principales incidences négatives (PAIl) visées datsbleau 1
de l'annexe | du Reéglement Délégué 2022/1288 et via
'évaluation du niveau d'alignement a la TAP des
investissements.

Le scoring ESG des sociétés en portefeuille viswini des
indicateurs sélectionnés pour évaluer I'éligibilités titres de
sociétés en portefeuille en termes de création pleimstables
et de qualité et qui affichent une évolution pesitsur une
période de 5 ans ou par rapport a un certain senimal. Le
suivi de ces indicateurs est tributaire de la didp6té de
l'information.

Alignement sur la taxonomie

Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonoduoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, lieciwe
consistant a « ne pas causer de préjudice imporsapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent
en compte les criteres de I'Union européeenematiére
d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.
Les investissements sous-jacents a la portionmeste ce
produit financier ne prennent pas en compte legres de
'Union européenne en matiére d'activités économsqu
durables sur le plan environnemental.

Principales incidences négatives ("Principal advees
impacts” (PAl))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxestissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesaih de
personnel, au respect des droits de I'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans l'analyse ESG dedemgeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hmble de
chaque

indicateur pour chaque industrie/secteur sjogmEf auquel
I'émetteur appartient. L’ensemble des PAI obliga®idéfinis
par le Reglement Délégué 2022/1288 de la Commishiod
avril 2022 sont ainsi considérés dans l'analyse ESG
propriétaire qui est a
l'origine de la définition d'un investissemehirable et de
I'éligibilité d'un émetteur au titre d'investisserhéurable pour

la poche investissement durable du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérapar un ou

Meer informatie vindt u via de volgenddink:
https://lwww.belfius.be/about-us/dam/corporate/coafps
social-responsibility/documents/policies-and-chayta/ TAP-
Policy-NL.pdf

3 Goed bestuur:

De geselecteerde bedrijven volgen praktijken oghbted van
goed bestuur

4. Minimumaandeel duurzame beleggingen: 33%

De duurzame beleggingen waarin het compartiment
gedeeltelijk van plan is te beleggen, streven ere@apositieve
impact te hebben op lange termijn op sociaal erengkbied
door de belangrijkste ongunstige effecten (PARammerking
te nemen uit tabel 1 van bijlage | bij de Gedelegee
Verordening 2022/1288 en door de afstemming \d&
beleggingen op het TAP te beoordelen.

De ESG-score van de bedrijven in de portefeuill@ vi
monitoring van geselecteerde indicatoren om teagaan
in welke mate de bedrijven in de portefeuilleaemmerking
komen op het gebied van creatie van stabiele egvmardige
werkgelegenheid en die een positieve ontwikkeliegonen
over een periode van 5 jaar of ten opzichte vanbegraalde
minimumdrempel. De monitoring van deze indicatdrangt af
van de beschikbaarheid van de gegevens.

Afstemming op de taxonomie

Het minimale afstemmingspercentage op de taxonovorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet gedd
beginsel

“geen ernstige afbreuk doen” alleen voor ahelerliggende
beleggingen van het financieel product die rekertingden
met

de criteria van de Europese Unie voor edsthy duurza
me economische activiteiten. De onderliggende lgabegn
van het
resterende gedeelte van dit financieel procdwiden geen
rekening met de criteria van de Europese Unie goofogisch
duurzame economische activiteiten.
Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advese
impacts” (PAl))

De "Principal adverse impacts" (PAIl) zijn delangrijkste
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke dpE@
industrie/sector waartoe de
emittent behoort. Alle verplichte PAI's die iGedelegeerd
e Verordening 2022/1288 van de Commissie van 6 2p#2
zijn vastgelegd, worden op die manier in aanmerigeigomen

in de eigen ESG-analyse die aan de basis ligt eadedinitie
van een duurzame belegging en het al dan nietimekking
komen van
een emittent als duurzame belegging voor dwerzame
beleggingssegment van het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
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plusieurs des moyens suivants :

-Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

-Exclusions : filtrage négatif des activités comtsées et des
controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI :

Ce compartiment prend en compte les principaleisiénces
négatives en prioritisant les impacts négatifs:liEgposition
a des sociétés actives dans le secteur des cobilbagbssiles
(PAI 4); Violations des principes du pacte mondie$ Nations
unies et des principes directeurs de I'OCDE pows
entreprises multinationales (PAI 10); Mixité au rsales
organes de gouvernance (PAl 13); Exposition a deesa
controversées (mines antipersonnel, armes a soogioms,
armes chimiques ou armes biologiques) (PAI 14).

Par allleurs, les informations relatives aux ppades
incidences négatives sur les facteurs de durabsiiéat
disponibles dans le rapport annuel.

La composition du portefeuille doit respecter degles et
limites générales prescrites par la loi ou lesugsanais il n’en
reste pas moins qu’une concentration peut se pedans des
secteurs d'activité. De plus, méme si la politique
d’investissement veille a assurer une diversifaratides
risques du portefeuille, I'évolution de la valeurtte
d’inventaire est incertaine car elle est soumise ditférents
types de risque évoqués plus loin ci-dessousull @e résulter
une volatilité élevée de son cours.

e

9.1.6. Indice(s) et benchmark(s)
Nom de l'indice

MSCI Belgium IMI 25/50 (Net Return — dividendes set
réinvestis)

Définition de l'indice

L’indice mesure la performance des grandes, moyerate
petites capitalisations du marché belge.

Utilisation de l'indice

¢ dans la détermination des niveaux de risque rpetr@s de
risque,
« a des fins de comparaison de performance.

Niveau de déviation de la composition du portefeué par
rapport a I'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pasg pbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indicegd’mvestir
dans les mémes proportions que les composants

de cet indice. Dans des conditions normales de hmdara
tracking error attendue du compartiment sera inanoe; a
savoir supérieure a 4%. Cette mesure est une ésimies
écarts de performance du compartiment par rappoid a
performance de son indice. Plus la tracking erret e
importante, plus les déviations vis-a-vis de I'celisont
importantes. La tracking error réalisée dépendmuotent des

een of meer van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op controviesi
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's:

Het compartiment neemt de belangrijkste ongunsffecten
in aanmerking door prioriteit te verlenen aan degumstige
effecten van: Blootstelling aan ondernemingen &dtiede
sector fossiele brandstoffen (PAI 4), schendingem e
beginselen van het VN
Global Compact of van de richtsnoeren voaitimationale
ondernemingen van de OESO (PAI 10), genderdivérsitad
van

bestuur (PAI 13), blootstelling aan controw&es wapens
(antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemischapems en
biologische wapens) (PAI 14).

De informatie over de belangrijkste ongunstige @&a op de
duurzaamheidsfactoren is ook opgenomen in hetgesing.
De samenstelling van de portefeuille moet voldoem a
algemene wettelijke en statutaire voorschriftebeperkingen,
maar kan
niettemin een concentratie in bepaalde seattarertonen.
Bovendien is, hoewel het beleggingsbeleid eropcbeis de
portefeuillerisico's te spreiden, de ontwikkelingnvde netto-
inventariswaarde onzeker omdat die onderhésigaan de
verschillende soorten risico’s die hierna wordesgticht. Dat
kan leiden tot een hoge koersbeweeglijkheid oftiltit.

9.1.6. Index en benchmark
Naam van de index

MSCI Belgium IMI 25/50 (Net Return — met nettodigitien
herbelegd)

Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen enejrete,
middelgrote en kleine marktkapitalisatie uit Belgié

Gebruik van de index

« voor het bepalen van de risiconiveaus en -paensiet
* om het rendement mee te vergelijken.

Mate waarin de samenstelling van de portefeuille afijkt
van de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mies tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezetfdeouding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de verwachikitig
error van het compartiment aanzienlijk zijn en mean 4%
bedragen.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendementdeindex.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwgkim ten
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conditions de marché (volatilité et corrélations tren
instruments financiers) et peut des lors s’écattea tracking
error attendue.

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitééhiéiant de

la disposition transitoire de l'article 51, 85 degiement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016

concernant les indices utilisés comme indices déredce

dans le cadre d'instruments et de contrats finan@e pour
mesurer la performance de fonds d’investissemenbdifiant

les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rabglet

(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégatairesmisren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysah dans
lesquelles I'indice de référence n'est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. domseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars eéla

semble approprié, choisira un autre indice de eéfgs. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @dwis le
Prospectus qui sera modifi¢ a cet effet. Ces plorst

disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéeddon

et/ou ses délégataires.

9.1.7. Politique suivie pendant I'exercice

Au cours du second semestre de 2023, le fondsGekr
enregistré une sous-performance par rapport arsboei de
référence, le MSCI Belgium 25/50, avec un écardib.
Cette période s'est caractérisée par deux trieesfort
distincts, chacun marqué par des dynamiques spées.

Au 3 trimestre, Argenx a brillé avec une performance

exceptionnelle de presque 30%, propulsant le marohésier

belge. Cependant, alf #imestre Argenx a été marqué par

deux déceptions majeures dans ses études de médicam
phase finale, entrainant une baisse du titre deq#25%.

La sous-performance de Bel=Go au cours du troisieme

trimestre est principalement attribuée a une sousigration
en Argenx, malgré des contributions positives dsitjms
stratégiques telles que Kinepolis et Lotus Bakeriea
performance exceptionnelle du marché belge a reppssi
exclusivement sur la remarquable performance @wxg
représentant pres de 15% du MSCI Belgium 25/50cstte
période.

En revanche, au quatrieme trimestre, notre forldg&ement
surperformé son indice de référence, le MSCI Betgivll
25/50. Cette  surperformance
surpondération dans le secteur immobilier (Shurge/®P,
VGP et Aedifica), et une sous-pondération dans hxget le
secteur financier (KBC et GBL). Cependant, cesgaint été
partiellement compensés par la sous-pondératigkBeimbev
et en Intervest Office & Warehouses.

Au cours de ce semestre nous avons initié une Heuve

position dans Proximus. Parallelement, nous avmsitnotre
exposition au secteur financier en diminuant nasitipms en

s'explique par une

opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus vetsohilan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die pgedit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)

2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juam

2016 betreffende indexen die worden gebruikt alcbmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof ade

prestaties van beleggingsfondsen te meten en jmiging van

de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&ening

(EV) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgesteaidr het

geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De

raad van bestuur van het fonds zal op basis vanmglamnen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindkiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden

in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@dworden.

Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij detekvan de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

9.1.7. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Gedurende het tweede semester van 2023 heeft eG®e
fonds een ondermaatse prestatie geleverd in vgdigglimet de
benchmark, de MSCI Belgium 25/50, met een verseail

2,6%. Deze periode werd gekenmerkt door twee zeer

verschillende kwartalen, elk met specifieke dyn&eie

In het derde kwartaal blonk Argenx uit met eenariterlijke
prestatie van bijna 30%, waardoor de Belgische elancharkt
werd gestimuleerd. Echter, in het vierde kwartaaldyArgenx
getroffen door twee grote tegenvallers in zijn -fse
medicijnonderzoeken, wat resulteerde in een daliag de
koers met meer dan 25%.

De ondermaatse prestatie van Bel=Go in het derdatial
wordt voornamelijk toegeschreven aan een ondergegin
Argenx, ondanks positieve bijdragen van strategiqubsities
zoals Kinepolis en Lotus Bakeries. De opmerkelipkestatie
van de Belgische markt steunde bijna uitsluitend dmp
uitstekende prestatie van Argenx, wat bijna 15% deiMSCI
Belgium 25/50 in die periode vertegenwoordigde.

Daarentegen heeft ons fonds in het vierde kwaticlatelijk
beter gepresteerd dan zijn benchmark, de MSCI BeldMI
25/50. Deze overprestatie kan worden verklaard cdesr
overweging in de vastgoedsector (Shurgard, WDP, \&BP
Aedifica) en een onderweging in Argenx en de fin@lecsector
(KBC en GBL). Echter werden deze winsten gedegteli
gecompenseerd door de onderweging in AB Inbev &mest
Office & Warehouses.

Gedurende dit semester hebben we een nieuwe positie

ingenomen in Proximus. Tegelijkertijd hebben we eonz
blootstelling aan de financiéle sector vermindeabrdonze
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KBC et Ageas. De méme, nous avons réduit notreiposn
Argenx et Barco.

Politique ESG

Belfius Equities BEL=GO étant classé article 8 sBEBR, le
fonds vise a promouvoir des  caractéristiques
environnementales et sociales mais n'a pas d'dbject
d'investissement durable.

Les décisions d'investissement du fonds prennent dm
compte des criteres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG). Ces criteres font partie iatégrde la
gestion du fonds et influencent les décisions dS$tigsement
ainsi que la taille des positions.

Toutes les opportunités d'investissement doivergsea un
filtre pour étre en ligne avec la politique d'intissement
responsable interne de Belfius AM. Ainsi, chaquéf ast
analysé en vue de vérifier le respect des excladigales et
de son alignement avec la politique « Transitiomeleration
Policy » (TAP), détaillant les criteres sectorieBG appliqués
aux activités de Belfius. A noter que des seuiltezmes de
revenu ou de production sont appliqués a certadasesrs
controversés ou sensibles. Plus d'informations sont
disponibles via le lien suivant:https://www.belfibs/about-
us/dam/corporate/corporate-social-
responsibility/documents/policies-and-charters AfPF
Policy-FR.pdf

Notre fonds accorde une importance particuliere aux
entreprises qui créent des emplois de qualité iedegordent
une attention spéciale a leur capital humain. Nexrsmes
convaincus que ces entreprises seront les plusrpethtes a
long terme et qu'elles feront preuve de résiliedaas un
contexte  économique plus difficile. Ces  deux
éléments devraient soutenir leur performance emsecsur le
moyen terme.

Nous utilisons donc, en plus des criteres finaschebituels,
des critéres extra-financiers, comme la créatiofedeploi en
Belgique et a I'étranger, une rémunération équitadé bonnes
conditions de travail, des possibilités de formatiet
d’épanouissement du personnel ainsi que le resgest
principes d'inclusion et de diversité.

Sur la période considérée, presque 100% des eisespen
portefeuille respectent les criteres et les sedis nos
indicateurs sociaux.

Dépassements de limites réglementaires en matiére d
politigue d'investissement

17.07.2023-26.07.2023

Passive Art 62 §la:

Un maximum de 10% peut étre investi dans des titresseul
émetteur :Argenx SE: 10,97%

posities in KBC en Ageas te verminderen. Op deeeffidinier
hebben we onze positie in Argenx en Barco vermuhder

ESG-beleid

Aangezien Belfius Equities BEL=GO onder artikel &nvde
SFDR valt, probeert het fonds milieu- en socialerkerken te
promoten, maar heeft het geen duurzame-
beleggingsdoelstelling.

Bij de beleggingsbeslissingen van het fonds worakrdm

rekening gehouden met criteria op het gebied valieumi

samenleving en goed bestuur (ESG). Deze criteriaeo een

integraal onderdeel van het fondsbeheer en beitetoe
beleggingsbeslissingen en de omvang van posities.

Alle investeringsopportuniteiten moeten een filtBrorstaan
om in overeenstemming te zijn met het intern belaitBelfius
AM op het vlak van verantwoord beleggen. Elk actigfrdt
geanalyseerd om na te gaan of het voldoet aan ttelijke
uitsluitingen en in  overeenstemming is met het
Transitieversnellingsbeleid (Transition Acceleratidolicy,
TAP), dat de sectorale ESG-criteria beschrijft dierden
toegepast op de activiteiten van Belfius. Er moetrden
opgemerkt dat er inkomsten- of productiedrempelsdem
toegepast op bepaalde controversiéle of gevoebgeoen.
Meer informatie is  beschikbaar via de link
https://www.belfius.be/about-us/dam/corporate/ceafe
social-responsibility/documents/policies-and-chaytd/ TAP-
Policy-NL.pdf.

Ons fonds hecht bijzonder veel belang aan bedrijgen
kwaliteitsbanen creéren en bijzondere aandachethestaan
hun menselijk kapitaal. We zijn ervan overtuigd dhe
bedrijven op lange termijn het best zullen presteze dat ze
veerkracht zullen tonen in een moeilijker econoimikiimaat.
Deze twee factoren zouden hun prestaties op deskmdarkt
op middellange termijn moeten ondersteunen.

Naast de gebruikelijke financiéle criteria hanteves daarom
ook extra-financiéle criteria, zoals het creérenn va
werkgelegenheid in Belgi€é en in het buitenland, eerlijk
loon, goede arbeidsvoorwaarden, mogelijkheden voor
opleiding en ontwikkeling van het personeel en eespoor de
inclusie- en diversiteitsprincipes.

Over de verslagperiode voldeed bijna 100% van onze
portefeuillebedrijven aan de criteria en drempeds onze
sociale indicatoren.

Overschrijdingen van de reglementaire limieten vde
beleggingspolitiek

17.07.2023-26.07.2023

Passief Art 62 §la:

Maximaal 10% mag belegd worden in effecten van één
emittent: Argenx SE: 10,97%.
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21.08.2023-23.08.2023
Passive Art 62 §2a: Le total des émetteurs qui s&pd 5%
du TNA ne peut étre supérieur a 40% du TNA : 40,05%

05.09.2023-11.09.2023

Passive Art 62 §2a: Le total des émetteurs qui sigd 5%
du TNA ne peut étre supérieur a 40% du TNA :

40,07%

12.09.2023-20.09.2023

Passive Art 62 §2a: Le total des émetteurs qui siEgd 5%
du TNA ne peut étre supérieur a 40% du TNA :

40,05%

21.09.2023-22.09.2023
Passive Art 62 §2a: Le total des émetteurs qui si&ga 5%
du TNA ne peut étre supérieur a 40% du TNA :40,08%

05.10.2023-06.10.2023
Passive Art 62 §2a: Le total des émetteurs qui sipa 5%
du TNA ne peut étre supérieur a 40% du TNA :40,05%

10.10.2023-12.10.2023
Passive Art 62 §2a: Le total des émetteurs qui s&ra 5%
du TNA ne peut étre supérieur a 40% du TNA :40,13%

Tous les dépassements ont concerné une limiteslégak sont
produits involontairement c’est-a-dire en raisoeffégts de

marché. lls ont été signalés au gestionnaire paratiue
dépositaire. lls ont tous été résolus. Plus dedldgteuvent étre
obtenus auprés du promoteur de la SICAV, Belfiuadde,

Place Charles Rogier 11, 1210 Bruxelles.

9.1.8. Politique future

Pour I'année 2024, nous anticipons une croissandénmde, en
ligne avec celle observée en 2023. La résistarmarmpiable
de I'économie belge en 2023, avec une croissanck 4%
dépassant la moyenne de ses voisins, s'expliqugramle
partie par la résistance de la consommation beltghuable
a lindexation automatique des salaires et la dpates
entreprises cotées a préserver leurs marges matgrééfis
mondiaux auxquels elles font face tels que l'iidlatet les
hausses des taux d'intérét des banques centrales.

Cependant, nous prévoyons que les effets desdsadedaux
se feront sentir dans les mois a venir, impactant
consommation et les investissements des entreprisagré
les baisses anticipées plus tard en 2024. De pamée 2024
pourrait étre marquée par des incertitudes poksqu
notamment en raison des élections en BelgiqueE#ats Unis
et pour I'Union Européenne.

9 Informdie over het compartiment

9.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

21.08.2023-23.08.2023

Passief Art 62 §2a: Het totaal van de emittenterbéfavan de
AIR overschrijdt, mag niet meer bedragen dan 40BdeAlR:
40,05%.

05.09.2023-11.09.2023

Passief Art 62 82a: Het totaal van de emittentérb&avan de
AIR overschrijdt mag niet meer zijn dan 40% varAdie:
40,07%

12.09.2023-20.09.2023

Passief Art 62 §2a: Het totaal van de emittentérb®&avan de
AIR overschrijdt mag niet meer zijn dan 40% varAdie:
40,05%

21.09.2023-22.09.2023

Passief Art 62 82a: Het totaal van de emittenteérb®avan de
AIR overschrijdt mag niet meer zijn dan 40% vanAlR:
40,08%.

05.10.2023-06.10.2023

Passief Art 62 82a: Het totaal van de emittenteérb®avan de
AIR overschrijdt mag niet meer zijn dan 40% vanAlR:
40,05%.

10.10.2023-12.10.2023

Passief Art 62 §2a: Het totaal van de emittentérb®@avan de
AIR overschrijdt mag niet meer zijjn dan 40% van de
AIR:40,13%.

Alle overschrijdingen hadden betrekking op een eligte
limiet en vonden onvrijwillig plaats, d.w.z. alsvgtg van
markteffecten. Ze werden door de depothoudende gamield
aan de beheerder. Ze zijn allemaal opgelost. Méematie is
verkrijgbaar bij de promotor van de BEVEK, Belfi@ank,
Charles Rogierplein 11, 1210 Brussel.

9.1.8. Toekomstig beleid

Voor het jaar 2024 verwachten we een gematigde,grokjn

met wat in 2023 is waargenomen. Vorig jaar heeft de
consumptie van de Belgen beter standgehouden damauihun
buren, grotendeels dankzij de automatische indegevian
lonen. Bovendien zijn de meeste beursgenoteerdejueed
erin geslaagd hun marges te behouden ondanks nendia
uitdagingen zoals inflatie en de stijging van dete&rieven
van centrale banken. In 2023 heeft de Belgischexaoce
opmerkelijke veerkracht getoond, met een groei 1dfo die

de gemiddelde groei van onze buren heeft overtioffe

Desalniettemin verwachten we dat de effecten
renteverhogingen in de komende maanden voelbdenzijn,
wat inviloed zal hebben op zowel de consumptie as d
investeringen van bedrijven, ondanks verwachtestaiingen
later in 2024. Bovendien zou het jaar 2024 gekekbhikemnen
worden door politiecke onzekerheden, met name vaeweg
verkiezingen in Belgié, de Verenigde Staten en vder
Europese Unie.

van
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Selon les estimations du Bureau fédéral du Plarfiation en
Belgique devrait tourner autour de 3,9 % en 2024 cé& qui
concerne la croissance économique belge, elle idetteindre
environ 1,3 % en 2024.

Dans ce contexte, notre fonds adoptera une appprcidente
face aux risques potentiels tout en cherchantrepssitionner
sur des entreprises qui devraient bénéficier diétriction
anticipée des taux et capables de résister a wissance
économique qui devrait rester faible. Nous maintiens une
gestion active de notre portefeuille pour assunerallocation
optimale des actifs, en tenant compte des perspscti
économiques et des prévisions d'inflation.

9.1.9. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'appécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau
de risque est présenté via un indicateur synthétidgi risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faildlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurestdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Régler2éi/653
de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondalas sa
version la plus récente, dans le document d’infdioms clés.

Les principales limites de l'indicateur sont lesivsuntes :
l'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer katemps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes caunecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

9 Informdie over het compartiment

9.Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Volgens schattingen van het Federaal Planbureau deou
inflatie in Belgié rond de 3,9% moeten liggen irR20net een
economische groei van naar verwachting ongeveést.1,3

In deze context zal het fonds een voorzichtige tenag
hanteren, terwijl we streven naar een herpositingeichting
bedrijven die naar verwachting zullen profiterennvaen
voorziene verlaging van de rente en ook bestard tefjen
verzwakkende economische groei.

We zullen actief portefeuillebeheer handhaven omoggimale
activaspreiding te garanderen, dit rekening houdemet
economische vooruitzichten en inflatieprognoses.

9.1.9. Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvatanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en &jn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor dekaming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare i¢atie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdtan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compantimendergebracht in klasse 4
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9.2. Bilan

Vi
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o w >
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Actions

OPC anombre fixe de parts

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et dettes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants & recevoir

Dettes

Montants a payer (-)

Dépots et liquidités

Avoirs bancaires a vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Bel=Go
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9.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Aandelen

Aandelen

ICB's met een vast aantal rechten van deelneming
Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zcht

Banktegoeden op temijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

EUR

199 420 602,38
0,00

0,00

0,00

0,00

197 437 723,52

0,00
0,00
197 437 723,52

193 047 579,51
193 047 579,51
4390 144,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
(117.007,15)
198 353,96

198 353,96
(315361,11)
(315361,11)
21599 471,55
2509 471,55
0,00

0,00

(499 585,54)
0,00

20 189,74
(519775,28)
0,00

199 420 602,38
13 800 427,58
150 705,30

179 366 224,38
6103 245,12

3112/2022

EUR

217 954 733,15
0,00

0,00

0,00

0,00

214 257 359,63

0,00
0,00
214 257 359,63

209 839 215,62
209 839 215,62
4418 144,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

42346,00
243011,74

243 011,74
(200 665,74)
(200 665,74)
4207 812,89
4207 812,89
0,00

0,00

(552 785,37)
0,00

0,00
(552785,37)
0,00

217 954 733,15
38007 828,93
231 865,51

178 333 732,06
1381 306,65
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9.3. Postes hors bilan
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VIl

@ > @ >
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Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

Belfius Equities Bel=Go

9.3. Posten buiten-balanstelling

3112/2023
EUR
1. Zakelijke zekerheden (+-) 0,00
A Collateral (+-) 0,00
B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00
. Onderliggende waarden van optiecontracten en 0,00
warrants (+)
A Gekochte optiecontracten en warants 0,00
B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00
1Il. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00
B. Verkochten termijncontracten 0,00
V. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
A Gekochte swapcontracten 0,00
B. Verkochte swapcontracten 0,00
V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
A Gekochte contracten 0,00
B. Verkochte contracten 0,00
V1. Niet-opg gde bedragen op aandel 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VIl Verbintenissen tot verkoop wegens cessi i 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
A Aandelen 0,00
B. Obligaties 0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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9.4. Compte de résultats

Xe—Temm

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

OPC a nombre fixe de parts

Résultat non-réalisé

Autres valeurs mobilieres

Résultat non-réalisé

OPC & nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Créances, dépdts, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de change
Résultat réalisé

Produits et charges des placements
Dividendes

Intéréts (+-)

Dépdts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine belge

D'origine étrangére

Autres produits provenant des placements
Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de
réalisation des actifs & décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
0

Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au dépositaire - général
Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au dépositaire - classe L
Rémunération due au dépositaire - classe R2
Rémunération due au dépositaire - classe Z
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion financiére - Classe L

Gestion financiére - Classe R2

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général
Gestion administrative et comptable - Classe C
Gestion administrative et comptable - Classe L
Gestion administrative et comptable - Classe R2
Gestion administrative et comptable - Classe Z
Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total I+lIHV

Bénéfice courant (perte courante) avantimpéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Bel=Go

Xe—Temm

V.

9.4. Resultatenrekening

3112/2023
EUR
Waardeverminderingen, minderwaarden en (778 248,46)
Meerwaarden
Obligaties en andere schuldinstrumenten 0,00
Geldmarktinstrumenten 0,00
Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen (743 627,64)
waardepapieren
Aandelen (800 627,64)
Gerealiseerd resultaat 2426 791,34
Niet gerealiseerd resultaat (3227 418,98)
ICB's met een vast aantal rechten van deelneming 57 000,00
Niet gerealiseerd resultaat 57 000,00
Andere effecten (34 514,76)
Niet gerealiseerd resultaat (34 514,76)
ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 0,00
Financiéle derivaten 0,00
Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden 0,00
Wisselposities en -verrichtingen (106,06)
Andere wisselposities en -verrichtingen (106,06)
Gerealiseerd resultaat (106,06)
Opbrengsten en kosten van de beleggingen 8 748 553,56
Dividenden 8 973 340,52
Interesten (+-) 70 859,59
Deposito's en liquide middelen 70 859,59
Interesten in gevolge ontleningen (-) 0,00
Swapcontracten (+/-) 0,00
Roerende voorheffingen (-) (295 646,55)
Van Belgische oorsprong (295 646,55)
Van buitenlandse oorsprong 0,00
Andere opbrengsten van beleggingen 0,00
Andere opbrengsten 0,15
Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en 0,00
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten
Andere 0,15
Exploitatiekosten (1843 720,65)
Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen (41 314,50)
0
Financiéle kosten (-) (1910,82)
Vergoeding van de bewaarder (-) (37 479,59)
Vergoeding van de bewaarder - algemeen (6 714,98)
Vergoeding van de bewaarder - Klasse C (29 871,79)
Vergoeding van de bewaarder - Klasse L (228,36)
Vergoeding van de bewaarder - Klasse R2 (12,95)
Vergoeding van de bewaarder (Klasse Z) (651,51)
Vergoeding van de beheerder (-) (1603 845,91)
Financieel beheer (1509 256,75)
Financieel beheer - Klasse C (1497 681,71)
Financieel beheer - Klasse L (11 446,77)
Financiee! beheer - Klasse R2 (128,27)
Administratief- en boekhoudkundig beheer (94 589,16)
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen (2 700,00)
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C (89 860,96)
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse L (686,80)
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R2 (38,38)
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse Z (1303,02)
Administratie kosten (63 159,53)
Oprichtings- en organisatiekosten (-) (1049,51)
Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-) (107,77)
Diensten en diverse goederen (-) (29 606,59)
Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-) 0,00
Taksen (86 099,39)
Andere kosten (-) 20 852,96
Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar) 6904 833,06
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening voor 6 126 584,60
belasting op het resultaat
Belastingen op het resultaat (23 339,48)
Resultaat van het boekjaar (halfjaar) 6103 245,12

3112/2022
EUR
2224 607,31

0,00
0,00
2230971,22

2227 971,22
367.075,74
1860 895,48
3.000,00
3000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
(6.363,91)
(6.363,91)
(6.363,91)
1.008 331,87
1363 863,99

(10127,41)
0,00

(345 417,10)
(336 281,22)
(9135,88)
0,00

187 225,88
0,00

187 225,88
(2 038 858,41)
(53038,92)

(1717 536 45
(1616 554,82
(1602 903,89

(97 128,62)
9537,72
(843 300,66)

1381 306,65

0,00
1381 306,65
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9.5. Composition des avoirs et chiffres clés

9.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

Statut OPC Quantité Devise
Status ICB Hoeveelheid Munt

Dénomination
Benaming

9.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers

9.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(uitgedrukt in EUR)

Cours en devise Evaluation % % %
Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % netto-activa

door de ICB's

% portefeuille

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

Actions et autres valeurs assimilables a des actions — Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Belgique - Belgié

ACKERMANS & VAN HAAREN 47 966,00 EUR
SA

AEDIFICA SA -ACT- /REIT 83 199,00 EUR
AGEAS NV 223 281,00 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV 325 082,00 EUR
SA/NV

AZELIS GROUP 64 947,00 EUR
BARCO RG 178 717,00 EUR
BEKAERT 43 543,00 EUR
CP INVEST 46 517,00 EUR
DEME GROUP NV 20 841,00 EUR
EKOPAK 40 000,00 EUR
ELIA GROUP SA NV 61192,00 EUR
ETAB COLRUYT 34 707,00 EUR
EVS BROADCASTING 46 607,00 EUR
EQUIPMENT

FAGRON ACT 143 603,00 EUR
GREENYARD NV 78 819,00 EUR
GROUPE BRUXELLES 51823,00 EUR
LAMBERT

HOME INVEST BELGIUM SA 45 397,00 EUR
IREIT

INCLUSIO SA /REIT 30 000,00 EUR
ION BEAM APPLICATIONS SA 38919,00 EUR
IBA

KBC GROUPE SA 252 570,00 EUR
KINEPOLIS GROUP SA 99 730,00 EUR
LOTUS BAKERIES NV 1123,00 EUR
MELEXIS NV [EPER 47 002,00 EUR
MONTEA NV 19 126,00 EUR
NYXOAH RG 76 825,00 EUR
PROXIMUS SA 168 000,00 EUR
RECTICEL SA 257 394,00 EUR
SA D IETEREN NV 72 066,00 EUR
SOFINA SA 8 479,00 EUR
SOLVAC 9 962,00 EUR
SOLVAY SA 87 439,00 EUR
SYENSQO 87 439,00 EUR
ucB 194 148,00 EUR
UMICORE SA 139 967,00 EUR
VGP SA 33 648,00 EUR
WAREHOUSES DE PAUW SCA 274 838,00 EUR
SICAF

XIOR STUDENT HOUSING 68 348,00 EUR
IREIT

158,80 7617 000,80 3,86% 3,82%
63,65 5295 616,35 2,68% 2,66%
39,31 8777 176,11 4,45% 4,40%
58,42 18 991 290,44 9,62% 9,52%
22,18 1440 524,46 0,73% 0,72%
16,55 2 957 766,35 1,50% 1,48%
46,52 2025 620,36 1,03% 1,02%
14,26 663 332,42 0,34% 0,33%

111,40 2321 687,40 1,18% 1,16%
19,15 766 000,00 0,39% 0,38%

113,30 6933 053,60 3,51% 3,48%
40,80 1416 045,60 0,72% 0,71%
28,85 1344 611,95 0,68% 0,67%
16,61 2 385 245,83 1,21% 1,20%

5,96 469 761,24 0,24% 0,24%
71,22 3690 834,06 1,87% 1,85%
15,50 703 653,50 0,36% 0,35%
13,10 393 000,00 0,20% 0,20%
11,54 449 125,26 0,23% 0,23%
58,72 14 830 910,40 7,51% 7,44%
44,70 4 457 931,00 2,26% 2,24%

8 230,00 9242 290,00 4,68% 4,63%
91,25 4 288 932,50 2,17% 2,15%
86,20 1648 661,20 0,84% 0,83%

4,26 327 274,50 0,17% 0,16%

8,51 1429 680,00 0,72% 0,72%
10,60 2728 376,40 1,38% 1,37%

176,90 12748 475,40 6,46% 6,39%

225,40 1911 166,60 0,97% 0,96%

125,00 1245 250,00 0,63% 0,62%
27,73 2424 683,47 1,23% 1,22%
94,26 8242 000,14 417% 4,13%
78,90 15318 277,20 7,76% 7,68%
24,90 3485 178,30 1,77% 1,75%

105,00 3 533 040,00 1,79% 1,77%
28,50 7832 883,00 3,.97% 3,93%
29,70 2029 935,60 1,03% 1,02%
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9.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta

Total: Belgique - Totaal: Belgié
France - Frankrijk

BNP PARIBAS 37 223,00 EUR 62,59
EDENRED 79 362,00 EUR 54,14
LVMH ACT. 3432,00 EUR 733,60

Total: France - Totaal: Frankrijk
Royaume-Uni - Verenigd Koninkrijk

GSKPLC 104 803,00 GBP 14,50

Total: Royaume-Uni - Totaal: Verenigd Koninkrijk
Guernsey — Guernsey

SHURG SELF /REIT 115 775,00 EUR 44,86

Total: Guernsey - Totaal: Guernsey

Pays-Bas — Nederland
ARGEN-X N.V. 42 162,00 EUR 343,50
Total: Pays-Bas - Totaal: Nederland

Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Totaal Effecten toegelaten tot de
officiéle notering aan een effectenbeurs

Total Actions et autres valeurs assimilables a des actions - Totaal Aandelen en andere met aandelen gelijk te
stellen waardepapieren
OPC a nombre fixe de parts - ICB's met een vast aantal rechten van deelneming

Fonds - Fonds
Belgique - Belgié
ASCENCIO SICAFI 4 10 000,00 EUR 49,70
Total: Belgique - Totaal: Belgié
Total Fonds - Totaal Fonds
Total OPC a nombre fixe de parts — Totaal ICB's met een vast aantal rechten van deelneming

Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal:
Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

1. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen
Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR
Total Avoirs bancaires a vue - Totaal Banktegoeden op zicht
Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen
lll.  Créances et dettes diverses — Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres — Totaal Andere
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden

IV.  Autres - Andere

Total Autres — Totaal Andere

V. Total de I'actif net — Totaal van het netto-actief

Evaluation
Waarderingswaar
de

166 366 291,44

2329 787,57
4 296 658,68
2517 715,20

9 144 161,45

1753 957,13

1753 957,13

5193 666,50

5193 666,50

14 482 647,00
14 482 647,00
196 940 723,52

196 940 723,52

497 000,00
497 000,00
497 000,00
497 000,00
197 437 723,52

2599 471,55
2599 471,55
2599 471,55

(117 007,15)
(117 007,15)

(499 585,54)
199 420 602,38

9.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

% %

détenu porte-

par 'OPC feuille

% gehouden % portefeuille
door de ICB's

84,26%

1,18%
2,18%
1,28%

4,63%

0,89%

0,89%

2,63%
2,63%

7,34%
7,34%
99,75%

99,75%

100,00% 0,25%
0,25%

0,25%

0,25%

100,00%

%

actif

net

% netto-activa

83,42%

1,17%
2,15%
1,26%

4,59%

0,88%

0,88%

2,60%
2,60%

7,26%
7,26%
98,76%

98,76%

0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
99,01%

1,30%
1,30%
1,30%

(0,06%)
(0,06%)

(0,25%)
100,00%
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9.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 9.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

(4) OPC non inscrit aupres de I'Autorité des Sexviet Marchés Financiers ne répondant pas auxtmmde la Directive 2009/65/CE - ICB'’s niet ingeseven bij de Autoriteit voor Financiéle DienstanMarkten die
niet voldoen aan de voorwaarden van de Richtlijp9265/EEG.

Les changements dans la composition du portefditiless sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effeadefeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 11210 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.

Répartition économique du portefeuille-titres au  Immobilier— Vastgoed 14,08%
31/12/2023 Sociétés financieres, d'investissement & autregtscdiversifiee — 13,93%
; Financiéle vennootschappen, beleggings- en dirdere venn.
(en pourcentage du portefeuille) Banques & autres établissements de créBianken en 13,14%
. - kredietinstellingen
Economische sp_re|d|ng van de Tabac & boissons alcoolis¢ — Tabak en alcoholische dranl 9,62%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Produits cosmétiques pharmaceutiques & produitscage— 7,99%
(in procenten van de effectenportefeuille) Geneesmiddelen, cosmetica & medische producten
Biotechnologit— Biotechnologi 7,34%
Véhicules- Voertuigen 6,46%
Alimentation & boissons non alcoolisée¥oeding en frisdranken 4,68%
Chimie — Chemische product 3,97%
Approvisionnement en énergie & en ealnergie- en 3,51%
watervoorziening
Appareils électroniques & se-conducteur — Elektronica er 2,85%
halfgeleiders
Métaux non ferreux Non-ferrometalen 2,79%
Secteur de la restauration et de I'hébergemerasinfictures de loisi 2,26%
— Logies, catering, ontspanningsfaciliteiten
Mécanique & équipements industriel$lachinebouw en industriéle 1,56%
uitrusting
Internet, logiciels & services — Internet, software en -dienstel 1,50%
Soins de santé & services sociau®ezondheidszorg en sociale 1,37%
diensten
Services divel - Diverse dienste 1,28%
Télécommunications Telecommunicatie 0,72%
Commerce de détail & grandes surfaedédeinhandel en warenhuizer 0,72%
Agriculture & péch — Landbouw en visse 0,24%
Total: - Totaal: 100,00%
Répartition géographique du portefeuille-titres Belgique — Belgié 84,51%
au 31/12/2023 Pays-Bas — Nederland 7,34%
; France- Frankrijk 4,63%
(en pourcentage du portefeuille) CHErN iy 263%
) - Royaume-Uni — Verenigd Koninkrijk 0,89%
Geografische spreiding van de Total: - Totaal: 100,00%
effectenportefeuille op 31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)
Répartition par devise du portefeuille-titres au EUR- EUR 99,11%
31/12/2023 GBP - GBP 0,89%
(en pourcentage du portefeuille)
Total: — Totaal: 100,00%

Spreiding per munt van de effectenportefeuille op
31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)

201



Belfius Equities Bel=Go

9.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 9.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

9.5.2. Changements dans la composition des avoirs du 9.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van

compartiment
(exprimé en EUR)

Achats - Aankopen
Ventes- Verkoper
Total 1 - Totaal 1

het compartiment

(uitgedrukt in EUR)

ler semestre
1ste semester
12 530 559,93
3C 02€ 041,6¢
42 556 601,61

Souscriptions- Inschrijvinger 1284332,5¢
Remboursements - Terugbetalingen 19578 721,40
Total 2 - Totaal 2 20862 053,9¢
Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen 204 032 097,38
Taux de rotation - Omloopsnelheid 10,63%
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnelhei 10,63%

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobiliénesur les actifs, ddxception des dépots et liquidi
ont été réalisées, durant une période détermingédpection uniquement des souscriptions et remtsmnents. Un pourcentage négatif indique tpse
souscriptions et remboursements n'ont donné liguunombre limité de transactions ou, le cas éohé aucune transaction dans le portefeuille.
La liste détaillée des transactions qui ont eu lgndant I'exercice peut étre consultée sans faajsres de Belfius BanguS.A. ayant son sieége Pl
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servigarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@dmsacties met betrekking tot de effecten, respealijk met betrekking tot de activ&huitzondering ve
deposito’s en liquide middelen tijdens een bepapkt@de uitsluitend in functie van de inschrijvamgen deerugbetalingen zijn uitgevoerd. Een neg:
percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen slechts weinig of, in voorkomend gédelemaal geen transties in de portefeuille tewe
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijJdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.

9.5.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalngen
en van de netto-inventariswaarde

9.5.3. Evolution des souscriptions et des remboursementinai
que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023

Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op

31/12/2023
Période Souscriptions Remboursement Fin de période
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger Einde periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 27569,8: 14686,4¢ 172389,6:
Distribution / Uitkering 11€ 690,5¢ 19172,6( 217150,7:
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 608,2¢ 532,2: 2212,1:
Classe R2 / Klasse R2 Distribution / Uitkering 0,0C 0,0C 0,0C
Capitalisation / Kapitalisat 590,0( 0,0 590,0(
Classe Z / Klasse Z Distribution / Uitkering 0,0C 0,0 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 2399,0( 2399,0( 2 399,0(
Total / Totaal 394 741,45
30/06/202: Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 3641,4: 10653,1¢ 165377,8¢
Distribution / Uitkering 14331,7¢ 27492,3¢ 202990,1:
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 40,64 500,2¢ 1752,4¢
Classe R2 / Klasse R2  Distribution / Uitkering 0,0C 0,0C 0,0C
Capitalisation / Kapitalisat 0,0C 0,0¢ 590,0(
Classe Z / Klasse Z Distribution / Uitkering 0,0C 0,0¢ 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0 2 399,0(
Total / Totaal 374 109,44
31/12/202: Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 720,9¢ 12142,2¢ 153956,6(
Distribution / Uitkering 2 269,4¢ 31319,8( 174939,7¢
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 0,3¢ 185,5¢ 1567,2¢
Classe R2 / Klasse R2  Distribution / Uitkering 55,0( 0,0C 55,0(
Capitalisation / Kapitalisat 0,0C 0,0 590,0(
Classe Z / Klasse Z Distribution / Uitkering 0,0C 0,0 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0C 2 399,0(
Total / Totaal 333 507,67
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Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe L / Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Classe R2 / Klasse R2  Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Classe Z / Klasse Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
30/06/202: Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie
Classe R2 / Klasse R2  Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Classe Z/ Klasse Z  Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe L / Klasse Capitalisation / Kapitalisat

Classe R2 / Klasse R2 Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Classe Z/ Klasse Z  Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat

Valeur nette d'inventaire en fin de période
(dans la devise du compartiment)

Période

Bel=Go

Samenstelling van de activa en kerncijfersvig)

Bedragen betadlen ontvangen door de ICB
(in de valutahet compartiment)

Souscriptions Remboursement
Inschrijvingen Terugbetalinger
27 752 116,8 14 654 264,06
36 353 954,4 5 784 989,09
60€ 044,8. 52( 333,4(
0,0C 0,0C
88 500,01 0,0C
0,0C 0,0C
4 605 480,2 4 605 480,25
334(308,9' 971C963,2.
3 95€ 863,9¢ 7512014,7¢
36 716,8 421 603,45
0,0C 0,0C
0,0C 0,0C
0,0C 0,0C
0,0C 0,0C
657 517,5 10998 431,03
618 217,9 8415 421,12
347,0¢ 164869,2¢
8 250,01 0,0C
0,0C 0,0C
0,0C 0,0C
0,0C 0,0C

Nettoinventariswaarde einde periode
(in de valutahetrcompartiment)

par action
Periode Per aandee
30/06/202: 22186E558,6¢ Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat 904,5°
Distribution / Uitkering 274,87
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 893,78
Classe R2 / Klasse | Distribution / Uitkering 0,0C
Capitalisation / Kapitalisat 138,3¢
Classe Z / Klasse Z Distribution / Uitkering 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 1742,33
30/06/2023 212 731129,7¢ Classe C/Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 914,29
Distribution / Uitkering 272,41
Classe L / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 902,5¢
Classe R2 / Klasse R2 Distribution / Uitkering 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 141,58
Classe Z / Klasse Distribution / Uitkering 0,0C
Capitalisation / Kapitalisat 1790,0:
31/12/2023 199 420602,3¢ Classe C/ Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 943,92
Distribution / Uitkering 274,8(
Classe L / Klasse L Capitalisation / Kapitalisatie 931,39
Classe R2 / Klasse R2 Distribution / Uitkering 153,19
Capitalisation Kapitalisatie 147,0:
Classe Z / Klasse Z Distribution / Uitkering 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 1863,12
9.5.4. Performances 9.5.4. Rendementen
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)
Classe/ Klasse CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10  Depuis le lancement
jaar / Sinds start

© CAP 3,56% 4,04% 6,25% 5,31% 4,43%

L CAP 3,46% 3,95% 6,16% 5,21% 5,70%

R2 CAP 4,80% - - - (0,96%)

Zz CAP 5,25% 5,76% 8,01% - 3,96%
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Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 1998

9.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersviig)

Jaar van oprichting : 1998

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3deuébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Bel=Go CAP (EUR) / KAP (EUR
Benchmark — Benchmark

)

30,00%

25,08%

24,15% 24,11%

25,00%
20,00% 18,47%
15,30% 15,66%

15,00%  |12,67%

13,21%
10,21%

10,00%

5,00%
1,61%

1 0,23%

0,00%

-5,00% -3,14%

-7,16%
-10,00%

-15,00%
-16,24%

-17,10%

21,33%

3,56% 3,86%

-11,35%
-12,36%

-20,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paaftjirrdex en benchmark"

2021-12-31

2022-12-31  2023-12-31
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Classe L (CAP) / Klasse L (KAP)

Année de création : 2011

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié jaar op 31 december 2023

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%

-10,00%

-15,00%

-20,00%

9.5 Samenstelling van de activa en kerncijfersvplg)

Jaar van oprichting : 2011

M Belfius Equities Bel=Go CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

24,0208>:08% 23,98%
21,33%
18,30%
15,30% 15,66%
12,50% 13,21%
10,09%
3,46% 3,86%
1,51%
- 023% I
3,18%
7,16%
-11,35%
-12,44%
-16,24%
17,16%

2014-1231 20151231  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31 20191231  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder pasdtirrdex en benchmark”
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Classe R2 (CAP) / Klasse R2 (KAP)

Année de création : 2016 Jaar van oprichting : 2016

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Bel=Go CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

6,00%

5,00% 4,80%

4,00% 3,86%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00% -
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paadfjirrdex en benchmark"
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Classe Z (CAP) / Klasse Z (KAP)

Année de création : 2016 Jaar van oprichting : 2016

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3detébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsid jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Bel=Go CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

30,00%

26,19% 26,16%
25,08%
25,00%

21,33%
20,00%

15,00%

10,00%

5,25%
o I 3,86%
0,00%
’ m

-1,53%
-5,00%
7,16%
-10,00%
-10,91% .11,350%

-15,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paadfjirrdex en benchmark"

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur deaédis historiques, qui ne peuvent donner aucur@tiiquant au rendement futur et qui ne tiennast p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casions et frais liés aux émissions et rachats de.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhisforische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogteibonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.

9.5.5. Frais 9.5.5. Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE0948876223 1,88%
Classe C / Klasse C BE0942851115 1,87%
Classe L/ Klasse L BE6214501023 1,97%
Classe R2 / Klasse R2 BE6286705387 -
Classe R2 / Klasse R2 BE6286704372 0,66%
Classe Z / Klasse Z BE6286707409 0,25%
Classe Z / Klasse Z BE6286710437 -
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Les frais courants sont calculés conformément dispositions du Reglement 583/2010 de la Commisgiotier juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement europtetiu Conseil en ce qui concerne les informatidés pour linvestisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mfiations clés pour I'investisseur ou du prospestuain support durable autre que le papier
ou au moyen d’'un site web (ci-apres le « Réglere88i2010 »). La notion de « frais courants » cdess tous paiements déduits de l'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéautorisée par la reglementation, les statuts qudspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’eratéde sortie payés directement par l'investissesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lzssription et au remboursement de parts d’'OPC-paasits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diéteile produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'égercomptable précédent et sont exprimés en powagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étréenedprsous forme d’'un montant maximum a factureétoe établis sur la base d'une autre
période passée d'un an, voire faire I'objet d’'usgneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @@sie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiéledei@gformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegegi@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(2»). De lopende kosten bevatten alle betalingiede activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémalil, de transactiekosten, behalve diegene diaectgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@®B het kopen en verkopen van stukken van eenrai@® maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatien van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vaan een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in heédenl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \@ansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d’incidence sur le montariaccommission de gestion payée par le compartimé&nsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitstdéfinies dans les statuts. Ces limitationgpeevent étre modifiées qu’apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Managertigelfius Investment Partners jusqu'au 30 septer2b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de beneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen giglijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Asseimizement (Belfius Investment Partners tot 30 seperi023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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9.6. Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

9.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de ’Administration au taux annuel maximum del0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe Lock)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de 'Administration au taux annuel maximum del0%

- de frais liés au mécanisme Lock au taux annugiman de 0,10 %
- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe R2)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,30 %

- de ’Administration au taux annuel maximum de(0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématiegn du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées

9.6. Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 deceneib 2023

9.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedreg
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,11
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,03 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaiplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse Lock)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,11
%

- van kosten gekoppeld aan het Lockmechanisme aanjaarlijks
percentage van maximum 0,10 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenasximum 0,03 %
- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse R2)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagey@h% maximum

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,10
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagé\@8 % maximum
- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
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(vervolg)

de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe Z)

Les rémunérations :

- de 'Administration au taux annuel maximum de7%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

9.6.2. Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
245 448,38 EUR

- la commission de gestion (Classe L)
1 848,40 EUR

- la commission de gestion (Classe R2)
23,51 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
17 835,94 EUR

- la rémunération d'administration (Classe L)
134,32 EUR

- la rémunération d'administration (Classe R2)
7,68 EUR

- la rémunération d'administration (Classe Z)
259,01 EUR

- la rémunération d'administration (générale)
1 450,00 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe C)
4 895,54 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe L)
36,87 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe R2)
2,39 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe Z)

commissaris, van de bestuurders en van de nakaeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaansp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse Z)

De vergoedingen:

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,07
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentag@\@8 % maximum

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

9.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
245 448,38 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse L)
1848,40 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse R2)
23,51 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
17 835,94 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse L)
134,32 EUR

- de vergoeding voor Administratieprovisie (Klad?2)
7,68 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse Z)
259,01 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
4 895,54 EUR

- de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse L)
36,87 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse R2)
2,39 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse Z)
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112,62 EUR 112,62 EUR
- la rémunération Lock fee - de vergoeding Lock fee
123,21 EUR 123,21 EUR
- une provision pour autres frais généraux arm@@&munération - een voorziening voor andere jaarlijkse kostamgoeding honoraria
autorité de contrdle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)
publication...)
247 597,41 EUR 247 597,41 EUR
Pour un total de : Voor een totaal van :
519 775,28 EUR 519 775,28 EUR
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10. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT 10. INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

10.1. 10.1.

Rapport de gestion du compartiment

10.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Cure a été lancé le 4 février 2019.

La période de souscription initiale Classe C CAE®IS a
été fixée du 15 janvier au 31 janvier 2019 et & itial de
souscription a 150 EUR.

Les actions de la classe Y CAP sont commercialiségartir
du le juin 2022 au prix initial de 25 EUR.

10.1.2. Gestion financiére du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeattirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

10.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d'investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

10.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

10.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

10.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

Le Compartiment est un fonds Feeder de Candrianti&s|l
Oncology Impact (le « Master ») dont I'objectif,rda biais
d’'une gestion discrétionnaire, est de bénéficier lde
performance du marché des actions mondiales detésci
actives dans le domaine de l'oncologie (étude, raiatic,
traitement, etc. du/contre le cancer) afin de répe@ un des
grands défis en matiére de développement durable.

Politique de placement du compartiment
Investissement du Feeder dans le Master :

Le Feeder investit en permanence au minimum 95%ede
actifs nets dans des parts du Master

Beheerverslag van het compartiment

10.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Cure werd gelanceerd op 4 feb2CD.
De initiéle inschrijvingsperiode liep van 15 januat 31
januari 2019 en de initiéle inschrijvingsprijs beelg 150 EUR
voor de klasse C KAP en C DIS.

De aandelen van de klasse Y KAP worden gecommisegaitl
vanaf 1 Juni 2022 tegen de initiéle prijs van 2&eu

10.1.2.Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

10.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

10.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

10.1.5. Beursnotering

Niet van toepassing

10.1.6. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment is een feederfonds van Candrianitigeg L
Oncology Impact (“de Master”) dat ernaar streeft, anor
middel van een discretionair beheer, te profitevam de
prestaties van de internationale aandelen van padengen
die actief zijn in oncologie (bestuderen, diagraisti
behandeling, enz... van/tegen kanker) om zo eemcand te
vinden op een van de grote uitdagingen op het debam
duurzame ontwikkeling.

Beleggingsbeleid van het compartiment
Belegging van de Feeder in de Master:

Als Feeder belegt het compartiment permanent nmias$6%
van zijn nettoactiva in rechten van deelneming damaster.
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Les actifs pourront également étre investis acéesaent

jusqu'a 5%

- enliquidités,

- en instruments financiers dérivés dans un dat
couverture.

Les rendements offerts par le Compartiment seemb$ables

a ceux offerts par le Master avant déduction dess fr
spécifiques au Compartiment.

Informations concernant le Master:
1. Dénomination :

Candriam Equities L Oncology Impact, un compartitréanla
SICAV de droit luxembourgeois Candriam EquitieSICAV
répondant aux conditions de la Directive 2009/65/CE

Candriam Equities L a été constituée le 27 avrib4l9
conformément a la Iégislation du Grand-Duché de
Luxembourg et pour une durée illimitée. Elle esciite au
Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxemb
sous le numéro B-47.449. Candriam Equities L agmhési
Candriam comme Société de Gestion et CACEIS Bank,
Luxembourg Branch en tant que banque dépositaiegent
payeur principal.

2. Politique d'investissement :

La stratégie d'investissement du Master consistavastir
principalement dans des sociétés cotées qui déaomt/ou
distribuent des produits et des services dédi¢sm#ament du
cancer dans le monde entier. L'univers d'investisse inclut
des sociétés dont les produits contribuent actinérada lutte
contre le cancer, en termes de diagnostic, delgpgefiet de
traitement. Ceci concerne les sociétés présentarg u
innovation dans les domaines de la chirurgie, de la
radiothérapie et des traitements utilisés en ogoeld.'univers
s'étend des valeurs de grande capitalisation aciétés de
petite capitalisation.

Le Master peut détenir, dans les limites des disipos
réglementaires qui lui sont applicables, a titreeasoire, les
instruments financiers suivants :

- Valeurs mobilieres, autres que celles décitalessus,

- Instruments du marché monétaire,

- Dépbdts et/ou liquidités,

- OPC et/ou OPCVM pour un maximum de 10 % de se
actifs.

3. Facteurs de risque spécifiques:

Le profil de risque du Master est équivalent atfipde risque
du Feeder tel que détaillé ci-dessous (Risquesfapess).
L'investisseur est invité a consulter :

Le profil de risque du Master dans le documentfdiimations
clés du Master

Les facteurs de risques spécifiques du Master ajusiles
définitions des paramétres de risque dans le pcaspelu
Master.

10 Infomatie over het compartiment

10 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Er kan ook in ondergeschikte mate, tot 5% van keinagen,

worden belegd

- in contanten,

- in  afgeleide financiéle
voor afdekkingsdoeleinden.

Het rendement van het compartiment zal bijgevolg

vergelijkbaar zijn aan dat van de Master, voore&ftvan de

specifieke kosten voor het compartiment.

instremten  (derivaten)

Informatie over de Master:
1. Naam:

Candriam Equities L Oncology Impact, een compantiten

de BEVEK naar Luxemburgs recht Candriam Equities L,
BEVEK die voldoet aan de voorwaarden van Richtlijn
2009/65/EG.

Candriam Equities L werd opgericht op 27 april 19864
overeenstemming met de wetgeving van het Groothdoin
Luxemburg en voor onbepaalde duur. Zij is ingesamen het
Registre de Commerce et des Sociétés (handels- en
vennootschappenregister) van en te Luxembourg ohder
nummer B-

47.449. Candriam Equities L heeft Candriam aangbstis
beheermaatschappij en CACEIS Bank, Luxembourg Brate
depotbank en hoofdbetaalagent.

2. Beleggingsbeleid:

De beleggingsstrategie van de Master bestaat enn o
hoofdzakelijk te beleggen in beursgenoteerde besripveral
ter wereld die producten en diensten voor de betlangdvan
kanker ontwikkelen en/of verdelen. Het beleggingsensum
omvat bedrijven waarvan de producten actief bijdragan de
strijd tegen kanker, op het gebied van diagnospeddilering

en behandeling. Dit zijn dus bedrijven die innossiti
ontwikkelen in domeinen zoals de chirurgie, rackoépie en
de gebruikte behandelingen in de oncologie. Het
beleggingsuniversum strekt zich uit van kleine tpbte
beurskapitalisaties.

De Master kan op bijkomstige wijze en binnen dedien van
de toepasselijke reglementaire bepalingen ook beteq:

- Andere effecten dan deze die hierboven vetrnigh;

- Geldmarktinstrumenten;

- Deposito's en/of liquiditeiten;

- ICB's/ICBE's voor ten hoogste 10% van devacti

3. Specifieke risicofactoren:

Het risicoprofiel van de Master is gelijk aan hisicoprofiel
van de Feeder, zoals hierna uiteengezet (Specifigke’s).

De belegger wordt verzocht kennis te nemen van:

Het risicoprofiel van de Master in het essentiéle-
informatiedocument van de Master

De specifieke risicofactoren van de Master en dsabimijving
van de risicoparameters in het prospectus van dedvla
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4. Monnaie d’évaluation : USD.

La monnaie d'évaluation du Master est exprimée &DU
alors que la monnaie d’évaluation du Feeder estregpg en
EUR.

Le prospectus du Master est disponible sur demaunpies de
I'Investment Manager.

Les rapports annuels et semestriels du master pe@e
consultés sur le site www.Candriam.com

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux du €aer:

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preat, entre
autres caractéristiques, des caractéristiquesamamentales
et/ou sociales. Le compartiment n’a pas pour autaabjectif
d’'investissement durable.

Le Master répond quant a lui aux exigences depeamsce de
'Art. 9 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il a ohjectif
d’'investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Les indicateurs de durabilité utilisés pour meslareéalisation
des caractéristigues environnementales et/ou ssciat les
objectifs de durabilité des investissements dusablevia

l'investissement dans le Master

- sont les suivants: Le compartiment vise a atteingne

performance supérieure a celle de l'indice de eéfée sur les
indicateurs sociaux ci- dessous, ceci afin d’évdkEmoyens
humains et financiers déployés par les entrepdaes le cadre
de la lutte contre le cancer :

- Dépenses en recherche et développementéfendes en
recherche et développement par rapport a la cespiti@n
boursiere de I'entreprise sont supérieures a cedleson indice
de référence;

- Le niveau de formation des équipes dirigesnie
pourcentage de cadre dirigeants ayant un doctsiratipérieur
a celui de son indice de référence.

- Les entreprises éligibles doivent avoir ung@osition
individuelle aux activités liés a l'oncologie et/aula lutte
contre le cancer d'au moins 10% en termes de revenule
capex ou de projets.

2. Politiqgue d’exclusions : Exclusions SRI desau 3 pour
I'ensemble du portefeuille, a I'exception du castes dérivés
pour un maximum de 15% du portefeuille (mesuré par
transparence).

Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---bali >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolic.

10 Infomatie over het compartiment

10 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

4. Waarderingsmunt: USD.

De waarderingsmunt van de Master is de USD, teragjl
waarderingsmunt van de Feeder de EUR is.

Het prospectus van de Master is op verzoek vebagg bij de
Investment Manager.

De halfjaarlijkse en jaarverslagen van de mastenkno worden
geraadpleegd op de website www.Candriam.com

Sociale, ethische en milieuaspecten van de Feeder:

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparamgésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zsggat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemamt.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

De Master beantwoordt aan de transparantievooftarhrran
artikel 9 van de SFDR-verordening, wat wil zeggahitket een
duurzame beleggingsdoelstelling heeft.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

De gebruikte duurzaamheidsindicatoren om de vemiigzag
van de ecologische en/of sociale kenmerken te meterde
duurzaamheidsdoelstellingen van de duurzame belgegi -
via de belegging in de Master - zijn de volgendest H
compartiment beoogt beter te presteren dan desrgferindex
op de onderstaande maatschappelijke indicatoredit em de
menselijke en financiéle middelen te evaluererddibedrijven
aanwenden in de strijd tegen kanker:

- Uitgaven voor onderzoek en ontwikkeling: dégaven
voor onderzoek en ontwikkeling in verhouding tot de
beurswaarde van de onderneming zijn hoger dan alede
referentie-index;

- Het opleidingsniveau van de leidinggevendamns het
percentage leidinggevenden met een doctoraat birmetn
bedrijf is hoger dan dat van de referentie-index.

- Bedrijven die in aanmerking komen moeteniedividuele
blootstelling hebben aan activiteiten die verbandden met
oncologie en/of de strijd tegen kanker van minst&0%o,
gemeten naar omzet, CapEx of projecten.

2. Uitsluitingsbeleid:

SRI-uitsluitingen van niveau 3 voor de volledigetpteuille,
behalve voor contanten en derivaten, voor een maxiran
15% van de portefeuille (gemeten op transparantie).

Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---bei >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.
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3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectemnné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4.  Min % d'actifs nets investi en investissetaaturables:
70%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, seules les entreprises affichant un JE6@ 1 a 5
sur une échelle allant de 1 a 10 (ou 1 est corssicgmme un
bon score et 10 le moins bon score) selon l'analyS&
propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni
d’investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie
Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonodoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, lecpye
consistant a « ne pas causer de préjudice imporsapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiere d’'activités économiques thgrahbr le
plan environnemental. Les investissements SousHaGE la
portion restante de ce produit financier ne prehmpas en
compte les criteres de I'Union européenne en neatier
d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.

Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxestissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesaih de
personnel, au respect des droits de I'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans 'analyse ESG dedemgeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hable de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifepée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Reglement Délégué 2022/1288 de far@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'avaEgSG
propriétaire qui est a lorigine de la définition'ur
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérafpar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actigitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAhieau 2.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur.

4. Minimumaandeel duurzame beleggingen: 70%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen komen alleen bedrijven met=&4a-
score van 1 tot 5 op een schaal van 1 (beste staire)0
(slechtste score) op basis van de eigen ESG-anaigee
Candriam in aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment:_https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie
Het minimale afstemmingspercentage op de taxonevorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet dedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende dedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke djpsa@
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte
PAl's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-apalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzaetegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer

van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op ooversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartim&atl's
van niveau 2.
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Plus d’informations sont disponibles via le lienivamt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassré@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Régher8&DR.

Analyse ESG pour les investissements du Master
Une analyse des aspects ESG est intégrée dankedise
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nvdains cette

analyse ESG n'est pas contraignante dans le prasess

d’investissement.

Eligibilité ESG - circonstances exceptionnelles :
L'attention des investisseurs est attirée suritefden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux m#ede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Lesaristances
pouvant amener un investissement a ne plus éwélés
peuvent étre entre autres, sans que cette lisgtexdwmustive :
- Un changement intervenant au sein d’'uc&gddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dmnsecteur
d’activité inéligible au regard des criteres destébn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event (i.&usion,
acquisition, modification

de la gouvernance, etc.) au sein de la sociét@uéte

- Perturbation des marchés financiers etiterruptions
de la livraison et la mise a jour des données eateayant un
impact direct sur les décisions d’investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectiéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais f[gzquels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement datéréirdu
client en raison, par exemple, des codts de trénsaet/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds phuix
criteres de sélection, cet investissement ne desais en
considération dans le seuil des investissemenseptant des
caractéristiques environnementales et socialesu etdes
investissements durables.

10.1.7.Indice(s) et benchmark(s)
Nom de l'indice

MSCI World (Net Return — dividendes nets réinvgstis

Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmaseet
grandes capitalisations boursiéres dans les paym@hé
développé.

10 Infomatie over het compartiment

10 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Meer informatie vindt u via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---lnedf
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongunstige effactep de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaslagr
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

ESG-analyse voor de beleggingen van de Master

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondevdaeale
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op heddein
sommige omstandigheden een heel klein deel van de
beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijstedid is:

- Een verandering in het bedrijf waarin hellés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot seator die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheeriéerin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuw,)en het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectie@itep basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maar waar
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ng van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosterofeule
volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selziBea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel voogbielgen
met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame
beleggingen.

10.1.7.Index en benchmark
Naam van de index

MSCI World (Net Return — met nettodividenden heelel)

Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen et e
middelgrote en grote marktkapitalisatie in landeet neen
ontwikkelde markt.
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Utilisation de l'indice

Comme univers d'investissement. En général, lafs arius-
jacents de I'OPC présent dans le portefeuille dopantiment
font majoritairement partie de lindice. Ceci ditles
investissements en-dehors de l'indice sont aumrisé

dans la détermination des niveaux de risque /pdraméle
risque.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a l'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pag pbjectif
d’investir dans tous les composants de l'indiced’mvestir
dans les mémes proportions que les composantd delie.
Dans des conditions normales de marché, la trackmor
attendue du compartiment sera importante, a saupigrieure
a 4%.

Cette mesure est une estimation des écarts deparfoe du
compartiment par rapport a la performance de stigén Plus
la tracking error est importante, plus les déviaivis-a-vis de
I'indice sont importantes. La tracking error réééisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitééhiéiant de

la disposition transitoire de l'article 51, 85 deglement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016

concernant les indices utilisés comme indices déreéce

dans le cadre d'instruments et de contrats finan@e pour
mesurer la performance de fonds d’'investissemenbdifiant

les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rabglet

(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires misren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysah dans
lesquelles I'indice de référence n’est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. doaseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars etla

semble approprié, choisira un autre indice de eéfgé. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @ogois le
Prospectus qui sera modifi¢ a cet effet. Ces pleorst

disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéeddon

et/ou ses délégataires.

10.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Belfius Equities Cure a sous-performé son indicesierence,

le MSCI World NR, au second semestre de l'année.
L’attention des investisseurs est restée concergtéeles
secteurs cycliques et sensibles aux taux d'intété&eux plus
défensifs comme les biens de consommation de béssanté
ont sous-performé le marché. Le compartiment aeéuzit
|égérement sous-performé le secteur de la santé sam
ensemble. Cette sous-performance est principalecheata
I'absence d'exposition a Novo Nordisk, entre aytetsa la
sous-pondération d’Eli Lilly, deux valeurs peu @sgxposées

10 Infomatie over het compartiment

10 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Gebruik van de index

als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het n@ehvan
de onderliggende activa van de ICB in de porteffewiin het
compartiment deel uit van de index. Dat neem evéniseweg
dat ook beleggingen buiten de index zijn toegelaten

voor het bepalen van de risiconiveaus en -paraseter

Mate waarin de samenstelling van de portefeuileijif van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mies tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeouding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de trackingre/ma het
compartiment naar verwachting aanzienlijk zijn, nmetme
hoger dan 4%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendementdeindex.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwgkim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus veteohvlan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die gedit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)

2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juem

2016 betreffende indexen die worden gebruikt alcbhmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof ade

prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van

de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&ening

(EV) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgesteaidr het

geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordtigegd. De

raad van bestuur van het fonds zal op basis vamglannen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden

in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@dworden.

Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deelzean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

10.1.8.Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Belfius Equities Cure presteerde in de tweede halithet jaar
minder goed dan de benchmark, de MSCI World. Belegg
bleven zich richten op cyclische en rentegevoedigetoren en
meer defensieve sectoren, zoals basisconsumptiegoeen
gezondheidszorg, deden het minder goed dan derbredekt.
Het fonds presteerde ook iets minder goed dan dedebe
gezondheidszorgsector, voornamelijk te wijten agingebrek
aan blootstelling aan onder andere Novo Nordisk den
onderweging in Eli Lilly. Beide aandelen, die wejriot geen
blootstelling hebben aan oncologie, hebben stepkafieeerd
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a l'oncologie et qui ont largement bénéficié dedent mis par

le marché sur le diabéte et I'obésité. Des loris, iy et Novo
Nordisk ont sans surprise produit les plus fortes
surperformances relatives, de méme que UnitedHeglime
fait pas partie de notre univers d’entreprises rdomant de
maniére significative a la lutte contre le can@ir une note
positive, le compartiment a bénéficié de ses pomtidans
Regeneron Pharmaceuticals, Mirati Therapeutichétge par
Bristol-Myers) et Immunogen.

Nous vous informons qu'aucun dépassement de ldqoel
d’investissement n'a été constaté durant I'exercaraptable.

10.1.9. Politique future

A T'horizon 2024, nous pensons que le secteur dsalaé
devrait se remettre de la relative faiblesse coéstaette
année. La baisse des taux d'intérét dans un centdet
ralentissement de la dynamique économique semtseuét
environnement propice pour un tel secteur strutt&ument
porteur, innovant et globalement protégé au plaméaique.
Nos prévisions concernant [linflation, la croissanc
économique et les taux d'intérét tablent sur lentien des
tendances récentes — la faiblesse actuelle etdatene
I'’économie constituant I'élément nouveau par rapgora
majeure partie de 2023. Nous sommes encouragésepar
premiers signes de redressement des petites csgtitais, qui
restaient la piece manquante a la reprise potkntielsecteur.
Un plus grand nombre de nouveaux médicaments @nt ét
approuvés cette année aux Etats-Unis par rappomigeaux
observés ces derniéres années, tandis que l'éctvit le
marché des fusions et acquisitions a été soutenakyré la
hausse des taux d'intérét. Cette activité de fusiest répartie
dans de nombreux domaines thérapeutiques, prouyamt
'innovation apporte de meilleures solutions p@s patients
dans de nombreuses maladies.

10.1.10. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau
de risque est présenté via un indicateur synthétidgi risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faildlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurestdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Regler2éi/653
de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondzas sa
version la plus récente, dans le document d'infdioms clés.

Les principales limites de l'indicateur sont lesiveuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer katesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus

10 Infomatie over het compartiment

10 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

van de focus van de markt op diabetes en obesl&iss dan

ook geen verrassing dat Eli Lilly en Novo Nordisk grootste

relatieve underperformers waren, samen met Uniteliiieat

geen deel uitmaakt van ons universum van bedrifliereen

belangrijke bijdrage leveren aan de strijd tegetkka Positief

is dat het fonds profiteerde van posities in Regene
Pharmaceuticals, Mirati Therapeutics (overgenomeor d
Bristol-Myers) en Immunogen.

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoeditg
werd vastgesteld tijdens het boekjaar

10.1.9. Toekomstig beleid

Vooruitkijkend naar 2024 denken we dat de
gezondheidszorgsector zou moeten herstellen vaalalieve
zwakte van dit jaar. Lagere rentevoeten tegen ebtedrond
van afnemend economisch momentum klinkt als een
stimulerend klimaat voor een structureel groeieimde®vatieve
en meestal conjunctuurongevoelige sector als dé€ree
prognose voor inflatie, economische groei en rese®n is dat
de recente trends zich voortzetten - waarbij deligai en
verwachte economische zwakte voor het grootstevaee?023
een nieuwigheid is. We zijn bemoedigd door en onearmtie
eerste tekenen van herstel van small-caps, omtabdieen
ontbrekend puzzelstukje was voor het potentiéléogieerstel.
Dit jaar zijn er in de VS meer nieuwe medicijneredgekeurd
dan in enig ander jaar in de recente geschiedamigjjl de
M&A-activiteit hoog was, ondanks de hogere rentéene
Deze fusieactiviteit zagen we bij diverse theraisehe
gebieden, wat bewijst dat de innovatie betere cpigen
brengt voor patiénten bij veel ziekten.

10.1.10. Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvatanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en &jn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor dekaming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare i¢atie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
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basse, I'investisseur peut subir des pertes caunecatégorie

compartiment gerangschikt is in de laagste categdtan de
n’est totalement exempte de risque.

belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Ce compartiment se situe en classe 4 Het compantimendergebracht in klasse 4
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{8

SCow>

o w >

o w >

O w >

OO w>

Bilan

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et dettes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Dettes

Montants a payer (-)

Dépats et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

SCom»>

Belfius Equities Cure

10.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa
Oprichtings- en organisatiekosten
Immateriéle vaste activa
Materiéle vaste activa
Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten
Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten
Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren
D. Andere effecten
E ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
[ Financiéle derivaten
Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
A Vorderingen
B. Schulden
Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar

A Vorderingen

a. Te ontvangen bedragen
B. Schulden

a. Te betalen bedragen (-)
Deposito's en liquide middelen
Banktegoeden op zicht
Banktegoeden op temijn
Andere
Overlopende rekeningen
Over te dragen kosten
Verkregen opbrengsten
Toe te rekenen kosten (-)
Over te dragen opbrengsten (-)
TOTAAL EIGEN VERMOGEN
Kapitaal
Deelneming in het resultaat
Overdragen resultaat
Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

ow>

ow>

ow>

oo >

3112/2023

EUR

591 802 992,72
0,00

0,00

0,00

0,00

591242 007,10

0,00
0,00
0,00

0,00
591242 007,10
0,00

0,00

0,00

0,00

57 443,83

384 802,40

384 802,40
(327 358,57)
(327 358,57)

2 039 476,87
2039 476,87
0,00

0,00

(1535 935,08)
0,00

0,00

(1535 935,08)
0,00

591 802 992,72
475 304 800,87
152 952,98

119 199 109,43
(2 853 870,56)

3112/2022

EUR

602 548 591,02
0,00

0,00

0,00

0,00

599 370 754,87

0,00
0,00
0,00

0,00
599 370 754,87
0,00

0,00

0,00

0,00

308 343,23
353562,76
353562,76
(45219,53)
(45219,53)
4335 459,79
4335 459,79
0,00

0,00

(1 465 966,87)
0,00

0,00

(1465 966,87)
0,00

602 548 591,02
461 944 204,72
1083 568,55
122 747 451,64
16 773 366,11
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Postes hors bilan

Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

Belfius Equities Cure

10.3. Posten buiten-balanstelling

3112/2023
EUR
1. Zakelijke zekerheden (+-) 0,00
A Collateral (+-) 0,00
B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00
. Onderliggende waarden van optiecontracten en 0,00
warrants (+)
A Gekochte optiecontracten en warants 0,00
B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00
1Il. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00
B. Verkochten termijncontracten 0,00
V. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
A Gekochte swapcontracten 0,00
B. Verkochte swapcontracten 0,00
V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
A Gekochte contracten 0,00
B. Verkochte contracten 0,00
V1. Niet-opg gde bedragen op aandel 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VIl Verbintenissen tot verkoop wegens cessi i 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
A Aandelen 0,00
B. Obligaties 0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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o w >

mo
oo °

Tom

TMoOOw>

>

C.1.

C.14.
a2
a4
b.1.

b.14,

Xe—Temm

Compte de résultats

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Créances, dépdts, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Produits et charges des placements

Dividendes

Intéréts (+-)

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d‘acquisition et de
réalisation des actifs & décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
0

Charges financieres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)

Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au dépositaire - classe Y
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion financiére - Classe Y

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général

Gestion administrative et comptable - Classe C
Gestion administrative et comptable - Classe Y

Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total I+lIHV

Bénéfice courant (perte courante) avant impéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Cure

ow>

Tom

TmMo o w>

C1.

C.14.
a2.
ald.
b.1.

b4,

Xe—Temm

VII.

10.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resuftaat

Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
0

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de bewaarder - Klasse Y

Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financieel beheer - Klasse C

Financiee! beheer - Klasse Y

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse Y
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
EUR
2076 510,62

0,00
0,00
0,00

0,00

2076 510,62
1916 010,12
160 500,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,07

0,00

0,07
(4 857 864,54)
(779,58)

0,00

(4 376 855,04
(4 376 029,98

(273 506,97)
20 829,62
(4 857 864,47)

(2781 353,85)

(72 516,71)
(2 853 870,56)

3112/2022
EUR
21986 375,08

0,00
0,00
0,00

0,00
21986 375,08
103 117,74
21883 257,34
0,00

0,00

0,00
(8.047,60)
0,00

0,00
(8.047,60)
0,00

0,00

0,00

0,13

0,00

0,13
(5 204 961,50)
(783,01)

(0,30
(154 752,47
(154 749,32

@315

(4721661,51

(4642511,29

(4 642 479,81

(294 795,28)
50 540,66
(5213 008,97)

16 773 366,11

0,00
16 773 366,11
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10.5. Composition des avoirs et chiffres clés 10.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers
10.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023 10.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % portefeuille % netto-activa

door de ICB's

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
OPC a nombre variable de parts - ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Actions - Aandelen

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxemburg (Groot-Hertogdom)

CANDRIAM EQUITIES L 8 123 149,64 EUR 2 550,97 314151 047,35 16,88% 53,13% 53,08%
ONCOLOGY IMPACT - BF CAP

CANDRIAM EQUITIES L 8 114 638,72 EUR 2417,08 277 090 959,75 14,88% 46,87% 46,82%

ONCOLOGY IMPACT - BF DIS

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Totaal: Luxemburg (Groot-Hertogdom) 591 242 007,10 100,00% 99,91%

Total Actions - Totaal Aandelen 591242 007,10 100,00% 99,91%

Total OPC a nombre variable de parts — Totaal ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 591242 007,10 100,00% 99,91%

Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal: 591242 007,10 100,00% 99,91%

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
1. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 2039 476,87 0,34%
Total Avoirs bancaires a vue — Totaal Banktegoeden op zicht 2039 476,87 0,34%
Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 2039 476,87 0,34%

lll.  Créances et dettes diverses - Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres — Totaal Andere 57 443,83 0,01%
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden 57 443,83 0,01%
IV.  Autres - Andere
Total Autres - Totaal Andere (1535 935,08) (0,26%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 591802 992,72 100,00%

(3) OPC non inscrit auprés de I'Autorité des Sexviet Marchés Financiers répondant aux conditiera Birective 2009/65/CE - ICB's niet ingeschrewdirde Autoriteit voor Financiéle Diensten en Mk die voldoen
aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EEG.

Les changements dans la composition du portefditilés sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effeaigefeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 112410 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.
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10.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit 10.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)
Répartition économique du portefeuille-titres au ~ Pharme- Farme 98,77%
31/12/2023 Autres — Andere 1,23%
(en pourcentage du portefeuille)
i L Total: - Totaal 100,00%
Economische spreiding van de
effectenportefeuille op 31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)
Répartition géographique du portefeuille-titres Etats-Unis d'’Amérique — Verenigde Staten van Anzerik 59,23%
au 31/12/2023 Suisse- Zwitserlanc 14,04%
(en pourcentage du portefeuille) Allemagne (République fédérale) — Duitsland (Boregdsbliek) 7,81%
Royaume-Uni — Verenigd Koninkrijk 7,11%
) . Japon — Japan 4,45%
Geografische sp_reldlng van de DEMEREAT: — DERETEER 3.27%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Chine (République populair— China (Volksrepubliel 2,36%
(in procenten van de effectenportefeuille) Autres — Andere 1,23%
Pay-Bas— Nederlan: 0,50%
Total: — Totaal: 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au USD - USD 60,38%
31/12/2023 CHF-CHF 14,08%
(en pourcentage du portefeuille) 2R = =R 8,00%
GBP- GBF 6,48%
- . JPY - JPY 5,97%
Spreiding per munt van de effectenportefeuille op  prk _ pk 3.63%
31/12/2023 HKD - HKD 1,46%
(in procenten van de effectenportefeuille) Total: — Totaal: 100,00%

Les répartitions économique, géographique et paisgedu portefeuille-titres sont basées sur lesgisous-jacents (look through
principle).

De economische en geografische spreiding en spiekr munt van de effectenportefeuille zijn gebasep de onderliggende
effecten (look through principle)

10.5.2.Changements dans la composition des avoirs du 10.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van
compartiment het compartiment
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

ler semestre
1ste semester

Achats - Aankopen 2 205 936,00
Ventes - Verkopen 11839 722,70
Total 1 - Totaal 1 14 045 658,70
Souscriptions- Inschrijvinger 223432072,4(
Remboursements - Terugbetalingen 24508 512,37
Total 2 - Totaal 2 46851584,7"
Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen 578 787 440,24
Taux de rotation - Omloopsnelheic (5,67%)
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnélkeid (5,66%)

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobilignesur les actifs, adxception des dépdts et liquidi
ont été réalisées, durant une période détermingédpection uniquement des souscriptions et remtsmnents. Un pourcentage négatif indique tpse
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéugunombre limité de transactions ou, le cas aohé aucune transaction dans le portefeuille.
La liste détaillée des transactions qui ont eu lgndant I'exercice peut étre consultée sans faajsres de Belfius BanguS.A. ayant son sieége Pl
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@dmsacties met betrekking tot de effecten, respealijk met betrekking tot de activ&tuitzondering ve
deposito’s en liqguide middelen tijdens een bepapkt@de uitsluitend in functie van de inschrijvémgen deerugbetalingen zijn uitgevoerd. Een neg:
percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen slechts weinig of, in voorkomend géelemaal geen transties in de portefeuille tewe
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijJdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.
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10.5.3. Taux de gestion maximum des sous-jacents

10.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

10.5.3. Maximale beheervergoeding van de onderliggende act

Code Isin — Isin code Dénomination — Benaming

% Max. frais de gestion
— Max. %
beheervergoeding

LU1940963306

CANDRIAM EQUITIES L ONCOLOGY IMPACTBF DIS

0,00

LU1940963215

CANDRIAM EQUITIES L ONCOLOGY IMPACTBF CAP

0,00

10.5.4.Evolution des souscriptions et des remboursementinai

que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023

Période
Periode
30/06/202: Classe C / Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Classe Y /Klasse Y  Capitalisation / Kapitalisatie
Total / Totaal
30/06/202: Classe C / Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Classe Y /Klasse Y  Capitalisation / Kapitalisatie
Total / Totaal
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie

Classe Y / Klasse Y

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Total / Totaal

Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe Y / Klasse Capitalisation / Kapitalisat
30/06/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe Y / Klasse Y  Capitalisation / Kapitalisatie
31/12/202: Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat

Classe Y / Klasse Y

Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisatie

Valeur nette d’inventaire en fin de période
(dans la devise du compartiment)

10.5.4.Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalhgen
en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op
31/12/2023

Période
Periode
30/06/2022 571 511023,8¢ Classe C/ Klasse C
Classe Y / Klasse
30/06/2023 601 386001,1: Classe C/Klasse C
Classe Y / Klasse
31/12/2023 591 802992,7: Classe C/ Klasse C

Classe Y / Klasse Y

Souscriptions Remboursement Fin de période
Inschrijvingen Terugbetalinger Einde periode
21€038,5¢ 15 031,6¢ 141C441,0¢
175338,5: 149357,5¢ 1074692,7*
0,0C 0,0C 0,0C
2 485 133,80
162 605,9: 90943,5¢ 1482 103,4¢
155158,1( 85660,8( 1 144190,0:
13270,6( 97,81 13172,7¢
263€466,2!
57683,6: 56634,6¢ 14831524«
43308,6" 55318,8' 1132179,8:
3615,8¢ 0,0C 16788,6:
2632120,8¢
Bedragen betadlen ontvangen door de ICB
(in de valutahet compartiment)
Souscriptions Remboursement
Inschrijvingen Terugbetalinger
52 332 499,2 35371 055,52
4090¢€ 023,7" 34482312,3¢
0,0C 0,0C
39 509 325,2 22102 194,59
3633¢207,2¢ 18995897 ,4:
321133,7 2332,27
1297¢721,3¢ 1270€899,2¢
9281 495,1 11 801 613,08
81 855,9 0,0C
Nettoinventariswaarde einde periode
(in de valutahetrcompartiment)
par action
Per aandee
Capitalisation / Kapitalisatie 232,81
Distribution / Uitkering 226,25
Capitalisation / Kapitalisat 0,0C
Capitalisation / Kapitalisatie 233,14
Distribution / Uitkering 223,34
Capitalisation / Kapitalisat 23,3t
Capitalisation / Kapitalisatie 232,16
Distribution / Uitkering 218,2:
Capitalisation / Kapitalisatie 23,31
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10.5.5. Performances 10.5.5.Rendementen
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)
Classe/ Klasse CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10  Depuis le lancement
jaar / Sinds start
€ CAP (3,20%) 0,74% - - 9,31%
Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 2019 Jaar van oprichting : 2019

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

[ Belfius Equities Cure CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

35,00%

31,07%
30,00%
25,00%

19,62% 19,60%
20,00% .

15,00%
10,85%

10,00%

5,00% 3,78%

0,00% I I

-5,00% -3,20%
-4,72%

-10,00%

-12,78%
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

-15,00%

Les détails du benchmark sont disponibles sougpasphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur daséhs historiques, qui ne peuvent donner aucuratiiquant au rendement futur et qui ne tiennest p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casions et frais liés aux émissions et rachats ds.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhistorische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogteibonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.
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10.5.6. Frais 10.5.6.Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE6308097904 1,90%
Classe C / Klasse C BE6308094877 1,89%
Classe Y / Klasse Y BE6333891826 0,88%

Frais courants — impact fonds sous-jacents / Loperdkosten — impact onderliggende fondsen

Classe C / Klasse C BE6308097904 0,17%
Classe C/ Klasse C BE6308094877 0,17%
Classe Y / Klasse Y BE6333891826 0,17%

Les frais courants sont calculés conformément daspositions du Reéglement 583/2010 de la Commisdioder juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement euromteru Conseil en ce qui concerne les informatidés pour l'investisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mifations clés pour 'investisseur ou du prospestusun support durable autre que le papier
ou au moyen d’un site web (ci-apres le « ReglerBBBt2010 »). La notion de « frais courants » caass tous paiements déduits de I'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéawtorisée par la reglementation, les statuts @udspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’ergtéde sortie payés directement par I'investisdesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lzssription et au remboursement de parts d’OPC-paesits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diétewle produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'éxercomptable précédent et sont exprimés en potagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étréneépisous forme d’un montant maximum a factureétoe établis sur la base d’une autre
période passée d’'un an, voire faire I'objet d’'ustneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @wsie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiéledeslgformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegegi@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(2»). De lopende kosten bevatten alle betalingiede activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémall, de transactiekosten, behalve diegene diectgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@i het kopen en verkopen van stukken van eenr@n@8 maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatlen van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vegm een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in heédenl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \@ansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d’incidence sur le montariaccommission de gestion payée par le compartimé&nsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitsitdéfinies dans les statuts. Ces limitationspeevent étre modifiées qu’'apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Manager(®elfius Investment Partners jusqu'au 30 septer@b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreddeercommissie die het Fonds betaalt aan de elneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen galijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Assemilzement (Belfius Investment Partners tot 30 septer023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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10.6.1.Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,60 %

- de ’Administration au taux annuel maximum de40%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurf,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe Y)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,50 %

- de I’Administration au taux annuel maximum de42%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurf,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

10.6.2.Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
743 048,78 EUR

- la commission de gestion (Classe Y)
158,17 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
16 842,85 EUR

- la rémunération d'administration (Classe Y)

Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 decengib 2023

10.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragy
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,60 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,04
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025

%

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van

maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse Y)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenadimum 0,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum
0,04 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025
%

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van
maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

10.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
743 048,78 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse Y)
158,17 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
16 842,85 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse Y)

228



Belfius Equities Cure

10.6 Notes aux états financiers au 31 décembre 2028ite) 10.6 Toelichtingen bij de financiéle stan op 31 december 2023
(vervolg)
11,07 EUR 11,07 EUR
- la rémunération d'administration (générale) - de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR 1 450,00 EUR
- la rémunération du dépositaire (Classe C) - de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
12 350,31 EUR 12 350,31 EUR
- la rémunération du dépositaire (Classe Y) - de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse Y)
7,94 EUR 7,94 EUR
- une provision pour autres frais généraux armg@&munération - een voorziening voor andere jaarlijkse kostamgoeding honoraria
autorité de contrble, honoraires du réviseur, frdés rapports, de van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)
publication...)
762 065,96 EUR 762 065,96 EUR
Pour un total de : Voor een totaal van :
1535 935,08 EUR 1535 935,08 EUR
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11. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

11.1. Rapport de gestion du compartiment

11.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Climate a été lancé le 30 septe@di.

La période de souscription initiale a été fixéetfaeptembre
au 30 septembre 2019 et le prix initiale de soption a 150
EUR pour la classe C CAP et C DIS.

11.1.2. Gestion financiere du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeattirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

11.1.3.Délégation de la gestion du portefeuille
d’'investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

11.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

11.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

11.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

Le Compartiment est un fonds Feeder de Candriataifable

Equity Climate Action (le « Master ») dont I'objéogst de

bénéficier de la performance du marché des actmrgliales

de sociétés qui prennent des mesures concreteseted pour
faire face aux défis et aux risques découlant cangement
climatique et pour lesquelles la mise en oeuvrsaligtions au
changement climatique est essentielle a leur @oesset a leur
rentabilité

Politiqgue de placement du compartiment

Investissement du Feeder dans le Master :

Le Feeder investit en permanence au minimum 95%ede
actifs nets dans des parts du Master

Les actifs pourront également étre investis acéessent
jusqu’a 5%

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

11.1.1.Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Climate werd gelanceerd op 30
september 2019.

De initiéle inschrijvingsperiode liep van 4 sepbantot 30
september 2019 en de initiéle inschrijvingsprijsdrioeg
150 EUR voor de klasse C KAP en C DIS.

11.1.2.Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

11.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

11.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

11.1.5.Beursnotering

Niet van toepassing

11.1.6.Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment is een Feederfonds van Candriam
Sustainable Equity Climate Action (“de Master”) leeeft als
doelstelling om te profiteren van de wereldwijderkhavoor
aandelen van bedrijven die tastbare en directe regaiéen
nemen om het hoofd te bieden aan de uitdagingele @sico’s

die voortvloeien uit de klimaatverandering en waarde groei

en winstgevendheid onlosmakelijk verbonden is met d
uitvoering van oplossingen voor de klimaatverandgri

Beleggingsbeleid van het compartiment

Belegging van de Feeder in de Master:

Als Feeder belegt het compartiment permanent nmias$6%
van zijn nettoactiva in rechten van deelneming daiMaster.
Er kan ook in ondergeschikte mate, tot 5% van ketnogen,
worden belegd
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Informations sur le compartiment

11.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

- enliquidités,

- en instruments financiers dérivés dans un et
couverture.

Les rendements offerts par le Compartiment seembgables
a ceux offerts par le Master avant déduction dess fr
spécifiques au Compartiment.

Informations concernant le Master:
1. Dénomination :

Candriam  Sustainable Equity Climate Action, un
compartiment de la SICAV de droit luxembourgeois@@am
Sustainable, SICAV répondant aux conditions deitediive
2009/65/CE.

Candriam Sustainable a été constituée le 21 Dée=@mit5
conformément a la Iégislation du Grand-Duché de
Luxembourg et pour une durée illimitée. Elle estciite au
Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxemb
sous le numéro B202950. Candriam Sustainable ayrgsi
Candriam comme Société de Gestion et CACEIS Bank,
Luxembourg Branch en tant que banque dépositaiegent
payeur principal.

2. Politique d’investissement :

La stratégie d’investissement du Master consistavastir
principalement dans des actions et/ou des titrmdés a des
actions d’entreprises de moyenne et de grandeatiapiton
dans le monde entier, entreprises qui sont corgsdétomme
de futurs leaders dans des activités en lien as®a@ttions
requises pour lutter contre le changement climatidjus’agit
d’entreprises impliquées dans des activités peamett
d’atténuer les changements climatiques ou de sjpiad ;
d’entreprises dont la croissance est essentiellerdea a
I'apport de solutions au changement climatique @ttdes
produits, processus, technologies et/ou servigesndent de
maniére adaptée aux défis climatiques par le biais
d’'innovations et de solutions en matiere d'énergies
renouvelables, d'efficacité et de stockage éneygés et/ou
d’adaptation aux changements climatiques et a ltjpm.
Ces entreprises apportent des solutions concretegftant de
limiter la hausse de température moyenne globals s 2,5
degrés actuellement et a 2 degrés d'ici le 1eiga2025.

Le Master peut détenir, dans les limites des disipos
réglementaires qui lui sont applicables, a titreeasoire, les
instruments financiers suivants :

- Des titres autres que ceux décrits ciwe$a savoir des
entreprises a petite capitalisation,...),

- Des instruments du marché monétaire,

- Des dépbts et/ou liquidités,

- Des OPC et OPCVM pour un maximum de 10¢% d
actifs.

3. Facteurs de risque spécifiques:
Le profil de risque du Master est équivalent adipde risque

du Feeder tel que détaillé ci-dessous (Risquesfapes).
L'investisseur est invité a consulter :

11 Infomatie over het compartiment

11 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

- in contanten,

- in  afgeleide financiéle
voor afdekkingsdoeleinden.

Het rendement van het compartiment zal bijgevolg

vergelijkbaar zijn aan dat van de Master, voore&ftvan de

specifieke kosten voor het compartiment.

instremten  (derivaten)

Informatie over de Master:
1. Naam:

Candriam  Sustainable Equity Climate Action, een
compartiment van de BEVEK naar Luxemburgs recht
Candriam Sustainable, BEVEK die voldoet aan de
voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG.

Candriam Sustainable werd opgericht op 21 dece2®b5 in
overeenstemming met de wetgeving van het Groothdotn
Luxemburg en voor onbepaalde duur. Zij is ingesamen het
Registre de Commerce et des Sociétés (handels- en
vennootschappenregister) van en te Luxembourg ohder
nummer B202950. Candriam Sustainable heeft Candriam
aangesteld als beheermaatschappij en CACEIS Bank,
Luxembourg Branch als depotbank en hoofdbetaalagent

2. Beleggingsbeleid:

De beleggingsstrategie van de Master bestaat erin
hoofdzakelijk te beleggen in aandelen en/of daargedigk te
stellen effecten van mid- of largecaps uit heebdeeld die zich
naar verwachting zullen ontpoppen tot toonaangevend
bedrijven in de strijd tegen de klimaatveranderiigt gaat om
bedrijven die activiteiten uitoefenen die het mggehaken om

de klimaatverandering te beperken of zich hieraan te
passen; bedrijven waarvoor oplossingen bieden tegen
klimaatverandering een centrale rol speelt in hiaeigerhaal

en waarvan de producten, processen, technologieért e
diensten de klimaatuitdagingen aanpakken via int@ven
oplossingen op het gebied van hernieuwbare energie,
energiezuinigheid en

-opslag en/of het aanpassen aan klimaatverandegimg
verontreiniging. Deze bedrijven reiken concreteospingen
aan waarmee de stijging van de gemiddelde temperaf
aarde beperkt wordt tot minder dan 2,5 graden nutot 2
graden tegen 1 januari 2025.

De Master kan op bijkomstige wijze en binnen dedien van

de toepasselijke reglementaire bepalingen ook beteq:

- Andere effecten dan de bovenstaande (bv.
smallcapbedrijven ...);

- Geldmarktinstrumenten;

- Deposito's of contanten;

- ICB’s en ICBE’s tot maximaal 10% van déize

3. Specifieke risicofactoren:

Het risicoprofiel van de Master is gelijk aan hisicoprofiel
van de Feeder, zoals hierna uiteengezet (Specifigke’s).

De belegger wordt verzocht kennis te nemen van:

Het risicoprofiel van de Master in het essentiéle-
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Informations sur le compartiment

11.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Le profil de risque du Master dans le documentfdfimations
clés du Master

Les facteurs de risques spécifiques du Master ajusiles
définitions des paramétres de risque dans le pcaspelu
Master.

4, Monnaie d'évaluation : USD.

Le prospectus du Master est disponible sur demaunpies de
I'Investment Manager.

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux du €aer:

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preat, entre
autres caractéristiques, des caractéristiquesemementales
et/ou sociales. Le compartiment n’a pas pour autaabjectif
d’investissement durable.

Le Master répond quant a lui aux exigences deeesce de
I'Art. 9 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il a ohjectif
d’'investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Les indicateurs de durabilité utilisés pour meslaregalisation
des caractéristiques environnementales et/ou ssciat les
objectifs de durabilité des investissements dusablevia
l'investissement dans le Master - sont les suivants

- Le compartiment vise a obtenir un aligeatyglobal du

portefeuille sur un scénario de température inféraer €gal a

2,5 degrés. Comme la disponibilité et la fiabitigs données
climatiques des entreprises évoluent avec le tenips,
compartiment vise a étre aligné sur un scénariem@érature

égal ou inférieur a 2 degrés d'ici le ler janvie2®

- Le compartiment vise a avoir une expositiplus
importante que l'indice de référence sur des sésiét fort
impact (High Stakes Companies), c’est-a-dire de@g&s qui
opérent dans les secteurs considérés comme clés lgou
décarbonisation de I'’économie et I'atteinte de jectif zéro
émission nette. Il s’agit des sociétés dans lesese tels
gu’indiqués dans le reglement délégué (UE) 202B1d8 la
Commission du 6 avril 2022, ou I'on retrouve erdtgres la
production et distribution d’électricité et de ghes industries
extractives et manufacturieres, la constructiontré@sport,
I'agriculture et les activités immobilieres. Daescontexte de
leur activité, certaines sociétés peuvent avoir fdees
émissions de gaz a effet de serre.

- Les entreprises éligibles doivent avaie exposition
individuelle aux activités liées a l'atténuatiors dmuses du
changement climatique et/ou a l'adaptation aux é&munances
négatives du changement climatique, d'au moins 1@n%
termes de revenus ou de capex ou de orderbook.

11 Infomatie over het compartiment

11 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

informatiedocument van de Master
De specifieke risicofactoren van de Master en dsabimijving
van de risicoparameters in het prospectus van daevla

4. Waarderingsmunt: USD.

Het prospectus van de Master is op verzoek vebagg bij de
Investment Manager.

Sociale, ethische en milieuaspecten van de Feeder:

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparamgésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zsggat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemqumt.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

De Master beantwoordt aan de transparantievooftahnran
artikel 9 van de SFDR-verordening, wat wil zeggahitket een
duurzame beleggingsdoelstelling heeft.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

De gebruikte duurzaamheidsindicatoren om de vemiigzag
van de ecologische en/of sociale kenmerken te meterde
duurzaamheidsdoelstellingen van de duurzame belgegi -
via de belegging in de Master - zijn de volgende:

- Het compartiment streeft ernaar de peu#ie als geheel
in overeenstemming te houden met een scenario naari
temperatuur met maximaal 2,5 graden stijgt. Aaregezie
beschikbaarheid en betrouwbaarheid van de klimgatgans
van bedrijven verbetert met de tijd, streeft hampartiment
ernaar om tegen 1 januari 2025 in overeenstemreiag met
een scenario waarin de temperatuur met maximaah@eg
stijot.

- Het compartiment streeft naar een grobdoetstelling
dan de referentie-index aan bedrijven met grotadditeffecten
(High Stake Companigsd.w.z. bedrijven die actief zijn in
sectoren die als cruciaal beschouwd worden voor het
koolstofvrij maken van de economie en het bereiken de
klimaatneutraliteit. Het gaat om bedrijven uit decteren
vermeld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1288de
Commissie van 6 april 2022, zoals bijvoorbeeld p@aekking

en distributie van elektriciteit en gas, de verveadte en
winningsindustrie, de bouw, vervoer, landbouw en
vastgoedactiviteiten. Sommige bedrijven kunneneh kader
van hun activiteiten veel broeikasgassen uitstoten.

- Bedrijven die in aanmerking komen moeteen
individuele blootstelling hebben aan activiteitee gerband
houden met de mitigatie van de oorzaken van de
klimaatverandering en/of de adaptatie aan de rmgati
gevolgen van klimaatverandering van minstens 108wejen
naar omzet, CapEx of het orderboek.
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Informations sur le compartiment

11.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Les objectifs des investissements durables sohisé&éagrace
au cadre d'analyse climat spécifique qui a été ldgpee par
I'Investment Manager afin de sélectionner les gmises qui
contribuent ou apportent des solutions directearegibles au
défi du changement climatique et/ou du réchauffémen
planétaire. Cette analyse permet de sélectionréamemau sein
des secteurs les plus émetteurs de CO2, les dnggpui
mitigent ou permettent par leur activité/produies éduire
limpact climatique (exemple: énergies alternagive
isolation).

2. Politiqgue d’exclusions : Exclusions SRI desau 3 pour
I'ensemble du portefeuille, a I'exception du castes dérivés
pour un maximum de 15% du portefeuille (mesuré par
transparence).

Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---bali >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolic.

3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectamné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4. Min % d'actifs nets investi en investissetaaturables:
70%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, seules les entreprises affichant un JE6@ 1 a 5
sur une échelle allant de 1 a 10 (ou 1 est corésiclEmme un
bon score et 10 le moins bon score) selon l'anaS6&
propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni
d’'investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie
Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonoduoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, liecgwe
consistant a « ne pas causer de préjudice imporsapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiere d’'activités économiques thgrahbr le
plan environnemental. Les investissements sousHace la
portion restante de ce produit financier ne prehmpas en
compte les criteres de I'Union européenne en neatier
d’activités économiques durables sur le plan enviemental.

Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank

impacts négatifs les plus significatifs liés auxeastissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesa de
personnel, au respect des droits de 'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

11 Infomatie over het compartiment

11 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

De duurzame beleggingsdoelstellingen worden geessdil
dankzij het specifieke model voor klimaatanalyse dea
Investment Manager heeft ontwikkeld om bedrijven te
selecteren die bijdragen tot of voorzien in direetetastbare
oplossingen voor de klimaatverandering en/of deaspving
van de aarde. Die analyse maakt het mogelijk ofifs @ede
sectoren die het meeste CO2 uitstoten, de bedrijieen
selecteren die de klimaatverandering temperen ofrfet hun
activiteiten of producten mogelijk maken de imparcian terug

te dringen (bv. alternatieve energiebronnen, iglat

2. Uitsluitingsbeleid: SRI-uitsluitingen varveau 3 voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten emivéten,
voor een maximum van 15% van de portefeuille (gemep
transparantie).

Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---bei >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur.

4.  Minimumaandeel duurzame beleggingen: 70%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen komen alleen bedrijven met=&4a-
score van 1 tot 5 op een schaal van 1 (beste stare0
(slechtste score) op basis van de eigen ESG-anaigse
Candriam in aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment: https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie
Het minimale afstemmingspercentage op de taxonovorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet gedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende gedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
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Les PAI sont considérés dans l'analyse ESG desemeen aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk

fonction de la matérialité ou de la matérialité hmble de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifepée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Reglement Délégué 2022/1288 de far@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'avaESG
propriétaire qui est a lorigine de la définition'urd
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérafpar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actisitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAhdkeau 2.

Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassra@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Régher8éDR.

Analyse ESG pour les investissements du Master

Une analyse des aspects ESG est intégrée dankdamsé
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nvdains cette

analyse ESG n'est pas contraignante dans le prasess

d’'investissement.

Eligibilit¢ ESG - circonstances exceptionnelles :
L'attention des investisseurs est attirée suritefden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux m#ede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Lesaristances
pouvant amener un investissement a ne plus éwélés
peuvent étre entre autres, sans que cette ligtexdmustive :
- Un changement intervenant au sein d’'uc&gddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dansecteur
d’activité inéligible au regard des criteres destébn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event (i.&usion,
acquisition, modification

de la gouvernance, etc.) au sein de la sociétaugte

- Perturbation des marchés financiers etiterruptions
de la livraison et la mise a jour des données e&teayant un
impact direct sur les décisions d’investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectiéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais fesguels il est

materieel belang van elke indicator voor elke dpE@

industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte

PAl's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie

manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-apalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzbefegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op ooversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartimel's
van niveau 2.

Meer informatie vindt u via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---ledf
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongunstige effactp de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaslagr
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

ESG-analyse voor de beleggingen van de Master

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondevdaealie
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:
De aandacht van beleggers wordt gevestigd op hetddein

sommige omstandigheden een heel klein deel van de

beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijstedid) is:

- Een verandering in het bedrijf waarin ellés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot eentor die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheeriéerin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuwz,)eén het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewiaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectie@itep basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maarvwaar
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décidé de ne pas les vendre immédiatement datéréirdu
client en raison, par exemple, des colits de trédpnsaet/ou de
la volatilité des prix, ...

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds puix
criteres de sélection, cet investissement ne desapis en
considération dans le seuil des investissemengeptént des
caractéristiques environnementales et socialesu etdes
investissements durables.

11.1.7.Indice(s) et benchmark(s)
MSCI ACWI (Net Return — dividendes nets réinvestis)
Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmaeet
grandes capitalisations boursieres sur les madéésloppés
et émergents du monde entier.

Utilisation de l'indice

Comme univers d'investissement. En général, lefs atius-
jacents de I'OPC présent dans le portefeuille dopantiment
font majoritairement partie de lindice. Ceci ditles
investissements en-dehors de l'indice sont aurisé

dans la détermination des niveaux de risque /pdraméle
risque.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a l'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pasg pbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indicegd’mvestir

dans les mémes proportions que les composantd delice.

Dans des conditions normales de marché, la trac&mor
attendue du compartiment sera importante, a saupirieure
a 4%.

Cette mesure est une estimation des écarts deparfoe du
compartiment par rapport a la performance de stigén Plus
la tracking error est importante, plus les déviaivis-a-vis de
l'indice sont importantes. La tracking error réééisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitééhiéiant de
la disposition transitoire de l'article 51, 85 degiement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016

concernant les indices utilisés comme indices déredce

dans le cadre d'instruments et de contrats finas®ea pour
mesurer la performance de fonds d’investissemenbdifiant

les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rbglet

(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires mfsren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysah dans

11 Infomatie over het compartiment
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beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ng van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosterofeule
volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selzitea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel voogbielgen

met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame

beleggingen.

11.1.7.Index en benchmark
MSCI ACWI (Net Return — met nettodividenden hergele
Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen et
middelgrote en grote marktkapitalisatie op de okiteide en
opkomende markten uit de hele wereld.

Gebruik van de index

als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het naehvan
de onderliggende activa van de ICB in de portefewihin het
compartiment deel uit van de index. Dat neem evénigeweg
dat ook beleggingen buiten de index zijn toegelaten

voor het bepalen van de risiconiveaus en -paraseter

Mate waarin de samenstelling van de portefeuileijif van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mies tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeuding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de trackingre/aa het
compartiment naar verwachting aanzienlijk zijn, nmetme
hoger dan 4%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendementdeindex.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwgkim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus veisohilan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die pgedit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)

2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juam

2016 betreffende indexen die worden gebruikt alcbmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof de

prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van

de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&Ening

(EVU) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders

heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgesteaidr het
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lesquelles l'indice de référence n’est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. domseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars eéla

semble approprié, choisira un autre indice de eéfgs. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @dwis le
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plorg

disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéeddon

et/ou ses délégataires.

11.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Belfius Equities Climate a sous-performé son indie
référence, le MSCI World All Countries NRau second
semestre de l'année. La stratégie a pati de l& fedus-
performance des petites et moyennes capitalisagomne la
nouvelle correction des sociétés du secteur desgiése
propres, malgré le puissant rebond enregistré degébut
novembre. Cette sous-performance s’explique essientient
par I'absence d’exposition aux poids lourds du essacdes
technologies de [linformation et par les performasc
médiocres des sociétés liées au theme de I'énprgize. Les
principaux freins a la performance ont majoritaiesin
concerné des sociétés actives dans les énergimsvedables,
telles que SolarEdge Technologies (énergie sola@eyted
A/S (éolien offshore) et Nextera Energy Partnersei@es
renouvelables). Les meilleures contributions agdiggmance
ont notamment concerné Microsoft, Topbuild et Trane
Technologies.

Nous vous informons qu'aucun dépassement de laicumi
d’investissement n’a été constaté durant I'exercaraptable.

11.1.9. Politique future

La récession redoutée ne s’étant pas concrétiega,2été une
année favorable pour les indices actions. Leur s@us
toutefois été inégale, marquée par une forte sél@cparmi
les méga-capitalisations américaines et une sadisrpance
des petites et moyennes capitalisations, plombees pausse
historique des taux d'intérét. Pour 2024, nouscgnins un
atterrissage en douceur des économies développéesee
stabilisation de I'économie chinoise. Néanmoinss le
perspectives du theme du changement climatiqueneses
positives, soutenues par des moteurs convaincdms.
visibilité grandissante du changement climatigliestrée par
les températures extrémes, souligne son urgencsituation
géopolitique, illustrée par le conflit en Ukrairsmuligne les
vulnérabilités des systemes énergétiques dépendiers
combustibles fossiles, mettant en évidence limienexion
entre souveraineté et transition énergétique. Haums, la
transition elle-méme devrait étre un relais de ssance
important, notamment pour 'Europe et les EtatsslJoffrant
des opportunités de réindustrialisation. A 'horiZ024 et au-
dela, la transition énergétique se caractérisegmssage d’'un
modele de faibles dépenses d'investissement/folépenses
d'exploitation a un modéle de fortes dépenses
d’investissement/faibles dépenses d'exploitatiaenRjue la
transition soit sensible aux taux d’actualisatiimers facteurs
contrebalancent la hausse des taux, notammentienigtion
et la volatilité accrue des prix de I'énergie, iesiatives de

11 Infomatie over het compartiment
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geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De

raad van bestuur van het fonds zal op basis vanmglamnen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindkiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden

in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@jdworden.
Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deelzean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

11.1.8.Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Belfius Equities Climate zetten in de tweede hedfit het jaar
een minder goede prestatie neer dan de benchnaidSCI
World All Countries. De strategie stond onder dddor de
minder goede prestatie van small- en mid-caps en de
aanhoudende verkoopgolf in groene energiebedrimedanks
de sterke heropleving sinds begin november. Detiega
underperformance van het fonds is dus vooral teewigan de
zwakke prestatie van de sector van groene energieea
gebrek aan blootstelling aan de grootste bedrijvan
informatietechnologie. De bedrijven die het stavkgen op het
relatieve rendement waren dus vooral bedrijvereijn in
hernieuwbare energie, zoals SolarEdge Technoldg@me-
energie), Orsted A/S (offshore windenergie) en BiexEnergy
Partners (hernieuwbare energie). De bestprestetssttgven
waren onder meer Microsoft, Topbuild en Trane Tedbgies.

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoeditg
werd vastgesteld tijdens het boekjaar

11.1.9. Toekomstig beleid

Omdat een recessie uitbleef, was 2023 een goedv{aar
aandelenindices. Hun stijging was echter ongelifigren werd
gekenmerkt door een sterke selectiviteit onder weggmin de
VS en een zwakke prestatie van small- en mid-chese lijden
hadden onder een historische stijging van de réfuer 2024
verwachten we een zachte landing voor de ontwilkeld
economieén en stabilisatie van de Chinese econonhoieh
blijven de vooruitzichten voor het thema klimaaartering
positief, ondersteund door een aantal belangrifi§jeveren op
lange termijn. De toenemende zichtbaarheid van
klimaatverandering, geillustreerd door extreme terafuren,
benadrukt de urgentie ervan. De geopolitieke sayat
geillustreerd door het conflict in Oekraine, ontteept de
kwetsbaarheid van energiesystemen die afhankajijkvan
fossiele brandstoffen en de verwevenheid van seaigit en
energietransitie. Bovendien zal de overgang zelh ee
belangrijke groeimotor zijn, vooral voor Europa ale
Verenigde Staten, en kansen bieden voor herindiiséiie.
Vooruitkijkend naar 2024 en verder wordt de endrgiesitie
gekenmerkt door een verschuiving van een model lagzt
kapitaaluitgaven/hoge bedrijfsuitgaven naar een ehadet
hoge kapitaaluitgaven/lage bedrijffsuitgaven. Hoewa
overgang gevoelig is voor discontovoeten, biedescrellende
factoren tegenwicht voor tariefstijgingen, waarariuegere en
meer volatiele energieprijzen, ondersteunende
overheidsinitiatieven zoals de Green Deal in Eumpde IRA

- 236 -



Belfius Equities Climate

Informations sur le compartiment

11.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

soutien politique telles que le Pacte vert en Eerepl'lRA
aux Etats-Unis, la résolution des goulets d'étramgint qui
entraine une baisse des prix des panneaux soletiles, effets
d’échelle et les avantages de la courbe d’appsagesqui font
baisser les codts.

Malgré un sentiment négatif, les fondamentaux suetrain
restent solides. 2023 devrait étre une année retithusse
des installations solaires et la pénétration deBicuées
électriques étant voués a dépasser les prévisibas.
thématique du climat promet non seulement une sanise
visible mais aussi des valorisations attractivetordA que
I'attention se tourne vers le risque de récessionque
l'inflation ralentit, le marché devrait privilégidées poches de
croissance visible. Les précisions apportées p#RSI
concernant les regles d'éligibilité aux créditsmpiot de I'lRA
devraient favoriser la prise de décisions d'inesgiment
finales dans des projets d’'énergie propre, permietaix
entreprises d'intégrer les hypotheses de I'lRA démsgs
prévisions pour 2024. Dans I'ensemble, la trajeetpbsitive
du théme Climat est soutenue a la fois par des ratife
environnementaux et par des opportunités économique
attrayantes.

11.1.10. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau

de risque est présenté via un indicateur synthétidgi risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faidle) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurasdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Régler2éi/653

de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondalas sa
version la plus récente, dans le document d'infdioms clés.

Les principales limites de lindicateur sont lesiveuntes :
l'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer Eatesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes caunecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

11 Infomatie over het compartiment
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in de Verenigde Staten, het oplossen van knelputiteleiden

tot een daling van de prijzen van zonnemodules, en
voortdurende schaaleffecten en leercurvevoordelen d&
kosten drukken.

Ondanks het negatieve sentiment blijven de fundéenen
robuust, met 2023 als naar verwachting recordjaar zonne-
installaties en de verkoop elektrische voertuigee de
voorspellingen overtreft. Het klimaatthema belaaét alleen
zichtbare groei, maar is ook aantrekkelijk gewaardeNu de
aandacht verschuift naar het recessierisico enfld¢ie afkoelt,
zal de markt waarschijnlijk de voorkeur geven aaorspelbare
groeipolen. Duidelijkheid van de IRS over de sules&bels
voor IRA-belastingkredieten zal naar verwachtingnigeve
investeringsbeslissingen over schone energiepesject
ontsluiten, waardoor bedrijven IRA-aannames kunnen
opnemen in hun 2024-richtlijnen. Over het algemeerdt het
positieve traject van het thema klimaat gedreveor dowel
milieueisen als dwingende economische kansen.

11.1.10. Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvatanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en &jn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh da
historische gegevens die worden gebruikt voor dekeming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare i¢atie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdtan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compatimendergebracht in klasse 4
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et dettes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Dettes

Montants a payer (-)

Dépats et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Climate
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11.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelifk te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op temijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

EUR

709 552 128,73
0,00

0,00

0,00

0,00

710 022 770,98

0,00
0,00
0,00

0,00
710022 770,98
0,00

0,00

0,00

0,00

118 832,19

507 089,10

507 089,10
(388 256,91)
(388 256,91)
1249 860,57
1249 860,57
0,00

0,00

(1839 335,01)
0,00

0,00
(1.839.335,01)
0,00

709 552 128,73
598 350 892,26
755 253,59

159 032 540,36
(48 586 557,48)

3112/2022

EUR

687 181 251,24
0,00

0,00

0,00

0,00

685 004 335,44

0,00
0,00
0,00

0,00
685 004 335,44
0,00

0,00

0,00

0,00

307 853,82

386 532,85

386 532,85
(78679,03)
(78679,03)
3575 878,75
3575 878,75
0,00

0,00

(1706 816,77)
0,00

0,00

(1706 816,77)
0,00

687 181 251,24
571723 245,29
2455 764,63
132 434 002,19
(19 431 760,87)
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Postes hors bilan

Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

Belfius Equities Climate

11.3. Posten buiten-balanstelling

3112/2023
EUR
1. Zakelijke zekerheden (+-) 0,00
A Collateral (+-) 0,00
B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00
. Onderliggende waarden van optiecontracten en 0,00
warrants (+)
A Gekochte optiecontracten en warants 0,00
B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00
1Il. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00
B. Verkochten termijncontracten 0,00
V. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
A Gekochte swapcontracten 0,00
B. Verkochte swapcontracten 0,00
V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
A Gekochte contracten 0,00
B. Verkochte contracten 0,00
V1. Niet-opg gde bedragen op aandel 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VIl Verbintenissen tot verkoop wegens cessi i 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
A Aandelen 0,00
B. Obligaties 0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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Compte de résultats

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Créances, dépdts, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Produits et charges des placements

Dividendes

Intéréts (+-)

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d‘acquisition et de
réalisation des actifs & décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
()

Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)

Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général

Gestion administrative et comptable - Classe C

Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total I+lIHV

Bénéfice courant (perte courante) avant impéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Climate

ow>

Tom

TmMo o w>

C1.

a2.

b.1.

Xe—Temm

VII.

11.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resuftaat

Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
0

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financieel beheer - Klasse C

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)

Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31122023
EUR
(42 646 083,82)

0,00
0,00
0,00

0,00
(42646 083,82)
(258 588,36)
(42 387 495 46)
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,09

0,00

0,09
(5858 673,94)
(950,43)

0,00

)
(88 291.54)
(5399 636,52)
(5312 007,25)
(5312 007,25)
(87629,27)

(2 700,00)
(84929,27)
(20 440,74)
(3591,43)
(276,81)
(75 567,58)
0,00

(308 625,65)
38 706,76
(5858 673,85)

(48 504 757,67)

(81799,81)
(48 586 557,48)

311212022
EUR
(13 324 829,43)

0,00
0,00
0,00

0,00
(13 324 829 43)
0,00

(13 324 829,43)
0,00

0,00

0,00

(0,37)

0,00

0,00

(0,37)

0,00

0,00

0,00

0,09

0,00

0,09
(6106 931,16)
(926,71)

0,00
(183324,69)
(183324,69)

(5589 748,23)

(5499 741,06)

(5499 741,06)

(90007 17)

)
)
)
)
)

(187,50
(73.908,00)
0,00

(327 166,40)
94 010,68
(6106 931,44)

(19 431 760,87)

0,00
(19 431 760,87)
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11.5. Composition des avoirs et chiffres clés 11.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers
11.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023 11.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % portefeuille % netto-activa

door de ICB's

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
OPC a nombre variable de parts - ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Actions - Aandelen

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxemburg (Groot-Hertogdom)

CANDRIAM SUSTAINABLE - 8 259 061,48 EUR 1 544,39 400 091 960,64 32,72% 56,35% 56,39%
EQUITY CLIMATE ACTION - BF
CAP
CANDRIAM SUSTAINABLE - 8 211077,08 EUR 1468,33 309930 810,34 25,35% 43,65% 43,68%
EQUITY CLIMATE ACTION - BF
DIS
Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Totaal: Luxemburg (Groot-Hertogdom) 710 022 770,98 100,00% 100,07%
Total Actions - Totaal Aandelen 710022 770,98 100,00% 100,07%
Total OPC a nombre variable de parts — Totaal ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 710022 770,98 100,00% 100,07%
Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal: 710022 770,98 100,00% 100,07%

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
Il. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 1249 860,57 0,18%
Total Avoirs bancaires a vue - Totaal Banktegoeden op zicht 1249 860,57 0,18%
Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 1249 860,57 0,18%

lll.  Créances et dettes diverses - Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres — Totaal Andere 118 832,19 0,02%
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden 118 832,19 0,02%
IV.  Autres - Andere
Total Autres - Totaal Andere (1839 335,01) (0,26%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 709 552 128,73 100,00%

(3) OPC non inscrit auprés de I'Autorité des Sexviet Marchés Financiers répondant aux conditiera Birective 2009/65/CE - ICB'’s niet ingeschrewgirde Autoriteit voor Financiéle Diensten en Mk die voldoen
aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EEG.

Les changements dans la composition du portefditiléss sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effeaigefeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 112410 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.
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11.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit

Répartition économique du portefeuille-titres au
31/12/2023
(en pourcentage du portefeuille)

Economische spreiding van de
effectenportefeuille op 31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)

Répartition géographique du portefeuille-titres
au 31/12/2023
(en pourcentage du portefeuille)

Geografische spreiding van de
effectenportefeuille op 31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)

Répartition par devise du portefeuille-titres au
31/12/2023
(en pourcentage du portefeuille)

Spreiding per munt van de effectenportefeuille op
31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)

11.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

Technologie- Technologir

Industrie — Industrie

Matériaux de bas- Basismateriale

Services aux collectivités — Nutsbedrijven
Pharma — Farma

Autres— Andere

Consommation cyclique — Cyclische consumptie
Consommation défensive — Defensieve consumptie
Immobilier — Vastgoed

Finance — Financiéle sector

Total:— Totaal

Etats-Unis d'’Amérique — Verenigde Staten van Anaerik
France- Frankrijk

Pays-Bas — Nederland

Autres — Andere

Chine (République populair— China (Volksrepubliel
Royaume-Uni — Verenigd Koninkrijk

Portugal- Portuga

Suisse — Zwitserland

Allemagne (République fédérale) — Duitsland (Boegdsbliek)

Canade Canad

Suéde — Zweden
Danemark- Denemarke
Espagne — Spanje
Norvége — Noorwegen
Total:— Totaal

USD-USD
EUR - EUR
GBP- GBF
CNY — CNY
CHF — CHF
SEK- SEK
CAD - CAD
DKK — DKK
HKD — HKD
NOK — NOK
JPY-JPY
Total: — Totaal:

27,02%
26,43%
16,08%
11,64%
4,97%
4,85%
3,94%
2,10%
1,51%
1,46%
100,00%

65,61%
6,59%
5,39%
4,85%
2,95%
2,85%
2,09%
2,03%
1,98%
1,53%
1,49%
1,48%
1,00%
0,16%

100,00%

67,43%
18,83%
3,43%

2,15%
2,07%
1,97%
1,54%
1,48%
0,80%
0,16%
0,14%
100,00%

Les répartitions économique, géographique et parsgedu portefeuille-titres sont basées sur lesgisous-jacents (look through

principle).

De economische en geografische spreiding en spiejuer munt van de effectenportefeuille zijn gebasep de onderliggende

effecten (look through principle)

11.5.2.Changements dans la composition des avoirs du

compartiment
(exprimé en EUR)

Achats - Aankopen

Ventes- Verkoper

Total 1 - Totaal 1

Souscriptions Inschrijvinger
Remboursements - Terugbetalingen
Total 2 - Totaal 2

het compartiment
(uitgedrukt in EUR)

Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen

Taux de rotation - Omloopsnelheid

Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnelhei

11.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van

ler semestre
1ste semester
366 182,41
1288C 374,7¢
13 246 557,19
28571369,0¢
30999 455,32
5857C824,4:

701 859 120,77

(6,60%)
(6,61%)

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobiliénesur les actifs, ddxception des dépots et liquidi
ont été réalisées, durant une période détermine@dpection uniquement des souscriptions et remisrnents. Un pourcentagegatif indique que |
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11.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit 11.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

souscriptions et remboursements n'ont donné liguunombre limité de transactions ou, le cas éohé aucune transaction dans le portefeuille.
La liste détaillée des transactions qui ont eu lgmndant I'exercice peut étre consultée sans faajsres de Belfius BanguS.A. ayant son sieége Pl
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@damsacties met betrekking tot de effecten, respealijk met betrekkingpt de activa met uitzondering \
deposito’s en liqguide middelen tijdens een bepapkt@de uitsluitend in functie van deschrijvingen en de terugbetalingen zijn uitgebdten negatit
percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen slechts weinig of, in voorkomend géelemaal geen transties in de portefeuille tewe
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.

11.5.3. Taux de gestion maximum des sous-jacents 11.5.3.Maximale beheervergoeding van de onderliggende acé
% Max. frais de gestion
— Max. %
Code Isin — Isin code Dénomination — Benaming beheervergoeding
LU2016899028 CANDRIAM SUSTAINABLE - EQUITY CLIMATEACTION - BF DIS 0,00
LU2016898996 CANDRIAM SUSTAINABLE - EQUITY CLIMATEACTION - BF CAP 0,00
11.5.4.Evolution des souscriptions et des remboursementinai 11.5.4.Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalhgen
que de la valeur nette d'inventaire en van de netto-inventariswaarde
Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023 Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op
31/12/2023
Période Souscriptions Remboursement Fin de période
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger Einde periode
30/06/202; Classe C / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 412 080,0¢ 167 605,4¢ 1747169,7¢
Distribution / Uitkering 352636,0: 198774,3( 1361248,7°
Total / Totaal 310€418,5:
30/06/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 250937,4( 87674,4¢ 1910432,6°
Distribution / Uitkering 2404981+« 84715,2 1517031,6¢
Total / Totaal 3427 464,31
31/12/202: Classe C / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 82558,6¢ 75067,8: 1917923,5(
Distribution / Uitkering 56521,3¢ 79160,9¢ 1494392,0¢
Total / Totaal 3412 315,55
Montants payés et regus par 'OPC Bedragen betadlen ontvangen door de ICB
(dans la devise du compartiment) (in de valutahet compartiment)
Période Souscriptions Remboursement
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 102 672 159,€ 41 226 574,58
Distribution / Uitkering 85611 647,8 48 283 875,32
30/06/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 57 200 467,4 19 885 270,15
Distribution / Uitkering 53047 892,1 18 570 104,22
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 17 323 541,9 15504 191,10
Distribution / Uitkering 11247 827,1 15 495 264,22
Valeur nette d'inventaire en fin de période Nettoinventariswaarde einde periode
(dans la devise du compartiment) (in de valutahetrcompartiment)
Période par action
Periode Per aandee
30/06/2022 670 506700,4« Classe C/ Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 218,08
Distribution / Uitkering 212,67
30/06/202: 76€901879,1+« Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat 227,8¢
Distribution / Uitkering 218,59
31/12/202: 70€552128,7: Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat 213,7:
Distribution / Uitkering 200,52
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11.5.5. Performances 11.5.5.Rendementen
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)
Classe/ Klasse CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10  Depuis le lancement
jaar / Sinds start
€ CAP 0,43% (1,84%) - - 8,68%
Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 2019 Jaar van oprichting : 2019

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Climate CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

50,00%

40,00% 37,84%

30,00% 27,54%

21,27%
20,00% 18,06%

10,00% 6,65%

0,43%
0,00%

-10,00%
-13,01%
-20,00%
-22,34%

-30,00%
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpasphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur daséhs historiques, qui ne peuvent donner aucuratiiquant au rendement futur et qui ne tiennest p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casions et frais liés aux émissions et rachats ds.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhistorische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogteibonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.
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11.5.6. Frais 11.5.6.Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE6314675727 1,89%
Classe C / Klasse C BE6314674712 1,88%
Frais courants — impact fonds sous-jacents / Loperdkosten — impact onderliggende fondsen
Classe C/ Klasse C BE6314675727 0,16%
Classe C / Klasse C BE6314674712 0,16%

Les frais courants sont calculés conformément dispositions du Reglement 583/2010 de la Commisgioter juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement euromteru Conseil en ce qui concerne les informatidés pour l'investisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mfiations clés pour 'investisseur ou du prospestuain support durable autre que le papier
ou au moyen d’un site web (ci-apres le « ReglerBBBt2010 »). La notion de « frais courants » caass tous paiements déduits de I'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéawtorisée par la reglementation, les statuts @udspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’ergtége sortie payés directement par I'investisdesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lzssription et au remboursement de parts d’'OPC-paesits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diéteiwle produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'égercomptable précédent et sont exprimés en powagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étréneépisous forme d’'un montant maximum a factureétoe établis sur la base d’une autre
période passée d'un an, voire faire I'objet d’'usgneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @wsie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiéledeldgformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegegi@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(2»). De lopende kosten bevatten alle betalingede activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémalil, de transactiekosten, behalve diegene diectgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@®B het kopen en verkopen van stukken van eenrai@® maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatien van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vean een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in heédenl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \@ansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d’incidence sur le montaraccommission de gestion payée par le compartimé&nsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitstdéfinies dans les statuts. Ces limitationspeevent étre modifiées qu’apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Manager(®elfius Investment Partners jusqu'au 30 septer@b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de beneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen galijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Assemizement (Belfius Investment Partners tot 30 septer023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

11.6.1.Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de ’Administration au taux annuel maximum de40%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurf,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

11.6.2.Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
886 874,77 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
19527,59 EUR

- la rémunération d'administration (générale)
1 450,00 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe C)
14 740,85 EUR

- une provision pour autres frais généraux arm@&munération
autorité de contrdle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de
publication...)

916 741,80 EUR

Pour un total de :
1839 335,01 EUR

Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 decengib 2023

11.6.1.Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragy
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,04
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025

%

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van

maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp van de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

11.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
886 874,77 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
19 527,59 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
14 740,85 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kostangoeding honoraria
van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)
916 741,80 EUR

Voor een totaal van :
1839 335,01 EUR
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12. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT 12. INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

12.1. 12.1.

Rapport de gestion du compartiment

12.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment WO=MEN a été lancé le 1 septembga2
La période de souscription initiale a été fixéeldseptembre
2020 au 21 septembre 2020 et le prix initial dessoption a
150 EUR pour la classe C CAP, C DIS, R2 CAp et R2.D
Les actions de la classe Y CAP sont commercialiaéesstir
du le juin 2022 au prix initial de 25 EUR.

12.1.2. Gestion financiére du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeattirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

12.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d'investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

12.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

12.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

12.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L'objectif du compartiment, par le biais d'une gast

combinant une approche discrétionnaire (sur la baseotre

analyse fondamentale) et quantitative (sur la Haseos scores
de performances en termes d’'égalité des genrasjieesire

bénéficier les actionnaires du potentiel de croissades

actions de sociétés qui sont bien notées en maliggelité des
genres et/ou qui promeuvent « I empowerment »mige en

position de responsabilité) des femmes.

Politique de placement du compartiment

8 Catégories d’actifs autorisés:

Les actifs de ce compartiment seront investis palement
en actions et/ou en valeurs mobilieres assimiladlesactions
telles que par exemple certificats d'investissemeatrants.
Les actifs du compartiment pourront également igivestis

Beheerverslag van het compartiment

12.1.1.Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment
september 2020.
De initiéle inschrijvingsperiode liep van 1 sept@niot
21 september 2020 en de initi€éle inschrijvingsptijsdroeg
150 EUR voor de klasse C KAP, C DIS, R2 KAP en R8.D
De aandelen van de klasse Y KAP worden gecommisegsatl
vanaf 1 Juni 2022 tegen de initiéle prijs van 2&eu

WO=MEN werd gelanceerd opl

12.1.2.Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

12.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

12.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

12.1.5.Beursnotering

Niet van toepassing

12.1.6.Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment streeft ernaar om, door discreiiobeheer
(op basis van onze fundamentele analyse) te comaninmaet
een kwantitatieve benadering (op basis van onztgirescores
op het gebied van gendergelijkheid), de aandeelrsud laten
profiteren van het groeipotentieel van de aandelam

bedrijven die goede resultaten behalen op het wahk

gendergelijkheid en/of die het ‘empowerment’ (deame in
verantwoordelijke posities) van vrouwen bevorderen.

Beleggingsbeleid van het compartiment

§ Categorieén toegelaten activa:

De activa van dit compartiment zullen hoofdzakelijarden
belegd in aandelen en/of met aandelen gelijk teesteffecten
, zoals beleggingscertificaten en warrants.

De activa van het compartiment kunnen ook bijkoghstirden
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12.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

accessoirement au travers des autres catégoriegifel’a
mentionnées dans les statuts annexés au présamnelioc
Ainsi, a titre accessoire, les actifs du companitrourront
également étre placés en instruments du marché tai@mé
dépobts et/ou liquidités. Les éventuels placementsparts
d’organismes de placement collectif ne représenteras plus
de 10% des actifs du compartiment.

Stratégie particuliere:
Les actifs de ce compartiment sont investis prialeiment en
actions et/ou en valeurs mobilieres assimilablesaations de
sociétés a travers le monde qui sont bien notéematiere
d’égalité des sexes et/ou qui promeuvent « 'empmeat »
(la mise en position de responsabilité) des fematese au
travers de 4 axes majeurs :

Equilibre des genres dans le « leadershep la main

d'ceuvre (ex.: dans la composition du Consell
d’Administration, dans le Comité de Direction, dales
personnel,..);

Egalité de rémunération et équilibre entre

professionnelle et vie privée (ex. : initiativesippromouvoir
le travail flexible, le congé parental, la réduntide I'écart
salarial, ...) ;
Politiques de promotion de I'égalité desrge (ex. : dans
les procédures d’engagement, les plans de carriéxe,
Engagement, transparence et resporisalgii faveur
de «I" empowerment » (la mise en position dpaasabilité)
des femmes.

La gestion du compartiment s’appuie sur une séecti
rigoureuse d'un nombre limité d'actions de toutes
capitalisations, basé sur une combinaison d'uneroapp
quantitative et discrétionnaire.

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preut, entre
autres caractéristiques, des caractéristiquesemementales
et/ou sociales. Le compartiment n'a pas pour awtaabjectif
d’'investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Les indicateurs de durabilité utilisés pour meslare¢alisation
des caractéristiques environnementales et/ou ssciat les
objectifs de durabilité des investissements dusablent les
suivants :

- Le compartiment vise a avoir un nombre denfies dans
le Conseil d'Administration des sociétés investegérieur a
celui de l'indice de référence.

- Le compartiment vise a avoir un score de rdit@ de
genres supérieur a celui de l'indice de référence.

2. Politiqgue d’exclusions : Exclusions SRI desau 3 pour
I'ensemble du portefeuille, a I'exception du castes dérivés
pour un maximum de 15% du portefeuille (mesuré par
transparence).

12 Infomatie over het compartiment

12 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

belegd via de andere activacategorieén vermelc istatuten

die bij dit document zijn gevoegd. Zo kunnen dévactan het
compartiment  accessoir ook worden belegd in
geldmarktinstrumenten, deposito’s en/of liquide deien.
Eventuele beleggingen in rechten van deelneming van
instellingen voor collectieve belegging (ICB’s) newg niet
meer dan 10% van het vermogen van het compartiment
uitmaken.

§ Bijzondere strategie:
De activa van dit compartiment worden voornamdigkegd in

aandelen en/of in met aandelen gelijk te stellefecedn
uitgegeven door ondernemingen uit de hele wereddgdede
resultaten behalen op het vlak van gendergelijkleeidf die
‘empowerment’ (de opname in verantwoordelijke pesjtvan
vrouwen bevorderen, via vier grote krachtlijnen:

Gelijke vertegenwoordiging in het ‘leadépsren het
personeelsbestand (bv. in de samenstelling varade van
bestuur, in het directiecomité, bij de werknemejs .

Gelijk loon en evenwicht tussen werk ervddaven (bv.
initiatieven  om  flexibel ~werken te  bevorderen,
ouderschapsverlof, vermindering van de loonkladf ..

Beleidslijinen om gendergelijkheid te bewwenh (bv. in
aanwervingsprocedures, loopbaantrajecten ...);

Engagement, transparantie en verantwoordany het
‘empowerment’ (de opname in verantwoordelijke pesjtvan
vrouwen.

Het beleid van het compartiment berust op eentstsklectie
van een beperkt aantal aandelen van alle kapiialisaottes
op basis van een combinatie van een kwantitatieve e
discretionaire benadering.

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparangésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zzgdat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemqut.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

De gebruikte duurzaamheidsindicatoren om de vemiigizag
van de ecologische en/of sociale kenmerken te meterde
duurzaamheidsdoelstellingen van de duurzame belgggi
zijn de volgende:

- Het compartiment streeft ernaar meer vrouimede raad
van bestuur te hebben in de bedrijven waarin Hegldedan de
referentie-index.

- Het compartiment streeft ernaar om betecteen op vlak
van genderdiversiteit dan de referentie-index.

2. Uitsluitingsbeleid: SRI-uitsluitingen varveau 3 voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten emivéten,
voor een maximum van 15% van de portefeuille (gemep
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Plus d’informations sont disponibles via le lienivant :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---bali >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolic.

3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectamné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4. Min % d'actifs nets investi en investissetaaturables:
75%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, seules les entreprises affichant un SE6@ 1 a 5
sur une échelle allant de 1 a 10 (ou 1 est corsicgmme un
bon score et 10 le moins bon score) selon I'analyS&
propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni
d’investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie
Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonoduoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, liecwe
consistant a « ne pas causer de préjudice imporsapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiere d’'activités économiques thsrahbr le
plan environnemental. Les investissements sousHace la
portion restante de ce produit financier ne prehmpas en
compte les criteres de [I'Union européenne en neatier
d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.

Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxestissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesa de
personnel, au respect des droits de 'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans l'analyse ESG degemeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hmble de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifipée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Réglement Délégué 2022/1288 de rai@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'avaESG
propriétaire qui est a lorigine de la définition'urd
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considémapar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actigitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

transparantie).
Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---besi >

Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur.

4. Minimumaandeel duurzame beleggingen: 75%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen komen alleen bedrijven met=&24a-
score van 1 tot 5 op een schaal van 1 (beste staire)0
(slechtste score) op basis van de eigen ESG-analgee
Candriam in aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment: https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie
Het minimale afstemmingspercentage op de taxonovorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet dedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende dedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke djpsa@
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte
PAI's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-amalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzaetegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op ocoversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.
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Considération des PAI par le compartiment : PAhdkeau 2.

Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassré@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Régher8&DR.

Analyse ESG
Une analyse des aspects ESG est intégrée dankdamsé
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nvdains cette

analyse ESG n'est pas contraignante dans le pragess

d’'investissement.

Eligibilit¢ ESG - circonstances exceptionnelles :
L'attention des investisseurs est attirée suriteyfden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux m#ede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Lesaristances
pouvant amener un investissement a ne plus éwélés
peuvent étre entre autres, sans que cette ligtexdmustive :
- Un changement intervenant au sein d’'uc&gddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dansecteur
d’activité inéligible au regard des criteres destébn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event (i.&usion,
acquisition, modification de la gouvernance, eo.sein de la
société détenue ;

- Perturbation des marchés financiers etiterruptions
de la livraison et la mise a jour des données e&teayant un
impact direct sur les décisions d’investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectiéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais [gzquels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement datéréirdu
client en raison, par exemple, des colits de trédpnsaet/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds puix
criteres de sélection, cet investissement ne desais en
considération dans le seuil des investissemengeptént des
caractéristiques environnementales et socialesu etdes
investissements durables.

§ Opérations sur instruments financiers dérivéeragées:

Le compartiment pourra avoir recours, dans le mspes
regles légales en vigueur, a l'utilisation de pitxlalérivés,
comme par exemple des options, des futures etpiatmns
de change et ce, tant dans un but d’investissequentians un
but de couverture de différents risques (marchéngs, ...).
En cas d'utilisation d'effet de levier, le risquisbgl qui

découlerait des seules positions sur instrumentvésé ne

pourra excéder 100 % de la valeur nette des actifs.

12 Infomatie over het compartiment

12 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartimel's
van niveau 2.

Meer informatie vindt u via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---lnedf
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongigest effecten
op de duurzaamheidsfactoren is beschikbaarhén
jaarverslag, conform artikel 7, 1 b) van de SFDRox@ening.

ESG-analyse

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondevdeeaie
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op heddein
sommige omstandigheden een heel klein deel van de
beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijstedid) is:

- Een verandering in het bedrijf waarin elés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot eentor die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheeriéerin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuw,)en het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewiaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectie@itep basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maar waar
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ng van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosterofeule
volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selzitea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel vooggielgen
met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame
beleggingen.

§ Toegestane transacties in financiéle derivaten:

Het compartiment kan, met inachtneming van de gelde
wettelijke voorschriften, een beroep doen op dégivazoals
opties, termijncontracten en deviezentransacties/elz voor

beleggingsdoeleinden als ter afdekking van diversieo's

(marktrisico's, wisselkoersrisico's, ...). Indieebguik wordt

gemaakt van een hefboom, mag het totale risicoatatvioeit

uit derivatenposities alleen niet meer dan 100% den
intrinsieke waarde bedragen. De belegger moet beaacht
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L'investisseur doit étre conscient du fait que tgses de
produits dérivés sont plus volatils que les ins&nta sous-
jacents.

Plus de détails quant a l'usage des dérivés dans ce
compartiment sont repris dans le Code de Transparde
I'Investment Manager mentionné plus haut.

Description de la stratégie générale visant a doie/risque
de change:

Le compartiment n'a pas lintention de
systématiquement I'exposition du risque de change.

couvrir

La politique dinvestissement veille a assurer une
diversification des risques du portefeuille. L'éwdn de la
valeur nette d’inventaire est toutefois incertagse elle est
soumise aux différents types de risque évoquédesisous. Il
peut en résulter une volatilité élevée de son cours

12.1.7.Indice(s) et benchmark(s)

Nom de l'indice

MSCI World (Net Return — dividendes nets réinvgstis
Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmaeet

grandes capitalisations boursiéres dans les paymrahés
développés.

Utilisation de l'indice

Comme univers d'investissement. En général, lesfsact e

présents dans le portefeuile du compartiment font
majoritairement partie de l'indice. Ceci dit, degdstissements
en-dehors de l'indice sont autorisés,

dans la détermination des niveaux de risque /pdraméle o
risque, .

a des fins de comparaison de performance.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a l'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pag pbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indiced’mvestir
dans les mémes proportions que les composantd delice.
Dans des conditions normales de marché, la trac&mor
attendue du compartiment sera modérée a importisa/oir
comprise entre 2% et 6%.

Cette mesure est une estimation des écarts deparfoe du
compartiment par rapport a la performance de sdicén Plus
la tracking error est importante, plus les déviaivis-a-vis de
I'indice sont importantes. La tracking error réééisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

12 Infomatie over het compartiment

12 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

zijn dat de volatiliteit (koersbeweeglijkheid) vatergelijke
afgeleide producten (derivaten) groter is dan dim \de
onderliggende instrumenten.

Meer details over het gebruik van derivaten ircdinpartiment
vindt u in de voornoemde Transparantiecode van de
Beleggingsbeheerder.

§ Beschrijving van de algemene strategie ter afiiekkan het
valutarisico: Het compartiment is niet van plan dmt
valutarisico systematisch af te dekken.

§ Het beleggingsbeleid zorgt ervoor dat de risia@a de
portefeuille gediversifieerd zijn. De ontwikkelingn de netto-
inventariswaarde is echter onzeker omdat zij orgléghis aan
de verschillende soorten risico's die hierna wordermeld.
Dat kan leiden tot een hoge koersbeweeglijkheid of
volatiliteit.

12.1.7.Index en benchmark

Naam van de index

MSCI World (Net Return — met nettodividenden heelel)
Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen m@et e
middelgrote en grote marktkapitalisatie in landeet neen
ontwikkelde markt.

Gebruik van de index

als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het naehvan
de activa in de portefeuille van het compartimezgldiit van
de index. Dat neem evenwel niet weg dat ook beteggi
buiten de index zijn toegelaten;

voor het bepalen van de risiconiveaus en -paras)eter

om het rendement mee te vergelijken.

Mate waarin de samenstelling van de portefeuilejif van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mies tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeouding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de trackingre/aa het
compartiment naar verwachting gematigd tot aanitenijn,
met name tussen 2% en 6%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendemenideindex.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwgkim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus veisohilan de
verwachte tracking error.

- 251 -



Belfius Equities Wo=Men

12 Informations sur le compartiment 12 Infomatie over het compartiment

12.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 12 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitééhiéiant de

la disposition transitoire de l'article 51, 85 deglement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016

concernant les indices utilisés comme indices déredce

dans le cadre d'instruments et de contrats finan@e pour
mesurer la performance de fonds

d’investissement et modifiant les directives 2088BE et

2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires misren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysash dans
lesquelles l'indice de référence n’est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. domseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars etla

semble approprié, choisira un autre indice de eéf@é. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @dwis le
Prospectus qui sera modifi¢ a cet effet. Ces plorst

disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéedéon

et/ou ses délégataires.

12.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Belfius Equities Wo=Men a sous-performé son indi=
référence, le MSCI World All Countries NRau second
semestre 2023. L'allocation aux secteurs défemsiésque la
santé et les biens de consommation de premierasitca eu
un impact légérement négatif sur la performancativel. La
sélection de titres a plombé la performance redatidans un
premier temps, I'absence de positions dans Amaaon et
Meta Platforms a eu une incidence négative, toutnee notre
exposition a LVMH et Orsted A/S. Sur une note positive,
les meilleures contributions a la performance s@mues de
Novo Nordisk, Intuit et Relx.

Dépassements de limites réglementaires en matiére d
politigue d'investissement

06.11.2023-08.11.2023

Passif

Ce compte ne peut étre inférieur a 500 EUR penglastde

28 jours

BE12 0689 3793 8392 GBP

12.1.9. Politique future

Belfius Equities Wo=Men joue un rdle important ddas
transition vers un monde plus équilibré et de\wéitéficier des
entreprises qui promeuvent I'égalité des sexea éfversité.

Le portefeuille est bien positionné, avec un bomwildge
offrant une exposition aux valeurs financiéres etx a
technologies de I'information, mais aussi a lagéatfaux biens

de consommation de premiére nécessité. Grace & cett
diversification et a notre approche axée sur lassamce de
qualité, le taux escompté de croissance annuelleenme a
long terme du portefeuille est d’environ 15 %. lmarges
brutes sont par ailleurs supérieures a 40% et les
investissements en recherche et développemergradteipres

de 9 %. Nous sommes convaincus qu’en s’appuyantasur
sélection de titres au sein de la thématique, tefauille offre

des perspectives attrayantes a long terme.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die gedit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)
2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juam
2016 betreffende indexen die worden gebruikt alchmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof ade
prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van
de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&ening
(EVU) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgesteaidr het
geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De
raad van bestuur van het fonds zal op basis vamglannen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden
in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@dworden.
Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deezean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

12.1.8.Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Belfius Equities Wo=Men presteerde in de tweedédt vain
2023 minder goed dan de benchmark, de MSCI World Al
Countries. De allocatie aan defensieve sectorenls zoa
gezondheidszorg en basisconsumentengoederen beditte
negatief effect op het relatieve rendement. De elandelectie
droeg negatief bij tot het relatieve rendemenédrste instantie
had de afwezigheid van posities in Amazon.com ertaMe
Platforms een negatieve impact, evenals onze Iédiatg aan
LVMH en Orsted A/S. Positief is dat Novo Nordishtdit en
Relx een sterke bijdrage tot het rendement leverden

Overschrijdingen van de reglementaire limieten vde
beleggingspolitiek

06.11.2023-08.11.2023

Passief

Deze rekening kan niet langer dan 28 dagen lagedan 500
EUR

BE12 0689 3793 8392 GBP

12.1.9. Toekomstig beleid

Belfius Equities Wo=Men speelt een belangrijke ilde
overgang naar een evenwichtigere wereld en zou emoet
profiteren van bedrijven die gendergelijkheid ewedsiteit
bevorderen. De portefeuille is goed gepositioneaet een
evenwichtige blootstelling aan financiéle instaiém en
informatietechnologie, maar ook aan gezondheidszemg
basisconsumentengoederen. Door die diversificatidagmkzij
onze aanpak van kwaliteitsgroei bedraagt de gerddde
verwachte jaarlijkse langetermijngroei van de erigdle
ongeveer 15 %, terwijl de brutomarges boven de 4m&en
en de investeringen in onderzoek en ontwikkelirjgaebb %
bedragen. We hebben er vertrouwen in dat de paitiefenet
de keuze van aandelen binnen de thematiek aanlijkkke
langetermijnvooruitzichten biedt.
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Informations sur le compartiment

12.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

12.1.10. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'appécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau

de risque est présenté via un indicateur synthétidgi risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faidlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurestdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Regler@@if/653

de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondzas sa
version la plus récente, dans le document d’infdioms clés.

Les principales limites de l'indicateur sont lesivsuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer Eatesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes cannecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

12 Infomatie over het compartiment

12 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

12.1.10. Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvaitanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en mjn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor dekaming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare i¢atie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compantimendergebracht in klasse 4
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Bilan

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et deftes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et deftes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Avoirs fiscaux

Dettes

Montants a payer (-)

Dépots et liquidités

Avoirs bancaires a vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Wo=Men
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12.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Aandelen

Aandelen

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zcht

Banktegoeden op temijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

EUR

132 801 221,63
0,00

0,00

0,00

0,00

127 230 991,35

0,00
0,00
127 230 991,35

127 230 991,35
127 230 991,35
0,00

146 257,24
105 250,98
41006,26

(132 542,40)
(132 542,40)
5850 110,87
5850 110,87
0,00

0,00

(293 595,43)
0,00

61770,78

(355 366,21)
0,00

132 801 221,63
111810 772,64
7.300,01

18 229 568,48
2753 580,50

3112/2022

EUR

117 086 876,50
0,00

0,00

0,00

0,00

108 658 693,87

0,00
0,00
108 658 693,87

108 658 693,87
108 658 693,87
0,00

2142259
(31205,23)
(31205,23)

8 626 396,24
8 626 396,24
0,00

0,00

(246 350,86)
0,00

50 120,49
(296 471,35)
0,00

117 086 876,50

110 948 882,91
126 115,23

5 303 500,53
708 377,83
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Postes hors bilan

Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

Belfius Equities Wo=Men

12.3. Posten buiten-balanstelling

3112/2023
EUR
1. Zakelijke zekerheden (+-) 0,00
A Collateral (+-) 0,00
B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00
. Onderliggende waarden van optiecontracten en 0,00
warrants (+)
A Gekochte optiecontracten en warants 0,00
B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00
1Il. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00
B. Verkochten termijncontracten 0,00
V. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
A Gekochte swapcontracten 0,00
B. Verkochte swapcontracten 0,00
V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
A Gekochte contracten 0,00
B. Verkochte contracten 0,00
V1. Niet-opg gde bedragen op aandel 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VIl Verbintenissen tot verkoop wegens cessi i 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
A Aandelen 0,00
B. Obligaties 0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

- 255 -



12.4.

o w >

al

Iemmo

o

b.1.

Mmoo w>

o

Xe—Temm

Compte de résultats

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Autres valeurs mobilieres

OPC & nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Créances, dépdts, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de change

Résultat réalisé

Produits et charges des placements
Dividendes

Intéréts (+-)

Dépdts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine belge

D'origine étrangere

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de
réalisation des actifs a décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
Q)

Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au dépositaire - général
Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au dépositaire - classe Y
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion financiére - Classe Y

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général
Gestion administrative et comptable - Classe C
Gestion administrative et comptable - Classe Y
Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total I+lIHV

Bénéfice courant (perte courante) avant impéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Wo=Men
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12.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Van Belgische oorsprong

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
0

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - algemeen
Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de bewaarder - Klasse Y

Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financieel beheer - Klasse C

Financieel beheer - Klasse Y

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse Y
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
EUR
3248 497,78

0,00
0,00
3459 386,42

3459 386,42
(2093 127,39)
5552 513,81
0,00

0,00

0,00

0,00

(210 888,64)
(210 888,64)
(210 888,64)
750 542,68
745 771117
135 039,13
135 039,13
(42 576,58)
0,00

(87 691,04)
(5615,70)
(82075,34)
0,00

0,13

0,00

0,13
(1228 721,45)
(81779,14)

(18,96
(1036 933,07
(975 655,90

(63 122,52)
3319,32
(478 178,64)

2770 319,14

(16 738,64)
2 753 580,50

3112/2022
EUR
1160 068,10

0,00
0,00
1648 907,89

1648 907,89
(1525 792,89)
3174700,77
0,00

0,00

0,00

0,00

(488 839,79)
(488 839,79)
(488 839,79)
785316,99
856 011,11
57 291,14
57 291,14
(13 564,45)
0,00

(114 420,81)
0,00

(114 420,81)
0,00

0,15

0,00

0,15
(1237 007,41)
(85345,75)

(54 856,86)
14.616,75
(451690,27)

708 377,83

0,00
708 377,83
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12.5. Composition des avoirs et chiffres clés

12.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

Statut OPC Quantité Devise
Status ICB Hoeveelheid Munt

Dénomination
Benaming

12.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers

12.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(uitgedrukt in EUR)

Cours en devise Evaluation % % %
Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % netto-activa

door de ICB's

% portefeuille

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

Actions et autres valeurs assimilables a des actions — Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Belgique - Belgié

KBC GROUPE SA 18719,00 EUR

Suisse - Zwitserland

ROCHE HOLDING AG 4 279,00 CHF
IGENUSSSCHEIN
TE CONNECTIVITY /REG SHS 12 606,00 usb

Total: Suisse — Totaal: Zwitserland

Allemagne (République fédérale) — Duitsland (Bondsrepubliek)

ALLIANZ SE/NAM.VINKULIERT 11471,00 EUR
BEIERSDORF A.G. 14 323,00 EUR
INFINEON TECHNOLOGIES 36 087,00 EUR
INAM.

SAP SE NPV 13 734,00 EUR

Total: Allemagne (République fédérale) - Totaal: Duitsland (Bondsrepubliek)

Danemark — Denemarken

NOVO NORDISK AS -B- 33 704,00 DKK

Total: Danemark — Totaal: Denemarken

Espagne - Spanje

IBERDROLA SA
INDITEX 42 560,00 EUR

153 114,00 EUR

Finlande - Finland

UPM-KYMMENE CORP 51000,00 EUR

France - Frankrijk

AR LIQUIDE 13 748,00 EUR
EDENRED 24.964,00 EUR
HERMES INTERNATIONAL 976,00 EUR
LEGRAND HOLDING 20 177,00 EUR
ACT.PROV.OPO

L OREAL 5 992,00 EUR
SCHNEIDER ELECTRIC SE 8 500,00 EUR
VEOLIA ENVIRONNEMENT 58 863,00 EUR

Royaume-Uni - Verenigd Koninkrijk

ASTRAZENECA PLC 17 874,00 GBP

58,72 1099 179,68 0,86% 0,83%

Total: Belgique - Totaal: Belgié 1099 179,68 0,86% 0,83%
244,50 1125 290,89 0,88% 0,85%

140,50 1603 352,19 1,26% 1,21%

2728 643,08 2,14% 2,05%

241,95 2775 408,45 2,18% 2,09%

135,70 1943 631,10 1,53% 1,46%

37,80 1364 088,60 1,07% 1,03%

139,48 1915 618,32 1,51% 1,44%

7998 746,47 6,29% 6,02%

698,10 3156 281,29 2,48% 2,38%

3156 281,29 2,48% 2,38%

11,87 1817 463,18 1,43% 1,37%

39,43 1678 140,80 1,32% 1,26%

Total: Espagne - Totaal: Spanje 3495 603,98 2,75% 2,63%
34,06 1737 060,00 1,37% 1,31%

Total: Finlande - Totaal: Finland 1737 060,00 1,37% 1,31%
176,12 242129776 1,90% 1,82%

54,14 1351 550,96 1,06% 1,02%

1918,80 1872 748,80 1,47% 1,41%

94,10 1898 655,70 1,49% 1,43%

450,65 2700 294,80 2,12% 2,03%

181,78 1545 130,00 1,21% 1,16%

28,56 1681 127,28 1,32% 1,27%

Total: France - Totaal: Frankrijk 13 470 805,30 10,59% 10,14%
106,00 2186 477,32 1,72% 1,65%

21,46 2082 580,31 1,64% 1,57%

COMPASS GROUP PLC 84 092,00 GBP
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Dénomination
Benaming

LLOYDS BANKING GROUP
PLC
LSE GROUP

RECKITT BENCKISER GROUP

PLC
RELXPLC

Irlande - lerland

ACCENTURE PLC -A-

Italie - Italié

INTESA SANPAOLO SPA

Pays-Bas — Nederland

ASML HOLDING NV

ALPHABET INC -A-
AMERICAN EXPRESS CO.
AMERIPRISE FINANC. /WH.I
ANSYS INC

APPLE INC

BECTON DICKINSON & CO.
CISCO SYSTEMS INC.
EBAY INC

EMERSON ELECTRIC CO.
FORTIVE CORP

HOLOGIC INC

HOME DEPOT INC.

I1BM CORP

ILLINOIS TOOL WORKS
INTERCONT EXCH

INTUIT

LAM RESEARCH CORP
LILLY (ELI) & CO
MASTERCARD INC. SHS-A-
MERCK & CO INC NEW
COMMON

MICROSOFT CORP
MOODY S CORP

NIKE INC -B-

NVIDIA CORP.

OWENS CORNING INC
PROCTER & GAMBLE CO.
PROGRESSIVE CORP
ROCKWELL AUTOMATION
S&P GLOBAL SHS
TARGET CORP

TRACTOR SUPPLY CO

UNITEDHEALTH GROUP INC

VISAINC -A
ZOETIS INC -A-

Statut OPC
Status ICB

Quantité
Hoeveelheid

2129 934,00

17 574,00
24.811,00

61627,00

Devise
Munt

GBP

GBP
GBP

GBP

12.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

Cours en devise
Koers in valuta

0,48

92,74
54,20

31,10

Total: Royaume-Uni - Totaal: Verenigd Koninkrijk

6 443,00

509 439,00

2 948,00

34618,00
13 609,00
3 889,00
5 176,00
40 705,00
8 206,00
27 689,00
30 253,00
17 154,00
3 952,00
16 273,00
5618,00
12 584,00
6 947,00
13 352,00
3 253,00
2 402,00
6 387,00
6 287,00
26 157,00

24.843,00
7 609,00
12 957,00
7 849,00
11993,00
18 505,00
11.332,00
5 200,00
6 793,00
5 234,00
7713,00
5 170,00
10 427,00
8 305,00

usb

350,91

Total: Irlande - Totaal: lerland

EUR

EUR

2,64

Total: Italie - Totaal: Italié

681,70

’ Total: Pays-Bas - Totaal: Nederland
Etats-Unis d'Amérique - Verenigde Staten van Amerika

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

139,69
187,34
379,83
362,88
192,53
243,83

50,52

43,62

97,33

73,63

71,45
346,55
163,55
261,94
128,43
625,03
783,26
582,92
426,51
109,02

376,04
390,56
108,57
495,22
148,23
146,54
159,28
310,48
440,52
142,42
215,03
526,47
260,35
197,37

Total: Etats-Unis d'Amérique - Totaal: Verenigde Staten van Amerika

Evaluation
Waarderingswaar
de

1172716,19

1880 853,94
1551 889,92

2211 814,87

11086 332,55

2046 723,51

2046 723,51

1346 702,00

1346 702,00

2009 651,60

2009 651,60

4 377 665,70
2307 979,96
1337 218,91
1700 327,60
7094 494,77
1811314,88
1266 327,14
1194 618,98
1511427,89

263 418,97
1052 555,88
1762 474,90
1863 136,02
1647 306,55
1552 344,51
1840 603,44
1703 155,32
3370 397,90
2427 437,08
2581 483,85

8456 942,67
2690 237,67
1273 472,58
3518 745,10
1609 308,28
2454 825,24
1633 966,38
1461 545,29
2708 959,72

674 807,66
1501 404,42
2463 993,03
2457 492,83
1483 870,77

77 055 261,89

% %

détenu porte-

par 'OPC feuille

% gehouden % portefeuille
door de ICB's

0,92%

1,48%
1,22%

1,74%

8,71%

1,61%

1,61%

1,06%
1,06%

1,58%

1,58%

3,44%
1,81%
1,05%
1,34%
5,58%
1,42%
1,00%
0,94%
1,19%
0,21%
0,83%
1,39%
1,46%
1,29%
1,22%
1,45%
1,34%
2,65%
1,91%
2,03%

6,65%
2,11%
1,00%
2,77%
1,26%
1,93%
1,28%
1,15%
2,13%
0,53%
1,18%
1,94%
1,93%
1,17%

60,56%

%

actif

net

% netto-activa

0,88%

1,42%
1,17%

1,67%

8,35%

1,54%

1,54%

1,01%
1,01%

1,51%

1,51%

3,30%
1,74%
1,01%
1,28%
5,34%
1,36%
0,95%
0,90%
1,14%
0,20%
0,79%
1,33%
1,40%
1,24%
1,17%
1,39%
1,28%
2,54%
1,83%
1,94%

6,37%
2,03%
0,96%
2,65%
1,21%
1,85%
1,23%
1,10%
2,04%
0,51%
1,13%
1,86%
1,85%
1,12%

58,02%
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Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta  Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net
% gehouden % portefeuille % netto-activa
door de ICB's
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Totaal Effecten toegelaten tot de 127 230 991,35 100,00% 95,81%

officiéle notering aan een effectenbeurs

Total Actions et autres valeurs a des actions - Totaal Aandelen en andere met aandelen gelijk te 127 230 991,35 100,00% 95,81%

stellen waardepapieren

Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal: 127 230 991,35 100,00% 95,81%
Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

Il. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP 68,55 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK HKD 275,87 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SEK 84,14 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CHF 991,24 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usb 1763 773,75 1,33%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NOK 729,66 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CAD 2065 752,04 1,56%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 2018 323,94 1,52%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK DKK 106,72 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK JPY 4,96 0,00%
Total Avoirs bancaires a vue — Totaal Banktegoeden op zicht 5850 110,87 4,41%

Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 5850 110,87 4,41%

lll.  Créances et dettes diverses - Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres - Totaal Andere 13714,84 0,01%
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden 13714,84 0,01%
IV.  Autres - Andere
Total Autres - Totaal Andere (293 595,43) (0,22%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 132801 221,63 100,00%

Les changements dans la composition du portefditiless sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service finan

De wijzigingen in de samenstelling van de effeadefeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 112410 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.

Répartition économique du portefeuille-titres au Produits cosmétiques pharmaceutiques & produitscagr— 16,83%
31/12/2023 Geneesmiddelen, cosmetica & medische producten
(en pourcentage du portefeuille) Interr}e’t, qulme!g & services I}"Internet, softwa}r,e’en Ifl'—dlgr)@en 14,38%
Sociétés financieres, d'investissement & autregsscdiversifiées 12,03%
. - Financiéle vennootschappen, beleggings- en diardere venn.
Economische Spfe'd'”g van de Matériel informatique & réseautage&Computerhardware en 8,04%
effectenportefeuille op 31/12/2023 networking
(in procenten van de effectenportefeuille) Appareils électroniques & se-conducteur — Elektronica er 6,96%
halfgeleiders
Commerce de détail & grandes surfaedédeinhandel en warenhuizer 5,35%
Appareils & composants électrique&lektrische toestellen en 5,04%
onderdelen
Banques & autres établissements de créBianken en 4,66%
kredietinstellingen
Graphisme, publication & imprimel — Grafische industrie, uitgeve 3,87%
en drukwezen
Entreprises d'assurance¥erzekeringsmaatschappijen 3,47%
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Biens de consommation divi— Diverse kapitaalgoeder 3,15%
Approvisionnement en énergie & en ealinergie- en 2,75%
watervoorziening
Textiles, vétements & articles en ¢ Textiel, kleding en lederwar 2,47%
Soins de santé & services sociau®ezondheidszorg en sociale 1,94%
diensten
Chimie — Chemischeproductel 1,90%
Secteur de la restauration et de I'hébergemenasinfictures de loisi 1,64%
—Logies, catering, ontspanningsfaciliteiten
Services divers Diverse diensten 1,61%
Foresterie, papier & produits foresti — Bosbouw, papier e 1,37%
bosbouwproducten
Mécanique & équipements industriel$lachinebouw en industriéle 1,29%
uitrusting
Matériaux de construction & industrie de la constian— 1,26%
Bouwmaterialen en bouwindustrie
Total: - Totaal: 100,00%
Répartition géographique du portefeuille-titres Etat-Unis d'’Amérique- Verenigde Staten van Amer 60,56%
au 31/12/2023 France — Frankrijk 10,59%
; Royaume-Uni — Verenigd Koninkrijk 8,71%
(en pourcentage du portefeuile) Allemagne (République fédéra— Duitsland (Bondsrepublie 6,29%
. . Espagne — Spanje 2,75%
Geografische sp_reldlng van de Daze?nark— ‘[))enlemarken 2.48%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Suisse- Zwitserlanc 2.14%
(in procenten van de effectenportefeuille) Irlande — lerland 1,61%
Pays-Bas — Nederland 1,58%
Finlande- Finlanc 1,37%
Italie — Italié 1,06%
Belgique — Belgié 0,86%
Total: - Totaal: 100,00%
Reépartition par devise du portefeuille-titres au USD - USD 63,43%
31/12/2023 EUR - EUR 24,49%
i GBP- GBF 8,71%
(en pourcentage du portefeuille) i e 248%
- . CHF - CHF 0,88%
Spreiding per munt van de effectenportefeuille op 1qial: — Totaal: 100,00%
31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)
12.5.2.Changements dans la composition des avoirs du 12.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van
compartiment het compartiment
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

ler semestr
1ste semester

Achats- Aankopel 45 15€ 439,7¢
Ventes - Verkopen 45 678 819,43
Total 1 - Totaal 1 9083E259,1¢
Souscriptions - Inschrijvingen 6004 172,14
Remboursemen- Terugbetalinge 6334969,8:
Total 2 - Totaal 2 12 339 141,97
Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen 129 141 838,60
Taux de rotation - Omloopsnelheic 60,78%
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnéleid 58,62%

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobiliénesur les actifs, ddxception des dépots et liquidi
ont été réalisées, durant une période déterminédpection uniquement des souscriptions et remtswnents. Un pourcentage négatif indique tpse
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéagunombre limité de transactions ou, le cas éohé aucune transaction dans le portefeuille.
La liste détaillée des transactions qui ont eu lmndant I'exercice peut étre consultée sans faajsres de Belfius BanguS.A. ayant son siege Pl
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarftier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@d@s$acties met betrekking tot de effecten, respeaiijk met betrekking tot de activ&nuitzondering ve
deposito’s en liquide middelen tijdens een bepapkt@de uitsluitend in functie van de inschrijvamgen deerugbetalingen zijn uitgevoerd. Een neg:
percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen slechts weinig of, in voorkomend géelemaal geen transties in de portefeuille tewe
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De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaitgevoerde transacties kan gratis worden ingekd¥gBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11

1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.

12.5.3. Taux de rotation accru
Il'y a trois raisons :

1.La volatilité accrue des marchés boursiers nookligés a
ajuster davantage les pondérations sectorielles.

2.Vue que le fonds est article 9 dans le cadre ale |
reglementation SFDR, nous ne pouvons investir guns des
actions ayant un score ESG de 1 a 5. Ces scorermteu
évoluer d'un mois a l'autre.

3.Le score d’égalité femmes-hommes qui constituzate de
I'univers d’investissement évolue régulierementuffaomme
c'est le cas pour les scores ESG, cela peut cendutes
sociétés qui peuvent ou non faire partie de I'usiwt donc
éventuellement du portefeuille, ce qui signifie tpeepositions
peuvent ou non étre achetées ou que les positmimerd ou
non étre vendues dans les scores de fonction.

12.5.4.Evolution des souscriptions et des remboursementinai
que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023

Période
Periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe Y / Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Total / Totaal
30/06/202: Classe C/Klas:C Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe Y /Klasse Y  Capitalisation / Kapitalisatie
Total / Totaal
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Total / Totaal

Classe R2 Klasse R:

Classe Y / Klasse Y

Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/202: Classe C/ Klasse Capitalisation Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe Y /Klasse Y  Capitalisation / Kapitalisatie
30/06/202: Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe Y / Klasse Capitalisation / Kapitalisat
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie

12.5.3.Verhoogde omloopsnelheid
Hiervoor zijn drie redenen:

1) De toegenomen volatiliteit op de aandelenmaeefthons
gedwongen om de sectorwegingen verder aan te passen

2 Aangezien het fonds een artikel 9 fonds is ondeSFDR
regelgeving, kunnen we alleen beleggen in aandekeneen
ESG score van 1 tot 5. Deze scores kunnen van niaénd
maand veranderen. Deze scores kunnen van maaméaoid
veranderen.

3 De gendergelijkheidsscore, die de basis vormt kah
beleggingsuniversum, verandert regelmatig. Net kgjilsde
ESG-scores kan dit leiden tot bedrijven die wehizt deel
uitmaken van het universum en dus mogelijk van de
portefeuille, waardoor posities wel of niet gekohinnen
worden of posities wel of niet verkocht kunnen vesrdn de
functiescores.

12.5.4.Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalhgen
en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op
31/12/2023

Souscriptions Remboursement Fin de période
Inschrijvingen Terugbetalinger Einde periode
70986,3( 40777,4¢ 376366,6!
71548,3; 62574,9¢ 34€ 294,2¢
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C

722 660,93
32824,4( 25828,2: 382 362,8¢
39201,1¢ 29415,7: 356079,7:
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
2786,8( 0,0C 2786,8(
742229,3¢
12747,6¢ 17067,6¢ 379042,8'
21428,8¢ 19449,0: 358059,5¢
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
3231,3¢ 0,0C 6018,1:

743 120,58

Bedragen betadlen ontvangen door de ICB
(in de valutahet compartiment)

Souscriptions Remboursement
Inschrijvingen Terugbetalinger
1296€ 260,3¢ 7344057 ,4%

12961 423,5 11 325 564,54
0,0C 0,0C
0,0C 0,0C
0,0C 0,0C
5552 123,3. 436€589,7:

6 534 233,8 4863 978,40
0,0C 0,0C
0,0C 0,0C
69344 4 0,0C

2 258 957,6 3020 404,38
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Distribution / Uitkering 365€978,6¢ 3314565,4¢
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C 0,0C
Distribution / Uitkering 0,0C 0,0C
Classe Y / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 85235,8¢ 0,0C
Valeur nette d’inventaire en fin de période Nettoinventariswaarde einde periode
(dans la devise du compartiment) (in de valutahetrcompartiment)
Période par action
Periode Per aandee
30/06/2022 115 604544,4: Classe C/Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 160,76
Distribution / Uitkering 159,1:
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie 0,0C
Distribution / Uitkering 0,0C
Classe Y / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 0,0C
30/06/2023 131 602420,8¢ Classe C/Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 180,10
Distribution / Uitkering 175,48
Classe R2 / Klasse | Capitalisatiol / Kapitalisatie 0,0C
Distribution / Uitkering 0,0C
Classe Y / Klasse Y Capitalisation / Kapitalisatie 26,5¢
31/12/2023 132 801221,6: Classe C/ Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 183,98
Distribution / Uitkering 175,67
Classe R2 / Klas: R2 Capitalisation / Kapitalisat 0,0C
Distribution / Uitkering 0,0C
Classe Y / Klasse Y Capitalisation / Kapitalisatie 27,2¢
12.5.5. Performances 12.5.5.Rendementen
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)
Classe/ Klasse CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10  Depuis le lancement
jaar / Sinds start
c CAP 13,63% 4,68% = = 6,42%
Y CAP 14,72% - - - 8,29%
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Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 2020 Jaar van oprichting : 2020

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3deuébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Wo=Men CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

40,00%

31,07%
30,00%

22,09%

20,00% 19,60%

13,63%

10,00%

0,00%

-10,00%
-12,78%

-17,33%

-20,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"

Classe R2 (CAP) / Klasse R2 (KAP)

Année de création : 2020 Jaar van oprichting : 2020

Comme cette classe existe depuis moins d’un arestipas active, il n’est pas possible de fournidiagramme en baton.
Aangezien deze klasse minder dan een jaar bes$taiat actief is, is het niet mogelijk om het s@iagram weer te geven.

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur deaédis historiques, qui ne peuvent donner aucur@tiiquant au rendement futur et qui ne tiennast p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casios et frais liés aux émissions et rachats de.pa
Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhistorische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
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rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogenonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.

12.5.6.Frais 12.5.6.Kosten
exprimé en % uitgedrukt in %
( imé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C/ Klasse C BE6322175066 1,85%

Classe C / Klasse C BE6322168962 1,84%
Classe R2 / Klasse R2 BE6322172030 -
Classe R2 / Klasse R2 BE6322177088 -

Classe Y / Klasse Y BE6333893848 0,81%

Les frais courants sont calculés conformément dispositions du Reglement 583/2010 de la Commisdiotier juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement europtetiu Conseil en ce qui concerne les informatidés pour linvestisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mifations clés pour 'investisseur ou du prospestusun support durable autre que le papier
ou au moyen d’'un site web (ci-apres le « Réglere88{2010 »). La notion de « frais courants » cdess tous paiements déduits de l'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéauwtorisée par la reglementation, les statuts @udspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’eratéde sortie payés directement par l'investissesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lassription et au remboursement de parts d’'OPC-paesits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diéteile produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'égercomptable précédent et sont exprimés en powagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étrenedprsous forme d’'un montant maximum a factureétoe établis sur la base d'une autre
période passée d’'un an, voire faire I'objet d’'ustneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @wsie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiélededgformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegegi@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(@2»). De lopende kosten bevatten alle betalingete activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémaldl, de transactiekosten, behalve diegene diectgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@i het kopen en verkopen van stukken van eenr@i@8 maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatien van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vean een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in heédenl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \@amsehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d'incidence sur le montanacommission de gestion payée par le compartiménsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitstdéfinies dans les statuts. Ces limitationspeevent étre modifiées qu’apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Manager(®elfius Investment Partners jusqu'au 30 septer@b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreddeercommissie die het Fonds betaalt aan de belneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen giglijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Assemifzement (Belfius Investment Partners tot 30 septer023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.

264



Belfius Equities Wo=Men

Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

12.6.1.Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de ’Administration au taux annuel maximum de(0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe R2)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,30 %

- de 'Administration au taux annuel maximum de0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe Y)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,50 %

- de ’Administration au taux annuel maximum de(0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

12.6.

Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 decengip 2023

12.6.1.Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragy
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,10
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,03 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakaeuplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse R2)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 0,30 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,10
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenasximum 0,03 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp tan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse Y)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 0,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,10
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenasximum 0,03 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@reatgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp tan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareéatiaand
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(vervolg)

12.6.2.Charges a imputer (Bilan VI.C.)

la commission de gestion (Classe C)
168 006,41 EUR

la commission de gestion (Classe Y)
66,75 EUR

la rémunération d'administration (Classe C)
11 088,38 EUR

la rémunération d'administration (Classe Y)
13,22 EUR

la rémunération d'administration (générale)
1 450,00 EUR

la rémunération du dépositaire (Classe C)
3 360,13 EUR

la rémunération du dépositaire (Classe Y)
3,96 EUR

une provision pour autres frais généraux armn@@munération
autorité de contréle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de
publication...)

171 377,36 EUR

Pour un total de :

355 366,21 EUR

12.6.2.Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
168 006,41 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse Y)
66,75 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
11 088,38 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse Y)
13,22 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
3360,13 EUR

- de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse Y)
3,96 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kostangoeding honoraria

van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)
171 377,36 EUR

Voor een totaal van :
355 366,21 EUR
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13. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT 13. INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

13.1. 13.1.

Rapport de gestion du compartiment

13.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment BE=Long a été lancé le 2 novemb&9o2
La période de souscription initiale a été fixée2dnovembre
2020 au 30 novembre 2020 et le prix initial dessoiption a
150 EUR pour la classe C CAP et C DIS, Classe RP €A
R2DIS.

Les actions de la classe Y CAP sont commercialiagasrtir
du le juin 2022 au prix initial de 25 EUR.

13.1.2. Gestion financiere du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeaitirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

13.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d’investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

13.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

13.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

13.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L'objectif du compartiment est de faire bénéficis
actionnaires du potentiel de croissance des actiersociétés
qui contribuent a I'amélioration de la qualité etlgzspérance
de vie et de surperformer l'indice de référence.

Les entreprises sont sélectionnées par I'équipgedéon sur
base discrétionnaire.

Politiqgue de placement du compartiment

8 Catégories d’actifs autorisés:

Les actifs de ce compartiment seront investis palement
en actions et/ou en valeurs mobilieres assimiladlesactions
telles que par exemple certificats d'investissemeatrants.

Beheerverslag van het compartiment

13.1.1.Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment BE=Long werd gelanceerd op 2 ndem
2020.

De initiéle inschrijvingsperiode liep van 2 novemtbet 30
november 2020 en de initi€le inschrijvingsprijs toed)
150 EUR voor de klasse C KAP, C DIS, R2 KAP en R8.D
De aandelen van de klasse Y KAP worden gecommisegsatl
vanaf 1 Juni 2022 tegen de initiéle prijs van 2&eu

13.1.2.Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

13.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,

SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

13.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

13.1.5.Beursnotering

Niet van toepassing

13.1.6.Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment stelt zich ten doel de aandeeléoteallaten
profiteren van het groeipotentieel van aandelen hedrijven
die bijdragen aan de verbetering van de levensteiakn -
verwachting en de referentie-index te verslaan.

Het beheerteam selecteert de bedrijven discretionai

Beleggingsbeleid van het compartiment

§ Categorieén toegelaten activa:

De activa van dit compartiment worden overwegerddakin
aandelen en/of in met aandelen gelijk te stelléecedn, zoals
bijvoorbeeld beleggingscertificaten en warrants.
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13.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Les actifs du compartiment pourront également igvestis
accessoirement au travers des autres catégoriegifel’a
mentionnées dans les statuts annexés au présamnelioc
Ainsi, a titre accessoire, les actifs du compantitr@ourront
également étre placés en instruments du marché tai@mé
dépbts et/ou liquidités. Les éventuels placementsparts
d’organismes de placement collectif ne représentgras plus
de 10% des actifs du compartiment.

§ Stratégie particuliere:
Les actifs de ce compartiment sont investis prialeiment en
actions et/ou en valeurs mobilieres assimilablesaations de
sociétés a travers le monde qui contribuent a llamation de
la qualité et de I'espérance de vie.
Le fond cible des sociétés qui favorisent une i qualité
de vie au travers de 3 axes majeurs :

la santé (traitements médicaux, meilleimeitation,
activité physique, ...),

l'interaction sociale et les divertissenser(toisirs,
connectivité, bien étre et soins du corps, ...),

'autonomie (maisons et voitures intelligeem) services
d’aides, équipements de confort, ...)

Ce compartiment est un fonds de conviction : laigesdu
compartiment s’appuie sur une sélection rigouredsm
nombre limité d’actions de toutes capitalisations.

8 Aspects sociaux, éthigues et environnementaux:

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preat, entre
autres caractéristiques, des caractéristiquesamamentales
et/ou sociales. Le compartiment n’a pas pour autaabjectif
d’'investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Le compartiment vise a avoir une empreinte carliiéeeure
a celle de son indice de référence.

2. Politique d’exclusions : Exclusions de niwve2A pour
I'ensemble du portefeuille, a I'exception du castes dérivés
pour un maximum de 25% du portefeuille (mesuré par

transparence).
Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---bali >

Déclarations

3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectemnné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance

4. Min % d'actifs nets investi en investissetaaturables:
33%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, la politique d’exclusions SRI de niveaue&

d’application et seules les entreprises affichanSoore ESG
1 a5surune échelle allant de 1 a 10 (ou 1 esidéré comme

13 Infomatie over het compartiment

1B Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

De activa van het compartiment kunnen ook bijkoghstirden
belegd via de andere activacategorieén vermelc istatuten

die bij dit document zijn gevoegd. Zo kunnen dévactan het
compartiment  accessoir ook worden belegd in
geldmarktinstrumenten, deposito’s en/of liquide deien.
Eventuele beleggingen in rechten van deelneming van
instellingen voor collectieve belegging (ICB’s) newg niet
meer dan 10% van het vermogen van het compartiment
uitmaken.

§ Bijzondere strategie:
De activa van dit compartiment worden hoofdzakédgkegd in

aandelen en/of aan aandelen gekoppelde effecten van
ondernemingen uit de hele wereld die bijdragen det
verbetering van de levenskwaliteit en - verwachting
Het fonds richt zich op bedrijven die een betevetskwaliteit
bevorderen via drie grote krachtlijnen:
gezondheidszorg (medische behandelingerterebe

voeding, fysieke activiteit ...);

sociale interactie en ontspanning (vrijistijesteding,
connectiviteit, welzijn en lichaamsverzorging ...);

zelfredzaamheid (slimme woningen en autoldp aan
huis, comfortverbetering ...).

Dit compartiment wordt beheerd op basis van oveirigen:
het beheer van het fonds is gebaseerd op een stsefertie
van een beperkt aantal aandelen van alle kapiiaksa

§ Sociale, ethische en milieuaspecten:

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparamgésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zsggat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemamt.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

Het compartiment streeft een lagere koolstofvoetikfecha dan
die van de referentie-index.

2. Uitsluitingsbeleid: Uitsluitingen van nive@A voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten emivéten,
voor een maximum van 25% van de portefeuille (gemep

transparantie).

Meer informatie kunt u vinden via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---bei >
Informatie

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur

4.  Minimumaandeel duurzame beleggingen: 33%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen, is het SRI-uitsluitingsbeleia niveau
3 van toepassing en alleen bedrijven met een ESfe-san 1
tot 5 op een schaal van 1 (beste score) tot 16h{siee score)
volgens de eigen ESG-analyse van Candriam komen in
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13 Informations sur le compartiment 13 Infomatie over het compartiment

13.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 1B Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

un bon score et 10 le moins bon score) selon KaeaESG
propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni
d’investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie
Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonoduoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, lieciwe
consistant a « ne pas causer de préjudice importapplique

uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod

financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiére d’'activités économiques thsahbr le
plan environnemental. Les investissements sousHace la
portion restante de ce produit financier ne prehmas en

compte les criteres de [I'Union européenne en neatier

d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.

Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxastissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesa de
personnel, au respect des droits de 'homme eluétdéacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans l'analyse ESG degemeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hmble de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifipée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Réglement Délégué 2022/1288 de rai@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'apalySG
propriétaire qui est a lorigine de la définition'urd
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérapar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actigitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

SFDR - Candriam > Candriam Exclusion Policy.

Considération des PAI par le compartiment : PAheau 1.
Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassra@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Regier8&DR.

aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment;_https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie
Het minimale afstemmingspercentage op de taxonovorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet dedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende gedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke dpE@
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte
PAI's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-amalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzbefegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer

van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op ocoversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartimé&ntl's
van niveau 1. Meer informatie vindt u via de volderink:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---ledf
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongiget effecten
op de duurzaamheidsfactoren is beschikbaarhén
jaarverslag, conform artikel 7, 1 b) van de SFDRox@ening.
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Analyse ESG

Une analyse des aspects ESG est intégrée dankedise
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nvdains cette
analyse ESG n'est pas contraignante dans le preeess
d’investissement.

Eligibilité ESG - circonstances exceptionnelles :
L'attention des investisseurs est attirée suritefden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux m#ede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles.

Les circonstances pouvant amener un investisseamaaplus
étre éligibles peuvent étre entre autres, sansejie liste soit
exhaustive :

- Un changement intervenant au sein d’'ucgégddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dmnsecteur
d’activité inéligible au regard des critéres destbn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event (i.&usion,
acquisition, modification

de la gouvernance, etc.) au sein de la sociétaugte

- Perturbation des marchés financiers dtiterruptions
de la livraison et la mise a jour des données eateayant un
impact direct sur les décisions d'investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectiéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais fgsguels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement datéréirdu
client en raison, par exemple, des codts de trénsaet/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds pduix
criteres de sélection, cet investissement ne desapis en
considération dans le seuil des investissemensept@nt des
caractéristigues environnementales et socialesu etles
investissements durables.

Opérations sur instruments financiers dérivés @aées:

Le compartiment pourra avoir recours, dans le m@spes
regles légales en vigueur, a l'utilisation de piitsldérivés,
comme par exemple des options, des futures etpiatmns

de change et ce, tant dans un but d’investissequentians un
but de couverture de différents risques (marchangs, ...).

En cas d'utilisation d'effet de levier, le risquisbal qui
découlerait des seules positions sur instrumentvésé ne
pourra excéder 100 % de la valeur nette des actifs.
L'investisseur doit étre conscient du fait que tgses de
produits dérivés sont plus volatils que les insenta sous-
jacents

Plus de détails quant a l'usage des dérivés dans ce
compartiment sont repris dans le Code de Transparde
I'Investment Manager mentionné plus haut.

Description de la stratégie générale visant a dolevrisque
de change: Le compartiment n’a pas lintention deveir
systématiquement I'exposition du risque de change.

Si la composition du portefeuille doit respectes degles et
limites générales prescrites par la loi ou lesustatl n’en reste

13 Infomatie over het compartiment
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ESG-analyse

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondeveeale
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op hetddein
sommige omstandigheden een heel klein deel van de
beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijstedid) is:

- Een verandering in het bedrijf waarin elés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot seator die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheeriéerin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuwz,)eén het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene wijziging in de ESG-selatti¢hode van
de beheerder. Als een belegging niet meer voldeet de
selectiecriteria wordt deze belegging in principet meer in
aanmerking genomen voor de berekening van de diterope
beleggingen met ecologische en sociale kenmerkeof en
duurzame beleggingen.

§ Toegestane transacties in financiéle derivaten:

Het compartiment kan, met inachtneming van de gelde
wettelijke voorschriften, een beroep doen op dégivazoals
opties, termijncontracten en deviezentransactiesjel voor
beleggingsdoeleinden als ter afdekking van diveisieo's
(marktrisico's, wisselkoersrisico's, ...). Indieebguik wordt
gemaakt van een hefboom, mag het totale risicoatatvioeit
uit derivatenposities alleen niet meer dan 100% d&n
intrinsieke waarde bedragen. De belegger moet beaacht
zijn dat de volatiliteit (koersbeweeglijkheid) vatergelijke
afgeleide producten (derivaten) groter is dan dém \de
onderliggende instrumenten

Meer details over het gebruik van derivaten ircdinpartiment
vindt u in de voornoemde Transparantiecode van de
Beleggingsbeheerder.

Beschrijving van de algemene strategie ter afdekkian het
valutarisico: Het compartiment is niet van plan dmt
valutarisico systematisch af te dekken.

Hoewel de samenstelling van de portefeuille noodlziks om
te voldoen aan algemene, wettelijke en statutaicgschriften
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pas moins qu’une concentration de risques peutrcdujse

dans des catégories d'actifs et/ou dans des secteur

géographiques plus restreints.

La politique dinvestissement veille a assurer une
diversification des risques du portefeuille. L'éwdn de la
valeur nette d’inventaire est toutefois incertagse elle est
soumise aux différents types de risque évoquédesisous. Il
peut en résulter une volatilité élevée de son cours

13.1.7.Indice(s) et benchmark(s)

MSCI World (Net Return — dividendes nets réinvestis
Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmseet
grandes capitalisations boursiéres dans les paymrghés
développés.

Utilisation de l'indice

Comme univers d'investissement. En général, lesfsact

présents dans le portefeuille du compartiment font

majoritairement partie de I'indice. Ceci dit, degdstissements
en-dehors de l'indice sont autorisés,

dans la détermination des niveaux de risque /paramée
risque,

a des fins de comparaison de performance.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a l'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pas jpbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indicegd’mvestir
dans les mémes proportions que les composantd delie.
Dans des conditions normales de marché, la trackimgr
attendue du compartiment sera importante, a saupigrieure
a 4%.

Cette mesure est une estimation des écarts deperioe du
compartiment par rapport a la performance de stigén Plus
la tracking error est importante, plus les déviaivis-a-vis de
l'indice sont importantes. La tracking error réaéisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitééhéiant de
la disposition transitoire de l'article 51, 8§85 deglement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016
concernant les indices utilisés comme indices déreéce
dans le cadre d'instruments et de contrats finan@e pour
mesurer la performance de fonds d’'investissemenbdifiant
les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rbglet
(UE) n° 596/2014.

en beperkingen, kan er niettemin een risicoconagatr
ontstaan in bepaalde kleinere activacategorieénof en/
geografische sectoren.

Het beleggingsbeleid zorgt ervoor dat de risica e
portefeuille gediversifieerd zijn. De ontwikkelingn de netto-
inventariswaarde is echter onzeker omdat zij oreléghis aan
de verschillende soorten risico's die hierna wordermeld.
Dat kan leiden tot een hoge koersbeweeglijkhenbdtiliteit.

13.1.7.Index en benchmark
MSCI World (Net Return — met nettodividenden heelel)
Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen et e
middelgrote en grote marktkapitalisatie in landeet neen
ontwikkelde markt.

Gebruik van de index

als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het naehvan
de activa in de portefeuille van het compartimezgldiit van
de index. Dat neem evenwel niet weg dat ook betemggi
buiten de index zijn toegelaten;

voor het bepalen van de risiconiveaus en -parasjeter

om het rendement mee te vergelijken.

Mate waarin de samenstelling van de portefeuilejkf van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mes tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeouding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de trackingre/ma het
compartiment naar verwachting aanzienlijk zijn, nmetme
hoger dan 4%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendementeindex.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwikim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus veisohilan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die gesfit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)

2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juem

2016 betreffende indexen die worden gebruikt alchmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof ade

prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van

de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&ening

(EVU) nr. 596/2014.
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La Société de Gestion et/ou ses délégataires mfsren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hgsah dans
lesquelles l'indice de référence n’est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. domseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars e¢la

semble approprié, choisira un autre indice de eéf@é. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @dwis le
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plorg

disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéedéon

et/ou ses délégataires.

13.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Belfius Equities Be=Long a sous-performé son indie
référence, le MSCIWorld NR au second semestre de I'année.
Cette sous-performance s’explique en grande patie
I'exposition thématique structurelle aux sectelgs Hiens de
consommation de base et a la santé, qui ont satmipé le
marché dans son ensemble cette année, et par & sou
pondération des technologies de linformation, quit
constitué I'un des secteurs les plus performargs drincipaux
freins a la performance ont notamment concernéelstader,
Dexcom et Koninklijke Ahold Delhaize. Costco Whalks
Hilton Worldwide Holdings et Lululemon Athletica bn
compté parmi les meilleures contributions a lagrenince.

Nous vous informons qu'aucun dépassement de laicumi
d’'investissement n’a été constaté durant I'exercaraptable.

13.1.9. Politique future

La pandémie a souligné I'importance d’'un mode @eswiin et
de la santé mentale, ce qui est favorable a lasaate future
des sociétés que nous sélectionnons dans notrefedlie.
Nous restons prudents vis-a-vis des pressiongioflaistes et
continuons de privilégier les entreprises en medineposer
leurs prix et celles qui contribuent positivemets Bnématique
du vieilissement tout en restant en bonne santéusN
anticipons un ralentissement de la confiance desages,
mais pour linstant, les entreprises que nous avons
sélectionnées font toujours état d'une élasticigs gbrix
inférieure aux niveaux historiques.

De Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgestaidr het
geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De

raad van bestuur van het fonds zal op basis vamglannen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden

in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@jdworden.
Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deekzean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

13.1.8.Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Belfius Equities Be=Long presteerde minder goed dgm
benchmark, de MSCI World, in de tweede helft vahjaar.
Dat kan grotendeels worden verklaard door de stralt
thematische blootstelling aan basisconsumptiegeeden
gezondheidszorg, twee sectoren die dit jaar mingteed
presteerden dan de bredere markt, en de onderweging
informatietechnologie, een van de best prestersacteren. De
bedrijven die het meest wogen op het relatieve esreht
waren onder andere Estee Lauder, Dexcom en Kojkiekli
Ahold Delhaize. Costco Wholesale, Hilton Worldwide
Holdings en Lululemon Athletica zetten de minst dme
relatieve prestatie neer.

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoséing
werd vastgesteld tijdens het boekjaar

13.1.9. Toekomstig beleid

De pandemie heeft het belang van gezond leven enaale
welzijn vergroot, wat de toekomstige groei ondersteran de
bedrijven die we selecteren in onze portefeuille §&ven nog
steeds de voorkeur aan bedrijven met prijszettiegsogen en
bedrijven die een positieve bijdrage leveren aatreiled om

gezond ouder worden. Het consumentenvertrouwe naaet,

maar tot nog toe is de prijselasticiteit van deripesh in onze

selectie nog altijd lager dan in het verleden.
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13.1.10. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'appécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau

de risque est présenté via un indicateur synthétidgl risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faidlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurestdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Regler@@if/653

de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondzas sa
version la plus récente, dans le document d’infdioms clés.

Les principales limites de l'indicateur sont lesivsuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer Eatesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes cannecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

13 Infomatie over het compartiment

1B Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

13.1.10. Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvaitanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en mjn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor dekaming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare i¢atie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compantimendergebracht in klasse 4
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et deftes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et deftes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Avoirs fiscaux

Dettes

Montants a payer (-)

Dépots et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Be=Long
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13.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Aandelen

Aandelen

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zcht

Banktegoeden op temijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

EUR

177 945 462,69
0,00

0,00

0,00

0,00

173 595 436,87

0,00
0,00
173 595 436,87

173 595 436,87
173 595 436,87
0,00

0,00
126 797,00

247 585,97
229 695,41

17 890,56
(120788,97)
(120788,97)
468189274
4681892,74
0,00

0,00

(458 663,92)
0,00

16.018,20

(474 682,12)
0,00

177 945 462,69
169 717 285,41
186 138,78
4408 163,40
3633 875,10

3112/2022

EUR

185 224 858,92
0,00

0,00

0,00

0,00

173 974 613,56

0,00
0,00
173 974 613,56

173 974 613,56
173 974 613,56
0,00

0,00
104 563,38

125 669,54

114 269,68
11.399,86
(21106,16)
(21106,16)

11 615 167,62
11615 167,62
0,00

0,00

(469 485,64)
0,00

7568,38

(477 054,02)
0,00

185 224 858,92
185 357 680,08
7807,12

386 901,71
(527 529,99)
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Postes hors bilan

Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

Belfius Equities Be=Long

13.3. Posten buiten-balanstelling

3112/2023
EUR
1. Zakelijke zekerheden (+-) 0,00
A Collateral (+-) 0,00
B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00
. Onderliggende waarden van optiecontracten en 0,00
warrants (+)
A Gekochte optiecontracten en warants 0,00
B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00
1Il. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00
B. Verkochten termijncontracten 0,00
V. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
A Gekochte swapcontracten 0,00
B. Verkochte swapcontracten 0,00
V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
A Gekochte contracten 0,00
B. Verkochte contracten 0,00
V1. Niet-opg gde bedragen op aandel 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VIl Verbintenissen tot verkoop wegens cessi i 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
A Aandelen 0,00
B. Obligaties 0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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Compte de résultats

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Autres valeurs mobilieres

OPC & nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Créances, dépdts, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de change

Résultat réalisé

Produits et charges des placements
Dividendes

Intéréts (+-)

Dépdts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine belge

D'origine étrangere

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de
réalisation des actifs a décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
Q)

Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au dépositaire - général
Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au dépositaire - classe Y
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion financiére - Classe Y

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général
Gestion administrative et comptable - Classe C
Gestion administrative et comptable - Classe Y
Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total I+lIHV

Bénéfice courant (perte courante) avant impéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Be=Long
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13.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Van Belgische oorsprong

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
0

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - algemeen
Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de bewaarder - Klasse Y

Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financieel beheer - Klasse C

Financieel beheer - Klasse Y

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse Y
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
EUR
4272 336,76

0,00
0,00
4248 519,33

4248 519,33
(2861 476,65)
7109 995,98
0,00

0,00

0,00

0,00
2381743
2381743
23 817,43
998 445,18
1119.822,21
23 419,44
23 419,44
(412,74)
0,00

(144 383,73)
(12.383,40)
(132 000,33)
0,00

0,22

0,00

0,22
(1615 692,18)
(51629,92)

(16,69
(1430 927,04
(1347 352,52

(80027,11)
8 186,36
(617 246,78)

3 655 089,98

(21214,88)
3633 875,10

3112/2022
EUR
453 804,35

0,00
0,00
497 657,85

497 657,85
(4079 341,69)
4 576 999,54
0,00

0,00

0,00

0,00

(43 853,50)
(43 853,50)
(43 853,50)
857 494,73
993 400,79
12630,55
12630,55
0,00

0,00

(148 536,61)
(19617,30)
(128.919,31)
0,00

0,15

0,00

0,15
(1838 829,22)
(62127,94)

(84077,84)
35938,62
(981 334,34)

(527 529,99)

0,00
(527 529,99)
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13.5. Composition des avoirs et chiffres clés 13.5.

13.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023 13.5

(exprimé en EUR)

Statut OPC
Status ICB

Cours en devise
Koers in valuta

Devise
Munt

Quantité
Hoeveelheid

Dénomination
Benaming

Samenstelling van de activa en kerncijfers

.1.Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(uitgedrukt in EUR)

Evaluation % % %
Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net
% gehouden % portefeuille % netto-activa

door de ICB's

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

Actions et autres valeurs assimilables a des actions — Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Belgique - Belgié

KBC GROUPE SA 41278,00 EUR 58,72
Total: Belgique - Totaal: Belgié
Suisse - Zwitserland

GARMIN 23 872,00 usb 128,54
NESTLE / ACT NOM 59 477,00 CHF 97,51
Total: Suisse - Totaal: Zwitserland

Allemagne (République fédérale) — Duitsland (Bondsrepubliek)
ALLIANZ SE/NAM.VINKULIERT 10 965,00 EUR 241,95
SIEMENS HEALTHINEERS AG 76 959,00 EUR 52,60

Total: Allemagne (République fédérale) - Totaal: Duitsland (Bondsrepubliek)
Danemark - Denemarken

NOVO NORDISK AS -B- 45770,00 DKK 698,10
Total: Danemark — Totaal: Denemarken
France - Frankrijk
DANONE. 33 214,00 EUR 58,68
EDENRED 50 630,00 EUR 54,14
ESSILORLUXOTT --- ACT. 18 391,00 EUR 181,60
LEGRAND HOLDING 23710,00 EUR 94,10
ACT.PROV.OPO
LVMH ACT. 3770,00 EUR 733,60
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3429,00 EUR 181,78
Total: France - Totaal: Frankrijk
Royaume-Uni - Verenigd Koninkrijk
ASTRAZENECA PLC 22 004,00 GBP 106,00
COMPASS GROUP PLC 161 992,00 GBP 21,46

Total: Royaume-Uni - Totaal: Verenigd Koninkrijk
Japon - Japan

HOYA CORP 16 400,00 JPY 17 625,00
SHIMANO INC. 6 000,00 JPY 21 835,00
UNICHARM CORP 27 100,00 JPY 5098,00
Total: Japon - Totaal: Japan
Pays-Bas — Nederland
KONINKLIJKE AHOLD 130 177,00 EUR 26,02
DELHAIZE N.V.

Total: Pays-Bas - Totaal: Nederland
Norvége — Noorwegen

2423 844,16 1,40% 1,36%
2423 844,16 1,40% 1,36%
2777 809,15 1,60% 1,56%
6 237 949,61 3,59% 3,51%
9015 758,76 5,19% 5,07%
21652 981,75 1,53% 1,49%
4048 043,40 2,33% 2,27%
6701 025,15 3,86% 3,77%
4 286 227,00 2,47% 2,41%
4 286 227,00 2,47% 2,M1%
1948 997,52 1,12% 1,10%
2741 108,20 1,58% 1,54%
3 339 805,60 1,92% 1,88%
2231111,00 1,29% 1,25%
2765 672,00 1,59% 1,55%
623 323,62 0,36% 0,35%
13 650 017,94 7,86% 7,67%
2691 688,87 1,55% 1,51%
4011 812,65 2,31% 2,25%
6703 501,52 3,86% 3,77%
1856 053,46 1,07% 1,04%
841 243,95 0,48% 0,47%
887 128,70 0,51% 0,50%
3 584 426,11 2,06% 2,01%
3 386 554,66 1,95% 1,90%
3 386 554,66 1,95% 1,90%
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Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta
MOWI ASA 132 765,00 NOK 182,00

; Total: Norvége — Totaal: Noorwegen
Etats-Unis d'Amérique - Verenigde Staten van Amerika

ALPHABET INC -A- 65 531,00 usb 139,69
AMAZON COM INC 32 440,00 usb 151,94
AMGEN INC 7 488,00 usb 288,02
APPLE INC 60 908,00 usb 192,53
AUTOLIV INC 23032,00 usb 110,19
BANK OF AMERICA CORP 143 907,00 usb 33,67
BOSTON SCIENTIFIC CORP. 90 464,00 usD 57,81
CHURCH & DWIGHT CO INC 41612,00 usD 94,56
COSTCO WHOLESALE CORP 8 463,00 usb 660,08
DANAHER CORP 18 428,00 usb 231,34
ECOLAB INC. 21215,00 usD 198,35
ESTEE LAUDER CO -A- 20 031,00 usb 146,25
HILTON INC 36 345,00 usb 182,09
HOME DEPOT INC. 10 935,00 usb 346,55
JPMORGAN CHASE & CO 31899,00 usb 170,10
LULULEMON ATHLETICA INC 5879,00 usb 511,29
MERCK & CO INC NEW 47 197,00 usb 109,02
COMMON

NETFLIX INC 2079,00 usD 486,88
NIKE INC -B- 23 216,00 usb 108,57
PROCTER & GAMBLE CO. 48 387,00 usb 146,54
STARBUCKS CORP. 39734,00 usD 96,01
STRYKER CORP. 14 466,00 usb 299,46
TARGET CORP 7 039,00 usb 142,42
THE SIMPLY GOOD FOODS 26 784,00 usb 39,60
(60)

TJX COMPANIES INC 42 150,00 usb 93,81
ULTABEAUTY INC 8 433,00 usb 489,99
UNITEDHEALTH GROUP INC 13 692,00 usD 526,47
VERALTO RG-WI 6 142,00 usD 82,26
VISAINC -A 32 363,00 usD 260,35
WALT DISNEY COMPANY 10 398,00 usb 90,29
ZOETIS INC -A- 14.903,00 usb 197,37

Total: Etats-Unis d’Amérique — Totaal: Verenigde Staten van Amerika

Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Totaal Effecten toegelaten tot de
officiéle notering aan een effectenbeurs

Total Actions et autres valeurs assimilables a des actions - Totaal Aandelen en andere met aandelen gelijk te
stellen waardepapieren

te i

Total: Valeurs mobiliéres, instr ts du marché étaire, OPC et instr iers dérivés - Totaal:
Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

1. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SEK
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK DKK
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usb
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK HKD
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NOK
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CHF
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK JPY
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CAD

Total Avoirs bancaires a vue — Totaal Banktegoeden op zicht

Evaluation
Waarderingswaar
de

2153 877,49

2153 877,49

8286 810,66
4 461 986,69
1952 377,46
10615 685,73
2 297 466,24
4 386 320,27
4734 281,30
3562 061,03
5057 038,01
3859 261,78
3809 347,08
21652 001,77
5991 093,15
3430 520,30
4911 981,08
2721109,77
4657 961,29

916 329,62
2281773,52
6418 893,75
3453 457,06
3921 593,59

907 522,18

960 165,12

3579497,13
3 740 628,86
6 525 530,48

457 376,47
7627 490,20

849 894,01
2662 748,48

121690 204,08
173 595 436,87

173 595 436,87

173 595 436,87

77 389,57
671 590,69
873 767,15

90 792,75

85 796,52
330 063,31

1525 586,09
279 650,71
617 189,28
130 066,67

4681 892,74

13.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

% %

détenu porte-

par 'OPC feuille

% gehouden % portefeuille
door de ICB's

1,24%

1,24%

477%
2,57T%
1,12%
6,12%
1,32%
2,53%
2,73%
2,05%
2,91%
2,22%
2,19%
1,53%
3,45%
1,98%
2,83%
1,57%
2,68%

0,53%
1,31%
3,70%
1,99%
2,26%
0,52%
0,55%

2,06%
2,15%
3,76%
0,26%
4,39%
0,49%
1,53%

70,10%
100,00%

100,00%

100,00%

%

actif

net

% netto-activa

1,21%

1,21%

4,66%
2,51%
1,10%
5,97%
1,29%
2,46%
2,66%
2,00%
2,84%
2,17%
2,14%
1,49%
3,37%
1,93%
2,76%
1,53%
2,62%

0,51%
1,28%
3,61%
1,94%
2,20%
0,51%
0,54%

2,01%
2,10%
3,67%
0,26%
4,29%
0,48%
1,50%

68,39%
97,56%

97,56%

97,56%

0,04%
0,38%
0,49%
0,05%
0,05%
0,19%
0,86%
0,16%
0,35%
0,07%

2,63%
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Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta  Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net
% gehouden % portefeuille % netto-activa
door de ICB's
Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 4 681 892,74 2,63%

lll.  Créances et dettes diverses — Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres — Totaal Andere 126 797,00 0,07%
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden 126 797,00 0,07%
IV.  Autres — Andere
Total Autres - Totaal Andere (458 663,92) (0,26%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 177 945 462,69 100,00%

Les changements dans la composition du portefditiléss sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effeaigefeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfiig&nk N.V. met zetel te Rogierplein 11 - 1210 &us
die instaat voor de financiéle dienst.

Répartition économique du portefeuille-titres au  Produitscosmétiques pharmaceutiques & produits méd — 20,13%

31/12/2023 Geneesmiddelen, cosmetica & medische producten

(en pourcentage du portefeuille) Conjl:ngrcg de q§3tall & Igrande;s surfaeé@elnhap,dt’el en war_e_rjhwzer 14,15%
Sociétés financieres, d'investissement & autregsscdiversifiée — 7,84%

. - Financiéle vennootschappen, beleggings- en diardere venn.

Economische sp_reldlng van de Secteur de la restauration et de I'hébergemerasindictures de loisirs 7,75%

effectenportefeuille op 31/12/2023 — Logies, catering, ontspanningsfaciliteiten

(in procenten van de effectenportefeuille) Banques & autres établissements de créBinken en 6,75%
kredietinstellingen
Biens de consommation divi— Diverse kapitaalgoeder 6,26%
Matériel informatique & réseautageComputerhardware en 6,12%
networking
Internet, logiciels & services - Internet, software en -dienstel 5,30%
Alimentation & boissons non alcoolisée¥oeding en frisdranken 5,27%
Soins de santé & services sociau®ezondheidszorg en sociale 3,76%
diensten
Textiles, vétements & articles en ¢ Textiel, kleding en lederwar 2,88%
Mécanique & équipements industriel$lachinebouw en industriéle 2,22%
uitrusting
Chimie — Chemische product 2,19%
Véhicules- Voertuigen 1,81%
Appareils & composants électrique&lektrische toestellen en 1,64%
onderdelen
Services divers Diverse diensten 1,59%
Entreprises d'assurance¥erzekeringsmaatschappijen 1,53%
Agriculture & péch — Landbouw en visse 1,24%
Appareils électroniques & semi-conductediSlektronica en 1,07%
halfgeleiders
Graphisme, publication & imprimel— Grafische industrie, uitgeve 0,49%
en drukwezen
Total: - Totaal: 100,00%
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Répartition géographique du portefeuille-titres EtatUnis d'’Amérique- Verenigde Staten van Amer 70,10%
au 31/12/2023 France — Frankrijk 7,86%
en pourcentage du portefeuille Suisse — Zwitserland Si9%
(enp 9 P ) Royaum+-Uni — Verenigd Koninkrijt 3,86%
) - Allemagne (République fédérale) — Duitsland (Beapabliek) 3,86%
Geografische Sp_rEldlng van de Danemark — Denemarken 2,47%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Japor— Japal 2,06%
(in procenten van de effectenportefeuille) Pay-Bas— Nederlani 1,95%
Belgique — Belgié 1,40%
Norvege — Noorwegen 1,24%
Total: - Totaal: 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au USD - USD 71,70%
31/12/2023 EUR-EUR 15,07%
(en pourcentage du portefeuille) GBP - GBP 3,86%
CHF - CHF 3,59%
- . DKK - DKK 2,47%
Spreiding per munt van de effectenportefeuille op  jpy . jpy 2.06%
31/12/2023 _ NOK - NOK 1,24%
(in procenten van de effectenportefeuille) Total: — Totaal: 100,00%
13.5.2.Changements dans la composition des avoirs du 13.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van
compartiment het compartiment
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

ler semestre
1ste semester
35 747 890,52

Achats - Aankopen
45474565,7:

Ventes- Verkoper

Total 1 - Totaal 1 81 222 456,25
Souscription« Inschrijvinger 318( 645,2¢
Remboursements - Terugbetalingen 15249 985,33
Total 2 - Totaal 2 18 430 630,59
Moyenne de référence de I'actif net t- Referentiegemiddelde van het totale r-vermoge! 17€29€578,7¢
Taux de rotation - Omloopsnelheid 35,22%
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnelhei 34,60%

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobiliénesur les actifs, Bexception des dépdts et liquidit
ont été réalisées, durant une période déterminégdpection uniquement des souscriptions et remismnents. Un pourcentagegatif indique que i
souscriptions et remboursements n'ont donné liguunombre limité de transactions ou, le cas éohé aucune transaction dans le portefeuille.
La liste détaillée des transactions qui ont eu lmndant I'exercice peut étre consultée sans faajsres de Belfius BanguS.A. ayant son siege Pl
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@damsacties met betrekking tot de effecten, respealijk met betrekkintpt de activa met uitzondering \
deposito’s en liquide middelen tijdens een bepap&tede uitsluitend in functie van de inschrijvingen de terugbetalingen zijn uitgevoerd. Een ne{
percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen slechts weinig of, in voorkomend gédalemaal geen transacties in de portefeudlede
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekRdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.
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13.5.3. Evolution des souscriptions et des remboursementinai
que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023

13.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

13.5.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalhgen

en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op

31/12/2023

Souscriptions
Inschrijvingen
131213,6¢
125548,8:
0,0C

0,0C

0,0C

41491,5¢
38290,0:
0,0C

0,0C
3885,5¢

11340,2:
9131,0¢
0,0C

0,0C
1493,0:

Bedragen betadlen ontvangen door de ICB

Remboursement
Terugbetalinger
59283,2¢
92624,0:

0,0¢

0,0¢

0,0¢

47 355,0(
65399,2:
0,0C
0,0C
0,0C

50633,4!
49020,3¢
0,0C
0,0C
0,0C

(in de valutahet compartiment)

Période
Periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe R2 / Klasse | Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Classe Y /Klasse Y  Capitalisation / Kapitalisatie
Total / Totaal
30/06/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe Y / Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Total / Totaal
31/12/202: Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Classe R2 / Klasse R2 Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe Y / Klasse Capitalisation / Kapitalisat
Total / Totaal
Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)
Période
Periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe R2 / Klasse | Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Classe Y / Klasse Y  Capitalisation / Kapitalisatie
30/06/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Classe R2 / Klasse | Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Classe Y / Klasse Y  Capitalisation / Kapitalisatie
31/12/202: Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat

Classe R2 / Klasse R2

Classe Y / Klasse Y

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie

Valeur nette d'inventaire en fin de période
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/202:

30/06/202:

31/12/2023

18€64€455,3"

18€38( 927,6¢

177 945462,6¢

Classe C/ Klasse

Classe R2 / Klasse R2

Classe Y / Klasse Y

Classe C/ Klasse

Classe R2 / Klasse R2

Classe Y / Klasse

Classe C/ Klasse C

Classe R2 / Klasse R2

Classe Y / Klasse

Souscriptions
Inschrijvingen
22 684 265,0
21602 375,6
0,0C

0,0C

0,0C

6 530 066,0
5939 125,2
0,0C

0,0C

95 314,9:
175€135,5.
1385 590,4
0,0C

0,0C

36 919,2.

Nettoinventariswaarde einde periode

(in de valutahetrcompartiment)

Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Capitalisation / Kapitalisat

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisat
Capitalisation / Kapitalisatie

Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie

Distribution / Uitkering
Capitalisation Kapitalisatie

Fin de période

Einde periode

643426,1:

588333, 1t

0,0C

0,0C

0,0C

1231759,2¢

637562,6¢

561223,9¢

0,0C

0,0C

3885,5¢
1202 672,23

59€ 269,4¢

521334,6:

0,0C

0,0C

5378,6:
1124 982,67

Remboursement
Terugbetalinger
10 097 498,69
15 749 405,03
0,0C
0,0C
0,0C
7 420 822,03
10 057 496,75
0,0C
0,0C
0,0C
7832441,5¢
7 417 543,74
0,0C
0,0C
0,0C

par action
Per aandee
153,7(
152,56
0,0C

0,0C

0,0C
157,0¢
153,47
0,0C

0,0C

24,77
160,54
156,8¢
0,0C

0,0C

25,4%
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13.5.4. Performances 13.5.4.Rendementen
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)
Classe/ Klasse CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10  Depuis le lancement
jaar / Sinds start
C CAP 4,74% 2,35% - - 2,22%
Y CAP 5,74% - - - 1,45%
Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 2020 Jaar van oprichting : 2020

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Be=Long CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

40,00%
31,07%
30,00%
23,01%

20,00% 19.60%

10,00%
4,74%

0,00% I

-10,00%

-12,78%

- 0,
-20,00% 16,78%
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paaffjirrdex en benchmark"
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Classe R2 (CAP) / Klasse R2 (KAP)

Année de création : 2020 Jaar van oprichting : 2020

Comme cette classe existe depuis moins d'un arestipas active, il n’est pas possible de fournidiagramme en baton.
Aangezien deze klasse minder dan een jaar bedtaigt actief is, is het niet mogelijk om het stiagram weer te geven.

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur daséhs historiques, qui ne peuvent donner aucuratiaiquant au rendement futur et qui ne tiennest p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casions et frais liés aux émissions et rachats ds.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhisforische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogenonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.

13.5.5. Frais 13.5.5.Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C/ Klasse C BE6320959511 1,85%

Classe C/ Klasse C BE6320971631 1,86%
Classe R/ Klasse R BE632097264 -
Classe R2 / Klasse R2 BE6320973652 -

Classe Y / Klasse Y BE6333892832 0,83%

Les frais courants sont calculés conformément dispositions du Reglement 583/2010 de la Commisdiotier juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement europtetiu Conseil en ce qui concerne les informatidés pour linvestisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mifations clés pour 'investisseur ou du prospestusun support durable autre que le papier
ou au moyen d’un site web (ci-apres le « ReglerBBBt2010 »). La notion de « frais courants » caass tous paiements déduits de I'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéawtorisée par la reglementation, les statuts @udspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’ergtéde sortie payés directement par I'investisdesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lzssription et au remboursement de parts d’'OPC-paesits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diéteile produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'égercomptable précédent et sont exprimés en powagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étréenedprsous forme d’'un montant maximum a factureétoe établis sur la base d'une autre
période passée d’'un an, voire faire I'objet d’'ustneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepelingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @wsie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiéledesligformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegegt@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(2»). De lopende kosten bevatten alle betalingede activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimmergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémall, de transactiekosten, behalve diegene diectgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@i het kopen en verkopen van stukken van eenr@ni@8 maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatien van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vean een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in heédenl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \@ansehatting.
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Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d'incidence sur le montanaccommission de gestion payée par le compartiménsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitsitdéfinies dans les statuts. Ces limitationspeevent étre modifiées qu’'apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Manager(®elfius Investment Partners jusqu'au 30 septer@b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de beneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen galijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Assemiizement (Belfius Investment Partners tot 30 septer023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

13.6.1.Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de 'Administration au taux annuel maximum del0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe R2)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,30 %

- de ’Administration au taux annuel maximum de(0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe Y)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 0,50 %

- de ’Administration au taux annuel maximum del0%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,03 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

13.6.

Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 decengib 2023

13.6.1.Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragy
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,11
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,03 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@retgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp van de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde varéatiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse R2)
De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagedyzih% maximum

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum
0,10 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentag®\@8 % maximum
- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse Y)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagedyah% maximum

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,11
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentag@\@8 % maximum

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp tan de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.
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13.6 Notes aux états financiers au 31 décembre 2028ite) 13.6 Toelichtingen bij de financiéle stan op 31 december 2023

(vervolg)

13.6.2.Charges a imputer (Bilan VI.C.)

la commission de gestion (Classe C)
225 848,22 EUR

la commission de gestion (Classe Y)
56,22 EUR

la rémunération d'administration (Classe C)
16 411,65 EUR

la rémunération d'administration (Classe Y)
12,24 EUR

la rémunération d'administration (générale)
1 450,00 EUR

la rémunération du dépositaire (Classe C)
4 516,97 EUR

la rémunération du dépositaire (Classe Y)
3,34 EUR

une provision pour autres frais généraux armn@&munération
autorité de contréle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de
publication...)

226 383,48 EUR

Pour un total de :

474 682,12 EUR

13.6.2.Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
225 848,22 EUR

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse Y)
56,22 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
16 411,65 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse Y)
12,24 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
4516,97 EUR

- de vergoeding voor de Bewaarder (Klasse Y)
3,34 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kostangoeding honoraria

van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)
226 383,48 EUR

Voor een totaal van :
474 682,12 EUR
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14. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT 14. INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

14.1. Rapport de gestion du compartiment 14.1.

14.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Move a été lancé le 30 juin 2021.

La période de souscription initiale a été fixéeldau 30 juin
2021 et le prix initial de souscription a 150 EUsupla classe
C CAP et C DIS.

14.1.2. Gestion financiere du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeattirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

14.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d’'investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

14.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

14.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

14.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

Le Compartiment est un fonds Feeder de Candriataifable
Equity Future Mobility (le « Master ») dont I'objefcest de
bénéficier de la performance du marché des actmrgliales
de sociétés qui proposent des solutions pour uniilitBo
future plus propre, plus slre et plus intelligeste la base
d’'une gestion discrétionnaire. La sélection s’appui
essentiellement sur les caractéristiques finarciges titres et
une analyse interne des criteres ESG.

Politiqgue de placement du compartiment

Investissement du Feeder dans le Master :

Le Feeder investit en permanence au minimum 95%ede
actifs nets dans des parts du Master

Les actifs pourront également étre investis acéessent

Beheerverslag van het compartiment

14.1.1.Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Move werd gelanceerd op 30 jugil20
De initiéle inschrijvingsperiode liep van 1 t.e.8@ juni 2021
en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg 150 EURow de
klasse C KAP en C DIS.

14.1.2.Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

14.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

14.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

14.1.5.Beursnotering

Niet van toepassing

14.1.6.Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment is een feederfonds van CandriasteSable
Equity Future Mobility (de ‘Master’) een heeft aleelstelling
om te profiteren van de resultaten van de marktr voo
internationale aandelen van bedrijven die oplossingieden
voor een schonere, veiligere en slimmere mobiliteitde
toekomst, en dit op basis van een discretionairc&ehDe
selectie wordt hoofdzakelijk gebaseerd op de fifdec
kenmerken van de effecten en op een zelf ontwilkeltalyse
op basis van ESG-criteria.

Beleggingsbeleid van het compartiment

Belegging van de Feeder in de Master:

Als Feeder belegt het compartiment permanent miss$6%
van zijn nettoactiva in rechten van deelneming darmaster.
Er kan ook in ondergeschikte mate, tot 5% van ketnogen,
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Informations sur le compartiment

14.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

jusqu'a 5%

- enliquidités,

- en instruments financiers dérivés dans un et
couverture.

Les rendements offerts par le Compartiment seembgables
a ceux offerts par le Master avant déduction dess fr
spécifiques au Compartiment.

1. Dénomination :

Candriam Sustainable Equity Future Mobility, un
compartiment de la SICAV de droit luxembourgeois@@am
Sustainable, SICAV répondant aux conditions deitediive
2009/65/CE.

Candriam Sustainable a été constituée le 21 Déeeit5
conformément a la Iégislation du Grand-Duché de
Luxembourg et pour une durée illimitée. Elle esciite au
Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxemb
sous le numéro B202950. Candriam Sustainable ayro&si
Candriam comme Société de Gestion et CACEIS Bank,
Luxembourg Branch en tant que banque dépositaiegent
payeur principal.

2. Politique d'investissement :

La stratégie d'investissement du Master consistavastir
principalement dans des actions d’entreprises diepele
moyenne et de grande capitalisation dans le moniier equi
proposent des solutions pour une mobilité fututes propre,
plus sdre et plus intelligente.

Il s’agit d’'entreprises qui s’engagent dans desiviaes
favorisant la transition vers :

- Une mobilité plus propre, comme les s@séqui
fabriquent, vendent ou promeuvent les véhicules/ébs
électriques, la technologie des batteries, I'hydreget la pile
a combustible, les transports publics, le contiéeémissions,
etc.

- Une mobilité plus slre, comme les sociéths
fabriquent, vendent ou promeuvent la conduite arta les
véhicules connectés, les systéemes avancés d'&admaduite,
les systemes de circulation de nouvelle généragim,

- Une mobilité plus intelligente, comme Esciétés qui
fabriquent, vendent ou promeuvent la mobilité numés, la
ville intelligente, I'économie du partage, la maigilaérienne
urbaine, etc.

Le Master peut détenir, dans les limites des dispos
réglementaires qui lui sont applicables, a titreeasoire, les
instruments financiers suivants :

- Titres autres que ceux décrits ci-dessusst@elire les
REIT a capital fixe éligibles, les actions A chises a hauteur
de 10 %, les actions de sociétés actives dans deuse
automobile, a hauteur de 30 %, etc.),

- instruments du marché monétaire,

- dépots et/ou liquidités,

- OPC et OPCVM pour un maximum de 10 % dedsacti

14  Infomatie over het compartiment

12 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

worden belegd

- in contanten,

- in  afgeleide financiéle
voor afdekkingsdoeleinden.

Het rendement van het compartiment zal bijgevolg

vergelijkbaar zijn aan dat van de Master, voore#ftvan de

specifieke kosten voor het compartiment.

instremten  (derivaten)

1. Naam:
Candriam Sustainable Equity Future Mobility, een
compartiment van de BEVEK naar Luxemburgs recht

Candriam Sustainable, BEVEK die voldoet aan de
voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG.

Candriam Sustainable werd opgericht op 21 dece2®E5 in
overeenstemming met de wetgeving van het Groothdotn
Luxemburg en voor onbepaalde duur. Zij is ingesamen het
Registre de Commerce et des Sociétés (handels- en
vennootschappenregister) van en te Luxembourg ohder
nummer B202950. Candriam Sustainable heeft Candriam
aangesteld als beheermaatschappij en CACEIS Bank,
Luxembourg Branch als depotbank en hoofdbetaalagent

2. Beleggingsbeleid:

De beleggingsstrategie van de Master bestaat erin
hoofdzakelijk te beleggen in aandelen van bedrijret een
kleine, middelgrote en grote kapitalisatie uit héelwereld die
oplossingen bieden voor een milieuvriendelijke)igere en
slimmere mobiliteit in de toekomst.

Het betreft met name bedrijven met activiteiten ltggpen om
een overgang te bewerkstelligen naar:

- Een groenere mobiliteit, zoals bedrijvém aktief zijn in
de productie, verkoop of promotie van elektrischéos en
fietsen, batterijtechnologie, waterstof en branfdsiten,
openbaar vervoer, uitstootbeperking enz.

- Een veiligere mobiliteit, zoals bedrijveie actief zijn in
de productie, verkoop of promotie van zelfrijdende,
geconnecteerde voertuigen, geavanceerde rijhufpsgst, de
volgende generatie van verkeersgeleidingssystemen e

- Een slimmere mobiliteit, zoals bedrijvea dctief zijn in
de productie, verkoop of promotie van digitale nfitdit,
slimme steden, de deeleconomie, stadsluchtvaart enz

De Master kan op bijkomstige wijze en binnen dedien van
de toepasselijke reglementaire bepalingen ook beteg:

- Andere effecten dan de bovenstaande (d.waammerking
komende REIT’s met vast kapitaal, Chinese A-aamdé&e
belope van maximaal 10%, aandelen van bedrijveradiief
zijn in de autosector ten belope van maximaal 30%);

- geldmarktinstrumenten;

- deposito's en/of liquiditeiten;

- ICB’s en ICBE’s tot maximaal 10% van de aativ
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3. Facteurs de risque spécifiques:

Le profil de risque du Master est équivalent adipde risque
du Feeder.

L'investisseur est invité a consulter :

Le profil de risque du Master dans le documentfdfimations
clés du Master

Les facteurs de risques spécifiques du Master ajusiles
définitions des parameétres de risque dans le pcaspalu
Master.

4. Monnaie d'évaluation : USD.

La monnaie d’évaluation du Master est exprimée &DU
alors que la monnaie d’évaluation du Feeder estragpg en
EUR.

Le prospectus du Master est disponible sur demanpies de
I'Investment Manager.

Les rapports annuels et semestriels du master pede
consultés sur le site www.Candriam.com

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux du éder :

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preat, entre
autres caractéristiques, des caractéristiquesemementales
et/ou sociales. Le compartiment n’a pas pour autaabjectif
d’investissement durable.

Le Master répond quant a lui aux exigences deeesce de
'Art. 9 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il a ohjectif
d’investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Les indicateurs de durabilité utilisés pour meslaregalisation
des caractéristiques environnementales et/ou ssciat les
objectifs de durabilit¢ des investissements dusablda
l'investissement dans le Master, sont les suivants:

- Le compartiment vise a obtenir un alignemgobal du
portefeuille sur un scénario de température inféraer €gal a
2,5 degrés. Comme la disponibilité et la fiabitigs données
climatiques des entreprises évoluent avec le tenips,
compartiment vise a étre aligné sur un scénariem@érature
égal ou inférieur a 2 degrés d'ici le ler janvie22

- Le compartiment vise a avoir une expositiolusp
importante que l'indice de référence sur des sésiét fort
impact (High Stakes Companies), c’est- a-dire deg@gs qui
opérent dans les secteurs considérés comme clés lgou
décarbonisation de I'’économie et I'atteinte de jectif zéro
émission nette. Il s’agit des sociétés dans lesese tels
gu’indiqués dans le reglement délégué (UE) 202B1d8 la
Commission du 6 avril 2022, ou I'on retrouve erdtgres la
production et distribution d’électricité et de ges industries
extractives et manufacturieres, la constructiontrd@sport,

14  Infomatie over het compartiment
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3. Specifieke risicofactoren:

Het risicoprofiel van de Master is gelijk aan histcoprofiel
van de Feeder,.

De belegger wordt verzocht kennis te nemen van:

Het risicoprofiel van de Master in het essentiéle-
informatiedocument van de Master

De specifieke risicofactoren van de Master en dsabimijving
van de risicoparameters in het prospectus van deevla

4. Waarderingsmunt: USD.
De waarderingsmunt van de Master is de USD, teragjl
waarderingsmunt van de Feeder de EUR is.

Het prospectus van de Master is op verzoek vebagg bij de
Investment Manager.

De halfjaarlijkse en jaarverslagen van de mastenko worden
geraadpleegd op de website www.Candriam.com

Sociale, ethische en milieuaspecten van de Feeder:

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparamgésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zsgdat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemamnt.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

De Master beantwoordt aan de transparantievooftahnran
artikel 9 van de SFDR-verordening, wat wil zeggahitket een
duurzame beleggingsdoelstelling heeft.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

De gebruikte duurzaamheidsindicatoren om de vemiigizag
van de ecologische en/of sociale kenmerken te meterde
duurzaamheidsdoelstellingen van de duurzame belgegi
via de belegging in de Master, zijn de volgende:

- Het compartiment streeft ernaar de portefieails geheel
in overeenstemming te houden met een scenario naari
temperatuur met maximaal 2,5 graden stijgt. Aaregezie
beschikbaarheid en betrouwbaarheid van de klimgatgans
van bedrijven verbetert met de tijd, streeft hampartiment
ernaar om tegen 1 januari 2025 in overeenstemreiag met
een scenario waarin de temperatuur met maximaah@eg
stijot.

- Het compartiment streeft naar een groteretbtelling dan

de referentie-index aan bedrijven met grote klirafiatten
(High Stake Companigsd.w.z. bedrijven die actief zijn in
sectoren die als cruciaal beschouwd worden voor het
koolstofvrij maken van de economie en het bereiken de
klimaatneutraliteit. Het gaat om bedrijven uit decteren
vermeld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1288de
Commissie van 6 april 2022, zoals bijvoorbeeld p@aekking

en distributie van elektriciteit en gas, de verveatdte en
winningsindustrie, de bouw, vervoer, landbouw en
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I'agriculture et les activités immobilieres. Daescontexte de
leur activité, certaines sociétés peuvent avoir fdges
émissions de gaz a effet de serre.

- Les entreprises éligibles doivent avoir ung@osition

individuelle aux activités liées a une mobilité ure plus

propre, plus sdre et plus intelligente, d'au maih&o en termes
de revenus ou de capex ou de orderbook.

Les objectifs sont réalisés grace au cadre d'aadh&matique
mobilité qui a été développé par I'lnvestment Maaafin de
sélectionner les entreprises qui contribuent oweppt des
solutions directes et tangibles au défi de la nitébfuture.
Cette analyse permet de sélectionner, méme au dssn
secteurs les plus émetteurs de CO2, les entregusesitigent
ou permettent par leur activité/produits de réddiirapact
climatique (exemple: énergies alternatives, védhicu
électriques, stockage d'électricité).

2. Politiqgue d’exclusions : Exclusions SRI deeau 3 pour
I'ensemble du portefeuille, a I'exception du castes dérivés
pour un maximum de 15% du portefeuille (mesuré par

transparence).
Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---balf >

Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolici.

3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectemnné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4. Min % d'actifs nets investi en investissetaaturables:
70%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, seules les entreprises affichant un JE6@ 1 a 5
sur une échelle allant de 1 a 10 (ou 1 est corésiclEmme un
bon score et 10 le moins bon score) selon l'analyS&
propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni
d’'investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie
Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonoduoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, lecppe
consistant a « ne pas causer de préjudice imporapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiére d’'activités économiques thsrahbr le
plan environnemental. Les investissements sousHace la
portion restante de ce produit financier ne prehmpas en
compte les criteres de I'Union européenne en neatier
d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.

vastgoedactiviteiten. Sommige bedrijven kunneneh kader
van hun activiteiten veel broeikasgassen uitstoten.

- Bedrijven die in aanmerking komen moeteniedividuele
blootstelling hebben aan activiteiten die verbandden met
een groenere, veiligere en slimmere mobiliteit vainstens
10%, gemeten naar omzet, CapEx of het orderboek.

De doelstellingen worden gerealiseerd dankzij Ipeciieke
analysemodel voor het thema mobiliteit dat de Ihwest
Manager heeft ontwikkeld om bedrijven te selectetka
bijdragen tot of voorzien in directe en tastbar®sgingen voor
de mobiliteit van de toekomst. Die analyse maakninagelijk
om, zelfs in de sectoren die het meeste CO2 istale
bedrijven te selecteren die de klimaatverandemmgperen of
het met hun activiteiten of producten mogelijk makle impact
ervan terug te dringen (bv. alternatieve energiebeo,
elektrische wagens, opslag van elektriciteit).

2. Uitsluitingsbeleid: SRI-uitsluitingen varveau 3 voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten emivéiten,
voor een maximum van 15% van de portefeuille (gemeip
transparantie).

Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---bei >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur.

4.  Minimumaandeel duurzame beleggingen: 70%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen komen alleen bedrijven met=&4a-
score van 1 tot 5 op een schaal van 1 (beste stare)0
(slechtste score) op basis van de eigen ESG-anaigee
Candriam in aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment;_https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie
Het minimale afstemmingspercentage op de taxonovorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet dedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende gedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.
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Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxestissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesc de
personnel, au respect des droits de 'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAIl sont considérés dans l'analyse ESG degemeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hable de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifipée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Réglement Délégué 2022/1288 de rai@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'apaFSG
propriétaire qui est a lorigine de la définition'urd
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérapar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actisitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAhdkeau 2.

Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassra@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Regier8éDR.

Analyse ESG pour les investissements du Master
Une analyse des aspects ESG est intégrée dankedicse
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.

Eligibilité ESG - circonstances exceptionnelles :
L'attention des investisseurs est attirée suritefden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux m#ede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Lesaristances
pouvant amener un investissement a ne plus éwélés
peuvent étre entre autres, sans que cette ligtexdmustive :
- Un changement intervenant au sein d’'ucgégddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dmnsecteur
d’activité inéligible au regard des criteres destébn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event (i.&usion,
acquisition, modification de la gouvernance, eo.sein de la
société détenue ;

- Perturbation des marchés financiers etiterruptions
de la livraison et la mise a jour des données eateayant un
impact direct sur les décisions d'investissement ;

14  Infomatie over het compartiment
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Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in

aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke djpsa
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Aeplichte
PAl's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-apalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzbefegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op ooversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartimel's
van niveau 2.

Meer informatie vindt u via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---lnedf
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongunstige effectsp de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaslagr
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

ESG-analyse voor de beleggingen van de Master
Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling vandigves.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:
De aandacht van beleggers wordt gevestigd op heddein

sommige omstandigheden een heel klein deel van de

beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijstedid is:

- Een verandering in het bedrijf waarin lpelés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot seator die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheeriéerin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuwz,)eén het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewiaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;
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- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais fgzquels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement daréréirdu
client en raison, par exemple, des colits de trédpnsaet/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds phuix
criteres de sélection, cet investissement ne desapis en
considération dans le seuil des investissemensept@nt des
caractéristiques environnementales et socialesu etdes
investissements durables.

14.1.7.Indice(s) et benchmark(s)

Nom de l'indice

MSCI ACWI (Net Return — dividendes nets réinvestis)
Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmseet
grandes capitalisations boursieres sur les madéésloppés
et émergents du monde entier.

Utilisation de l'indice

Comme univers d'investissement. En général, lafs arius-
jacents de I'OPC présent dans le portefeuille dopantiment
font majoritairement partie de lindice. Ceci ditles
investissements en-dehors de l'indice sont aumrisé

dans la détermination des niveaux de risque /pdraméle
risque,

a des fins de comparaison de performance.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a I'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pas jpbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indicegd’mvestir
dans les mémes proportions que les composantd delie.
Dans des conditions normales de marché, la trackmor
attendue du compartiment sera importante, a saupirieure
a 4%.

Cette mesure est une estimation des écarts deperioe du
compartiment par rapport a la performance de stigén Plus
la tracking error est importante, plus les dévisivis-a-vis de
l'indice sont importantes. La tracking error réaéisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitééhiéiant de
la disposition transitoire de l'article 51, 85 deglement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016
concernant les indices utilisés comme indices déreéce
dans le cadre d'instruments et de contrats finan@e pour

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectie@itep basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maar waar
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ing van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosterofeule
volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selziBea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel voogbielgen

met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame
beleggingen.

14.1.7.Index en benchmark

Naam van de index

MSCI ACWI (nettorendement - netto herbelegde diritin)
Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen et e
middelgrote en grote marktkapitalisatie op de okiteide en
opkomende markten uit de hele wereld.

Gebruik van de index

als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het n@gehvan
de onderliggende activa van de ICB in de porteffewiin het
compartiment deel uit van de index. Dat neem evéniseweg
dat ook beleggingen buiten de index zijn toegelaten

voor het bepalen van de risiconiveaus en -paras)eter

om het rendement mee te vergelijken;

Mate waarin de samenstelling van de portefeuilejkf van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mes tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezetfdeuding
als in de index. In normale marktomstandigheden d=l
tracking error van het compartiment naar verwachtin
aanzienlijk zijn, met name hoger dan 4%. Deze neatseen
raming van hoe sterk het rendement van het compemti kan
afwijken van het rendement van de index. Hoe hadger
tracking error, hoe groter de afwijkingen ten opsécvan de
index. De werkelijke tracking error hangt onder meffevan de
marktomstandigheden (volatiliteit en correlatie sers
financiéle instrumenten) en kan dus verschillen vd&
verwachte tracking error.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die gedit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)

2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juam

2016 betreffende indexen die worden gebruikt alcbhmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof ade
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mesurer la performance de fonds d’investissemenbdifiant

les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rbglet

(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires misren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysah dans
lesquelles l'indice de référence n’est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. domseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars eéla

semble approprié, choisira un autre indice de eéf@é. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @dwis le
Prospectus qui sera modifi¢ a cet effet. Ces plorst

disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéeddon

et/ou ses délégataires.

14.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Belfius Equities Move a sous-performé son indice de
référence, le MSCI World All Countries NRau second
semestre 2023. Malgré I'exposition du compartimank
technologies de l'information, le compartiment pas été en
mesure de profiter de la tendance haussiere eonrals
I'exposition aux sociétés d’énergie verte, tellas GolarEdge

et Longi Green Energy Technology. L'exposition auandes
capitalisations des technologies de [linformatioh des
services de communication comme Alphabet et Meta
Platforms a également pesé sur la performanceaveldEn
outre, l'absence d’exposition aux valeurs finaresera
également plombé la performance relative. Dansoogegte,

les principaux freins a la performance ont été iEalge
Technologies, Alstom et Aptiv. Les meilleures cdnitions
sont venues de ServiceNow, ITT Inc. et Toyota Motor
Corporation.

Nous vous informons qu'aucun dépassement de laicumi
d’investissement n’a été constaté durant I'exercaraptable.

14.1.9. Politique future

L’innovation technologique dans le domaine desebiats, les
nouvelles réglementations visant a limiter les émiss de
carbone, les incitations a accélérer la transitens une
mobilité durable et I'évolution du comportement des
consommateurs sont autant de facteurs positifs paur
performance de la stratégie. Aux Etats-Unis, I'adstiation
Biden a fixé un objectif de 50 % de véhicules éigaes d'ici
2030, tandis que I'Europe se pose en leader moadiak qui
concerne la pénétration des véhicules électrighessi, la
demande croissante de solutions plus propressples et plus
intelligentes telles que les semi-conducteursset@enposants
pour véhicules électriques, les vélos et la 5G ot sue
quelques exemples des tendances dans lesquelles nou
investissons.

prestaties van beleggingsfondsen te meten en jzigimg van
de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&ening
(EV) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgestaidr het
geval de referentie-index niet langer wordt gemeaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De

raad van bestuur van het fonds zal op basis vanmglamnen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindkiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden

in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@dworden.
Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deezean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

14.1.8.Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Belfius Equities Move presteerde in de tweede helft 2023
minder goed dan de benchmark, de MSCI World All @das.
Ondanks de blootsteling van het fonds aan
informatietechnologie, kon het fonds niet profiterean de
opwaartse markttrend vanwege de blootstelling ameng-
energiebedrijven, zoals SolarEdge en Longi Greeerdsn
Technology. De blootstelling aan big caps in tedbgie en
communicatiediensten, zoals Alphabet en Meta Rfatp
woog ook op de relatieve rendementen. Bovendien Heid
gebrek aan blootstelling aan financiéle waarden eek
negatieve invloed op het relatrieve rendement.iéncontext
wogen SolarEdge Technologies, Alstom en Aptiv bexkst op
het relatieve rendement. ServiceNow, ITT Inc. encfa Motor
Corporation leverden de beste bijdrage tot hettiesta
rendement.

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoeditg
werd vastgesteld tijdens het boekjaar

14.1.9. Toekomstig beleid

Technologische innovatie op het vlak batterijenydees
regelgeving om de koolstofuitstoot te beperkentenuansen
om de overgang naar duurzame mobiliteit te versnetiijn
positieve drijfveren voor het fonds. In de VS hekftregering-
Biden een doelstelling van 50 % elektrische vogeni(EV)
tegen 2030 ingevoerd, terwijl Europa opkomt alselddeider
in de implementatie van elektrische mobiliteit. Bx§gende
vraag naar groenere, veiligere en slimmere oplgssirzoals
halfgeleiders en componenten voor EV's, fietserb@nzijn
slechts enkele voorbeelden van de trends waarineleggen.
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Informations sur le compartiment

14.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

14.1.10. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'appécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'auttesniveau

de risque est présenté via un indicateur synthétidgl risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faidlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurestdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Regler@@if/653

de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondzas sa
version la plus récente, dans le document d’infdioms clés.

Les principales limites de l'indicateur sont lesivsuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer Eatesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes cannecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

14  Infomatie over het compartiment

12 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

14.1.10. Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvaitanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en mjn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor dekaming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare i¢atie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compantimendergebracht in klasse 4
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Bilan

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et dettes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Dettes

Montants a payer (-)

Dépats et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

SCom»>
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14.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op temijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

EUR

263 997 422,49
0,00

0,00

0,00

0,00

262 295 137,53

0,00
0,00
0,00

0,00
262 295 137,53
0,00

0,00

0,00

0,00

65 419,95

160 714,39

160 714,39

(95 294,44)

(95 294,44)
2322419,74
232241974
0,00

0,00

(685 554,73)
0,00

0,00
(685554,73)
0,00

263 997 422,49
226 267 686,37
(79980,70)

36 819 559,43
990 157,39

3112/2022

EUR

211060 234,28
0,00

0,00

0,00

0,00

209 409 257,05

0,00
0,00
0,00

0,00
209 409 257,05
0,00

0,00

0,00

0,00

77 996,63

98 848,20

98 848,20
(20851,57)
(20851,57)
2104 383,62
2104 383,62
0,00

0,00

(531 403,02)
0,00

0,00
(531403,02)
0,00

211060 234,28
215 456 165,11
657 763,96
0,00

(5 053 694,79)
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Postes hors bilan

Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

Belfius Equities Move

14.3. Posten buiten-balanstelling

3112/2023
EUR
1. Zakelijke zekerheden (+-) 0,00
A Collateral (+-) 0,00
B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00
. Onderliggende waarden van optiecontracten en 0,00
warrants (+)
A Gekochte optiecontracten en warants 0,00
B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00
1Il. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00
B. Verkochten termijncontracten 0,00
V. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
A Gekochte swapcontracten 0,00
B. Verkochte swapcontracten 0,00
V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
A Gekochte contracten 0,00
B. Verkochte contracten 0,00
V1. Niet-opg gde bedragen op aandel 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VIl Verbintenissen tot verkoop wegens cessi i 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
A Aandelen 0,00
B. Obligaties 0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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Xe—Temm

Compte de résultats

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Créances, dépdts, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Produits et charges des placements

Dividendes

Intéréts (+-)

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d‘acquisition et de
réalisation des actifs & décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
()

Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)

Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général

Gestion administrative et comptable - Classe C

Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total I+lIHV

Bénéfice courant (perte courante) avant impéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Move
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VII.

14.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resuftaat

Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
0

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financieel beheer - Klasse C

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)

Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
EUR
3157 988,73

0,00
0,00
0,00

0,00
3157 988,73
(224 480,85)
3382 469,58
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,25
0,00

025
(2134 634,33)
(338,41)

0,00

)
)
)
)
(1913 652,86)
(35 870,00)
)
)
)
)
)

(29919,89)
0,00

(125 190,64)
10 113,15
(2134 634,08)

1023 354,65

(33197,26)
990 157,39

311212022
EUR
(3 223 921,05)

0,00
0,00
0,00

0,00
(3223 921,05)
0,00

(3223 921,05)
0,00

0,00

0,00

(0,12)

0,00

0,00

(0,12)

0,00

0,00

0,00

0,16

0,00

0,16
(1829 773,78)
(285,61)

0,00

)
)
)
)
(1693421,16)
(32052,57)
)
)
)
)
)

(15 648,00)
0,00
(99292,59)
75 403,09
(1829 773,74)

(5 053 694,79)

0,00
(5 053 694,79)
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14.5. Composition des avoirs et chiffres clés 14.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers
14.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023 14.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % portefeuille % netto-activa

door de ICB's

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
OPC a nombre variable de parts - ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Actions - Aandelen

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxemburg (Groot-Hertogdom)

CANDRIAM SUSTAINABLE 8 133 551,69 EUR 1025,89 137 009 340,18 47,02% 52,23% 51,90%
EQUITY FUTURE MOBILITY -
BF CAP
CANDRIAM SUSTAINABLE 8 124 314,90 EUR 1007,81 125 285 797,35 43,00% 47,77% 47 46%
EQUITY FUTURE MOBILITY -
BF DIS
Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Totaal: Luxemburg (Groot-Hertogdom) 262 295 137,53 100,00% 99,36%
Total Actions - Totaal Aandelen 262 295 137,53 100,00% 99,36%
Total OPC a nombre variable de parts — Totaal ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 262 295 137,53 100,00% 99,36%
Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal: 262 295 137,53 100,00% 99,36%

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
Il. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 2322 419,74 0,88%
Total Avoirs bancaires a vue - Totaal Banktegoeden op zicht 2322419,74 0,88%
Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 2322 419,74 0,88%

lll.  Créances et dettes diverses - Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres — Totaal Andere 65 419,95 0,02%
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden 65 419,95 0,02%
IV.  Autres - Andere
Total Autres - Totaal Andere (685 554,73) (0,26%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 263 997 422,49 100,00%

(3) OPC non inscrit auprés de I'Autorité des Sexviet Marchés Financiers répondant aux conditiera Birective 2009/65/CE - ICB'’s niet ingeschrewgirde Autoriteit voor Financiéle Diensten en Mk die voldoen
aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EEG.

Les changements dans la composition du portefditiléss sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effeaigefeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 112410 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.
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14.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit 14.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)
Répartition économique du portefeuille-titres au ~ Technologie- Technologir 50,71%
31/12/2023 Industrie — Industrie 24,99%
(en pourcentage du portefeuille) Consommation cycliqu- Cyclische consumpti 14,31%
Autres — Andere 6,46%
. - Télécom — Telecommunicatie 2,02%
Economische spreiding van de Matériaux de bas- Basismateriale 1,51%
effectenportefeuille op 31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)
Répartition géographique du portefeuille-titres Etats-Unis d'’Amérique — Verenigde Staten van Anzerik 58,31%
au 31/12/2023 Japor- Japal 10,20%
(en pourcentage du portefeuille) France — Frankrijk 9,89%
Autres — Andere 6,46%
) - Allemagne (République fédérale) — Duitsland (Boregabliek 5,80%
Geografische sp_reldlng van de Ta'rwang— Tz(aliwgn 8 ) (Boad ) 3.43%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Pay:-Bas- Nederlani 2,34%
(in procenten van de effectenportefeuille) Royaume-Uni — Verenigd Koninkrijk 1,51%
Chine (République populair— China (Volksrepubliel 1,33%
Norvege — Noorwegen 0,52%
Canada — Canada 0,21%
Total: - Totaal 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au USD-USD 64,91%
31/12/2023 EUR - EUR 18,11%
(en pourcentage du portefeuille) JPY — JPY 13,22%
GBP - GBP 1,67%
. . CNY - CNY 1,33%
Spreiding per munt van de effectenportefeuille op ok - nOK 0,529
31/12/2023 CAD — CAD 0,21%
(in procenten van de effectenportefeuille) CHF — CHF 0,03%
Total: — Totaal: 100,00%

Les répartitions économique, géographique et parsgedu portefeuille-titres sont basées sur lesgisous-jacents (look through
principle).

De economische en geografische spreiding en spiejaer munt van de effectenportefeuille zijn gebasep de onderliggende
effecten (look through principle)

14.5.2.Changements dans la composition des avoirs du 14.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van
compartiment het compartiment
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

ler semestre
1ste semester

Achats - Aankopen 1 054 769,60
Ventes - Verkopen 1781 740,00
Total 1 - Totaal 1 2 836 509,60
Souscription« Inschrijvinger 1125C618,9:
Remboursements - Terugbetalingen 8553 859,95
Total 2 - Totaal 2 18804478,8°
Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen 253174 249,89
Taux de rotation - Omloopsnelheic (6,70%)
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnéleid (6,61%)

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobiliénesur les actifs, ddxception des dép6éts et liquidi
ont été réalisées, durant une période détermingdpection uniquernt des souscriptions et remboursements. Un potagemégatif indique que |
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéagunombre limité de transactions ou, le cas aohé aucune transaction dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu l@ndant I'exercice peut étre consultée sans fajsres de Belfius Banque S.A. ayant son siegesPla
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@@sacties meabetrekking tot de effecten, respectievelijk meel&ing tot de activa met uitzondering
deposito’s en liqguide middelen tijdens een bepapkt@de uitsluitend in functie van de inschrijvémgen de terugbetalingezijn uitgevoerd. Een negal
percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen slechts weinig of, in voorkomend géelemaal geen transactiesde portefeuille tewe:
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.
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14.5.3. Taux de gestion maximum des sous-jacents

Belfius Equities Move

14.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

14.5.3.Maximale beheervergoeding van de onderliggende acé

Code Isin — Isin code

Dénomination — Benaming

% Max. frais de gestion
— Max. %
beheervergoeding

LU2258562730

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY FUTURE MORITY - BF DIS

0,30

LU2258562656

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY FUTURE MORITY - BF CAP

0,30

14.5.4.Evolution des souscriptions et des remboursementinai

que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023

Période
Periode
30/06/202;

30/06/2023

31/12/202:

Classe C / Klasse

Classe C/ Klasse C

Classe C / Klasse

Total / Totaal

Total / Totaal

Total / Totaal

Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/2022
30/06/2023

31/12/2023

Classe C/ Klasse C
Classe C/ Klasse C

Classe C/ Klasse C

Valeur nette d’inventaire en fin de période
(dans la devise du compartiment)

Période
Periode
30/06/2022
30/06/2023

31/12/2023

206 788959, 1¢
262 775245,9:

263 997422,4¢

14.5.5. Performances

(exprimé en %)

Classe/ Klasse

c

CAP/DIS

CAP

Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisat
Distribution / Uitkering

Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering
Capitalisation / Kapitalisatie
Distribution / Uitkering

14.5.4.Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalhgen

en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op

31/12/2023
Souscriptions Remboursement Fin de période
Inschrijvingen Terugbetalinger Einde periode
567956,4¢ 20 474,5: 86€ 463,5¢
537721,6: 230256,2' 790974,3¢
165¢437,9:
112236,3( 34996,8¢ 945702,9'
112996,7: 57153,3¢ 847817,7*
1793520,72
42137,3: 27464,6 96( 375,6¢
37959,7¢ 33635,7: 852141,8:
1812517,4:
Bedragen betadlen ontvangen door de ICB
(in de valutahet compartiment)
Souscriptions Remboursement
Inschrijvingen Terugbetalinger
61 823 685,5 6 066 485,10
58791042,2¢ 1188€820,3(
15068 014,9 4682 135,38
15 350 754,7 7 615 263,67
5943 361,9 3856 363,60
5307 256,9 4697 496,35
Nettoinventariswaarde einde periode
(in de valutahetrcompartiment)
par action
Per aandee
Classe C/ Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 124,61
Distribution / Uitkering 124,61
Classe C/ Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 146,51
Distribution / Uitkering 146,51
Classe C/Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 147,11
Distribution / Uitkering 144,01

14.5.5. Rendementen
(uitgedrukt in %)
10 ans/ 10

jaar
20,51% - - -

lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar

Depuis le lancement
/ Sinds start
(0,77%)
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14.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit 14.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 2021 Jaar van oprichting : 2021

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3deuébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Move CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

30,00%

20,51%
20,00% 18,06%

10,00%

0,00%

-10,00%

-13,01%

-20,00%

-26,17%

-30,00%

2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpaphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur daséhs historiques, qui ne peuvent donner aucuratiiquant au rendement futur et qui ne tiennest p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casions et frais liés aux émissions et rachats ds.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhistorische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogtebonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.

14.5.6.Frais 14.5.6. Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE6326033816 1,88%
Classe (/ Klasse ( BE632605405 1,89%
Frais courants — impact fonds sous-jacents / Lopewrdkosten — impact onderliggende fondsen
Classe C / Klasse C BE6326033816 0,16%
Classe C / Klasse C BE6326054051 0,16%
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Les frais courants sont calculés conformément daspositions du Reéglement 583/2010 de la Commisdioder juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement euromteru Conseil en ce qui concerne les informatidés pour l'investisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mifations clés pour 'investisseur ou du prospestusun support durable autre que le papier
ou au moyen d’un site web (ci-apres le « ReglerBBB12010 »). La notion de « frais courants » caass tous paiements déduits de I'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéautorisée par la reglementation, les statuts qudspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’eratéde sortie payés directement par l'investissesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, I'agent administrat#f,ddministrateurs de la SICAV ou n’'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lassription et au remboursement de parts d’'OPC-pamesits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diéteiwe produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'éxercomptable précédent et sont exprimés en potagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étréneépisous forme d’un montant maximum a factureétoe établis sur la base d’une autre
période passée d’'un an, voire faire I'objet d’'ustneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @@sie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiélede@gformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegeiigformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(@2»). De lopende kosten bevatten alle betalingete activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémall, de transactiekosten, behalve diegene diectgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@i het kopen en verkopen van stukken van eenr@ni@8 maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatlen van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vaan een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in hegderl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \eansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d’incidence sur le montariaccommission de gestion payée par le compartimé&nsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitsitdéfinies dans les statuts. Ces limitationspeevent étre modifiées qu’'apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Managertigelfius Investment Partners jusqu'au 30 septer2b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreddeercommissie die het Fonds betaalt aan de belneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen galijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Assemizement (Belfius Investment Partners tot 30 seperi023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

14.6.1.Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de ’Administration au taux annuel maximum de40%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurf,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

14.6.2.Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
330 453,71 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
7 710,57 EUR

- la rémunération d'administration (générale)
1 450,00 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe C)
5492,54 EUR

- une provision pour autres frais généraux arm@@&munération
autorité de contrble, honoraires du réviseur, frdés rapports, de
publication...)

340 447,91 EUR

Pour un total de :
685 554,73 EUR

Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 decengib 2023

14.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragy
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het

compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum
0,04 %

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025
%

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van
maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

14.6.2.Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
330 453,71 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
7 710,57 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
5492,54 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kostamngoeding honoraria
van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)

340 447,91 EUR

Voor een totaal van :
685 554,73 EUR
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15. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT 15. INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

15.1. Rapport de gestion du compartiment 15.1.

15.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Become a été lancé le 30 septedie.
La période de souscription initiale a été fixée dwau 30
septembre 2021 et le prix initial de souscriptiofd5® EUR
pour la classe C CAP et C DIS..

15.1.2. Gestion financiere du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeattirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

15.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d’'investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

15.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

15.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

15.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

Le Compartiment est un fonds Feeder de CandriataiBable
Equity Children (le « Master »).

Ainsi, I'objectif correspond a I'objectif du Mastex savoir :

' L'objectif du Compartiment est de tirer parti da

performance d’entreprises internationales qui domént au
bien-étre des enfants et ont un impact positifileurs vies, et
de surperformer l'indice de référence. Les entsgsrisont

sélectionnées par le gestionnaire de fonds de meanié

discrétionnaire.

Politiqgue de placement du compartiment
Investissement du Feeder dans le Master :
Le Feeder investit en permanence au minimum 95%ede

actifs nets dans des parts du Master
Les actifs pourront également étre investis acéessent

Beheerverslag van het compartiment

15.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Become werd gelanceerd op 30 séjete
2021.

De initi€le inschrijvingsperiode liep van 1 t.e.n80
september 2021 en de initiéle inschrijvingsprijsiroeg 150
EUR voor de klasse C KAP en C DIS.

15.1.2. Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

15.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,

SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

15.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

15.1.5. Beursnotering

Niet van toepassing

15.1.6. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment is een Feederfonds van Candriam

Sustainable Equity Children (de ‘Master’).

Het streeft dan ook dezelfde doelstelling na alsMisster,
namelijk:

De doelstelling van het Compartiment is om te peofin van
de prestaties van internationale bedrijven dieragen aan het
welzijn van kinderen en een positieve invioed om heven
uitoefenen, en om de referentie-index te versiBarbeheerder
van het fonds selecteert de bedrijven discretionair

Beleggingsbeleid van het compartiment
Belegging van de Feeder in de Master:
Als Feeder belegt het compartiment permanent miss$6%

van zijn nettoactiva in rechten van deelneming darmaster.
Er kan ook in ondergeschikte mate, tot 5% van ketnogen,
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Informations sur le compartiment

15.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

jusqu'a 5%

- enliquidités,

- en instruments financiers dérivés dans un et
couverture.

Les rendements offerts par le Compartiment seembgables
a ceux offerts par le Master avant déduction dess fr
spécifiques au Compartiment.

Informations concernant le Master:
1. Dénomination :

Candriam Sustainable Equity Children, un compantinde la
SICAV de droit luxembourgeois Candriam Sustainable,
SICAV répondant aux conditions de la Directive 2/632CE.

Candriam Sustainable a été constituée le 21 Dée=@mit5
conformément a la Iégislation du Grand-Duché de
Luxembourg et pour une durée illimitée. Elle estciite au
Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxemb
sous le numéro B202950. Candriam Sustainable ayrgsi
Candriam comme Société de Gestion et CACEIS Bank,
Luxembourg Branch en tant que banque dépositaiegent
payeur principal..

2. Politique d’investissement :

La stratégie d’investissement du Master consistavastir
principalement dans des actions d’entreprises diepele
moyenne et de grande capitalisation de différesttesirs dans
le monde entier, qui contribuent au bien-étre adargs et ont
un impact positif sur leurs vies. Il s’agit d’ergreses qui sont
innovantes et fournissent des solutions qui comgnt:

- aux besoins essentiels des enfants (copanexemple,
eau potable, hygiéne publique, alimentation sdiseféisante,
soins de santé, logement abordable, soutien déctadtés
locales, etc...) ;

- au développement des enfants, (commegypample,
dans des domaines comme I'éducation, les infrasires, la
sécurité, les sports et les loisirs, le revenu liahat I'inclusion
financiére, etc...).

Le Master est un fonds de conviction : sa geststrbasée sur
une sélection rigoureuse d’'un nombre limité d'atdiode
toutes capitalisations.

Le Master peut détenir, dans les limites des disipos
réglementaires qui lui sont applicables, a titreeasoire, les
instruments financiers suivants :

- titres autres que ceux décrits ci-dessiest-a-dire les
REIT a capital fixe éligibles, les actions A chises a hauteur
de 10 % de l'actif net, etc.),

- instruments du marché monétaire,

- dépdts et/ou liquidités,

- OPC et OPCVM pour un maximum de 10 % difsa

3. Facteurs de risque spécifiques:

L'investisseur est invité a consulter :

15 Infomatie over het compartiment

15 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

worden belegd

- in contanten,

- in  afgeleide financiéle
voor afdekkingsdoeleinden.

Het rendement van het compartiment zal bijgevolg

vergelijkbaar zijn aan dat van de Master, voore&ftvan de

specifieke kosten voor het compartiment.

instremten  (derivaten)

Informatie over de Master:
1. Naam:

Candriam Sustainable Equity Children, een compariinvan

de BEVEK naar Luxemburgs recht Candriam Sustainable
BEVEK die voldoet aan de voorwaarden van Richtlijn
2009/65/EG.

Candriam Sustainable werd opgericht op 21 dece2®¥5 in
overeenstemming met de wetgeving van het Groothdoin
Luxemburg en voor onbepaalde duur. Zij is ingesatmen het
Registre de Commerce et des Sociétés (handels- en
vennootschappenregister) van en te Luxembourg ohder
nummer B202950. Candriam Sustainable heeft Candriam
aangesteld als beheermaatschappij en CACEIS Bank,
Luxembourg Branch als depotbank en hoofdbetaalagent

2. Beleggingsbeleid:

De beleggingsstrategie van de Master bestaat erin
hoofdzakelijk te beleggen in aandelen van bedrijuwet een
kleine, middelgrote en grote kapitalisatie uit héelwereld die
bijdragen aan het welzijn van kinderen en die eesitigve
invioed op hun leven hebben. Het betreft bedrijwdie
innovatief zijn en oplossingen aanreiken die bijera

- aan de basisbehoeften van kinderen (zdafkbaar
water, openbare hygiéne, gezonde en voldoende ngedi
gezondheidszorg, betaalbare huisvesting, ondeistguan de
lokale overheden enz.) ;

- aan de ontwikkeling van kinderen (bijvoeeld in
domeinen zoals onderwijs, infrastructuur, veilighesport en
vrijetijdsbesteding, gezinsinkomen en financiélgusie enz.).

De Master wordt beheerd op basis van overtuigindest:
beheer is gebaseerd op een strenge selectie vaheperkt
aantal aandelen van alle kapitalisatiegroottes.

De Master kan op bijkomstige wijze en binnen dedien van
de toepasselijke reglementaire bepalingen ook geten:

- andere effecten dan de bovenstaande (d.mz
aanmerking komende REIT's met vast kapitaal, Clanas
aandelen ten belope van maximaal 10% van het w&gHa
enz.);

- geldmarktinstrumenten;

- deposito's en/of liquiditeiten;

- ICB’s en ICBE’s tot maximaal 10% van déize

3. Specifieke risicofactoren:

Het risicoprofiel van de Master is gelijk aan hisicoprofiel
van de Feeder.
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Informations sur le compartiment

15.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Le profil de risque du Master est équivalent adipde risque
du Feeder.

- Le profil de risque du Master dans le documen
d’informations clés du Master

- Les facteurs de risques spécifiques du Masiei que les
définitions des parametres de risque dans le pcaspalu
Master.

4. Monnaie d’évaluation : USD.

La monnaie d’évaluation du Feeder est expriméel¢R.E

Le prospectus du Master est disponible sur demanges de
I'Investment Manager.

Les rapports annuels et semestriels du master pe@e
consultés sur le site www.Candriam.com

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux du éder :
Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preut, entre
autres caractéristiques, des caractéristiquesemementales
et/ou sociales. Le compartiment n’a pas pour autaabjectif
d’investissement durable.

Le Master répond quant a lui aux exigences deieesce de
'Art. 9 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il a objectif
d’investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Les indicateurs de durabilité utilisés pour meslareéalisation
des caractéristiques environnementales et/ou ssciat les
objectifs de durabilit¢ des investissements dusablda
l'investissement dans le Master, sont les suivants

- Le compartiment vise a investir dans desé&ésidont au
moins 50% des revenus moyens pondérés sont liéssa d
activités d'entreprise qui contribuent a fourniis drvices
essentiels (eau propre, assainissement, soins de, sa
nutrition, etc...) et/ou a fournir des produitsisegs qui
contribuent au développement des enfants (éducation
inclusion financiére, sports/loisirs, etc.);

- Investissement uniqguement dans des sociéés al
moins 10% du revenu (ou capex ou orderbook) esi lies
activités susmentionnées.

- Score ESG : le compartiment vise a avoir cores ESG
moyen pondéré supérieur au score ESG moyen pouideré
'indice de référence du compartiment. Le score E&E®
calculé a l'aide de la méthodologie d’analyse E8@ppétaire

de Candriam.

2. Politiqgue d’exclusions : Exclusions SRI desau 3 pour
I'ensemble du portefeuille, a I'exception du castes dérivés
pour un maximum de 15% du portefeuille (mesuré par

transparence).
Plus d'informations sont disponibles via le lienivsmt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---balf >

Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolici?

15 Infomatie over het compartiment

15 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

De belegger wordt verzocht kennis te nemen van:
Het risicoprofiel van de Master in het
informatiedocument van de Master

De specifieke risicofactoren van de Master en dsabimijving
van de risicoparameters in het prospectus van dedvla

essentiéle-

4. Waarderingsmunt: USD.

De waarderingsmunt van de Feeder is de EUR.

Het prospectus van de Master is op verzoek vebiagg bij de
Investment Manager.

De halfjaarlijkse en jaarverslagen van de mastenko worden
geraadpleegd op de website www.Candriam.com

Sociale, ethische en milieuaspecten van de Feeder:
SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparamgésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zzgdat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemqut.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

De Master beantwoordt aan de transparantievooftahnian
artikel 9 van de SFDR-verordening, wat wil zeggahttet een
duurzame beleggingsdoelstelling heeft.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

De gebruikte duurzaamheidsindicatoren om de vemviigzag
van de ecologische en/of sociale kenmerken te meterde
duurzaamheidsdoelstellingen van de duurzame belgegi
via de belegging in de Master, zijn de volgende:

- Het compartiment streeft ernaar te beleggehedrijven
waarvan ten minste 50% van de gewogen gemiddeld=tom
verband houdt met bedrijfsactiviteiten die bijdragean de
verstrekking van essentiéle diensten (schoon watenritair,
gezondheidszorg, voeding gebruikmaking en/of derleg van
producten of diensten die bijdragen aan de ontvifkgevan
kinderen  (onderwijs, financiéle inclusie, sport en
vrijetijdsbesteding, enz.);

- Erwordt alleen belegd in bedrijven waarvainstens 10%
van de omzet (of CapEx of orderboek) verband houweit de
bovenstaande activiteiten.

- ESG-score: het compartiment streeft een gewog
gemiddelde ESG-score na die hoger is dan die vagewdegen
gemiddelde ESG-score van de referentie-index vah he
compartiment. De ESG-score wordt berekend met pebar
de eigen ESG-analysemethode van Candriam.

2. Uitsluitingsbeleid: SRI-uitsluitingen varveau 3 voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten amivéten,
voor een maximum van 15% van de portefeuille (gemep
transparantie).

Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---bei >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.
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3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectemnné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4.  Min % d'actifs nets investi en investissataalurables:
70%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, seules les entreprises affichant un JE6@ 1 a 5
sur une échelle allant de 1 a 10 (ou 1 est corésiclEmme un
bon score et 10 le moins bon score) selon l'analyS&
propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni
d’investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie

Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonoduoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, lecfe
consistant a « ne pas causer de préjudice imporapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiére d’'activités économiques thgrahbr le
plan environnemental. Les investissements sousHace la
portion restante de ce produit financier ne prehmpas en
compte les criteres de [I'Union européenne en neatier
d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.

Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxastissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesaih de
personnel, au respect des droits de 'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans I'analyse ESG dedemgeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hable de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifepée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Reglement Délégué 2022/1288 de far@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'apalySG
propriétaire qui est a lorigine de la définition'ur
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérafpar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actigitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAheau 2.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur.
4. Minimumaandeel duurzame beleggingen: 70%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen komen alleen bedrijven met=&4a-
score van 1 tot 5 op een schaal van 1 (beste stare0
(slechtste score) op basis van de eigen ESG-anaigee
Candriam in aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment; https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie

Het minimale afstemmingspercentage op de taxonovorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet dedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende gedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke djpsa@
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte
PAI's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-amalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzaetegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op ocoversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartim&atl's
van niveau 2.
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Plus d’informations sont disponibles via le lienivamt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassra@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Régher8&DR.

Analyse ESG pour les investissements du Master

Une analyse des aspects ESG est intégrée dankedise
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nvdains cette
analyse ESG n'est pas contraignante dans le pragess
d’investissement.

Eligibilit¢ ESG - circonstances exceptionnelles :

L'attention des investisseurs est attirée suritegfden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux m#ede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Lesaristances
pouvant amener un investissement a ne plus éwélés
peuvent étre entre autres, sans que cette ligtexdmustive :
- Un changement intervenant au sein d’'uc&gddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dansecteur
d’activité inéligible au regard des criteres destébn ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event (i.&usion,
acquisition, modification

de la gouvernance, etc.) au sein de la sociétaugte

- Perturbation des marchés financiers etiterruptions
de la livraison et la mise a jour des données e&teayant un
impact direct sur les décisions d’investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de

données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectiéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais fesguels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement datéréirdu
client en raison, par exemple, des codts de trénsaet/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds phuix
criteres de sélection, cet investissement ne desais en
considération dans le seuil des investissemenseptant des
caractéristigues environnementales et socialesu etles
investissements durables.

15.1.7.Indice(s) et benchmark(s)
Nom de l'indice
MSCI ACWI (Net Return — dividendes nets réinvestis)

Définition de l'indice
L’indice mesure la performance du segment des mmaseet

15 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Meer informatie vindt u via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---ledff
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongunstige effactp de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaslagr
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

ESG-analyse voor de beleggingen van de Master

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondeveeale
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op heddein
sommige omstandigheden een heel klein deel van de
beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijstedid) is:

- Een verandering in het bedrijf waarin ellés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot eentor die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheeriéerin
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuw,)én het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewiaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectie@itep basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maar waar
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ng van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosterofeule
volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selzitea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel voogbielgen
met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame
beleggingen.

15.1.7.Index en benchmark
Naam van de index
MSCI ACWI ((Net Return — met nettodividenden heeggl)

Definitie van de index
De index meet de prestaties van ondernemingen et e
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grandes capitalisations boursiéres dans les paymrahés
développés et émergents a travers le monde.

Utilisation de l'indice

Comme univers d'investissement. En général, lesfsact
présents dans le portefeuile du compartiment font
majoritairement partie de I'indice. Ceci dit, degdstissements
en-dehors de l'indice sont autorisés,

dans la détermination des niveaux de risque /paramée
risque,

a des fins de comparaison de performance.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a l'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pas jpbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indiced’mvestir
dans les mémes proportions que les composantd delie.
Dans des conditions normales de marché, la trackimgr
attendue du compartiment sera importante, a saupigrieure
a 4%.

Cette mesure est une estimation des écarts deperioe du
compartiment par rapport a la performance de stigén Plus
la tracking error est importante, plus les déviaivis-a-vis de
l'indice sont importantes. La tracking error réééisdépend
notamment des conditions de marché (volatilitéoetétations
entre instruments financiers) et peut des lorsastéc de la
tracking error attendue.

Fournisseur de l'indice
MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitégéhéiant de

la disposition transitoire de l'article 51, 85 deglement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016

concernant les indices utilisés comme indices déreéce

dans le cadre d'instruments et de contrats finan@e pour
mesurer la performance de fonds d’investissemenbdifiant

les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rbglet

(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires misren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hgsah dans
lesquelles l'indice de référence n’est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. doaseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars etla

semble approprié, choisira un autre indice de eéf@é. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @uogois le
Prospectus qui sera modifi¢ a cet effet. Ces pleorst

disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéedéon

et/ou ses délégataires.

15.1.8. Politique suivie pendant I'exercice

Belfius Equities Become a nettement sous-perfolonérelice
de référence, le MSCI World All Countries RIRau second
semestre 2023. La sous-performance est essengeltaine a
I'univers d'investissement limité li¢ a I'approcki@matique
du compartiment. Sig Group, Prudential et Koniidihold
Delhaize ont constitué les principaux freins a éafgrmance

middelgrote en grote marktkapitalisatie in landénde hele
wereld met een ontwikkelde of opkomende markt.

Gebruik van de index

Als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het méeshvan
de activa in de portefeuille van het compartimezgldiit van
de index. Dat neem evenwel niet weg dat ook betemggi
buiten de index zijn toegelaten;

voor het bepalen van de risiconiveaus en -parasjeter

om het rendement mee te vergelijken.

Mate waarin de samenstelling van de portefeuileijkf van

de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mes tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeouding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de verwachikitig

error van het compartiment aanzienlijk zijn en meéan 4%
bedragen.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendementdeindex.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwikim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus veisohilan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index
MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die gesfit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)

2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juem

2016 betreffende indexen die worden gebruikt alcbhmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof ade

prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van

de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&ening

(EV) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgestaidr het

geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordtigegd. De

raad van bestuur van het fonds zal op basis vamglannen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden

in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@dworden.

Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deekzean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

15.1.8.Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Belfius Equities Become bleef in de tweede helft 2823 sterk
achter op de benchmark, de MSCI World All Countries
underperformance is voornamelijk te wijten aan legperkte
beleggingsuniversum gezien de thematische benadeamhet
fonds. In relatieve termen wogen Sig Group, Prudermn
Koninklijke Ahold Delhaize het sterkst op het redae
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relative. Les meilleures contributions a la perfance ont
notamment concerné Stride, Dell Technologies etafded
Drainage Systems.

Nous vous informons qu'aucun dépassement de laicumi
d’'investissement n'a été constaté durant I'exercaraptable.

15.1.9. Politique future

La stratégie vise a générer un impact positif erestissant
dans des entreprises qui soutiennent le bien-étrde e
développement des enfants. A ce titre, nous sétewns des
entreprises en fonction de leur contribution awnig@ie des
enfants, a 'acces a I'éducation, a la sécuritgust loisirs, et
qui soutiennent linclusion financiére (en tant igetrument
permettant de répondre aux besoins des enfants. Le
entreprises sélectionnées font I'objet d’une arafisanciere
et ESG approfondie qui nous permet d’identifietesetiotées
d’un bilan solide et de modeles économiques dusalske qui
devrait favoriser la création de valeur a long &rm

Compte tenu de la nature de notre orientation thigme les
segments tres cycliques (comme I'énergie et d’autratieres
premiéres, les semi-conducteurs et les banquesnfmuciter
que quelques-uns) sont structurellement sous-repi€s dans
le portefeuille. Néanmoins, notre stratégie estosgp a des
marchés en forte croissance (comme [I'Afrique) et es
largement diversifiée au plan géographique (Austrdapon,
Europe, Etats-Unis, Afrique). Elle est par ailledevantage
exposée aux petites et moyennes capitalisationbingiee de
référence, ce qui pourrait contribuer a sa déaio#l avec un
portefeuille d’investissement mondial plus large.

15.1.10. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'autcesniveau

de risque est présenté via un indicateur synthétidgi risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faidle) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurasdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Regler@@if/653

de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondalas sa
version la plus récente, dans le document d'infdioms clés.

Les principales limites de lindicateur sont lesivsuntes :
l'indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer Eatesnps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes caunecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

15 Infomatie over het compartiment

15 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

rendement. De beste prestaties werden geleverd Siode,
Dell Technologies en Advanced Drainage Systems.

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoeditg
werd vastgesteld tijdens het boekjaar

15.1.9. Toekomstig beleid

De strategie wil positieve impact genereren dodeteggen in
bedrijven die het welzijn en de ontwikkeling vamdkeren
ondersteunen. Als zodanig selecteren we bedrijpdrasis van

hun bijdrage aan het welzijn van kinderen, toegdag
onderwijs, veiligheid, vrije tijd en de ondersteumi van
financiéle inclusie (als middel om in de behoeftan kinderen

te voorzien). De geselecteerde bedrijven ondergaan
grondige financiéle en ESG-analyse die helpt beelijte
identificeren met een solide balans en een duurzaam
bedrijfsmodel.

Gezien de thematische aanpak van het fonds zijrchelesche
subsectoren (zoals energie en andere grondstoffen,
halfgeleiders en banken, om er een paar te noestrerciureel
ondervertegenwoordigd in de portefeuille. Desondanéeft
onze strategie blootstelling aan snelgroeiende tearkzoals
Afrika) en is ze goed gediversifieerd op regionaddk
(Australié, Japan, Europa, VS, Afrika). Bovendiezett het
fonds een hogere blootstelling aan small- en mgsaan de
benchmark.

15.1.10. Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvaitanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en &jn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh da
historische gegevens die worden gebruikt voor dekeming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare idatie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compatimendergebracht in klasse 4
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et dettes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Dettes

Montants a payer (-)

Dépats et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Become
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15.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op temijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
EUR

59 944 965,97
0,00

0,00

0,00

0,00

59 709 697,32

0,00
0,00
0,00

0,00
59 709 697,32
0,00

0,00

0,00

0,00

21 566,68

105 832,24
105 832,24
(84 265,56)
(84 265,56)
375 006,96
375006,9
0,00

0,00

(161 304,99)
0,00

0,00

(161 304,99)
0,00

59 944 965,97
59 473 419,64
319.082,22
0,00

152 464,11

3112/2022
EUR

72 498 753,32
0,00

0,00

0,00

0,00

72 439 575,67

0,00
0,00
0,00

0,00
72439 575,67
0,00

0,00

0,00

0,00

70 582,24
83782,84
83782,84

(13 200,60)
(13200,60)
173 623,18
173 623,18
0,00

0,00
(185027,77)
0,00

0,00
(185027,77)
0,00

72 498 753,32
76 590 925,28
(33 308,59)
0,00

(4 058 863,37)
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VL.

VIl
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™ >

@ >

™ >

Postes hors bilan

Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

Belfius Equities Become

15.3. Posten buiten-balanstelling

3112/2023
EUR
1. Zakelijke zekerheden (+-) 0,00
A Collateral (+-) 0,00
B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00
. Onderliggende waarden van optiecontracten en 0,00
warrants (+)
A Gekochte optiecontracten en warants 0,00
B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00
1Il. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00
B. Verkochten termijncontracten 0,00
V. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
A Gekochte swapcontracten 0,00
B. Verkochte swapcontracten 0,00
V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
A Gekochte contracten 0,00
B. Verkochte contracten 0,00
V1. Niet-opg gde bedragen op aandel 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VIl Verbintenissen tot verkoop wegens cessi i 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
A Aandelen 0,00
B. Obligaties 0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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C1.

a2

b.1.
b2.

Xe—Temm

Compte de résultats

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Créances, dépdts, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de change

Résultat réalisé

Produits et charges des placements

Dividendes

Intéréts (+-)

Dépdts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d‘acquisition et de
réalisation des actifs & décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
()

Charges financieres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)

Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général

Gestion administrative et comptable - Classe C

Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total I+lIHV

Bénéfice courant (perte courante) avant impéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Equities Become

ow>

o >

Mmoo

C1.

a2.

b.1.
b2.

Xe—Temm

VII.

15.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resuftaat

Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
)

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financieel beheer - Klasse C

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV
Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023
EUR
704 048,06

0,00
0,00
0,00

0,00
704 033,79
(2136 452,12)
2840 485,91
0,00

0,00

14,27

14,27

14,27
(1158,89)
0,00

321,66
321,66
(1480,55)
0,00

0,00

0,00

0,16

0,00

0,16
(544 155,99)
(86,29)

(23 667,47)
4700,18
(545 314,72)

158 733,34

(6 269,23)
152 464,11

311212022
EUR
(3 378 754,94)

0,00
0,00
0,00

0,00
(3 376 530,96)
(251082,69)
(3125 448,27)
0,00

0,00
(2223,98)
(2223,98)
(2223,98)
284,40

0,00

391,80

391,80
(107,40)

0,00

0,00

0,00

0,10

0,00

0,10
(680 392,93)
(106,23)

(0,30
(2025743
(2025713

(620 948,17

(607 714,39

(30746,70)
3023272
(680 108,43)

(4 058 863,37)

0,00
(4 058 863,37)
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15.5. Composition des avoirs et chiffres clés 15.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers
15.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023 15.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % portefeuille % netto-activa

door de ICB's

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
OPC a nombre variable de parts - ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Actions - Aandelen

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxemburg (Groot-Hertogdom)

CANDRIAM SUSTAINABLE 8 33 955,01 EUR 877,73 29803 335,32 45,01% 49,91% 49,72%
EQUITY CHILDREN - BF CAP

CANDRIAM SUSTAINABLE 8 34 637,90 EUR 863,40 29 906 362,00 45,16% 50,09% 49,89%

EQUITY CHILDREN - BF DIS

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Totaal: Luxemburg (Groot-Hertogdom) 59709 697,32 100,00% 99,61%

Total Actions - Totaal Aandelen 59 709 697,32 100,00% 99,61%

Total OPC a nombre variable de parts — Totaal ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 59 709 697,32 100,00% 99,61%

Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal: 59 709 697,32 100,00% 99,61%

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
1. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SEK 0,07 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP 831,28 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK ZAR 357,59 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK AUD 1,60 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CHF 1,02 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NOK 594,77 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK JPY 0,55 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usb 631,54 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 372 588,54 0,62%
Total Avoirs bancaires a vue - Totaal Banktegoeden op zicht 375 006,96 0,63%

Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 375 006,96 0,63%

lll.  Créances et dettes diverses - Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres - Totaal Andere 21 566,68 0,04%
Total Créances et dettes diverses - Totaal Overige vorderingen en schulden 21 566,68 0,04%
IV.  Autres - Andere
Total Autres — Totaal Andere (161 304,99) (0,27%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 59 944 965,97 100,00%

(3) OPC non inscrit auprés de I'Autorité des Sexwviet Marchés Financiers répondant aux conditiera Birective 2009/65/CE - ICB's niet ingeschrewdirde Autoriteit voor Financiéle Diensten en Mk die voldoen
aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EEG.

Les changements dans la composition du portefditiless sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effea#efeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 11210 Bruss¢
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15.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit

die instaat voor de financiéle dienst.

Répartition économique du portefeuille-titres au

31/12/2023
(en pourcentage du portefeuille)

Economische spreiding van de
effectenportefeuille op 31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)

Répartition géographique du portefeuille-titres
au 31/12/2023
(en pourcentage du portefeuille)

Geografische spreiding van de
effectenportefeuille op 31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)

Répartition par devise du portefeuille-titres au
31/12/2023
(en pourcentage du portefeuille)

Spreiding per munt van de effectenportefeuille op

31/12/2023
(in procenten van de effectenportefeuille)

Belfius Equities Become

15.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

Pharma — Farma

Consommation cyclique — Cyclische consumptie
Technologie- Technologit

Industrie — Industrie

Télécom- Telecommunicati

Consommation défensive — Defensieve consumptie
Autres — Andere

Services aux collectivité— Nutsbedrijvel
Matériaux de base — Basismaterialen

Finance- Financiéle sect

Immobilier — Vastgoed

Total: — Totaal:

Etat-Unis d’Amérique- Verenigde Staten van Amer
Royaume-Uni — Verenigd Koninkrijk
France- Frankrijk

Japon — Japan

Suisse — Zwitserland

Autres — Andere

Belgique — Belgié

Irlande- lerlanc

Pays-Bas — Nederland

Australie — Australié

Suede- Zweder

Total: — Totaal:

USD-USD
GBP - GBP
EUR-EUR
JPY - JPY
CHF — CHF
AUD - AUD
SEK — SEK
Total: - Totaal:

23,32%
19,94%
14,34%
11,38%
9,05%
8,36%
4,03%
3,13%
2,88%
2,57%
1,00%
100,00%

50,33%
20,00%
5,23%

4,84%
4,67%
4,03%
3,55%
2,15%
2,12%
1,97%
1,11%
100,00%

55,55
18,31%
13,50%
4,87%
4,68%
1,98%
1,11%
100,00%

Les répartitions économique, géographique et parsgedu portefeuille-titres sont basées sur lesgisous-jacents (look through

principle).

De economische en geografische spreiding en spiejoer munt van de effectenportefeuille zijn gebasep de onderliggende

effecten (look through principle)

15.5.2.Changements dans la composition des avoirs du

compartiment
(exprimé en EUR)

Achats- Aankopel

Ventes - Verkopen

Total 1 - Totaal 1

Souscriptions - Inschrijvingen
Remboursemen- Terugbetalinge
Total 2 - Totaal 2

het compartiment
(uitgedrukt in EUR)

Moyenne de référence de Il'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen

Taux de rotation - Omloopsnelheic

Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnélkeid

15.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van

ler semestr
1ste semester
0,0C
10359 713,87
1035¢€713,8%
982 958,97
10932651,7¢
11915 610,76
63 030 306,64
(2,47%)
(2,38%)

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobiliénesur les actifs, Bexception des dépots et liquidit
ont été réalisées, durant une période détermine@dpection uniquement des souscriptions et remisrnents. Un pourcentagegatif indique que |
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéagunombre limité de transactions ou, le cas éohé aucune transaction dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lEndant I'exercice peut étre consultée sans fajsres de Belfius BanguS.A. ayant son siege Pl
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.
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15.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit 15.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@dmsacties met betrekking tot de effecten, respeslijk met betrekkingpt de activa met uitzondering \
deposito’s en liquide middelen tijdens een bepap&tede uitsluitend in functie van de inschrijvingen de terugbetalingen zijn uitgevoerd. Een ne{
percentage toont aan dat de inschrijvingen en degteetalingen slechts weinig of, in voorkomend géelemaal geen transacties in de portefeudlede:
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaitgevoerde transacties kan gratis worden ingeké¥gBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle di¢

15.5.3. Taux de gestion maximum des sous-jacents 15.5.3. Maximale beheervergoeding van de onderliggende act

% Max. frais de gestion
— Max. %

Code Isin — Isin code beheervergoeding

Dénomination — Benaming

LU2371175907 CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CHILDREN BF CAP 0,30

LU2371178836 CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CHILDREN BF DIS 0,30

15.5.4.Evolution des souscriptions et des remboursementinai

15.5.4.Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalhgen
que de la valeur nette d'inventaire

en van de netto-inventariswaarde

Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023 Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op

31/12/2023
Période Souscriptions Remboursement Fin de période
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger Einde periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 295796,6: 17856,8¢ 277939,7¢
Distribution / Uitkering 350320,1¢ 34625,7: 315694 ,4:
Total / Totaal 593 634,17
30/06/202: Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 14533,8¢ 21173,9( 271299,7¢
Distribution / Uitkering 13611,1( 46607,4" 282 698,0:
Total / Totaal 553 997,80
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 4073,1¢ 38473,8: 236899,0°
Distribution / Uitkering 3962,9: 51131,6¢ 235529,3(
Total / Totaal 472428,3]
Montants payés et regus par 'OPC Bedragen betadlen ontvangen door de ICB
(dans la devise du compartiment) (in de valutahet compartiment)
Période Souscriptions Remboursement
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger
30/06/202: Classe C/ Klasse Capitalisation / Kapitalisat 44567692,5¢ 261€821,1:
Distribution / Uitkering 52722729,7( 510C191,1¢
30/06/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 19420123 2793 408,44
Distribution / Uitkering 182E 346,1« 6107 105,7¢
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 499 841,5 4692 404,53
Distribution / Uitkering 487117 ,4% 6 24C 247,2¢

Valeur nette d’inventaire en fin de période

Nettoinventariswaarde einde periode

(dans la devise du compartiment) (in de valutahetrcompartiment)

Période par action
Periode Per aandee
30/06/2022 78 553095,4¢ Classe C/Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 132,33
Distribution /Uitkering 132,3:

30/06/2023 69 742194,6¢ Classe C/ Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 125,89
Distribution / Uitkering 125,8¢

31/12/2023 59 944965,9° Classe C/Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 126,89
Distribution / Uitkering 126,89
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15.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit 15.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)
15.5.5. Performances 15.5.5.Rendementen
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)
Classe/ Klasse CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10  Depuis le lancement
jaar / Sinds start
€ CAP 1,30% - - - (7,15%)
Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 2021 Jaar van oprichting : 2021

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Become CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

25,00%

20,00% 18,06%
15,00%
10,00%
5,00%
1,30%
0,00% =
-5,00%
-10,00%

-15,00% -13,01%

-20,00%

-25,00% -22,06%

2014-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2023-12-31
Les détails du benchmark sont disponibles sougpasphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur daséhs historiques, qui ne peuvent donner aucuratiiquant au rendement futur et qui ne tiennest p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casions et frais liés aux émissions et rachats ds.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhistorische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogenonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.
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15.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit 15.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)
15.5.6. Frais 15.5.6. Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE6328358781 1,98%
Classe C / Klasse C BE6328359797 1,99%
Frais courants — impact fonds sous-jacents / Loperdkosten — impact onderliggende fondsen
Classe C/ Klasse C BE6328358781 0,18%
Classe (/ Klasse ( BE632835979 0,18%

Les frais courants sont calculés conformément dispositions du Reglement 583/2010 de la Commisgiotier juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement euromteru Conseil en ce qui concerne les informatidés pour l'investisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mfiations clés pour 'investisseur ou du prospestuain support durable autre que le papier
ou au moyen d’un site web (ci-apres le « ReglerBBB12010 »). La notion de « frais courants » caass tous paiements déduits de I'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéautorisée par la reglementation, les statuts qudspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’ergtéde sortie payés directement par I'investisdesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lzssription et au remboursement de parts d’'OPC-paasits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diétewle produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'égercomptable précédent et sont exprimés en powagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étréneépisous forme d’'un montant maximum a factureétoe établis sur la base d’une autre
période passée d'un an, voire faire I'objet d’'usgneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @@sie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiéledeldgformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegegi@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(2»). De lopende kosten bevatten alle betalingede activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémalil, de transactiekosten, behalve diegene diactgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@®B het kopen en verkopen van stukken van eenrai@® maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatlen van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vegm een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in heédenl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \@ansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d’incidence sur le montariaccommission de gestion payée par le compartimé&nsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitstdéfinies dans les statuts. Ces limitationgpeevent étre modifiées qu’apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Managertigelfius Investment Partners jusqu'au 30 septer2b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de beneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen giglijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Asseimizement (Belfius Investment Partners tot 30 seperi023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

15.6.1.Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de ’Administration au taux annuel maximum de40%

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurf,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

15.6.2.Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
76 425,64 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
1783,27 EUR

- la rémunération d'administration (générale)
1 450,00 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe C)
1273,76 EUR

- la rémunération de commercialisation (Classe C)
3566,53 EUR

- une provision pour autres frais généraux arm@@&munération
autorité de contrdle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de
publication...)

76 805,79 EUR

Pour un total de :
161 304,99 EUR

Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 decengib 2023

15.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragy
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,04
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025

%

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van

maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@ratgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp van de
gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan et
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

15.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
76 425,64 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
1783,27 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
1273,76 EUR

- de vergoeding voor de Verhandeling (Klasse C)
3 566,53 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kostangoeding honoraria
van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)
76 805,79 EUR

Voor een totaal van :
161 304,99 EUR
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INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

16.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Re=New a été lancé le 31 janvi@220

La période de souscription initiale a été fixéeQBiau 31
janvier 2022 et le prix initial de souscription 301EUR pour
la classe C CAP et C DIS.

16.1.2. Gestion financiere du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeattirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

16.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d’'investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

16.1.4. Cotation en bourse

Non applicable.

16.1.5. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

Le Compartiment est un fonds Feeder de CandriataiBable
Equity Circular Economy (le « Master ») dont I'otfjé est
bénéficier de la performance du marché des actiomsliales

de sociétés qui proposent des solutions de transitrs une
économie circulaire pour relever les grands défis d
développement durable sur la base dune gestion
discrétionnaire. La sélection s’appuie essentialgnsur les
caractéristiques financieres des titres et ung/aeahterne des
criteres ESG.

Politique de placement du compartiment

Le Feeder investit en permanence au minimum 95%ede
actifs nets dans des parts du Master

Les actifs pourront également étre investis acéesaent

jusqu’a 5%

- en liquidités,

- en instruments financiers dérivés dans un et

couverture.

Les rendements offerts par le Compartiment seembgables

a ceux offerts par le Master avant déduction dess fr
spécifiques au Compartiment.

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

16.1.1.Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Re=New werd gelanceerd op 31 Janua
2022.

De initiéle inschrijvingsperiode liep van 03 t.e.81 Januari
2022 en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg F0R voor de
klasse C KAP en C DIS.

16.1.2.Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

16.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

16.1.4.Beursnotering

Niet van toepassing

16.1.5. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment is een feederfonds van CandriasteSwable
Equity Circular Economy (de ‘Master’) en heeft déelstelling
om te profiteren van de resultaten van de marktr voo
internationale aandelen van bedrijven die oplossirigeden in
de overgang naar een circulaire economie en z@egvoord

te vinden op de grote duurzaamheidsuitdagingedit@p basis
van een discretionair beheer. De selectie wordfdzagelijk
gebaseerd op de financiéle kenmerken van de effectep een
zelf ontwikkelde analyse op basis van ESG-criteria.

Beleggingsbeleid van het compartiment

Als Feeder belegt het compartiment permanent nmies$6%

van zijn nettoactiva in rechten van deelneming daiMaster.

Er kan ook in ondergeschikte mate, tot 5% van keinoegen,

worden belegd

- in contanten,

- in  afgeleide financiéle
voor afdekkingsdoeleinden.

Het rendement van het compartiment zal bijgevolg

vergelijkbaar zijn aan dat van de Master, voore#ftvan de

specifieke kosten voor het compartiment.

instremten  (derivaten)
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Informations sur le compartiment

16.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Informations concernant le Master:
1. Dénomination :

Candriam Sustainable Equity Circular Economy, un
compartiment de la SICAV de droit luxembourgeois@@am
Sustainable, SICAV répondant aux conditions deitadiive
2009/65/CE.

Candriam Sustainable a été constituée le 21 Dée=@mit5
conformément a la Iégislation du Grand-Duché de
Luxembourg et pour une durée illimitée. Elle esciite au
Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxemb
sous le numéro B202950. Candriam Sustainable ayro&si
Candriam comme Société de Gestion et CACEIS Bank,
Luxembourg Branch en tant que banque dépositaiegyent
payeur principal..

La monnaie d’évaluation du Master est exprimée &DU
alors que la monnaie d’évaluation du Feeder estregg en
EUR.

2. Politique d'investissement :

La stratégie d’investissement du Master consistavastir

principalement dans des actions d’entreprisesexteymonde
entier de petite, de moyenne et de grande capitials
soutenant la transition vers une économie circelaes
entreprises sont a I'avant-garde de la transigonoffrant des
produits, des processus, des technologies et/ose®es
s'écartant du modele économique linéaire actuedxraire,

fabriquer et jeter ») en cherchant a réduire leipede matieres
premiéres neuves et/ou en réduisant la produceotédhets.
Ces entreprises se trouvent dans des secteugsiéela gestion
des déchets, les ressources renouvelables, lengesteent de
la durée de vie des produits et services ainsl’'gpgmisation

des ressources.

Le Master peut détenir, dans les limites des disipos
réglementaires qui lui sont applicables, a titreeasoire, les
instruments financiers suivants :

- Titres autres que ceux décrits ci-dessuggta-dire les
REIT a capital fixe éligibles, les actions A chises a hauteur
de 10 % de l'actif net, etc.),

- instruments du marché monétaire,

- dépots et/ou liquidités,

OPC et OPCVM pour un maximum de 10 % dedsacti

3. Facteurs de risque spécifiques:

Le profil de risque du Master est équivalent adipde risque
du Feeder.

L'investisseur est invité a consulter :

Le profil de risque du Master dans le documentfdfimations
clés du Master

Les facteurs de risques spécifiques du Master ajusiles
définitions des paramétres de risque dans le pcaspelu
Master.

16 Infomatie over het compartiment

16 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Informatie over de Master:
1. Naam:

Candriam Sustainable Equity Circular Economy, een
compartiment van de BEVEK naar Luxemburgs recht
Candriam Sustainable, BEVEK die voldoet aan de
voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG.

Candriam Sustainable werd opgericht op 21 dece2®E5 in
overeenstemming met de wetgeving van het Groothdotn
Luxemburg en voor onbepaalde duur. Zij is ingesamen het
Registre de Commerce et des Sociétés (handels- en
vennootschappenregister) van en te Luxembourg ohder
nummer B202950. Candriam Sustainable heeft Candriam
aangesteld als beheermaatschappij en CACEIS Bank,
Luxembourg Branch als depotbank en hoofdbetaalagent

De waarderingsmunt van de Master is de USD, teragjl
waarderingsmunt van de Feeder de EUR is.

2. Beleggingsbeleid:

De beleggingsstrategie van de Master bestaat erin
hoofdzakelijk te beleggen in aandelen van smalig-men
largecapbedrijven uit heel de wereld die oplossingeden
voor de overgang naar een circulaire economie. Ziit
bedrijven die een pioniersrol vervullen in dezensitie door
producten, processen, technologieén en/of diensten
ontwikkelen die een alternatief vormen voor hetdmge
lineaire economisch model (wegwerpeconomie) waarbij
getracht wordt de benodigde grondstoffen en hetgegerde
afval te verminderen. Deze bedrijven zijn acties@ttoren die
zich bezig houden met afvalbeheer, herieuwbaredstoffen,

het verlengen van de levensduur van productenerstin en
het optimaliseren van het grondstoffenverbruik.

De Master kan op bijkomstige wijze en binnen dedien van
de toepasselijke reglementaire bepalingen ook gete:

- Andere effecten dan de bovenstaande (d.waamnmerking
komende REIT’s met vast kapitaal, Chinese A-aamdé&be
belope van maximaal 10% van het nettoactief, enz.);

- geldmarktinstrumenten;

- deposito's en/of liquiditeiten;

- ICB’s en ICBE’s tot maximaal 10% van de aativ

3. Specifieke risicofactoren:

Het risicoprofiel van de Master is gelijk aan histcoprofiel
van de Feeder.

De belegger wordt verzocht kennis te nemen van:
Het risicoprofiel van de Master in het
informatiedocument van de Master

De specifieke risicofactoren van de Master en dsabimijving
van de risicoparameters in het prospectus van dedvla

essentiéle-
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Informations sur le compartiment

16.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

4. Monnaie d’évaluation : USD.
La monnaie d’évaluation du Feeder est expriméeléR.E

Le prospectus du Master est disponible sur demanges de
I'Investment Manager.

Les rapports annuels et semestriels du master pe@e
consultés sur le sitgww.Candriam.com

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux du éder :

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il preut, entre
autres caractéristiques, des caractéristiquesamamentales
et/ou sociales. Le compartiment n’a pas pour autaabjectif
d’'investissement durable.

Le Master répond quant a lui aux exigences dejieesce de
'Art. 9 du Reglement SFDR, c’est-a-dire qu'il a objectif
d’'investissement durable.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Les indicateurs de durabilité utilisés pour meslaregalisation
des caractéristigues environnementales et/ou ssciat les
objectifs de durabilit¢ des investissements dusablda
l'investissement dans le Master, sont les suivants

- Le compartiment vise a obtenir un alignemgiobal du
portefeuille sur un scénario de température inféraer €gal a
2,5 degrés. Comme la disponibilité et la fiabitigs données
climatiques des entreprises évoluent avec le tenps,
compartiment vise a étre aligné sur un scénariem@érature
égal ou inférieur a 2 degrés d'ici le ler janvie2®2

Le calcul de la température d'un portefeuille estébsur une
méthodologie évaluant I'alignement d'un portefeudlec un
scénario spécifique de réduction des gaz a effetede. La
méthodologie utilise les données disponibles suéhrissions
de gaz a effet de serre des entreprises, aindeguéamissions

évitées et combine ces données avec une évaluation

prospective de l'alignement des entreprises swhgstifs de
réduction de carbone spécifiques a un secteur.

- Le compartiment vise a avoir une expositiolusp
importante que l'indice de référence sur des sésiét fort
impact (High Stakes Companies), c’est- a-dire deg#s qui
opéerent dans les secteurs considérés comme clés lgpou
décarbonisation de I'économie et l'atteinte de jBolif zéro
émission nette. Il s’agit des sociétés dans lesese tels
qu'indiqués dans le réglement délégué (UE) 2028188 la
Commission du 6 avril 2022, ou I'on retrouve erdtgres la
production et distribution d’électricité et de ges industries
extractives et manufacturieres, la constructiontré@sport,
I'agriculture et les activités immobilieres. Daescontexte de
leur activité, certaines sociétés peuvent avoir fdees
émissions de gaz a effet de serre.

16 Infomatie over het compartiment

16 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

4. Waarderingsmunt: USD.
De waarderingsmunt van de Feeder is de EUR.

Het prospectus van de Master is op verzoek vehagg bij de
Investment Manager.

De halfjaarlijkse en jaarverslagen van de mastenkn worden
geraadpleegd op de websitew.Candriam.com

Sociale, ethische en milieuaspecten van de Feeder:

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparamgésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zzgdat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemamt.
Het compartiment heeft evenwel geen
beleggingsdoelstelling.

De Master beantwoordt aan de transparantievooftahnian
artikel 9 van de SFDR-verordening, wat wil zeggahttet een
duurzame beleggingsdoelstelling heeft.

Bindende elementen:

1. Indicatoren en targets:

De gebruikte duurzaamheidsindicatoren om de vemiigizag
van de ecologische en/of sociale kenmerken te meterde
duurzaamheidsdoelstellingen van de duurzame belgegi
via de belegging in de Master, zijn de volgende:

- Het compartiment streeft ernaar de porteliewils geheel
in overeenstemming te houden met een scenario naari
temperatuur met maximaal 2,5 graden stijgt. Aaregezie
beschikbaarheid en betrouwbaarheid van de klimgatgns
van bedrijven verbetert met de tijd, streeft hampartiment
ernaar om tegen 1 januari 2025 in overeenstemmirgrt met
een scenario waarin de temperatuur met maximaah@eg
stijgt.

De berekening van de temperatuur van een portkfeisl
gebaseerd op een methode die nagaat in hoevaroetééeuille
in overeenstemming is met een
broeikasgasverminderingsscenario. Deze methodeliggéloie
beschikbare gegevens voor de broeikasgasuitstoot
bedrijven, evenals de vermeden emissies en combidere
gegevens met een van een toekomstgerichte beowydeln de
afstemming van de bedrijven op de specifieke sieén van
een sector voor het verminderen van koolstofensssie

- Het compartiment streeft naar een groteretbtelling dan

de referentie-index aan bedrijven met grote kliratiatten

(High Stake Companigsd.w.z. bedrijven die actief zijn in
sectoren die als cruciaal beschouwd worden voor

koolstofvrij maken van de economie en het bereiken de

klimaatneutraliteit. Het gaat om bedrijven uit decteren

vermeld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1288de

Commissie van 6 april 2022, zoals bijvoorbeeld p@aekking

en distributie van elektriciteit en gas, de verveatdte en
winningsindustrie, de bouw, vervoer,
vastgoedactiviteiten. Sommige bedrijven kunneneh kader
van hun activiteiten veel broeikasgassen uitstoten.

duurzame

specifiek

va

het

landbouw en
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16 Informations sur le compartiment 16 Infomatie over het compartiment

16.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 16 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

- Les entreprises éligibles doivent avoir uarsccirculaire
d'au moins 5 (sur une échelle de 0 a 10, 10 &ameflet de la
circularité la plus élevée ). Ce score circulaiésulte d'un
cadre de circularité exclusif, qui s'articule autale trois
facteurs : I'engagement circulaire, les résultatsulaires et
I'élan circulaire.

Ces objectifs sont réalisés grace au cadre d’am#éhgsnatique
circulaire spécifique qui a été développé par Estvnent
Manager afin de sélectionner les entreprises quiribaient a
apporter des solutions favorisant une économieuléiire.

Elles ont été identifiées soit comme des fournissede
solutions directes et tangibles pour aborder lasitmn vers
I'’économie circulaire («facilitateurs»), soit commees
entreprises qui adoptent ces solutions dans leafnehde
valeurs et leurs activités économiques, dans ledbiufournir

des produits ou des services qui aident les consteurs a
réduire leur impact environnemental (« transformege).

2. Politiqgue d’exclusions : Exclusions SRI desau 3 pour
I'ensemble du portefeuille, a I'exception du castes dérivés
pour un maximum de 15% du portefeuille (mesuré par
transparence).

Plus d’informations sont disponibles via le lienivamt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---bali >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolici?

3. Bonne gouvernance: Les sociétés sélectamné
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4.  Min % d'actifs nets investi en investissetaaturables:
70%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, seules les entreprises affichant un SE6@ 1 a 5
sur une échelle allant de 1 a 10 (ou 1 est corésiclEmme un
bon score et 10 le moins bon score) selon I'analyS&
propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni
d’'investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie
Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonoduoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, lecppe
consistant a « ne pas causer de préjudice imporapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent en compte les criteres dénibn
européenne en matiére d’'activités économiques thsrahbr le
plan environnemental. Les investissements sousHace la
portion restante de ce produit financier ne prehmpas en
compte les criteres de I'Union européenne en neatier
d’activités économiques durables sur le plan enviemnental.

- Om in aanmerking te komen moeten bedrijvem ee
circulaire score van minstens 5 (op een schaalOvést 10,
waarbij 10 de hoogste circulariteit betekent). Dereulaire
score is het resultaat van een exclusief kader eiooulariteit
dat rekening houdt met drie factoren: circulair a&ggment,
circulaire prestaties en circulair momentum.

Deze doelstellingen worden gerealiseerd dankzigpetifieke
op circulariteit gerichte analysemodel dat de Itwesnt

Manager heeft ontwikkeld om bedrijven te selectetka

bijdragen tot oplossingen voor een circulaire ecaieo Dit

gebeurt ofwel via bedrijven die directe en tastlmpi®ssingen
bieden om de overgang te maken naar een circ@egmeomie
(zogenaamde ‘enablers’), ofwel bedrijven die ophugsn

toepassen in hun waardeketen, met de bedoelingadugten
of diensten te creéren waarmee de consument zjadtop het
milieu kan verminderen (‘transformers’).

2. Uitsluitingsbeleid: SRI-uitsluitingen varveau 3 voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten emivéiten,
voor een maximum van 15% van de portefeuille (gemeip
transparantie).

Meer informatie is beschikbaar via de volgende :link
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---bei >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijvergewol
praktijken op het gebied van goed bestuur.

4. Minimumaandeel duurzame beleggingen: 70%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen komen alleen bedrijven met=&4a-
score van 1 tot 5 op een schaal van 1 (beste stare)0
(slechtste score) op basis van de eigen ESG-anaigse
Candriam in aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment: https://www.candriam.com/nl-be/pré/afdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie
Het minimale afstemmingspercentage op de taxonovorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet dedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
ecologisch  duurzame economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende gedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.
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Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAI))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxestissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesc de
personnel, au respect des droits de 'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAIl sont considérés dans l'analyse ESG degemeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hable de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifipée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Réglement Délégué 2022/1288 de rai@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'apaFSG
propriétaire qui est a lorigine de la définition'urd
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérapar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetteurs,

- Exclusions : filtrage négatif des actisitéontroversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAheau 2.

Plus d’informations sont disponibles via le lienivamt :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Pdligp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassré@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Régher8&DR.

Analyse ESG pour les investissements du Master
Une analyse des aspects ESG est intégrée dankdamsé
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nvéains cette

analyse ESG n’est pas contraignante dans le prasess

d’investissement.

Eligibilité ESG - circonstances exceptionnelles :
L'attention des investisseurs est attirée suritefden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux mgede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Lesaristances
pouvant amener un investissement a ne plus éwmélés
peuvent étre entre autres, sans que cette ligtexdmustive :

- Un changement intervenant au sein d’'ucgégddétenue
tel qu’'un changement de stratégie ou I'entrée dmnsecteur
d’activité inéligible au regard des critéres destbn ESG du
gestionnaire ;

16 Infomatie over het compartiment

16 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advee
impacts" (PAI))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in

aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke djpsa
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Aeplichte
PAl's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-apalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzbefegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer

van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op ooversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI's door het compartim&atl's
van niveau 2.

Meer informatie vindt u via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---lnadff
>|nformatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAl Oeging
op -productniveau”, pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongunstige effactp de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaslagr
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

ESG-analyse voor de beleggingen van de Master

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondevdeeaie
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:
De aandacht van beleggers wordt gevestigd op heddein

sommige omstandigheden een heel klein deel van de

beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijstedid is:

- Een verandering in het bedrijf waarin lpelés, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot seator die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheerigérin
aanmerking komt;
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- La survenance d'un corporate event (i.&usion,

acquisition, modification de la gouvernance, eic.sein de la
société détenue ;

- Perturbation des marchés financiers eitierruptions
de la livraison et la mise a jour des données eateayant un
impact direct sur les décisions d'investissement ;

- L'utilisation de maniére involontaire etr@née, au
moment de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteres dectéh selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais [gsquels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement daréréirdu

client en raison, par exemple, des codts de trénsagt/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds phuix

criteres de sélection, cet investissement ne desapuis en
considération dans le seuil des investissemengeptént des
caractéristiques environnementales et socialesu etdes

investissements durables.

16.1.6. Indice(s) et benchmark(s)

Nom de l'indice

MSCI ACWI (Net Return — dividendes nets réinvestis)
Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmaeet
grandes capitalisations boursieres sur les madéésloppés
et émergents du monde entier.

Utilisation de l'indice

« Comme univers d'investissement. En général,defs aous-
jacents de 'OPC présent dans le portefeuille dopaotiment
font majoritairement partie de lindice. Ceci dites
investissements en-dehors de l'indice sont aumrisé
 dans la détermination des niveaux de risque rpeir@s de
risque,

* a des fins de comparaison de performance.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a l'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pas jpbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indicegd’mvestir
dans les mémes proportions que les composants

de cet indice. Dans des conditions normales de hdara
tracking error attendue du compartiment sera inamog;, a
savoir supérieure a 4%.Cette mesure est une estimaes
écarts de performance du compartiment par rappold a
performance de son indice. Plus la tracking erret e
importante, plus les déviations vis-a-vis de I'talisont
importantes. La tracking error réalisée dépendmotant des
conditions de marché (volatilité et corrélations tren
instruments financiers) et peut dés lors s'écaltda tracking
error attendue.

Fournisseur de l'indice
MSCI Limited
Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitégéhéiant de

16 Infomatie over het compartiment

16 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ goet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuuz,)en het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ondeking van de
verstrekking en actualisering van externe gegewaseen
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik vancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectie@itep basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maar waar
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ing van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosterofeule

volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selziBea

wordt deze belegging in principe niet meer in aating

genomen voor de berekening van de drempel vooggielgen

met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame

beleggingen.

16.1.6.Index en benchmark
Naam van de index
MSCI ACWI (Net Return — met nettodividenden hergele

Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen et
middelgrote en grote marktkapitalisatie op de okiteide en
opkomende markten uit de hele wereld.

Gebruik van de index

* Als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het eneleel
van de onderliggende activa van de ICB in de peuié van
het compartiment deel uit van de index. Dat neeemeel niet
weg dat ook beleggingen buiten de index zijn tcstgel;

« voor het bepalen van de risiconiveaus en -pamnsiet

* om het rendement mee te vergelijken.

Mate waarin de samenstelling van de portefeuileijif van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft mes tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggech in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezedfdeouding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de trackingre/ma het
compartiment naar verwachting aanzienlijk zijn, nmetme
hoger dan 4%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het negrtevan
het compartiment kan afwijken van het rendementdeindex.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwikim ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking etrangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteicemelatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus vetechvlan de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index
MSCI Limited
De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die gedfit van de
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la disposition transitoire de l'article 51, 85 degiement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016
concernant les indices utilisés comme indices déredce
dans le cadre d'instruments et de contrats finan@e pour
mesurer la performance de fonds d’'investissemenbdifiant
les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rabglet
(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires mfsren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysah dans
lesquelles l'indice de référence n’est plus

publié ou en cas de modification substantielle daas
composition. Le conseil d’administration du Forglg,base de
ces plans et si cela semble approprié, choisira un

autre indice de référence. Tout changement d'indiee
référence sera pris en compte dans le Prospeciuseca
modifié a cet effet. Ces plans sont disponibles, su
demande, au siege de la Société de Gestion et/su se
délégataires.

16.1.7. Politique suivie pendant I'exercice

Le compartiment a sous-performé l'indice MSCI WoAd
Countries NR au second semestre de I'année. Dans la mesure
ou le compartiment vise a investir dans des erigeprqui
fournissent des solutions facilitant le développeimé&une
économie circulaire et dans des entreprises qagiaht des
approches circulaires dans leur chaine de prodyctie
compartiment privilégie les biens de consommatiom d
premiere nécessité, les valeurs industrielles axées
I'environnement, les matériaux et un ensemble de&ses des
technologies de I'information. Par conséquentexdéption de
Microsoft, le compartiment n’est pas exposé auxegnmises
qui ont le plus surperformé au second semestrayairsles
grandes capitalisations des technologies de I'métion, les
valeurs financieres et les services de communita@ela a eu
un impact négatif sur la performance relative dujgartiment,
tout comme son biais en faveur des biens de constiomtde
premiére nécessité et des services aux collecifiitaitement
de I'eau, gestion des déchets). Au cours de lagércoulée,
les principaux freins a la performance ont été €drsd/S,
Origin Materials et Enphase Energy. Les meilleures
contributions a la performance ont notamment caréicer
Adobe, PTC et Givaudan.

Nous vous informons qu'aucun dépassement de laicumi
d’investissement n'a été constaté durant I'exercaraptable.

16.1.8. Politique future

Notre approche méthodique de la sélection de tiwes incite
a conserver notre stratégiBarbell. Celle-ci repose sur
I'attribution de pondérations importantes aux sece
défensifs tels que les biens de consommation dmigre
nécessité et les services aux collectivités, tauneestissant
simultanément dans des valeurs cycliques et demtésc
présentant un fort potentiel de croissance. P&usd, nous
continuons de penser que les entreprises qui auopes

overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)
2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juem
2016 betreffende indexen die worden gebruikt alcbhmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof ade
prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziting van
de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&ening
(EVU) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgesteaidr het
geval de referentie-index niet langer wordt geméaid of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt igegd. De

raad van bestuur van het fonds zal op basis vanglamnen en
indien hij dit nodig acht een andere referentiesindiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomerden

in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijz@jdworden.
Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij deelzean de
Beheervennootschap en/of haar delegatiehouders.

16.1.7.Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Het fonds presteerde minder goed dan de MSCI Walid
Countries NR in de tweede helft van het jaar. Aarege het
fonds ernaar streeft te beleggen in bedrijven giessingen
bieden die de ontwikkeling van een circulaire ecoi®o
vergemakkelijken en bedrijven die circulaire bemamgn in
hun productieketen integreren, heeft het fonds emrkeur
voor basisconsumptiegoederen, milieugerichte imidilst
bedrijven, materialen en een selectie van
informatietechnologiebedrijven. Daardoor is het d®n met
uitzondering van de positie in Microsoft, doorgaaret belegt

in big caps in informatietechnologie, financials en
communicatiediensten. Dat had een negatieve invigetiet
relatieve rendement van het fonds, evenals de eoorkoor
basisconsumptiegoederen en nutsbedrijven (watedog,
afvalbeheer). Onder meer Orsted A/S, Origin Makerien
Enphase Energy wogen het sterks op het relatiexdement,
terwijl Adobe, PTC en Givaudan het sterks bijdraegan het
relatieve rendement.

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsoeditg
werd vastgesteld tijdens het boekjaar.

16.1.8. Toekomstig beleid

We houden vast aan onze 'barbell'-strategie. Dadthio dat
we een aanzienlijk gewicht toekennen aan defensieg®ren
zoals basisconsumptiegoederen en nutsbedrijvewijjlteve
tegelijkertijd beleggen in cyclische sectoren edrlpgen met
een sterk groeipotentieel. Bovendien blijjven we aarv
overtuigd dat bedrijven die de circulaire economisarmen
zich in een goede positie bevinden om op de largaijn
aantrekkelijke financiéle rendementen te genererBe.
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pratiques de I'’économie circulaire seront bien @ésc pour
générer des rendements financiers attractifs siontgterme.
L’économie circulaire devrait atteindre 4 500 raills de
dollars d'ici 2030. La nécessité urgente de reldesrdéfis
environnementaux et la rareté des ressources fitdfaire que
nous y arriverons plus rapidement que prévu. Ldgateurs
de valorisation deviennent de plus en plus atfeackans le
domaine de I'économie circulaire et offrent des eniwx
d’entrée intéressants

16.1.9.Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécie
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'autcesniveau
de risque est présenté via un indicateur synthétidgi risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faidlé) (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesurasdjue de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Régler2éi/653
de la Commission du 8 mars 2017 et est dispondalas sa
version la plus récente, dans le document d'infdioms clés.

Les principales limites de lindicateur sont lesiveuntes :
indicateur de risque est calculé a partir des dées
historiques, qui ne préjugent en rien de I'évolatfature. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer katemps.
Méme si le fonds se situe dans la catégorie deieidg plus
basse, I'investisseur peut subir des pertes caunecatégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

16 Infomatie over het compartiment

16 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

circulaire economie zal naar verwachting 4,5 biljocdollar
groot zijn in 2030, gedreven door de hoogdringertioen
zowel de milieuproblemen als de grondstoffenscheaan te
pakken. De waarderingen zijn steeds aantrekkelijkeor
bedrijven die bijdragen tot de ontwikkeling van deculaire
economie en bieden aantrekkelijke instapniveaus.

16.1.9. Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andemdten. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvatanito-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) Tothoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voort he
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisie@dmbineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en B&jn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijh dia
historische gegevens die worden gebruikt voor dekasming
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare idatie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indieneth
compartiment gerangschikt is in de laagste categdtan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangge@nenkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compatimendergebracht in klasse 4
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et dettes a plus d'unan
Créances

Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Dettes

Montants a payer (-)

Dépats et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)

Produits & reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)
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16.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelik te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op temijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

3112/2023

EUR

279 273 358,33
0,00

0,00

0,00

0,00

278 600 694,33

0,00
0,00
0,00

0,00
278 600 694,33
0,00

0,00

0,00

0,00

137 887,42
229578,32
229578,32
(91690,90)
(91690,90)
1257 347,94
1257 347,94
0,00

0,00

(722 571,36)
0,00

8099,15

(730 670,51)
0,00

279 273 358,33
271807 120,38
126 595,76

13 896 707,47
(6 557 065,28)

3112/2022

EUR

257 076 145,16
0,00

0,00

0,00

0,00

256 449 408,03

0,00
0,00
0,00

0,00
256 449 408,03
0,00

0,00

0,00

0,00

77 394,11
129274,19
129274,19
(51880,08)
(51880,08)
1284 622,25
1284 622,25
0,00

0,00
(735279,23)
0,00

0,00
(735279,23)
0,00

257 076 145,16
257 384 500,17
1510 136,40
0,00

(1818 491,41)

- 328 -



16.3.

VL.

VIl

@ > @ >

™ >

@ >

™ >

Postes hors bilan

Sretés réelles (+-)

Collateral (+-)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et wamants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants noti Is d'autres instr ts financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

Belfius Equities Re=New

16.3. Posten buiten-balanstelling

3112/2023
EUR
1. Zakelijke zekerheden (+-) 0,00
A Collateral (+-) 0,00
B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00
. Onderliggende waarden van optiecontracten en 0,00
warrants (+)
A Gekochte optiecontracten en warants 0,00
B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00
1Il. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00
B. Verkochten termijncontracten 0,00
V. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
A Gekochte swapcontracten 0,00
B. Verkochte swapcontracten 0,00
V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
A Gekochte contracten 0,00
B. Verkochte contracten 0,00
V1. Niet-opg gde bedragen op aandel 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VIl Verbintenissen tot verkoop wegens cessi i 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
A Aandelen 0,00
B. Obligaties 0,00

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
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Compte de résultats

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres itres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Créances, dépdts, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Produits et charges des placements

Dividendes

Intéréts (+-)

Dépdts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+-)

Précomptes mobiliers (-)

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de
réalisation des actifs a décourager les sorties et a couvrir les
frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements
()

Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)

Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiére

Gestion financiére - Classe C

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général

Gestion administrative et comptable - Classe C

Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Autres charges (-)
Produits et charges de ['
Sous-total [IHlIHV
Bénéfice courant (perte courante) avant impéts sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice (du semestre)

(du tre)

Belfius Equities Re=New
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16.4. Resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resuftaat

Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de activa, tot ontmoediging van uittredingen en
tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen
)

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - Klasse C

Vergoeding van de beheerder (-)

Financiee! beheer

Financieel beheer - Klasse C

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)
Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV

Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening véor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31122023
EUR
(4291 632,73)

0,00
0,00
0,00

0,00
(4291632,73)
(612 364,94)
(3679 267,79)
0,00

0,00

0,00

1535,27

0,00

153527
153527

0,00

0,00

0,00

0,00

0,17

0,00

0,17
(2233 009,38)
(369,87)

0,00

(2088 603,30
(2088 603,30

(14.971,04)
0,00

(128 085,08)
80 978,99
(2231473,94)

(6523 106,67)

(33 958,61)
(6557 065,28)

3112/2022
EUR
405 275,17

0,00
0,00
0,00

0,00
40527517
(59.021,20)
464 296,37
0,00
0,00
0,00
14,83
0,00
14,83
14,83
0,00
0,00
0,00
0,00
0,18
0,00

0,18
(2223 781,59)
(320,79)

0,00

(1939 306,64
(1939 306,64

(17623,22)
0,00
(131639,44)
(24620,08)

(2 223 766,58)

(1818 491,41)

0,00
(1818 491,41)
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16.5. Composition des avoirs et chiffres clés 16.5. Samenstelling van de activa en kerncijfers
16.5.1. Composition des actifs au 31 décembre 2023 16.5.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2023
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Benaming Status ICB Hoeveelheid Munt Koers in valuta Waarderingswaar détenu porte- actif
de par 'OPC feuille net

% gehouden % portefeuille % netto-activa

door de ICB's

l. Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
OPC a nombre variable de parts - ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Actions - Aandelen

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxemburg (Groot-Hertogdom)

CANDRIAM SUSTAINABLE - 8 141 283,19 EUR 932,06 131684 413,80 30,01% 4727% 47,15%
EQUITY CIRCULAR ECONOMY
- ZF CAP
CANDRIAM SUSTAINABLE - 8 160 135,46 EUR 917,45 146 916 280,53 33,49% 52,73% 52,61%
EQUITY CIRCULAR ECONOMY
-ZF DIS
Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Totaal: Luxemburg (Groot-Hertogdom) 278 600 694,33 100,00% 99,76%
Total Actions - Totaal Aandelen 278 600 694,33 100,00% 99,76%
Total OPC a nombre variable de parts — Totaal ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 278 600 694,33 100,00% 99,76%
Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Totaal: 278 600 694,33 100,00% 99,76%

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
Il. Dépots et Liquidités — Deposito’s en liquide middelen

Avoirs bancaires a vue - Banktegoeden op zicht

BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 1257 347,94 0,45%
Total Avoirs bancaires a vue - Totaal Banktegoeden op zicht 1257 347,94 0,45%
Total Dépots et Liquidités — Totaal Deposito’s en liquide middelen 1257 347,94 0,45%

lll.  Créances et dettes diverses - Overige vorderingen en schulden

Autres — Andere

Total Autres — Totaal Andere 137 887,42 0,05%
Total Créances et dettes diverses — Totaal Overige vorderingen en schulden 137 887,42 0,05%
IV.  Autres - Andere
Total Autres - Totaal Andere (722 571,36) (0,26%)
V.  Total de I'actif net - Totaal van het netto-actief 279 273 358,33 100,00%

(3) OPC non inscrit auprés de I'Autorité des Sexviet Marchés Financiers répondant aux conditiera Birective 2009/65/CE - ICB'’s niet ingeschrewgirde Autoriteit voor Financiéle Diensten en Mk die voldoen
aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EEG.

Les changements dans la composition du portefditiléss sont disponibles, sans frais, aupres ddilBeBanque S.A. ayant son siege Place Rogier 11 -
1210 Bruxelles qui assure le service financier.

De wijzigingen in de samenstelling van de effeaigefeuille zijn gratis ter beschikking bij Belfigank N.V. met zetel te Rogierplein 112410 Bruss¢
die instaat voor de financiéle dienst.
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16.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit 16.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

Répartition économique du portefeuille-titres au ~ Technologie- Technologir 25,08¥
31/12/2023 Matériaux de base — Basismaterialen 21,74%
(en pourcentage du portefeuille) Industrie- Industric _ , 2L
Consommation défensive — Defensieve consumptie 13,45%

. - Services aux collectivités — Nutsbedrijven 6,94%
Economische SprEldlng van de Consommation cycliqu- Cyclische consumpti 5,94%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Autres — Andere 3,06%
(in procenten van de effectenportefeuille) Finance — Financiéle sector 2,32%
Total: — Totaal: 100,00%

Répartition géographique du portefeuille-titres Etats-Unis d'’Amérique — Verenigde Staten van Anzerik 61,14%
au 31/12/2023 France- Frankrijk 8,10%
(en pourcentage du portefeuille) Suisse — Zwitserland o 5.18%
Royaum+-Uni — Verenigd Koninkrijk 4,90%

. . Pays-Bas — Nederland 4,23%
Geografische sp_reldmg van de NS — AGRET 3.06%
effectenportefeuille op 31/12/2023 Suede- Zweder 2.82%
(in procenten van de effectenportefeuille) Japon — Japan 2,10%
Autriche- Oostenrijt 1,99%

Canada — Canada 1,83%

Allemagne (République fédérale) — Duitsland (Boegdsbliek) 1,49%

Finlande- Finlanc 1,22%

Belgique — Belgié 1,02%

Chine (République populair— China (Volksrepubliel 0,92%

Total: — Totaal: 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au USD - USD 61,03%
31/12/2023 EUR - EUR 18,30%
(en pourcentage du portefeuille) Gr==(hl* 5,18
GBP — GBP 4,94%

- . CAD - CAD 4,66%
Spreiding per munt van de effectenportefeuille op  gpyx _ gpk 2.82%
(in procenten van de effectenportefeuille) CNY - CNY 0,92Y%
Total: — Totaal: 100,00%

Les répartitions économique, géographique et parsgedu portefeuille-titres sont basées sur lesgisous-jacents (look through
principle).

De economische en geografische spreiding en spekr munt van de effectenportefeuille zijn gebasep de onderliggende
effecten (look through principle)

16.5.2. Changements dans la composition des avoirs du 16.5.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van
compartiment het compartiment
(exprimé en EUR) (uitgedrukt in EUR)

ler semestr
1ste semester

Achats- Aankopel 3205579,47
Ventes - Verkopen 6 373 053,90
Total 1 - Totaal 1 957€ 633,30
Souscriptions - Inschrijvingen 11 375 192,93
Remboursements - Terugbetalingen 12 153 097,78
Total 2 - Totaal 2 23528 290,71
Moyenne de référence de I'actif net total - Reféegemiddelde van het totale netto-vermogen 276 198 632,03
Taux de rotation - Omloopsnelheic (5,05%)
Taux de rotation corrigé - Gecorrigeerde omloopsnélkeid (5,02%)

Un chiffre proche de 0 % montre que les transactiportant, selon le cas, sur les valeurs mobilignesur les actifs, a I'exception des démthquidités
ont été réalisées, durant une période détermingédpection uniquement des souscriptions et remlsmnents. Un pacentage négatif indique que
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéugunombre limité de transactions ou, le cas aohé aucune transaction dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lgmndant I'exercice gut étre consultée sans frais auprés de BelfiugiBarS.A. ayant son siége Pl
Rogier 11 - 1210 Bruxelles qui assure le servicarfcier.
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16.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit 16.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)

Een cijfer dat de 0 % benadert, impliceert dat@damsacties met betrekking tot de effecten, respeaiijk met betrekking tot de activa met uitzondering
deposito’s en liqguide middelen tijdens een bepapkt@de uitsluitend in functie van de inschrijvémgen de terugbetalingezijn uitgevoerd. Een negat
percentage toont aan dat de inschrijvingen etedegbetalingen slechts weinig of, in voorkomendagénelemaal geen transacties in de portefeudiede
hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijJdens het boekjaidgevoerde transacties kan gratis worden ingekdkpBelfius Bank N.V. met zetel te Rogierplein 11
1210 Brussel die instaat voor de financiéle dienst.

16.5.3. Taux de gestion maximum des sous-jacents 16.5.3. Maximale beheervergoeding van de onderliggende act
% Max. frais de gestion
— Max. %
Code Isin — Isin code Dénomination — Benaming beheervergoeding
LU2109443114 CANDRIAM SUSTAINABLE - EQUITY CIRCULARECONOMY - ZF CAP 0,00
LU2109443205 CANDRIAM SUSTAINABLE - EQUITY CIRCULARECONOMY - ZF DIS 0,00
16.5.4. Evolution des souscriptions et des remboursementinai 16.5.4.Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalhgen
que de la valeur nette d'inventaire en van de netto-inventariswaarde
Evolution du nombre de parts en circulation au 31/2/2023 Evolutie van het aantal rechten van deelneming inraloop op
31/12/2023
Période Souscriptions Remboursement Fin de période
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger Einde periode
30/06/2022 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 810701,5¢ 12171,4¢ 798530, 1(
Distribution / Uitkering 992607,1¢ 43323,5: 949283,6°
Total / Totaal 1747 813,77
30/06/202: Classe C / Klasse Capitalisation / Kapitalisat 194754,1¢ 30343,4( 962 940,8¢
Distribution / Uitkering 220941 ,5¢ 61505,9: 1108719,3(
Total / Totaal 2071660,1¢
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 46065,9: 28787,4( 980219,4:
Distribution / Uitkering 39303,7: 63120,0¢ 1 084902,9¢
Total / Totaal 2065 122,42
Montants payés et regus par 'OPC Bedragen betadlen ontvangen door de ICB
(dans la devise du compartiment) (in de valutahet compartiment)
Période Souscriptions Remboursement
Periode Inschrijvingen Terugbetalinger
30/06/202 Classe C / Klasse Capitalisation Kapitalisatie 12C43(C 497,9¢ 172€543,4¢
Distribution / Uitkering 147 345 937,1 6168 377,35
30/06/202: Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 26 794 552,2 4162 584,34
Distribution / Uitkering 30484123,9¢ 8427133,7¢
31/12/2023 Classe C/Klasse C  Capitalisation / Kapitalisatie 6 144 035,3 3794 155,07
Distribution / Uitkering 5231157,5¢ 835€942,7:
Valeur nette d'inventaire en fin de période Nettoinventariswaarde einde periode
(dans la devise du compartiment) (in de valutahetrcompartiment)
Période par action
Periode Per aandee
30/06/2022 230 080477,5¢ Classe C/ Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 131,64
Distribution / Uitkering 131,6¢
30/06/2023 286 608328,4" Classe C/Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 138,35
Distribution / Uitkering 138,3!
31/12/2023 279 273358,3: Classe C/ Klasse C Capitalisation / Kapitalisatie 135,23
Distribution / Uitkering 135,23
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16.5.5. Performances 16.5.5. Rendementen
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)
Classe/ Klasse CAP/DIS lan/ljaar 3ans/3jaar 5ans/5 jaar 10 ans/ 10  Depuis le lancement
jaar / Sinds start
€ CAP 2,85% - - - (5,26%)
Diagramme en batons Staafdiagram

Classe C (CAP) / Klasse C (KAP)

Année de création : 2022 Jaar van oprichting : 2022

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3demébre 2023 / Jaarlijkse rendementen van de laatsié) jaar op 31 december 2023

M Belfius Equities Re=New CAP (EUR) / KAP (EUR)
Benchmark — Benchmark

20,00%

18,06%
18,00%

16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%

4,00%
2,85%

2,00% I

0,00%
2014-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Les détails du benchmark sont disponibles sougpasphe'Indice(s) et benchmark(s)"

De benchmark details zijn beschikbaar onder paahfjirrdex en benchmark"

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur daséhs historiques, qui ne peuvent donner aucuratiiquant au rendement futur et qui ne tiennest p
compte d'éventuelles restructurations, ni des casions et frais liés aux émissions et rachats ds.pa

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijhistorische gegevens die geen enkele waarborgekugeven met betrekking tot het toekomstige
rendement en die geen rekening houden met mogéigkstructureringen, noch met commissies en kogelnonden met de emissie en terugkoop van
deelbewijzen.
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16.5 Composition des avoirs et chiffres clés &uit 16.5 Samenstelling van de activa en kerncijfeesv@ig)
16.5.6. Frais 16.5.6. Kosten
(exprimé en %) (uitgedrukt in %)

Frais courants/Lopende kosten

Classe C / Klasse C BE6328361819 1,87%
Classe C / Klasse C BE6328360803 1,87%
Frais courants — impact fonds sous-jacents / Loperdkosten — impact onderliggende fondsen
Classe C/ Klasse C BE6328361819 0,17%
Classe (/ Klasse ( BE632836080 0,17%

Les frais courants sont calculés conformément daspositions du Reéglement 583/2010 de la Commisdioder juillet 2010 mettant en
ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement euromteru Conseil en ce qui concerne les informatidés pour l'investisseur et les
conditions a remplir lors de la fourniture des mifations clés pour 'investisseur ou du prospestusun support durable autre que le papier
ou au moyen d’un site web (ci-apres le « ReglerBBBt2010 »). La notion de « frais courants » caass tous paiements déduits de I'actif
du fonds lorsqu’une telle déduction est imposéawtorisée par la reglementation, les statuts @udspectus. lls n’incluent cependant pas
les commissions de performance, les frais d’eratée sortie payés directement par l'investissesrfrais de transaction, a I'exception de
ceux qui seraient facturés par la banque dépasitaisociété de gestion, 'agent administrat#,deministrateurs de la SICAV ou n'importe
quel conseiller en placement. Les frais liés @lassription et au remboursement de parts d’'OPC-paesits font également partie des frais
courants. En outre, ils ne comprennent pas leggitstéur les emprunts et les frais liés a la diétewle produits dérivés (par exemple les appels
de marge). lls sont fondés sur les frais de I'éxercomptable précédent et sont exprimés en potagerde I'actif net moyen de la période
concernée. Dans certains cas, ils peuvent étréneépisous forme d’un montant maximum a factureétoe établis sur la base d’une autre
période passée d’'un an, voire faire I'objet d’'ustneation.

De lopende kosten worden berekend overeenkomstlzepealingen van Verordening Nr. 583/2010 van de @wsie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europé&arlement en de Raad wat betreft essentiéledeldgformatie en de voorwaarden
waaraan moet worden voldaan als de essentiélegegi@gformatie of het prospectus op een anderezdme drager dan via papier of via een
website wordt verstrekt (hierna « Verordening 583(@2»). De lopende kosten bevatten alle betalingete activa van de BEVEK die worden
vereist of toegestaan door reglementering, de tstatof het prospectus. Ze bevatten echter geertafimergoedingen, instap- en
uitstapvergoedingen rechtstreeks door de beleggémall, de transactiekosten, behalve diegene diectgecerd worden door de
depothoudende bank, de beheermaatschappij, deiattatief agent, de bestuurders van de BEVEK ohetreven welke beleggingsadviseur.
Instap- en uitstapvergoedingen betaald door dev@i het kopen en verkopen van stukken van eenr@n@8 maken ook deel uit van de
lopende kosten. Bovendien omvatten ze niet de reptéeningen en kosten die betrekking hebben ophbatlen van derivaten (bv.
margincalls). Ze zijn vastgesteld op basis vanaigdn van het vorige boekjaar en worden uitgedrugercentage van de gemiddelde netto
activa van de betreffende periode. In bepaaldeligeMaunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vean een maximumbedrag of gebaseerd
zijn op een andere periode van één jaar in hegderl. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken \eansehatting.

Existence d’accords de fee sharing :

Le fee sharing n'a pas d’incidence sur le montariaccommission de gestion payée par le compartimé&nsociété de gestion.

Cette commission de gestion est soumise aux limitsitdéfinies dans les statuts. Ces limitationspeevent étre modifiées qu’'apres
approbation par 'assemblée générale.

Pour I'exercice sous revue, Belfius Asset Manager(®elfius Investment Partners jusqu'au 30 septer@b23) a rétrocédé la commission
de gestion a concurrence de 92 %.

Bestaan van fee sharing agreements:

Fee sharing heeft geen invioed op de hoogte vdreldeercommissie die het Fonds betaalt aan de beneeotschap.

De beheercommissie is onderworpen aan de beperkbemaald in de statuten, welke enkel kunnen galijworden na goedkeuring van de
algemene vergadering.

Voor het betrokken boekjaar, heeft Belfius Assemizement (Belfius Investment Partners tot 30 septer023) de beheervergoeding
gedeeld met distributeurs ten belope van 92 %.
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Notes aux états financiers au 31 décembre 2023

16.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tfp par le
compartiment (Classe C)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de '’Administration au taux annuel maximum de40%0

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,025 %

- de la commercialisation au taux annuel maximurd,0& %

- des autres frais (estimation) y compris la rématign du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

16.6.2.Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
352 388,18 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
8 222,41 EUR

- la rémunération d'administration (générale)
1 450,00 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe C)
5 857,09 EUR

- une provision pour autres frais généraux arm@@&munération
autorité de contrdle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de
publication...)

362 752,83 EUR

Pour un total de :
730 670,51 EUR

Toelichtingen bij de financiéle staten op 31 decengib 2023

16.6.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragy
door het compartiment

Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedradoor het
compartiment (Klasse C)

De vergoedingen:

- voor het Beheer aan een jaarlijks percentagenaimum 1,50 %

- voor de Administratie aan een jaarlijks perceatagn maximum 0,04
%

- voor de Bewaarder aan een jaarlijks percentagenaximum 0,025

%

-voor de Verhandelingsprovisie aan een jaarlijksc@etage van

maximum 0,07 %

- voor andere kosten (schatting) met inbegrip \@reatgoeding van de
commissaris, van de bestuurders en van de nakauplgrsonen aan wie
de effectieve leiding is toevertrouwd aan een ijjarpercentage van
0,10 %

Ze worden op maandbasis berekend en betaalbaaagp wan de

gemiddelde netto inventariswaarde van de tegoedan het
compartiment zoals vastgesteld op het einde vareetiaand.

16.6.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)

- de vergoeding voor het Beheer (Klasse C)
352 388,18 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (Klasse C)
8 222,41 EUR

- de vergoeding voor de Administratie (algemeen)
1 450,00 EUR

- de vergoeding voor de bewaarder (Klasse C)
5857,09 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kostangoeding honoraria
van de revisor, kosten voor de verslagen, pubékasten...)

362 752,83 EUR

Voor een totaal van :
730 670,51 EUR
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17. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT 17. INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

17.1. Rapport de gestion du compartiment 17.1.

17.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Virtu=All a été lancé le 30/06/2022

La période de souscription initiale a été fixéedduau 30 juin
2022 et le prix initial de souscription a 150 EUsupla classe
C CAP et C DIS.

17.1.2. Gestion financiére du portefeuille

Belfius Asset Management S.A. (Belfius Investmeattirers
S.A. jusqu'au 30 septembre 2023)
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

17.1.3.Délégation de la gestion du portefeuille
d'investissement

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Grand-Duché de Luxembourg

17.1.4.Cotation en bourse

Non applicable.

17.1.5. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

Le Compartiment est un fonds Feeder de Candrianti&s|l
Meta Globe (le « Master ») dont I'objectif, est tare
bénéficier les actionnaires du potentiel de croissades
actions mondiales de sociétés qui ont un lien dsic le
métavers, principalement en raison de leur pertieen
technologique et/ou leur volonté manifeste d'inéggie
métavers dans leur business model et de surpenfdintice
de référence. Les entreprises sont sélectionnédiggaipe de
gestion sur base discrétionnaire .

Politique de placement du compartiment

Investissement du Feeder dans le Master :

Le Feeder investit en permanence au minimum 95%ede
actifs nets dans des parts du Master

Les actifs pourront également étre investis acéessent
jusqu'a 5%

- en liquidités,

- en instruments financiers dérivés dansbut de
couverture.

Les rendements offerts par le Compartiment seemb$ables
a ceux offerts par le Master avant déduction dess fr

Beheerverslag van het compartiment

17.1.1.Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Virtu=All werd gelanceerd op 30i22022.
De initiéle inschrijvingsperiode liep van 01 t.e.30. Juni 2022
en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg 150 EURow de
klasse C KAP en C DIS.

17.1.2.Financieel portefeuillebeheer

Belfius Asset Management N.V. (Belfius InvestmeattRers
N.V. tot 30 september 2023)
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

17.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam,
SERENITY - Bloc B, Route d'Arlon 19-21 - L-8009 &sen
Groothertogdom Luxemburg

17.1.4.Beursnotering

Niet van toepassing

17.1.5.Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het Compartiment is een Feederfonds van CandriamtiEs| L

Meta Globe (de “Master”), die als doelstelling heisf om

aandeelhouders te laten profiteren van het groeipieel van
wereldwijde aandelen die een duidelijke band hebhethet
metaversum, voornamelijk omwille van hun technalope
relevantie en/of hun duidelijke intentie om hetaversum deel
te laten uitmaken van hun bedrijffsmodel, en om rbéte
presteren dan de referentie-index. Het beheerteteuntsert de
bedrijven naar eigen goeddunken.

Beleggingsbeleid van het compartiment

Belegging van de Feeder in de Master:

Als Feeder belegt het compartiment permanent miss$6%
van zijn nettoactiva in rechten van deelneming damaster.

Er kan ook in ondergeschikte mate, tot 5% van ketnogen,
worden belegd

- in contanten,

- in afgeleide financiéle instrumenterer{daten) voor
afdekkingsdoeleinden.

Het rendement van het compartiment zal bijgevolg
vergelijkbaar zijn aan dat van de Master, voore&ftvan de
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17.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

spécifiques au Compartiment.

Informations concernant le Master:

. Dénomination :

Candriam Equities L Meta Globe, un compartimentlae
SICAV de droit luxembourgeois Candriam EquitieSICAV
répondant aux conditions de la Directive 2009/65/CE
Candriam Equities L a été constituée le 27 avrib4l9
conformément a la Iégislation du Grand-Duché de
Luxembourg et pour une durée illimitée. Elle esciite au
Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxemb
sous le numéro B-47.449. Candriam Equities L agmhési
Candriam comme Société de Gestion et CACEIS Bank,
Luxembourg Branch en tant que banque dépositaiegyent
payeur principal.

Politique d’investissement :

La stratégie d'investissement du Master coasis investir
principalement dans des actions de sociétés asrévenonde
qui ont un lien clair avec le métavers, principadetren raison
de leur pertinence technologique et/ou leur volanéhifeste

d’intégrer le métavers dans leur business modéle.

Le métavers est un monde virtuel qui peut étre idéns

comme la fusion en temps réel entre le monde phgséd un

monde numérique généré par ordinateur, dans legoel
nombre illimité d'utilisateurs peuvent créer, iaigr, voyager,

consommer, travailler...

Au sein du métavers, les utilisateurs pourront dego des
contenus, et des services créés et exploités gargsméventail
de contributeurs avec lesquels ils pourront effectdes
transactions dans le cadre d'une économie virtuelle

La convergence des mondes physique et numérique tav
voie a un grand nombre de nouvelles applicatiam,dans le
domaine de la consommation que dans le domainestinelu
(p.ex: « block chain technology », logiciel de
conception/simulation, médias sociaux, infrastrietaloud,
réalité virtuelle/augmentée, jumeaux numériquesication,
applications de divertissement,..)

Ce compartiment est un fonds de conviction : laigesdu
compartiment s'appuie sur une sélection rigouredsm
nombre limité d’actions de toutes capitalisations.

Le Master peut détenir, dans les limites des dispos
réglementaires qui lui sont applicables, a titreeasoire, les
instruments financiers suivants :

- Valeurs mobilieres, autres que cellawides ci-dessus,
- Instruments du marché monétaire,

- Dépots et/ou liquidités,

- OPC et/ou OPCVM pour un maximum de 18é/ses
actifs.

Facteurs de risque spécifiques:

Le profil de risque du Master est équivalent atfipde risque
du Feeder.

L'investisseur est invité a consulter :

Le profil de risque du Master dans le documentfdfimations

17 Infomatie over het compartiment

17 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

specifieke kosten voor het compartiment.

Informatie over de Master:

. Naam:

Candriam Equities L Meta Globe, een compartimemt da
BEVEK naar Luxemburgs recht Candriam Equities LVEK

die voldoet aan de voorwaarden van Richtlijn 200%6.
Candriam Equities L werd opgericht op 27ilaf94 in
overeenstemming met de wetgeving van het Groothdoin
Luxemburg en voor onbepaalde duur. Zij is ingesamen het
Registre de Commerce et des Sociétés (handels- en
vennootschappenregister) van en te Luxembourg ohder
nummer B-47.449. Candriam Equities L heeft Candriam
aangesteld als beheermaatschappij en CACEIS Bank,
Luxembourg Branch als depotbank en hoofdbetaalagent

Beleggingsbeleid:

De beleggingsstrategie van de Master bestaat erin
hoofdzakelijk te beleggen in aandelen van ondemngem over

de hele wereld die een duidelijke band hebben nett h
metaversum, voornamelijk wegens hun technologische
relevantie en/of hun duidelijke wil om het metawensin hun
bedrijfsmodel te integreren.

Het metaversum is een virtuele wereld die kan womglezien

als de real-
time samensmelting tussen de fysieke wereid e=n
computergegenereerde digitale wereld, waarin edrepmerkt
aantal

gebruikers kunnen creéren, interacteren, reip@emsumere

n, werken....

Binnen het metaversum zullen gebruikers in stgatizhoud

en diensten te ontdekken die worden gecreéerdéxplggteerd

door een groot aantal bijdragers met wie zij tratisa kunnen
verrichten in een virtuele economie.

De convergentie van de fysieke en de digitale wleopkent de
weg naar een groot aantal nieuwe toepassingen,|zopve
consumenten- als op industrieel gebied. (bv:otBthain-

technologie”, ontwerp-
/simulatiesoftware,  sociale media, cloudistfractuur,

virtuele/verbeterde realiteit, digitale tweekmg onderwijs,
amusementstoepassingen)

Dit compartiment wordt beheerd op basis van oveirigen:
het beheer van het fonds is gebaseerd op een stsefertie
van een beperkt aantal aandelen van alle kapiiaksa

De Master kan op bijkomstige wijze en binnen dedien van
de toepasselijke reglementaire bepalingen ook beteq:

. Andere effecten dan deze die hierbovemeld zijn;
. Geldmarktinstrumenten;

. Deposito's en/of liquiditeiten;

. ICB's/ICBE's voor ten hoogste 10% varadiva.

Specifieke risicofactoren:

Het risicoprofiel van de Master is gelijk aan hisicoprofiel
van de Feeder

De belegger wordt verzocht kennis te nemen van:

Het risicoprofiel van de Master in het essentiéle-
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clés du Master

Les facteurs de risques spécifiques du Master ajusiles
définitions des parameétres de risque dans le pcaspalu
Master.

Monnaie d'évaluation: USD.

La monnaie d'évaluation du Master est exprimée &DU
alors que la monnaie d’évaluation du Feeder estragpg en
EUR.

Le prospectus du Master est disponible sur demanges de
I'Investment Manager.

Les rapports annuels et semestriels du master pe@e
consultés sur le site www.Candriam.com

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux

Catégorie SFDR :

Ce compartiment répond aux exigences de transpareac
I'Art. 8 du Reglement SFDR, c'est-a-
dire quil promeut, entre autres caractériggu des
caractéristiques environnementales et/ou
sociales. Le compartiment n’a pas pour autantobjectif
d’investissement durable.

Le Master répond également aux exigences de tresrepade
I'Art. 8 du Réglement SFDR.

Eléments contraignants :

1. Indicateurs et targets:

Le compartiment vise a avoir une empreinte carliaiéeieure
a celle de son indice de référence.

2. Politique d’exclusions :

Exclusions de niveau 2A pour I'ensemble du pouidfs a
I'exception du cash et des dérivés pour un maxirder25%
du portefeuille (mesuré par transparence).

Plus d’'informations sont disponibles via lenl suivant :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---bali >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusiolici.
3. Bonne gouvernance :

Les sociétés sélectionnées appliquent des pratidgidmnne
gouvernance.

4. Min % d'actifs nets investi en investissemahisables:
19%.

Pour la portion du portefeuille qui concerne legstissements
durables, la politique d’exclusions SRI de niveaue&
d’application et seules les entreprises affichanSoore ESG
1 a5 surune échelle allant de 1 & 10 (ou 1 estidéré comme
un bon score et 10 le moins bon score) selon KaeaESG
propriétaire de Candriam sont éligibles a la d&bni
d’'investissement durable.

Plus d'informations sont disponibles dans le code d
transparence du compartiment : https://www.canddam/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparenEends.

Alignement sur la taxonomie

Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonodoé
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de l'alignement a la taxonomie, lecfpe
consistant a « ne pas causer de préjudice importapplique
uniguement aux investissements sous-jacents auuiprod
financier qui prennent en compte les criteres dénibn

informatiedocument van de Master
De specifieke risicofactoren van de Master en dsabimijving
van de risicoparameters in het prospectus van daevla

Waarderingsmunt: USD.

De waarderingsmunt van de Master is de USD, teragjl
waarderingsmunt van de Feeder de EUR is.

Het prospectus van de Master is op verzoek vebagg bij de
Investment Manager.

De halfjaarlijkse en jaarverslagen van de mastenko worden
geraadpleegd op de website www.Candriam.com

Sociale, ethische en milieuaspecten

SFDR-categorie:

Dit compartiment beantwoordt aan de transparangésten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zsgdat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerkemqut.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

De Master beantwoordt ook aan de transparantiesterevan
artikel 8 van de SFDR-verordening.

Bindende elementen:

- Indicatoren en targets:

Het compartiment streeft een lagere koolstofvoetikfecha dan
die van de referentie-index.

- Uitsluitingsbeleid:

Uitsluitingen van niveau 2A voor de volledige pdetélle,
behalve voor contanten en derivaten, voor een maxiran
25% van de portefeuile (gemeten volgens de
doorkijkbenadering).

Meer informatie is beschikbaar via de volgendnk:
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---besi >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

- Goed bestuur:

De geselecteerde bedrijven volgen praktijken ohbted van
goed bestuur.

- Minimumaandeel duurzame beleggingefb.19

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrelkieeft op
duurzame beleggingen, is het SRI-uitsluitingsbeleid niveau

3 van toepassing en alleen bedrijven met een ESfe-san 1
tot 5 op een schaal van 1 (beste score) tot 16h{sie score)
volgens de eigen ESG-analyse van Candriam komen in
aanmerking als duurzame belegging.

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecvan het
compartiment:  https://www.candriam.com/nl-be/pta/sfdr-
-- belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie

Het minimale afstemmingspercentage op de taxonevorelt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomiet dedd
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voa d
onderliggende beleggingen van het financieel prbdiie
rekening houden met de criteria van de Europese Moor
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européenne en matiére d’activités
économiques durables sur le plan environnesherites
investissements sous-jacents a la portion restente produit
financier ne prennent pas en compte les critereBlUsgon
européenne

en matiére d’activités économiques durables Isu plan
environnemental.

Principales incidences négatives ("Principal advers
impacts" (PAl))

Les "Principal adverse impacts" (PAI) correspondank
impacts négatifs les plus significatifs liés auxestissements
d'un OPC sur les questions environnementales, lesa de
personnel, au respect des droits de I'homme eluétdacontre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans l'analyse ESG degemeen
fonction de la matérialité ou de la matérialité hable de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteucifipée
auquel I'émetteur appartient. L'ensemble des PAgatoires
définis par le Réglement Délégué 2022/1288 de rai@ission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'apalySG
propriétaire qui est a lorigine de la définition'urd
investissement durable et de I'éligibilité d'un &me au titre
d'investissement durable pour la poche investissetheable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considérapar un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi : monitoring des PAI des émetsgur

- Exclusions : filtrage négatif des aités controversées
et des controverses fondées sur des normes,

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAhdkeau 1.
Plus d'informations sont disponibles via ienl suivant :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---
belfius/>Sustainability related disclosures - FurtBrincipal
Adverse Impacts at Product Level Policy", pp. 9@t

Les informations sur les principales incidencesatiggs sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dassra@ports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Régher8&DR.

Analyse ESG

Une analyse des aspects ESG est intégrée dankedise
I'analyse et I'évaluation globale des sociétés.nvéains cette
analyse ESG n'est pas contraignante dans le praeess
d’'investissement.

Eligibilité ESG - circonstances exceptionnelles :
L'attention des investisseurs est attirée suritefden raison
de la survenance de certaines circonstances, aperion tres
limitée d'investissements qui répondaient aux m#ede
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au modeeleur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles.

Les circonstances pouvant amener un investisseamaaplus
étre éligibles peuvent étre entre autres, sansejie liste soit
exhaustive :

- Un changement intervenant au sein d’'soeiété
détenue tel qu'un changement de stratégie ou éerdans un
secteur d’activité inéligible au regard des crisede sélection

17 Infomatie over het compartiment

17 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

ecologisch  duurzame economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende dedesi dit
financieel product houden geen rekening met der@ivan de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal advese
impacts” (PAl))

De "Principal adverse impacts" (PAl) zijn de beldjkgte
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s opnhieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mestdgan en
de strijd tegen corruptie.

De PAI's worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschiglijk
materieel belang van elke indicator voor elke djpEa@
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Akeplichte
PAI's die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 dan
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, wordendie
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-amalies
aan de basis ligt van de definitie van een duurzbefegging
en het al dan niet in aanmerking komen van eent@mhials
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegran
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI's in aanmerking gegio op
een of meer van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten

- Uitsluitingen: negatieve screening amntcoversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.
Inaanmerkingneming van PAI's door het compartimetl's
van niveau 1.

Meer informatie vindt u via de volgende fink
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---

belfius/ >Informatie over Duurzaamheid — FondséRAt
Overweging op -productniveau”, pagina 9 en 10.
Informatie over de belangrijkste ongunstige effactp de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaslagr
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

ESG-analyse

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerdein
selectie, analyse en algemene beoordeling van dejJss.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend ondeveeale
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden:

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op heddein
sommige omstandigheden een heel klein deel van de
beleggingen die voldoen aan de door de beheerdgepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daaogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegyety
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijstedid) is:

- Een verandering in het bedrijf waarglegd is, zoals
een wijziging van de strategie of de toetredingetat sector die
op basis van de ESG-selectiecriteria van de bebeeaidt in
aanmerking komt;
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ESG du gestionnaire ;

- La survenance d'un corporate event. {i.ision,
acquisition, modification de la gouvernance, eic.sein de la
société détenue ;

- Perturbation des marchés financiemugtiterruptions
de la livraison et la mise a jour des données e&teayant un
impact direct sur les décisions d’investissement ;

- L'utilisation de maniére involontairé erronée, au
moment de I'achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des criteresélection selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais [gsquels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement daréréirdu
client en raison, par exemple, des colits de trédpnsaet/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne réponds puix
criteres de sélection, cet investissement ne desais en
considération dans le
seuil des investissements présentant des tésastiques
environnementales et sociales et/ou des investessism
durables.

17.1.6.Indice(s) et benchmark(s)

Nom de l'indice

MSCI ACWI (Net Return — dividendes nets réinvestis)

Définition de l'indice

L’indice mesure la performance du segment des mmaeet
grandes capitalisations boursiéres sur les maidéésioppés
et émergents du monde entier.

Utilisation de l'indice

¢ Comme univers d'investissement. En général, kE#sa
présents dans le portefeuille du compartiment font
majoritairement partie de l'indice. Ceci dit, degastissements
en-dehors de l'indice sont autorisés,

« dans la détermination des niveaux de risque/pztras de
risque,

* a des fins de comparaison de performance.

Niveau de déviation de la composition du portefeugar
rapport a l'indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pas jpbjectif
d’'investir dans tous les composants de l'indicegd’mvestir
dans les mémes proportions que les composants

de cet indice. Dans des conditions normales de hdara
tracking error attendue du compartiment sera inamog;, a
savoir supérieure a 4%.Cette mesure est une estimaes
écarts de performance du compartiment par rappold a
performance de son indice. Plus la tracking erret e
importante, plus les déviations vis-a-vis de [I'calisont
importantes. La tracking error réalisée dépendmotant des
conditions de marché (volatilité et corrélations tren

- Wanneer er zich een ‘corporate eveodrdoet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuuz,)en het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of ereking van
de verstrekking en actualisering van externe gagedée een
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik nvancorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de select&@iop basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maar waar
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen irble&ing van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosterofeue
volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selziBea
wordt deze belegging in principe niet meer in aaking
genomen voor de berekening van de drempel voogbielgen
met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame
beleggingen.

17.1.6.Index en benchmark
Naam van de index

MSCI ACWI (nettorendement - netto herbelegde diritin)

Definitie van de index

De index meet de prestaties van het mid- en laagesegment
in ontwikkelde en opkomende markten wereldwijd.

Gebruik van de index:

« Als een beleggingsuniversum. Over het algemeeheis
merendeel van de activa in de portefeuille varcbetpartiment
in de index opgenomen. Beleggingen buiten de inzigx
echter toegestaan,

« bij de bepaling van risiconiveaus/risicoparangeter

« om het rendement te vergelijken.

Niveau van afwijking van de portefeuillesamengtelliten
opzichte van de index

Aangezien het fonds actief wordt beheerd, streeften niet
naar in alle bestanddelen van de index te beleggmf om in
dezelfde verhoudingen te beleggen als de bestamgah de
index.

In normale marktomstandigheden zal de verwachikitig
error van het compartiment aanzienlijk zijn, d.wizeer dan
4%.

Deze maatstaf is een raming van de afwijking vam he
rendement van het fonds van het rendement vamgigx. Hoe
groter de tracking error, hoe groter de afwijkieg bpzichte
van de index. De gerealiseerde tracking error hergtname
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17.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

instruments financiers) et peut des lors s’écattea tracking
error attendue.

Fournisseur de l'indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entitégéhéiant de
la disposition transitoire de l'article 51, 85 degiement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseijuin 2016
concernant les indices utilisés comme indices déredce
dans le cadre d'instruments et de contrats finan@e pour
mesurer la performance de fonds d’investissemenbdifiant
les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Rbglet
(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires mfsren place
des plans écrits et solides qui couvrent les hysah dans
lesquelles I'indice de référence n'est plus publiéen cas de
modification substantielle dans sa composition. domseil

d’administration du Fonds, sur base de ces plars eéla

semble approprié, choisira un autre indice de eéfgs. Tout
changement d'indice de référence sera pris en @dwis le
Prospectus qui sera modifi¢ a cet effet. Ces plorst

disponibles, sur demande, au siége de la Sociétéeddon

et/ou ses délégataires.

17.1.7. Politique suivie pendant I'exercice

Belfius Equities Virtu=All a surperformé son indicge
référence, le MSCI World All Countries NRau second
semestre 2023. Le compartiment, qui investit da&sssdciétés
mondiales qui proposent et tirent parti des teabgiek faisant
entrer le métavers dans une nouvelle phase diselpé
clairement bénéficié de la solide performance éelsrtologies
de [linformation dans le sillage de la révolutione d
l'intelligence artificielle. Les meilleures contribons sont
venues, entre autres, de CrowdStrike Holdings, Aded
Micro Deviced et Zscaler. Sea Ltd, Surgical ScieBoeden
et Capcom ont constitué les principaux freinsgeldormance.

Dépassements de limites réglementaires en matiere d
politique d’investissement

01.09.2023-04.09.2023

Passif

Le compartiment peut investir au maximum 5 % de BNA
dans des instruments du marché monétaire, dessdépdes
liquidités : 6,53 %.

Tous les dépassements ont concerné une limiteslégak sont
produits involontairement c’est-a-dire en raisoeffégts de

marché. lls ont été signalés au gestionnaire paratue
dépositaire. lls ont tous été résolus. Plus dedldgteuvent étre
obtenus auprés du promoteur de la SICAV, Belfiuadde,

Place Charles Rogier 11, 1210 Bruxelles.

17 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

af van de marktomstandigheden (volatiliteit en elaties
tussen financiéle instrumenten) en kan derhalvejkew van
de verwachte tracking error.

Indexverstrekker:

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die gedfit van de
overgangsbepaling van artikel 51, 85 van Verordgr{iaU)

2016/1011 van het Europees Parlement en de Raa8 juem

2016 betreffende indexen die worden gebruikt alcbhmarks
voor financiéle instrumenten en overeenkomsten rof ade

prestaties van beleggingsfondsen te meten en jziging van

de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Y&ening

(EVU) nr. 596/2014.

De Beheermaatschappij en/of haar gedelegeerdetitedzdfen
solide schriftelijke plannen voor het geval datfeé¢rentiepunt
niet langer wordt gepubliceerd of de samenstellergan
ingrijpend wordt gewijzigd. De Raad van Bestuur Jeet
Fonds zal op basis van deze pl