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Baloise Fund Invest (CH)

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»

Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integrietem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt
und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jah-
resbericht veréffentlicht) sind Grundlage fiir alle Zeichnungen von Anteilen
der Teilvermdgen.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Basisinformations-
blatt oder im Fondsvertrag enthalten sind.

1 Informationen Gber den Umbrella-Fonds bzw. die
Teilvermégen

Der Baloise Fund Invest (CH) ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schwei-
zerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen» geméss
Bundesgesetz tber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, wel-
cher zurzeit aus folgenden Teilvermdgen besteht:

A) Baloise Fund Invest (CH) — Swiss Franc Bonds Optimized

B) Baloise Fund Invest (CH) — Global Bonds CHF Optimized

C) Baloise Fund Invest (CH) — Aktien Schweiz

D) Baloise Fund Invest (CH) — Aktien Schweiz passiv

E) Baloise Fund Invest (CH) — Equity Switzerland Corporate Gov-
ernance passive

F) Baloise Fund Invest (CH) — Equity World ESG Low Carbon

Bei den Teilvermdgen A, B, E und F handelt es sich um ESG-Teilvermégen.

1.1 Griindung des Umbrella-Fonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag wurde von der Credit Suisse Funds AG, Zurich, als
Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Credit Suisse AG, Zirich,
als Depotbank der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA (<FINMA»)
unterbreitet und von dieser erstmals am 13. Februar 2014 genehmigt.
Zum 20. November 2016 hat die Credit Suisse (Schweiz) AG den grossten
Teil des zur Division «Swiss Universal Bank» gehrenden Geschéfts der Cre-
dit Suisse AG Ubernommen. In diesem Zusammenhang hat die Credit
Suisse (Schweiz) AG mit Genehmigung der FINMA die Depotbankfunktion
fiir diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen dbernommen.

Zum 30. April 2024 hat die UBS Fund Management (Switzerland) AG, Ba-
sel, die Credit Suisse Funds AG, Zrich, ibernommen. In diesem Zusam-
menhang hat die UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel mit Ge-
nehmigung der FINMA die Funktion als Fondsleitung fir diesen Umbrella-
Fonds bzw. die Teilvermégen Gbernommen.

1.2 Laufzeit
Die Teilvermogen bestehen auf unbestimmte Zeit.

1.3 Fiar den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen relevante
Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen besitzen in der Schweiz keine
Rechtspersénlichkeit. Sie unterliegen weder einer Ertrags- noch einer Ka-
pitalsteuer.

Die in den Teilvermogen auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgends-
sische Verrechnungssteuer kann von der Fondsleitung fir das entspre-
chende Teilvermégen vollumfanglich zuriickgefordert werden.
Ausléndische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellen-
steuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Soweit moglich, werden
diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsab-
kommen oder entsprechenden Vereinbarungen fur die Anleger mit Domizil
in der Schweiz zurlickgefordert.

Der Ertrag aus den Teilvermdgen unterliegt der Verrechnungssteuer von
35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschuttet wird.
Die mit separatem Coupon ausgeschiitteten Kapitalgewinne unterliegen
keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrech-
nungssteuer durch Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separa-
ten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Die Ertragsausschittungen bei ausschittenden Klassen an im Ausland do-
mizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der schweizerischen Verrechnungs-
steuer, sofern die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandi-
schen Quellen entstammen. Bei thesaurierenden Klassen wird bei im Aus-
land domizilierten Anlegern, welche vom Affidavit-Verfahren profitieren,
gegen Vorweisung der Domizilerklarung die Verrechnungssteuer ausge-
schiittet. Dazu muss eine Bestétigung einer Bank vorliegen, dass sich die
betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland anséssigen Anlegers

befinden und die Ertrage auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domi-
zilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Er-
trage des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstam-
men. Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizil-
erklarung einen Verrechnungssteuerabzug, kann er die Rickerstattung
aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuer-
verwaltung in Bern geltend machen.

Bei nicht affidavitfahigen Teilvermdgen und -klassen kdnnen im Ausland
domizilierte Anleger die Verrechnungssteuer nach dem allféllig zwischen der
Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkom-
men zurlickfordern. Bei fehlenden Abkommen besteht keine Riickforde-
rungsmaéglichkeit.

Ferner kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet
oder thesauriert, je nach Person, welche die Anteile direkt oder indirekt halt,
teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bspw. Foreign Ac-
count Tax Compliance Act) unterliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzgebung, Recht-
sprechung bzw. Erlasse und Praxis in der Schweiz der Steuerbehér-
den bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die (ibrigen steuerlichen Auswirkungen fiir
den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Fondsan-
teilen bzw. Anteilen an Teilvermdgen richten sich nach den steuer-
gesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers.

Fir diesbezigliche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren Steu-
erberater.

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen haben folgenden Steuerstatus
betreffend:

EATCA:

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen sind bei den US-
Steuerbehdrden als «registered deemed compliant collective investment ve-
hicle (CIV)» im Sinne des Abkommens zwischen der Schweiz und den Ver-
einigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fur eine erleichterte
Umsetzung von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) «IGA
Schweiz/USA» gemeldet.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (au-
tomatischer Informationsaustausch):

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen qualifizieren fir die Zwecke des
automatischen Informationsaustausches im Sinne des gemeinsamen
Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fur wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD) fur Informationen tber Finanzkonten
(GMS) als nicht meldende Finanzinstitute.

1.4 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. August bis 31. Juli.

1.5 Priifgesellschaft

Als Priifgesellschaft amtet PricewaterhouseCoopers AG, Ztirich. Ab 1. Juni
2024 Ubernimmt Ernst & Young AG, Basel diese Funktion als Prifgesell-
schaft.

1.6 Anteile

Zurzeit kénnen fir die Teilvermégen Anteilklassen mit den folgenden Be-
zeichnungen erdffnet werden: <D CHF Cap», <D CHF Dis>, <D-H CHF
Cap», <D-H CHF Dis>, < CHF Cap, { CHF Dis, <-H CHF Cap, «-H
CHF Dis>, <L CHF Cap>, <L-H CHF Cap>, <M CHF Cap>, <M-H CHF Cap>,
«N CHF Cap, <N CHF Dis:, <N-H CHF Cap», <N-H CHF Dis>, <R CHF
Cap’, <R CHF Dis, <R-H CHF Cap’, <R-H CHF Dis>, <Z CHF Cap>, <Z
CHF Dis», «Z-H CHF Cap> und «Z-H CHF Dis:.

Anteile der Klasse <D CHF Cap» sind thesaurierende Anteile. Der Anleger-
kreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG be-
schrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten
professionelle Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1
und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gel-
ten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlagebera-
tungsvertrag mit einem Finanzintermedidr geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a
FIDLEG oder einem ausléndischen Finanzintermediar, der einer gleichwer-
tigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofemn sie
nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusétzlich
muss die erstmalige Mindestanlage fiir Anteile dieser Anteilklasse pro An-
leger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts
festgehalten ist.
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Anteile der Klasse <D CHF Dis» sind ausschittende Anteile. Der Anleger-
kreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG be-
schrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten
professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5 oder gemass Art. 5 Abs. 1
und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gel-
ten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlagebera-
tungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a
FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwer-
tigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofem sie
nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zuséatzlich
muss die erstmalige Mindestanlage fir Anteile dieser Anteilklasse pro An-
leger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts
festgehalten ist.

Anteile der Klasse <D-H CHF Cap» sind thesaurierende Anteile. Der Anle-
gerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG be-
schrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten
professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5 oder gemass Art. 5 Abs. 1
und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gel-
ten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlagebera-
tungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a
FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwer-
tigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie
nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich
muss die erstmalige Mindestanlage fiir Anteile dieser Anteilklasse pro An-
leger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts
festgehalten ist. Anteile der Klasse <D-H CHF Cap> werden in der Refe-
renzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurlickgenommen
und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung bezlglich Anla-
gewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) ab-
gesichert.

Anteile der Klasse «D-H CHF Dis> sind ausschittende Anteile. Der Anle-
gerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG be-
schrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten
professionelle Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1
und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. ter KAG gel-
ten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlagebera-
tungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a
FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwer-
tigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofemn sie
nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich
muss die erstmalige Mindestanlage fiir Anteile dieser Anteilklasse pro An-
leger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts
festgehalten ist. Anteile der Klasse <D-H CHF Dis> werden in der Refe-
renzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurlickgenommen
und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung bezlglich Anla-
gewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) ab-
gesichert.

Anteile der Klasse « CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der Anleger-
kreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG be-
schrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten
professionelle Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1
und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gel-
ten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlagebera-
tungsvertrag mit einem Finanzintermedidr geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a
FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwer-
tigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie
nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich
muss die erstmalige Mindestanlage fiir Anteile dieser Anteilklasse pro An-
leger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts
festgehalten ist.

Anteile der Klasse « CHF Dis> sind ausschiittende Anteile. Der Anlegerkreis
ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt.
Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professio-
nelle Kunden geméass Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4
FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten
Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungs-
vertrag mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG
oder einem auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen pru-
denziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart
haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusétzlich muss die
erstmalige Mindestanlage fir Anteile dieser Anteilklasse pro Anleger dem
Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts festge-
halten ist.

Anteile der Klasse -H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der Anle-
gerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG be-
schrénkt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten
professionelle Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1
und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gel-
ten Anleger, die einen Vermogensverwaltungsvertrag oder Anlagebera-
tungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a
FIDLEG oder einem ausléndischen Finanzintermediar, der einer gleichwer-
tigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie
nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich
muss die erstmalige Mindestanlage fir Anteile dieser Anteilklasse pro An-
leger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts
festgehalten ist. Anteile der Klasse {-H CHF Cap> werden in der Refe-
renzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurtickgenommen
und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beziiglich Anla-
gewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) ab-
gesichert.

Anteile der Klasse «-H CHF Dis> sind ausschittende Anteile. Der Anleger-
kreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG be-
schréankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten
professionelle Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1
und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gel-
ten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlagebera-
tungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a
FIDLEG oder einem ausléndischen Finanzintermediar, der einer gleichwer-
tigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie
nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusétzlich
muss die erstmalige Mindestanlage fiir Anteile dieser Anteilklasse pro An-
leger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts
festgehalten ist. Anteile der Klasse «{-H CHF Dis> werden in der Refe-
renzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurlickgenommen
und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beziiglich Anla-
gewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) ab-
gesichert.

Die Anteilsklassen « CHF Cap, <l CHF Dis», <-H CHF Cap> und «-H CHF
Dis> unterscheiden sich von den Anteilsklassen <D CHF Cap», <D CHF Dis,
«D-H CHF Cap> bzw. <D-H CHF Dis» in der erstmaligen Mindestanlage pro
Anleger gemass Wert in der Tabelle am Ende des Prospekts.

Anteile der Klasse <L CHF Cap» sind thesaurierende Anteile und stehen nur
der Béloise-Anlagestiftung fiir Personalvorsorge als qualifizierte Anlegerin
gemass Art. 10 Abs. 3 KAG offen. Die Baloise-Anlagestiftung fiir Perso-
nalvorsorge muss mit der Baloise Asset Management AG, Basel, einen se-
paraten Vermogensverwaltungsvertrag oder ahnlichen Vertrag abgeschlos-
sen haben.

Anteile der Klasse «L-H CHF Cap» sind thesaurierende Anteile und stehen
nur der Baloise-Anlagestiftung fur Personalvorsorge als qualifizierte Anle-
gerin geméass Art. 10 Abs. 3 KAG offen. Die Béloise-Anlagestiftung fiir
Personalvorsorge muss mit der Baloise Asset Management AG, Basel, ei-
nen separaten Vermdgensverwaltungsvertrag oder dhnlichen Vertrag abge-
schlossen haben. Anteile der Klasse «L-H CHF Cap> werden in der Refe-
renzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurlickgenommen
und sind wéhrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung bezliglich Anla-
gewdahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) ab-
gesichert.

Anteile der Klasse <M CHF Cap» sind thesaurierende Anteile. Der Anleger-
kreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10
Abs. 3 und 3ter KAG beschréankt, die gemass Verrechnungssteuergesetz-
gebung und Praxis der Eidgendssischen Steuerverwaltung ESTV fir die Er-
flllung der Steuerpflicht durch das Meldeverfahren qualifizieren. Als qualifi-
zierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kun-
den gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder gemass Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als
qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die ei-
nen Vermodgensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem
Finanzintermediar geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslan-
dischen Finanzintermediér, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht
untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als
qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusétzlich missen die qualifizierten
Anleger dieser Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG, Basel,
oder der Baloise Bank AG, Solothurn, einen separaten Vermégensverwal-
tungsvertrag, Anlageberatungsvertrag oder 8hnlichen Vertrag abgeschlos-
sen haben.

Anteile der Klasse <M-H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der Anle-
gerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anlegeri.S.v. Art. 10
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Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt, die gemass Verrechnungssteuergesetz-
gebung und Praxis der Eidgendssischen Steuerverwaltung ESTV fur die Er-
fllung der Steuerpflicht durch das Meldeverfahren qualifizieren. Als qualifi-
zierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kun-
den gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder gemass Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als
qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die ei-
nen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem
Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslan-
dischen Finanzintermediér, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht
untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als
qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zuséatzlich missen die qualifizierten
Anleger dieser Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG, Basel,
oder der Baloise Bank AG, Solothurn, einen separaten Vermogensverwal-
tungsvertrag, Anlageberatungsvertrag oder &hnlichen Vertrag abgeschlos-
sen haben. Anteile der Klasse <M-H CHF Cap> werden in der Referenzwah-
rung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurlickgenommen und
sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beziiglich Anlagewah-
rungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesi-
chert.

Anteile der Klasse <N CHF Cap> sind thesaurierende Anteile und stehen nur
Anlegern offen, welche Uber die Baloise Bank AG, Solothurn, investieren
oder welche einen schriftichen Vermdgensverwaltungsvertrag, einen
schriftlichen Anlageberatungsvertrag, eine schriftliche Investitionsvereinba-
rung oder einen &hnlichen schriftlichen Vertrag mit einem Finanzintermediér
abgeschlossen haben. Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen
fur diese Anteilsklasse keine Retrozessionen zur Entschadigung der Ver-
triebstatigkeit.

Anteile der Klasse <N CHF Dis> sind ausschuttende Anteile und stehen nur
Anlegern offen, welche Uber die Baloise Bank AG, Solothurn, investieren
oder welche einen schriftichen Vermdgensverwaltungsvertrag, einen
schriftlichen Anlageberatungsvertrag, eine schriftliche Investitionsvereinba-
rung oder einen dhnlichen schriftlichen Vertrag mit einem Finanzintermediar
abgeschlossen haben. Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen
fir diese Anteilsklasse keine Retrozessionen zur Entschadigung der Ver-
triebstatigkeit.

Anteile der Klasse (N-H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile und stehen
nur Anlegern offen, welche tber die Baloise Bank AG, Solothurn, investie-
ren oder welche einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag, einen
schriftlichen Anlageberatungsvertrag, eine schriftliche Investitionsvereinba-
rung oder einen &hnlichen schriftlichen Vertrag mit einem Finanzintermediér
abgeschlossen haben. Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen
fir diese Anteilsklasse keine Retrozessionen zur Entschadigung der Ver-
triebstatigkeit. Anteile der Klasse (N-H CHF Cap> werden in der Refe-
renzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurlickgenommen
und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung bezlglich Anla-
gewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) ab-
gesichert.

Anteile der Klasse <N-H CHF Dis> sind ausschittende Anteile und stehen
nur Anlegern offen, welche tber die Baloise Bank AG, Solothurn, investie-
ren oder welche einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag, einen
schriftlichen Anlageberatungsvertrag, eine schriftliche Investitionsvereinba-
rung oder einen &hnlichen schriftlichen Vertrag mit einem Finanzintermediar
abgeschlossen haben. Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen
fir diese Anteilsklasse keine Retrozessionen zur Entschadigung der Ver-
triebstatigkeit. Anteile der Klasse (N-H CHF Dis> werden in der Refe-
renzwéhrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurtickgenommen
und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung bezlglich Anla-
gewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) ab-
gesichert.

Anteile der Klasse (R CHF Cap> sind thesaurierende Anteile und stehen
allen Anlegern offen.

Anteile der Klasse (R CHF Dis> sind ausschittende Anteile und stehen allen
Anlegern offen.

Anteile der Klasse <R-H CHF Cap» sind thesaurierende Anteile und stehen
allen Anlegern offen. Anteile der Klasse (R-H CHF Cap> werden in der Re-
ferenzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurtickgenom-
men und sind wéhrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung bezlglich
Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF)
abgesichert.

Anteile der Klasse (R-H CHF Dis» sind ausschittende Anteile und stehen
allen Anlegern offen. Anteile der Klasse «(R-H CHF Dis> werden in der Re-
ferenzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurtickgenom-
men und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung bezlglich

Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF)
abgesichert.

Anteile der Klasse <Z CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der Anleger-
kreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10
Abs. 3 bis 4und 3ter KAG i.V.m. Art. 6 und Art. 6a KKV beschrankt. Als
qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle
Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder gemass Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG
beaufsichtigte Finanzintermediare wie Banken, Effektenhéndler, Fondslei-
tungen und Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen sowie Zentral-
banken, beaufsichtigte Versicherungseinrichtungen, o6ffentlich-rechtliche
Korperschaften und Vorsorgeeinrichtungen mit professioneller Tresorerie
und Unternehmen mit professioneller Tresorerie. Als qualifizierte Anleger
gemass Art. 10 Abs. 3bis KAG gelten vermdgende Privatpersonen unter
den in dieser Bestimmung sowie in Art. 6 und Art. 6a KKV aufgefihrten
Voraussetzungen. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG
gelten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlagebera-
tungsvertrag mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a
FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwer-
tigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie
nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Profes-
sionelle Tresorerie liegt vor, wenn das Unterehmen bzw. die 6ffentlich-
rechtliche Korperschaft oder Vorsorgeeinrichtung mindestens eine fachlich
ausgewiesene, im Finanzbereich erfahrene Person damit betraut, die Fi-
nanzmittel dauernd zu bewirtschaften. Zusatzlich miissen die qualifizierten
Anleger dieser Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG, Basel,
oder der Baloise Bank AG, Solothurn, einen separaten Vermogensverwal-
tungsvertrag, Anlageberatungsvertrag oder &hnlichen Vertrag abgeschlos-
sen haben.

Anteile der Klasse «Z CHF Dis> sind ausschittende Anteile. Der Anleger-
kreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10
Abs. 3 und 3ter KAG beschrénkt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art.
10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5 oder
gemass Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art.
10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermégensverwaltungsvertrag
oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméss Art. 4
Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediar, der ei-
ner gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben,
sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen.
Zusétzlich mussen die qualifizierten Anleger dieser Anteilklasse mit der
Baloise Asset Management AG, Basel, oder der Baloise Bank AG, Solo-
thurn, einen separaten Vermdgensverwaltungsvertrag, Anlageberatungs-
vertrag oder dhnlichen Vertrag abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse «Z-H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der Anle-
gerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10
Abs. 3 und 3ter KAG beschrénkt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art.
10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5 oder
geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméass Art.
10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermégensverwaltungsvertrag
oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4
Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediar, der ei-
ner gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben,
sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen.
Zusatzlich mlssen die qualifizieten Anleger dieser Anteilklasse mit der
Baloise Asset Management AG, Basel, oder der Baloise Bank AG, Solo-
thurn, einen separaten Vermdgensverwaltungsvertrag, Anlageberatungs-
vertrag oder &hnlichen Vertrag abgeschlossen haben. Anteile der Klasse «Z-
H CHF Cap> werden in der Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF)
ausgegeben und zuriickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h. die
Risikoaussetzung beziiglich Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% ge-
gen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse «Z-H CHF Dis> sind ausschtittende Anteile. Der Anleger-
kreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10
Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art.
10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder
geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméass Art.
10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermégensverwaltungsvertrag
oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4
Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediér, der ei-
ner gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben,
sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen.
Zusatzlich mlssen die qualifizieten Anleger dieser Anteilklasse mit der
Baloise Asset Management AG, Basel, oder der Baloise Bank AG, Solo-
thurn, einen separaten Vermdgensverwaltungsvertrag, Anlageberatungs-
vertrag oder &hnlichen Vertrag abgeschlossen haben. Anteile der Klasse «Z-
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H CHF Dis> werden in der Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF) aus-
gegeben und zurlickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Ri-
sikoaussetzung bezliglich Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen
Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Detaillierte Angaben zu den Zeichnungs- und Riicknahmemodalitten der
einzelnen Anteilklassen sowie den entstehenden Kommissionen und Ver-
gutungen werden in der Tabelle am Ende des Prospekts aufgefiihrt.

Die Anteilklassen stellen keine segmentierten Vermégen dar. Entsprechend
kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anteilklasse fr Verbindlich-
keiten einer anderen Anteilklasse haftet, auch wenn Kosten grundsétzlich
nur derjenigen Anteilklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung
zukommt.

1.7 Kotierung und Handel
Die Anteile sind nicht kotiert.

1.8 Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
der Teilvermégen

Anteile der Teilvermdgen werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Frei-
tag) ausgegeben oder zurlickgenommen. Keine Ausgabe oder Riicknahme
findet an nationalen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten (inkl. 24.
Dezember), Neujahr (inkl. 31. Dezember), Nationalfeiertag etc.) und Feier-
und Bankfeiertagen des Kantons Zrich sowie an Heiligabend, Silvester und
Berchtoldstag statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Markte
der Hauptanlagelénder eines Teilvermdgens geschlossen sind, oder wenn
ausserordentliche Verhéltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 5 des Fondsvertrags
vorliegen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle
einer Einzahlung in bar Anlagen an das Vermégen des entsprechenden Teil-
vermégens leisten kann («Sacheinlage» oder «contribution in kind») bzw.
dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen
Ubertragen werden («Sachauslage» oder «redemption in kind»). Der Antrag
ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die
Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.
Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauslagen
und stimmt solchen Geschéften nur zu, sofern die Ausfihrung der Trans-
aktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des Umbrella-
Fonds bzw. des Teilvermdgens steht und die Interessen der tibrigen Anleger
dadurch nicht beeintrachtigt werden. Die Details zu Sacheinlagen und Sach-
auslagen sind in § 18 des Fondsvertrags geregelt.

Zeichnungs- und Riicknahmeantrdge, die bis spatestens zur erwéhnten
Uhrzeit gemass der Tabelle am Ende des Prospekts an einem Bankwerktag
(Auftragstag T) eingegangen sind, werden frilhestens am néchsten Bank-
werktag (Bewertungstag T+1) auf der Basis des an diesem Tag berechne-
ten Nettoinventarwertes abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Net-
toinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht be-
kannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der
Schlusskurse des Vortages berechnet.

Fir Tage, an welchen die Bérsen bzw. Mérkte der Hauptanlagelander eines
Teilvermdgens geschlossen sind (z.B. Banken- und Bérsenfeiertage), findet
keine Bewertung des Vermdgens Teilvermdgens statt. Sofern die Ein- bzw.
Auszahlung in Anlagen erfolgt (vgl. § 18 des Fondsvertrags), gilt dies analog
fiir die Bewertung dieser Anlagen.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermégens ergibt
sich aus der der betreffenden Anteilklasse am Verkehrswert des Vermégens
dieses Teilvermégens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Ver-
bindlichkeiten desselben Teilvermégens, die der betreffenden Anteilklasse
zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
der entsprechenden Klasse. Er wird auf die jeweils kleinste gangige Einheit
der Rechnungseinheit des Teilvermdgens gerundet.

Der Ausgabepreis der Teilvermdgen ergibt sich wie folgt: am Bewertungs-
tag berechneter Nettoinventarwert, zuzliglich der Ausgabespesen fir Ne-
benkosten (namentlich Geld-/Briefspannen, marktibliche Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben) sowie Kosten fiir die Uberpriifung
und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen, die
dem entsprechenden Teilvermdgen im Durchschnitt aus der Anlage des ein-
bezahlten Betrages erwachsen (Ausgabespesen) und zuzlglich der Ausga-
bekommission. Die Hohe der Ausgabespesen und der Ausgabekommission
ist aus der Tabelle am Ende des Prospekts ersichtlich.

Der Ricknahmepreis der Teilvermdgen ergibt sich wie folgt: am Bewer-
tungstag berechneter Nettoinventarwert, abzlglich der Riicknahmespesen
fir Nebenkosten, die dem entsprechenden Teilvermdgen im Durchschnitt
aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der

Anlagen erwachsen und abziiglich der Riicknahmekommission. Die Héhe
der Riicknahmespesen und der Riicknahmekommission ist aus der Tabelle
am Ende des Prospekts ersichtlich.

Die Fondsleitung kann, anstelle der vorstehend erwahnten durchschnittli-
chen Nebenkosten bei der Belastung auch die tatséchliche Hohe der Ne-
benkosten berticksichtigen, sofern dies unter Berlicksichtigung der relevan-
ten Umstande (z.B. Hohe des Betrags, allgemeine Marktsituation, spezifi-
sche Marktsituation fir die betreffende Anlageklasse) im Ermessen der
Fondsleitung angemessen erscheint. Die Belastung kann in einem solchen
Fall héher oder tiefer als die durchschnittlichen Nebenkosten ausfallen.
Die Belastung von Ausgabe- und Riicknamespesen entféllt, falls die Fonds-
leitung einer Ein- oder Auszahlung in Anlagen statt in bar gemass § 18
gestattet.

Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf die kleinste géngige Einheit
der Rechnungseinheit resp. Referenzwahrung gerundet. Die Zahlung erfolgt
jeweils einen Bankwerktag nach dem Bewertungstag (Valuta 1 Tag).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern ausschliesslich buchmassig ge-
fuhrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushandigung eines auf den Na-
men oder den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Es ist der Fondsleitung und der Depotbank im Rahmen ihrer Vertriebstatig-
keit gestattet, Zeichnungen zurlickzuweisen, sowie gegenlber natirlichen
oder juristischen Personen in bestimmten Landern und Gebieten den Ver-
kauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen zu untersagen oder zu
begrenzen.

1.9 Verwendung der Ertrage

Die Ausschittung der Ertrdge bzw. Thesaurierung erfolgt jeweils innerhalb
von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres.

1.10 Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen sowie

Derivateinsatz der Teilvermogen

Das Anlageziel der Teilvermdgen dieses Umbrella-Fonds besteht haupt-
sachlich darin, einen angemessenen Anlageertrag in der Rechnungseinheit
der einzelnen Teilvermdgen mittels Investitionen in die nachstehend aufge-
flhrten Anlagen zu erreichen. Dabei sind die Grundsatze der Risikovertei-
lung, der Sicherheit des Kapitals und der Liquiditat der einzelnen Teilvermo-
gen zu berticksichtigen.

Das spezifische Anlageziel der Teilvermdgen wird in den nachfolgenden Ab-
schnitten beschrieben.

Das Vermdgen der Teilvermégen ist den normalen Marktschwankungen un-
terworfen. Somit kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel erreicht
wird. Die historische Performance ist keine Garantie fur die zukiinftige Ent-
wicklung der Teilvermdgen.

Detaillierte Angaben zum Anlageziel, zur Anlagepolitik und deren Beschran-
kungen, den zulassigen Anlagetechniken und -instrumenten (insbesondere
Derivate sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 2 §§ 7
bis 15) ersichtlich.

1.10.1 Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermégen
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Baloise Fund Invest (CH) — Swiss Franc Bonds Optimized
Anlageziel

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptséchlich darin, ei-
nen angemessenen Anlageertrag durch direkte und indirekte Anla-
gen in ein Portfolio von Obligationen weltweit in Schweizer Franken
mit ausreichender Marktliquiditat zu erzielen. Bei der Auswahl der
Schuldner wird auf eine diversifizierte Risikoverteilung fir das Portfo-
lio geachtet. Die Laufzeitenallokation des Portfolios resultiert aus ei-
ner Optimierung des Rollertrags. Dies erfolgt im Ermessen des Ver-
mogensverwalters unter Zugrundelegung eines systematischen An-
lageansatzes. Die Fondsleitung bietet nicht Gewéhr dafir, dass
dieses Anlageziel erreicht wird.

Durch Anwendung der in Ziff. 6.3 des Prospekts beschriebenen
Nachhaltigkeitsansatze allgemeine Ausschlisse, erweiterte
Ausschlisse, ESG-Integration und Best-in-Class Ansatz, han-
delt es sich um ein Kollektivvermdgen mit Nachhaltigkeitsbezug. Das
Teilvermogen wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen ESG-
Referenzindex.

Das Teilvermogen darf neben fliissigen Mitteln bis zu max. 15% des
Vermégens in sogenannten «Anderen Investitionen» tétigen. Zu sol-
chen Investitionen gehéren Investitionen, fiir die keine Daten oder
MSCI ESG-Rating / MSCI ESG Score vorliegen sowie Anlagen, wel-
che nicht alle verbindlichen Elemente der Nachhaltigkeitsansatze be-
riicksichtigen.

- RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class:

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fir
Unternehmen definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Merkmalen gehéren. Der hierbei verwendete Begriff
«Unternehmen» umfasst sémtliche Emittenten des MSCI ESG Uni-
versums. Bei Direktinvestitionen in Unternehmen werden bei vorhan-
denem ESG-Rating die schlechtesten 20% der bewerteten Unter-
nehmen innerhalb der jeweiligen Industrie, gemessen auf dem MSCI
ESG Rating (Industry-Adjusted Score) vom investierbaren Anlageuni-
versum ausgeschlossen.

Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermdgensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monatsende)
vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass sich die
Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20% verandert.
Die Uberpriifung, dass die 20% schlechtesten Unternehmen (ge-
méss letztem Ausschlussprozess) nach wie vor nicht Teil des
Fondsportfolio sind, erfolgt aber taglich.

2. Ausschlisse:

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum der Unternehmen spezifische Ausschliisse angewendet.
Diese  basieren auf  wirtschaftlichen  Aktivitaiten  sowie
Unternehmenspraktiken, die vom Vermogensverwalter als schédlich
fur die vom Teilvermégen Skologischen und sozialen Merkmale an-
gesehen werden. Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit
schwerwiegenden Verstéssen gegen wichtige internationale Min-
destverhaltensnormen in den Bereichen Menschenrechte, Arbeit,
Umwelt und Korruptionsbekampfung (z.B. die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact).. Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten
vom externen Anbieter MSCI ESG Research LLC.

- RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Staaten

1. Best-in-Class:

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fir
Direktinvestitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden, For-
derinstitute, Agencies und supranationale Institutionen definiert, die
zu den Investitionen mit dkologischen oder sozialen Merkmalen ge-
horen. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlech-
testen 20% der von MSCI ESG bewerteten Staaten und staatsnahen
Emittenten ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Government Ra-
ting (Government Adjusted ESG Score). Die jeweils 20% schlech-
testen Staaten und staatsnahen Emittenten werden somit vom inves-
tierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermégensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monatsende)
vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass sich die
Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20% verandert.
Die Uberpriifung, dass die 20% schlechtesten Staaten und staats-
nahen Emittenten (geméss letztem Ausschlussprozess) nach wie vor
nicht Teil des Fondsportfolio sind, erfolgt aber téglich.

a)

b)

2. Ausschliisse:

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum von Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emit-
tenten spezifische Ausschlisse angewendet. Diese basieren auf po-
litischen und wirtschaftlichen Tatigkeiten und sozialen Praktiken, die
vom Vermdgensverwalter als schadlich fir die vom Teilvermdgen
6kologische und soziale Merkmale angesehen werden.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen
Anbieter MSCI ESG Research LLC.

- RI-Strategie fiir Zielfonds

Die angewendeten Nachhaltigkeitsansatze eines Zielfonds missen
Uber reine Ausschliisse hinausgehen und mindestens einen weiteren
Nachhaltigkeitsansatz vorsehen (z.B. Ausschliisse und ESG-
Integration).

1. Best-in-Class:

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fur
Investitionen in Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mit 6ko-
logischen oder sozialen Merkmalen gehdren. Im Rahmen des Best-
In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten 20% der in der jeweili-
gen Peergruppe von MSCI ESG bewerteten Zielfonds ermittelt, ge-
messen auf dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).
Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhalb ihrer Peergruppe
werden somit vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.
Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermégensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monatsende)
vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass sich die
Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20% verandert.
Die Uberprifung, dass die 20% schlechtesten Zielfonds (geméss
letztem Ausschlussprozess) nach wie vor nicht Teil des Fondsportfo-
lio sind, erfolgt aber t&glich.

2. Ausschlisse:

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum von Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet.
Diese  basieren auf  wirtschaftlichen  Aktivitaiten  sowie
Unternehmenspraktiken, die vom Vermégensverwalter als schédlich
fir die vom Teilvermégen okologischen und sozialen Merkmale an-
gesehen werden. Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit
schwerwiegenden Verstéssen gegen wichtige internationale Min-
destverhaltensnormen in den Bereichen wie z.B. Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

Die unter Ziff. 1.15.2 beschriebenen Nachhaltigkeitsrisiken kénnen
sich negativ auf die Rendite des Teilvermdgens auswirken. Die be-
sonderen Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung von Nach-
haltigkeitsansatzen bei diesem Teilvermdgen sind ebenfalls unter
Ziff. 1.15.2 beschrieben.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermdgens

des Teilvermdgens in:

aa) auf Schweizer Franken lautende Obligationen, Notes sowie an-

dere fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und

-wertrechte von privaten, offentlich-rechtlichen und gemischt-

wirtschaftlichen Schuldnern weltweit, welche ein langfristiges

aktuelles Rating einer von der Aufsichtsbehorde anerkannten

Ratingagentur von mindestens «BBB-» oder gleichwertig aufwei-

sen. Fehlt ein Rating einer von der Aufsichtsbehérde anerkann-

ten Ratingagentur kann auf eine entsprechende Bonitatsbeurtei-

lung einer anderen anerkannten Ratingagentur, ein Banken-

rating oder implizites Rating abgestellt werden.

Derivate (einschliesslich Warrants) auf in Bst. aa) erwahnten An-

lagen.

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. ¢) insgesamt

héchstens ein Drittel des Vermégens des Teilvermdgens investieren

in:

ba)  Obligationen, Notes sowie andere fest- oder variabel verzins-
liche Forderungswertpapiere und -wertrechte von privaten, 6f-
fentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Schuldnern
weltweit, welche die unter Bst. aa) genannten Voraussetzun-
gen nicht erfillen;

bb)  Wandelobligationen, Wandel-Notes und Optionsanleihen von
privaten, 6ffentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen
Emittenten weltweit und in allen Wahrungen;

ab

=
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bc)  Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genuss-
scheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine, etc.)
von Unternehmen weltweit;

bd)  Anteile anderer kollektive Kapitalanlagen, die in Forderungs-
wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren;

be)  Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit und in allen
Wahrungen;

bf)  Guthaben auf Sicht und Zeit i.S.v. § 8 Ziff. 2 Bst. e) des
Fondsvertrags;

bg) strukturierte Produkte, die gemass ihrer Anlagepolitik haupt-
sachlich in Anlagen geméss Bst. aa) und ab) investieren;

bh)  Derivate (einschliesslich Warrants) auf die in Bst. ba) bis bg)
erwéhnten Anlagen.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschran-

kungen einzuhalten:

ca) Wandelobligationen, Wandel-Notes und Optionsanleihen
héchstens 25%;

cb) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens 10%,
im Falle von Exchange Traded Funds insgesamt héchstens
30%.

Baloise Fund Invest (CH) — Global Bonds CHF Optimized
Anlageziel

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptsachlich darin, ei-
nen angemessenen Anlageertrag durch direkte und indirekte Anla-
gen in ein Portfolio von Obligationen weltweit in allen Wahrungen zu
erzielen. Der Vermdgensverwalter strebt durch die Wahrungsalloka-
tion bei den Anlagen eine Optimierung in Bezug auf die Rechnungs-
einheit Schweizer Franken an. Diese Optimierung erfolgt im Ermes-
sen des Vermdgensverwalters unter Zugrundelegung eines systema-
tischen Anlageansatzes. Bei der im Namen des Teilvermdgens
erwdhnten Wahrung handelt es sich typischerweise nicht um die An-
lagewahrung des Teilvermdgens. Die Fondsleitung bietet nicht Ge-
wahr dafir, dass dieses Anlageziel erreicht wird.

Durch Anwendung der in Ziff. 6.3 des Prospekts beschriebenen
Nachhaltigkeitsansétze allgemeine Ausschlisse, erweiterte
Ausschlisse, ESG-Integration und Best-in-Class Ansatz, han-
delt es sich um ein Kollektivvermdgen mit Nachhaltigkeitsbezug. Das
Teilvermogen wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen ESG-
Referenzindex.

Das Teilvermdgen darf neben fliissigen Mitteln bis zu max. 15% des
Vermégens in sogenannten «Anderen Investitionen» tatigen. Zu sol-
chen Investitionen gehdren Investitionen, fiir die keine Daten oder
MSCI ESG-Rating / MSCI ESG Score vorliegen sowie Anlagen, wel-
che nicht alle verbindlichen Elemente der Nachhaltigkeitsansatze be-
ricksichtigen.

- RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class:

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir
Unternehmen definiert, die zu den Investitionen mit ¢kologischen
oder sozialen Merkmalen gehéren. Der hierbei verwendete Begriff
«Unternehmen» umfasst samtliche Emittenten des MSCI ESG Uni-
versums. Bei Direktinvestitionen in Untemehmen werden bei vorhan-
denem ESG-Rating die schlechtesten 20% der bewerteten Unter-
nehmen innerhalb der jeweiligen Industrie, gemessen auf dem MSCI
ESG Rating (Industry-Adjusted Score) vom investierbaren Anlageuni-
versum ausgeschlossen.

Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermégensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monatsende)
vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass sich die
Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20% veréndert.
Die Uberpriifung, dass die 20% schlechtesten Unternehmen (ge-
méass letztem Ausschlussprozess) nach wie vor nicht Teil des
Fondsportfolio sind, erfolgt aber taglich.
2. Ausschlisse:

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum der Unternehmen spezifische Ausschlisse angewendet.

Diese  basieren auf  wirtschaftlichen  Aktivitdten  sowie
Unternehmenspraktiken, die vom Vermdgensverwalter als schédlich
fur die vom Teilvermégen 6kologischen und sozialen Merkmale an-
gesehen werden. Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit
schwerwiegenden Verstdssen gegen wichtige internationale Min-
destverhaltensnormen in den Bereichen Menschenrechte, Arbeit,
Umwelt und Korruptionsbekampfung (z.B. die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact). Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Daten
vom externen Anbieter MSCI ESG Research LLC.

- RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Staaten

1. Best-in-Class:

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fir
Direktinvestitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden, For-
derinstitute, Agencies und supranationale Institutionen definiert, die
zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen ge-
héren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlech-
testen 20% der von MSCI ESG bewerteten Staaten und staatsnahen
Emittenten ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Government Ra-
ting (Government Adjusted ESG Score). Die jeweils 20% schlech-
testen Staaten und staatsnahen Emittenten werden somit vom inves-
tierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermégensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monatsende)
vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass sich die
Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20% verandert.
Die Uberpriifung, dass die 20% schlechtesten Staaten und staats-
nahen Emittenten (geméss letztem Ausschlussprozess) nach wie vor
nicht Teil des Fondsportfolio sind, erfolgt aber taglich.

2. Ausschlisse:

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum von Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emit-
tenten spezifische Ausschlisse angewendet. Diese basieren auf po-
litischen und wirtschaftlichen Tatigkeiten und sozialen Praktiken, die
vom Vermdgensverwalter als schadlich fir die vom Teilvermogen
6kologische und soziale Merkmale angesehen werden.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen
Anbieter MSCI ESG Research LLC.

- RI-Strategie fiir Zielfonds

Die angewendeten Nachhaltigkeitsansétze eines Zielfonds missen
Uber reine Ausschliisse hinausgehen und mindestens einen weiteren
Nachhaltigkeitsansatz vorsehen (z.B. Ausschliisse und ESG-
Integration).

1. Best-in-Class:

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fur
Investitionen in Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mit 6ko-
logischen oder sozialen Merkmalen gehéren. Im Rahmen des Best-
In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten 20% der in der jeweili-
gen Peergruppe von MSCI ESG bewerteten Zielfonds ermittelt, ge-
messen auf dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).
Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhalb ihrer Peergruppe
werden somit vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.
Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermégensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monatsende)
vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass sich die
Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20% verandert.
Die Uberprifung, dass die 20% schlechtesten Zielfonds (geméss
letztem Ausschlussprozess) nach wie vor nicht Teil des Fondsportfo-
lio sind, erfolgt aber téglich.

2. Ausschlisse:

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum von Zielfonds spezifische Ausschlisse angewendet.
Diese  basieren auf  wirtschaftlichen  Aktivitaiten  sowie
Unternehmenspraktiken, die vom Vermégensverwalter als schédlich
fir die vom Teilvermégen dkologischen und sozialen Merkmale an-
gesehen werden. Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit
schwerwiegenden Verstéssen gegen wichtige interationale Min-
destverhaltensnormen in den Bereichen wie z.B. Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

Die unter Ziff. 1.15.2 beschriebenen Nachhaltigkeitsrisiken kénnen
sich negativ auf die Rendite des Teilvermégens auswirken. Die be-
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sonderen Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung von Nach-
haltigkeitsansétzen bei diesem Teilvermdgen sind ebenfalls unter
Ziff. 1.15.2 beschrieben.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung investiert unter Vorbehalt von Bst. c), mindestens

zwei Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens:

aa) direkt in Obligationen, Notes sowie andere fest- oder variabel
verzinsliche Forderungswertpapiere und -wertrechte (ein-
schliesslich Asset Backed Securities (ABS)) von privaten, 6f-
fentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Schuldnern
weltweit, welche ein langfristiges aktuelles Rating einer von
der Aufsichtsbehérde anerkannten Ratingagentur von mindes-
tens «BBB-» oder gleichwertig aufweisen. Fehlt ein Rating ei-
ner von der Aufsichtsbehérde anerkannten Ratingagentur
kann auf eine entsprechende Bonitétsbeurteilung einer ande-
ren anerkannten Ratingagentur, ein Bankenrating oder impli-
zites Rating abgestellt werden.

ab) in engagementerhthende Derivate (Interest Rate und Bond
Futures, Interest Rate Swaps, Inflation Linked Swaps und Cre-
dit Default Swaps) (angerechnet jeweils zu ihrem Basiswert-
4quivalent) auf die in Bst. aa) erwahnten Anlagen.

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. ¢) insgesamt

hochstens ein Drittel des Vermogens des Teilvermégens investieren:

ba)  direkt in Obligationen, Notes sowie andere fest- oder variabel
verzinsliche Forderungswertpapiere und -wertrechte (ein-
schliesslich Asset Backed Securities) von privaten, 6ffentlich-
rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Schuldnem weltweit,
welche die unter Bst. aa) genannten Voraussetzungen nicht
erfillen;

bb)  direkt in Wandelobligationen, Wandel-Notes und Optionsan-
leihen von privaten, 6ffentlich-rechtlichen und gemischtwirt-
schaftlichen Emittenten weltweit und in allen Wahrungen;

bc)  direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine,
etc.) von Unternehmen weltweit;

bd)  Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, die in
Forderungswertpapiere/-rechte oder Geldmarktinstrumente
investieren;

be) direkt in Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit und in
allen Wahrungen;

bf)  inauf alle Wahrungen lautende Guthaben auf Sicht und Zeit;

bg) in auf alle Wahrungen lautende strukturierte Produkte wie na-
mentlich Zertifikate, denen hauptsachlich Anlagen gemass
Bst. aa) und ab) zugrundeliegen, von Emittenten weltweit;

bh) in engagementerhéhende Derivate (Interest Rate und Bond
Futures, Interest Rate Swaps, Inflation Linked Swaps und Cre-
dit Default Swaps) (angerechnet jeweils zu ihrem Basiswert-
4quivalent) auf die in Bst. ba) bis bg) erwdhnten Anlagen.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschran-

kungen einzuhalten:

ca) hochstens 25% in Wandelobligationen, Wandel-Notes und
Optionsanleihen;

cb)  hdchstens 30% in Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Ka-
pitalanlagen;

cc) hochstens 30% in engagementerhdhende Derivate zu Anla-
gezwecken;

cd) hochstens 20% in Asset Backed Securities (ABS);

ce) hochstens 30% in Anlagen in Schwellenlandemn (Emerging
Markets).

Die zur Deckung von Derivaten notwendigen geldnahen Mittel wer-

den bei der Berechnung der Bestimmungen gemass be) und bf) nicht

mitgerechnet.

Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate einsetzen.

Baloise Fund Invest (CH) — Aktien Schweiz

Anlageziel

Das Anlageziel dieses Teilvermogens besteht hauptséchlich darin, ei-
nen angemessenen Anlageertrag durch direkte und indirekte Anla-
gen in ein Portfolio von Aktien von Schweizer Unternehmen zu erzie-
len. Bei der Gewichtung von Titeln und Sektoren orientiert sich der
Vermégensverwalter am Schweizer Aktienmarkt und selektiert die

a)

b)

O]

D)

a)

Aktien in seinem Ermessen nach einem quantitativen sowie qualitati-
ven Auswahlverfahren. Das Portfolio ist breit diversifiziert. Es wird bei
héherer Rendite langfristig eine im Vergleich zu herkémmlichen Akti-
enportfolios tiefere Volatilitit angestrebt. Die Fondsleitung bietet
nicht Gewahr daflr, dass dieses Anlageziel erreicht wird.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermdgens

des Teilvermdgens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genuss-
scheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine, etc.)
von Untemnehmen, die ihren Sitz in der Schweiz haben oder
den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in der
Schweiz auslben;

ab) Derivate (einschliesslich Warrants) auf in Bst. aa) erwéhnten
Anlagen.

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. c) insgesamt

héchstens ein Drittel des Vermogens des Teilvermdgens investieren

in:

ba) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genuss-
scheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine, etc.)
von Unternehmen, welche die unter Bst. aa) genannten Vo-
raussetzungen nicht erfillen;

bb)  Forderungswertpapiere und -wertrechte (inklusive Wandelob-
ligationen, Wandel-Notes und Optionsanleihen) von Emitten-
ten weltweit und in allen W&hrungen;

bc)  Anteile anderer kollektive Kapitalanlagen, die in Beteiligungs-
wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren;

bd)  Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit und in allen
Wahrungen;

be) Guthaben auf Sicht und Zeit i.S.v. § 8 Ziff. 2 Bst. e) des
Fondsvertrags;

bf)  strukturierte Produkte, die gemass ihrer Anlagepolitik haupt-
séachlich in Anlagen gemass Bst. aa) und ab) investieren;

bg) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die in Bst. ba) bis bf)
erwahnten Anlagen.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschran-

kungen einzuhalten:

ca) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt héchstens 10%,
im Falle von Exchange Traded Funds insgesamt héchstens
30%.

Baloise Fund Invest (CH) — Aktien Schweiz passiv

Anlageziel

Bei seinen Anlagen bildet das Teilvermdgen den in der Tabelle am
Ende des Prospekts aufgefiihrten Referenzindex nach. Dabei kann
es vorkommen, dass das Teilvermdgen nicht in samtliche Titel des
Referenzindexes investiert, sondern auf eine reprasentative Auswahl
des Referenzindexes zurlickgreift. Die Tracking Error Minimierung re-
lativ zum Referenzindex erfolgt mittels eines Mehrfaktorenmodells.
Griuinde fur die Limitierung des Portfolios auf eine reprasentative Aus-
wahl des Referenzindexes kénnen neben den nachfolgend aufge-
fuhrten Anlagebegrenzungen und sonstigen rechtlichen und behérd-
lichen Beschrénkungen auch anfallende Kosten und Aufwendungen
des Teilvermdgens sowie die llliquiditat bestimmter Anlagen sein.

Anlagepolitik
Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermdgens:
aa) direkt in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien,

Genussscheine,  Genossenschaftsanteile, — Partizipations-

scheine, ADR/GDR etc.):

— von Unternehmen, die im Referenzindex (geméass Tabelle
am Ende des Prospekts) enthalten sind oder von denen
aufgrund der fur den Referenzindex vorgesehenen Auf-
nahmekriterien mit grosser Wahrscheinlichkeit zu erwar-
ten ist, dass sie in den Referenzindex aufgenommen wer-
den. Anlagen von Unternehmen, die aus dem Referenzin-
dex gestrichen werden oder die wider Erwarten nicht in
den Referenzindex aufgenommen werden, mussen unter
Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer an-
gemessenen Frist verdussert werden, es sei denn sie er-
fillen die Voraussetzungen geméss Bst. ba). In letzterem
Fall werden sie den Anlagen geméss Bst. ba) zugerech-
net.
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ab) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die oben unter
Bst. aa) erwdhnten Anlagen. Derivate werden mit ihrem Ba-
siswertaquivalent angerechnet, wobei engagementer-ho-
hende Derivate dazugerechnet werden und engagementredu-
zierende Derivate abgezogen werden.

Die Fondsleitung kann zudem insgesamt hochstens 10% des Ver-

mogens des Teilvermdgens investieren:

ba) direkt in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien,
Genussscheine,  Genossenschaftsanteile,  Partizipations-
scheine, ADR/GDR etc.) von Unternehmen weltweit, die be-
zlglich Indexzugehorigkeit den in Bst. aa) genannten Anforde-
rungen nicht gentigen;

bb)  direkt in auf alle Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente
von Emittenten weltweit (inkl. Emerging Markets);

bc) in auf alle Wahrungen lautende Guthaben auf Sicht und Zeit;

bd) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen,
die in Beteiligungswertpapiere oder -wertrechte oder in Geld-
marktinstrumente gemass Bst. aa), ba) oder bb) investieren;

Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate einsetzen.

Baloise Fund Invest (CH) — Equity Switzerland Corporate Gov-
ernance passive

Anlageziel
Durch Anwendung der in Ziff. 6.3 des Prospekts beschriebenen
Nachhaltigkeitsansétze ~ allgemeine  Ausschliisse, ESG-

Integration und Stewardship, handelt es sich um ein Kollektivver-
mégen mit Nachhaltigkeitsbezug.

Bei seinen Anlagen bildet das Teilvermdgen den in der Tabelle am
Ende des Prospekts aufgefiihrten Referenzindex nach. Dabei kann
es vorkommen, dass das Teilvermdgen nicht in samtliche Titel des
Referenzindexes investiert, sondern auf eine repréasentative Auswahl
des Referenzindexes zurlickgreift. Die Tracking Error Minimierung re-
lativ zum Referenzindex erfolgt mittels eines Mehrfaktorenmodells.
Griinde fir die Limitierung des Portfolios auf eine reprasentative Aus-
wahl des Referenzindexes kénnen neben den nachfolgend aufge-
flhrten Anlagebegrenzungen, Ausschlissen und sonstigen rechtli-
chen und behérdlichen Beschrankungen auch anfallende Kosten und
Aufwendungen des Teilvermogens sowie die llliquiditat bestimmter
Anlagen sein.

Der Referenzindex misst unter Berlicksichtigung der Faktoren Um-
welt, Soziales und Governance die Entwicklung von Beteiligungs-
wertpapieren und -wertrechten von Schweizer Unternehmen, die im
Referenzindex enthalten sind. Dadurch sollen nachhaltig wirtschaf-
tende Unternehmen und somit eine langfristige, nachhaltigere Aus-
richtung der Schweizer Wirtschaft geférdert werden. Durch die
Nachbildung des Referenzindexes, dessen Methodologie unter an-
derem die in Ziff. 6.3 des Prospekts beschriebenen Nachhaltigkeits-
anséatze «Ausschlisse» und <ESG Integration» beinhaltet, sowie
durch die Anwendung der Nachhaltigkeitsansatze «Ausschliisse»,
«ESG Integration» und «Stewardship» durch den Vermogensver-
walter handelt es sich um ein Kollektivwermdgen mit Nachhaltigkeits-
bezug.

Die Methodologie des Referenzindexes sieht vor, dass fiir alle Unter-
nehmen, welche im Stammindex (Swiss Performance Index (SPI))
enthalten sind, ein «Ethos Faktor» bestimmt wird, welcher in Abhan-
gigkeit zu den folgenden Subfaktoren steht: (1) Ausschluss von bzw.
Subfaktor von O fir Unternehmen in kritischen Geschéftsfeldern
und/oder mit schweren ESG-Kontroversen geméss der Ethos ESG
Methodik (konventionelle und nicht konventionelle Rustung, Kem-
energie, Tabak, Gliicksspiele, Pornografie, gentechnisch veranderte
Organismen (GVO) in der Agrochemie, Kohle (Abbau von Kohle und
Erzeugung von Elektrizitat aus Kohle), grobe Verstésse in den Berei-
chen Geschéftsethik, Corporate Governance und Soziales gemass
den Ethos-Prinzipien); (2) Tieferer Subfaktor von 0.75 fir Unterneh-
men mit einem Ethos Carbon Rating von C auf einer Skala von
héchstens A+ bis C; (3) Tieferer Subfaktor von O bis 0.75 fir Unter-
nehmen, welche gewisse Negativkriterien beziglich Corporate
Governance Risiken (z.B. Ubervertretung von Grossaktionaren,
geringere Grosse und Unabhangigkeit des Verwaltungsrates, Amter-
kumulation usw.) erfilllen. Gegentber dem Stammindex (SPI) wer-
den im Referenzindex jene Unternehmen mit einem «Ethos Faktor
von 1 Ubergewichtet und solche mit einem tieferen «Ethos Faktor»
untergewichtet, wobei eine Ubergewichtung von Unternehmen, de-
ren Indexgewichtung bereits tiber 15% liegt, vermieden wird.

a)

b)

o)

Sofern nicht bereits durch die beschriebene Methodologie des Refe-
renzindexes vom Anlageuniversum ausgeschlossen, nimmt der Ver-
mogensverwalter bei sdmtlichen Anlagen des Teilvermdgens zusétz-
lich die in Ziff. 6.3 dieses Prospekts beschriebenen Ausschliisse vor,
namentlich gemass aktueller Liste «Empfehlungen zum Aus-
schluss» des SVVK-ASIR. Zusétzlich werden durch den Vermo-
gensverwalter Unternehmen mit Umsatz in kritischen Geschéfts-
feldern im Bereich von aufgrund ihres militarischen und zivilen Scha-
digungspotentials kontroverser Waffen, wobei fir Atomwaffen eine
Umsatzschwelle von 1% gilt, oder einem Umsatz von mehr als 10%
aus einer Geschaftstatigkeit im Bereich der Kohle oder der Forde-
rung und Produktion von nicht konventionellem Erdél und Gas (ein-
schliesslich arktischer Bohrungen) systematisch ausgeschlossen.
Zudem tatigt der Vermégensverwalter keine Anlagen in im Referen-
zindex enthaltene Unternehmen, sofern diese bei vorhandenem
ESG-Rating kein Mindest-ESG-Rating von B auf einer von MSCI
Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften erstellten ESG-Rating Skala
von héchstens AAA bis CCC aufweisen.

Durch die Anwendung zusatzlicher Nachhaltigkeitsansatze durch den
Vermogensverwalter kann es dazu kommen, dass der Referenzindex
nur teilweise abgebildet wird und dadurch eine Abweichung der Wer-
tentwicklung des Teilvermégens gegeniber dem Referenzindex ent-
steht (Tracking Error). Falls ein Ausschluss eines Unternehmens aus
dem Referenzindex aufgrund der zusétzlichen Nachhaltigkeitsansatze
des Vermdégensverwalters zu einem Tracking Error von mehr als 1.0
% flihren wirde, kann der Vermégensverwalter den entsprechenden
Titel, anstatt diesen auszuschliessen, auch im Vergleich zu seinem
Indexgewicht untergewichten. Dies kann dazu fiihren, dass die zu-
satzlichen Nachhaltigkeitsaspekte des Vermdgensverwalters nicht in
vollem Umfang umgesetzt werden.

Die unter Ziff. 1.15.2 beschriebenen Nachhaltigkeitsrisiken kénnen
sich negativ auf die Rendite des Teilvermégens auswirken. Die be-
sonderen Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung von Nach-
haltigkeitsansétzen bei diesem Teilvermogen sind ebenfalls unter
Ziff. 1.15.2 beschrieben.

Anlagepolitik
Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermogens:
aa) direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien,

Genussscheine,  Genossenschaftsanteile, — Partizipations-

scheine, ADR/GDR etc.):

— von Unternehmen, die im Referenzindex (geméss Tabelle
am Ende des Prospekts) enthalten sind oder von denen
aufgrund der fur den Referenzindex vorgesehenen Auf-
nahmekriterien mit grosser Wahrscheinlichkeit zu erwar-
ten ist, dass sie in den Referenzindex aufgenommen wer-
den. Anlagen von Unternehmen, die aus dem Referenzin-
dex gestrichen werden oder die wider Erwarten nicht in
den Referenzindex aufgenommen werden, missen unter
Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer an-
gemessenen Frist verdussert werden, es sei denn sie er-
flllen die Voraussetzungen geméss Bst. ba). In letzterem
Fall werden sie den Anlagen geméss Bst. ba) zugerech-
net.

ab) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die oben unter

Bst. aa) erwahnten Anlagen. Derivate werden mit ihrem Ba-

siswertaquivalent angerechnet, wobei engagementerhéhende

Derivate dazugerechnet werden und engagementreduzierende

Derivate abgezogen werden.

Die Fondsleitung kann zudem insgesamt hochstens 10% des Ver-
mdgens des Teilvermdgens investieren:
ba) direkt in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien,
Genussscheine,  Genossenschaftsanteile, — Partizipations-
scheine, ADR/GDR etc.) von Unternehmen weltweit, die be-
zuglich Indexzugehérigkeit den in Bst. aa) genannten Anforde-
rungen nicht genligen;
bb)  direkt in auf alle Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente
von Emittenten weltweit (inkl. Emerging Markets);
bc) in auf alle Wahrungen lautende Guthaben auf Sicht und Zeit;
bd) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen,
die in Beteiligungswertpapiere oder -wertrechte oder in Geld-
marktinstrumente gemass Bst. aa), ba) oder bb) investieren;
Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate einsetzen.
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Baloise Fund Invest (CH) — Equity World ESG Low Carbon

Anlageziel
Durch Anwendung der in Ziff. 6.3 des Prospekts beschriebenen
Nachhaltigkeitsansétze ~ allgemeine  Ausschlisse, ESG-

Integration und Stewardship, handelt es sich um ein Kollektivver-
mogen mit Nachhaltigkeitsbezug.

Bei seinen Anlagen bildet das Teilvermégen den in der Tabelle am
Ende des Prospekts aufgefiihrten Referenzindex nach. Dabei kann
es vorkommen, dass das Teilvermogen nicht in samtliche Titel des
Referenzindexes investiert, sondern auf eine représentative Auswahl
des Referenzindexes zurtickgreift. Die Tracking Error Minimierung re-
lativ zum Referenzindex erfolgt mittels eines Mehrfaktorenmodells.
Grinde fur die Limitierung des Portfolios auf eine représentative Aus-
wahl des Referenzindexes kénnen neben den nachfolgend aufge-
fiihrten Anlagebegrenzungen, Ausschlissen und sonstigen rechtli-
chen und behérdlichen Beschrankungen auch anfallende Kosten und
Aufwendungen des Teilvermogens sowie die llliquiditat bestimmter
Anlagen sein.

Der Referenzindex misst unter Beriicksichtigung der Faktoren Um-
welt, Soziales und Governance die Entwicklung von Beteiligungs-
wertpapieren und -wertrechten von Unternehmen weltweit, die im
Referenzindex enthalten sind. Dadurch sollen nachhaltig wirtschaf-
tende Unternehmen und somit eine langfristige, nachhaltigere Aus-
richtung der globalen Wirtschaft gefordert werden. Durch die Nach-
bildung des Referenzindexes, dessen Methodologie unter anderem
die in Ziff. 6.3 des Prospekts beschriebenen Nachhaltigkeitsansétze
«Ausschliisse» und «ESG Integration» beinhaltet, sowie durch die An-
wendung der Nachhaltigkeitsansatze «Ausschlisse», <ESG Integra-
tion» und «Stewardship» durch den Vermdgensverwalter handelt es
sich um ein Kollektivermégen mit Nachhaltigkeitsbezug.

Aus einem vom Indexanbieter regional bestimmten Referenzuniver-
sum werden zur Beriicksichtigung von ESG-Faktoren zunéchst Un-
ternehmen mit einem Umsatz aus kontroversen Geschiftsfel-
dern im Bereich Landminen und Streubomben sowie Tabakprodukte
oder einem Umsatz von mehr als 10% aus einer Geschaftstatigkeit
im Bereich Kohleférderung und von mehr als 20% im Bereich Koh-
lereserven oder Produktion von Elektrizitdt aus Kohle systematisch
ausgeschlossen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen,
welche aufgrund ihrer Geschaftstétigkeiten und -praktiken, Produkte
oder Dienstleistungen geméss der Liste fir ESG-Kontroversen des
norwegischen Government Pension Fund als Unternehmen mit
schweren ESG-Kontroversen eingestuft werden sowie auch Unter-
nehmen, welche sich Uber grundlegende Corporate Governance
Prinzipen beziiglich Aktionérsrechte hinwegsetzen (z.B. Ausgabe nur
stimmrechtsloser Aktien). Durch Anwendung eines Carbon Intensity
Filter wird in einem weiteren Schritt die COo-Intensitét der verblei-
benden Unternehmen durch Bestimmung des Verhaltnisses der vom
Unternehmen erzielten Einnahmen zu den Treibhausgasemissionen
aus Quellen, die dem Unternehmen gehéren oder von ihm kontrolliert
werden, sowie aus der Erzeugung von Strom, Dampf oder Warme,
die vom Unternehmen verbraucht werden, gemessen. In den Refe-
renzindex aufgenommen werden sodann nur 90% der Unternehmen
innerhalb regionaler Landergruppen mit der jeweils besten Bewer-
tung. Bei der Zusammensetzung des Referenzindexes wird die Ver-
zerrung der Gewichtung einzelner Sektoren gegentiber dem Refe-
renzuniversum durch die Anwendung einer Begrenzung der Aus-
schliisse pro regionaler Léandergruppe auf jeweils 50% der
Unternehmen pro Sektor eingeschrankt.

Sofern nicht bereits durch die beschriebene Methodologie des Refe-
renzindexes vom Anlageuniversum ausgeschlossen, nimmt der Ver-
mogensverwalter bei samtlichen Anlagen des Teilvermégens zusétz-
lich die in Ziff. 6.3 dieses Prospekts beschriebenen Ausschliisse vor,
namentlich geméss aktueller Liste «Empfehlungen zum Aus-
schluss» des SVVK-ASIR. Zusétzlich werden durch den Vermo-
gensverwalter Unternehmen mit Umsatz in kritischen Geschéfts-
feldern im Bereich von aufgrund ihres militérischen und zivilen Scha-
digungspotentials kontroverser Waffen, wobei fiir Atomwaffen eine
Umsatzschwelle von 1% gilt, oder einem Umsatz von mehr als 10%
aus einer Geschaftstatigkeit im Bereich der Kohle oder der Férde-
rung und Produktion von nicht konventionellem Erdél und Gas (ein-
schliesslich arktischer Bohrungen) systematisch ausgeschlossen.
Zudem tatigt der Vermogensverwalter keine Anlagen in im Referen-
zindex enthaltene Unternehmen, sofern diese bei vorhandenem
ESG-Rating kein Mindest-ESG-Rating von B auf einer von MSCI

a)

b)

©)

Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften erstellten ESG-Rating Skala
von héchstens AAA bis CCC aufweisen.

Durch die Anwendung zusatzlicher Nachhaltigkeitsansatze durch den
Vermégensverwalter kann es dazu kommen, dass der Referenzindex
nur teilweise abgebildet wird und dadurch eine Abweichung der Wer-
tentwicklung des Teilvermdégens gegeniber dem Referenzindex ent-
steht (Tracking Error). Falls ein Ausschluss eines Unternehmens aus
dem Referenzindex aufgrund der zusétzlichen Nachhaltigkeitsansétze
des Vermdgensverwalters zu einem Tracking Error von mehr als 1.0
% fuhren wiirde, kann der Vermégensverwalter den entsprechenden
Titel, anstatt diesen auszuschliessen, auch im Vergleich zu seinem
Indexgewicht untergewichten. Dies kann dazu fihren, dass die zu-
satzlichen Nachhaltigkeitsaspekte des Vermogensverwalters nicht in
vollem Umfang umgesetzt werden.

Die unter Ziff. 1.15.2 beschriebenen Nachhaltigkeitsrisiken kénnen
sich negativ auf die Rendite des Teilvermdgens auswirken. Die be-
sonderen Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung von Nach-
haltigkeitsanséatzen bei diesem Teilvermdgen sind ebenfalls unter
Ziff. 1.156.2 beschrieben.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermdgens:

aa) direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien,

Genussscheine,  Genossenschaftsanteile,  Partizipations-

scheine, ADR/GDR etc.):

— von Unternehmen, die im Referenzindex (geméss Tabelle
am Ende des Prospekts) enthalten sind oder von denen
aufgrund der fur den Referenzindex vorgesehenen Auf-
nahmekriterien mit grosser Wahrscheinlichkeit zu erwar-
ten ist, dass sie in den Referenzindex aufgenommen wer-
den. Anlagen von Unternehmen, die aus dem Referenzin-
dex gestrichen werden oder die wider Erwarten nicht in
den Referenzindex aufgenommen werden, mussen unter
Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer an-
gemessenen Frist verdussert werden, es sei denn sie er-
flllen die Voraussetzungen geméss Bst. ba). In letzterem
Fall werden sie den Anlagen geméss Bst. ba) zugerech-
net.

ab) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die oben unter

Bst. aa) erwahnten Anlagen. Derivate werden mit ihrem Ba-

siswertaquivalent angerechnet, wobei engagementerhdhende

Derivate dazugerechnet werden und engagementreduzierende

Derivate abgezogen werden.

Die Fondsleitung kann zudem insgesamt hochstens 10% des Ver-
mdgens des Teilvermdgens investieren:
ba) direkt in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien,
Genussscheine,  Genossenschaftsanteile, — Partizipations-
scheine, ADR/GDR etc.) von Unternehmen weltweit, die be-
zuiglich Indexzugehérigkeit den in Bst. aa) genannten Anforde-
rungen nicht genligen;
bb)  direkt in auf alle Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente
von Emittenten weltweit (inkl. Emerging Markets);
bc) in auf alle Wahrungen lautende Guthaben auf Sicht und Zeit;
bd) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen,
die in Beteiligungswertpapiere oder -wertrechte oder in Geld-
marktinstrumente gemass Bst. aa), ba) oder bb) investieren;
Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate einsetzen.

1.10.2 Anlagebeschrankungen der Teilvermoégen

Detaillierte Angaben zu den Anlagebeschrénkungen der Teilvermdgen sind
aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 2, & 15) ersichtlich. Nachfolgend erfolgt
lediglich eine nicht abschliessende Darstellung der wichtigsten Risikovertei-
lungsvorschriften.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Pro-
dukte vorbehaltlich von abweichenden fondsvertraglichen Bestimmungen
hochstens 20% des Vermégens eines Teilvermogens in Effekten und Geld-
marktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Ef-
fekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als
10% des Vermogens eines Teilvermdgens angelegt sind, darf 60% des
Vermégens des entsprechenden Teilvermdgens nicht bersteigen. In Ab-
weichung davon kann fur die Teilvermégen Baloise Fund Invest (CH) — Ak-
tien Schweiz passiv, Baloise Fund Invest (CH) — Equity Switzerland Corpo-
rate Governance passive und Baloise Fund Invest (CH) — Equity World ESG
Low Carbon bei Emittenten bzw. Schuldnern, die in dem in der Tabelle am
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Ende des Prospekts bezeichneten, breit diversifizierten Index enthalten sind,
die Limite von 20% Uberschritten werden, und zwar bis zu deren prozentu-
aler Gewichtung im Referenzindex zuzliglich 2%. Abweichungen in diesem
Sinne sind nur unter der Voraussetzung zuléssig sind, dass das Fondsver-
mdgen jederzeit in mindestens flinfzehn verschiedene Unternehmen inves-
tiert ist. Dadurch kann es zu einer Konzentration des Vermdgens des Teil-
vermogens auf einige wenige im Index enthaltene Titel kommen, was zu
einer Erhohung der titelspezifischen Risiken fiihrt. Dies kann zu einem Ge-
samtrisiko des Teilvermdgens fuhren, welches iber dem Risiko des Indexes
(Marktrisiko) liegt. Ebenfalls in Abweichung zu der vorstehend genannten
Risikoverteilung darf die Fondsleitung fir das Teilvermdgen Baloise Fund
Invest (CH) — Aktien Schweiz einschliesslich der Derivate und strukturierten
Produkte héchstens 25% des Vermégens des Teilvermégens in Effekten
und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Das Fondsver-
mdgen muss jederzeit in mindestens fiinfzehn verschiedene Unternehmen
investiert sein.

Die Fondsleitung kann fiir die Teilvermégen bis zu 100% des Vermdgens
der Teilvermégen in Effekten oder Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten anlegen, wenn diese von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisa-
tionen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mit-
gliedstaat der Européischen Union angehdren, begeben oder garantiert
werden. Als Emittenten bzw. Garanten sind zugelassen: OECD-Staaten,
Europaische Union (EU), Europarat, Internationale Bank fir Wiederaufbau
und Entwicklung (Weltbank), Européische Bank fiir Wiederaufbau und Ent-
wicklung, Europaische Investitionsbank, Interamerikanische Entwicklungs-
bank, Asiatische Entwicklungsbank, Afrikanische Entwicklungsbank.

1.10.3 Derivateinsatz der Teilvermégen

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf
jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhéltnissen nicht zu einer Ab-
weichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung des
Anlagecharakters der Teilvermégen fiihren.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung.
Die Derivate kénnen Teil der Anlagestrategie bilden und werden nicht nur
zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt. Im Zusammenhang mit
kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungs-
absicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von
Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die
Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder Put-
Optionen, Swaps, Credit Default Swaps (CDS) und Termingeschafte (Fu-
tures und Forwards), wie sie im Fondsvertrag n&her beschrieben sind (vgl.
§ 12), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zuléssig
sind. Die Derivate kénnen an einer Bérse oder an einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt oder OTC (over the
counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch
dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Ver-
pflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Scha-
den verursacht.

Mit einem CDS wird das Ausfallrisiko einer Kreditposition vom Risikoverkau-
fer auf den Risikokaufer Ubertragen. Dieser wird daftr mit einer Prémie ent-
schadigt. Die Héhe dieser Pramie hangt u.a. von der Wahrscheinlichkeit
des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab; beide
Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit CDS verbun-
dene Risiko erhoht. Die Fondsleitung kann fur die Teilvermdgen sowohl als
Risikoverkaufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Markt-
verhéltnissen weder eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Vermogen
der Teilvermdgen austiben noch einem Leerverkauf entsprechen.

1.10.4 Sicherheitenstrategie

Im Rahmen des Einsatzes von Anlagetechniken und bei OTC-Geschaften

nimmt die Fondsleitung in Ubereinstimmung mit der KKV-FINMA Sicher-

heiten entgegen, wodurch das eingegangene Gegenparteirisiko reduziert

werden kann.

Die Fondsleitung akzeptiert derzeit folgende Arten von Vermogenswerten

als zuléssige Sicherheiten:

- Barmittel in Schweizer Franken, Euro oder US-Dollar oder einer Re-
ferenzwahrung eines Teilvermdgens;

- Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder -wert-
rechte, die durch OECD-Mitgliedstaaten oder eine 6ffentlich-rechtli-

che Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisa-
tionen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
EU-Mitgliedstaat angehdren, ausgegeben oder garantiert werden;

- Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder
-wertrechte von einem Emittenten mit Sitz in einem OECD-
Mitgliedstaat;

- Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, die an einer
Bdrse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt in der Schweiz, in einem EU-Mitgliedstaat, einem
OECD-Mitgliedstaat oder in den Vereinigten Staaten von Amerika
(USA) gehandelt werden und Aktien die in einem breit diversifizierten
Leitindex vertreten sind.

Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder -wertrechte

mussen grundséatzlich tber ein langfristiges Mindest-Rating von «A-» oder

gleichwertig bzw. ein kurzfristiges Mindest-Rating von «A-2» oder gleichwer-
tig verfiigen.

Wird ein Emittent bzw. eine Sicherheit durch Standard & Poors, Moody's

oder Fitch mit unterschiedlichen Ratings eingestuft, gilt das niedrigste der

Ratings.

Die Fondsleitung ist berechtigt, in Bezug auf bestimmte OECD-Staaten und

Aktienindizes und deren Aufnahme in die Liste der zuléssigen Lander bzw.

Leitindizes Einschrénkungen vorzunehmen oder sie aus der Liste auszu-

schliessen oder, auf allgemeinerer Ebene, gegeniiber Gegenparteien und

Vermittlern weitere Beschrénkungen der zulassigen Sicherheiten geltend zu

machen.

Die Fondsleitung bestimmt den erforderlichen Umfang der Besicherung auf

der Grundlage der anwendbaren Risikoverteilungsvorschriften und unter

Beriicksichtigung der Art und Eigenschaften der Geschéfte, der Bonitat der

Gegenparteien und der herrschenden Marktbedingungen. Bei einer Effek-

tenleihe vereinbart die Fondsleitung mit dem Borger bzw. Vermittler, dass

dieser zugunsten der Fondsleitung Sicherheiten verpfandet oder zu Eigen-

tum Ubertragt, deren Wert angemessen ist und jederzeit mindestens 100%

des Verkehrswerts der ausgeliehenen Effekten betragt.

Entgegengenommene Sicherheiten werden mindestens bérsentéglich be-

wertet. Die Fondsleitung verfiigt fir alle als Sicherheiten entgegengenom-

menen Arten von Vermdgenswerten (iber eine Haircut-Strategie. Bei einem

Haircut (Sicherheitsmarge) handelt es sich um einen Abschlag auf den Wert

eines als Sicherheit entgegengenommenen Vermogenswerts, um der Tat-

sache Rechnung zu tragen, dass sich die Bewertung oder das Liquiditats-
profil dieses Vermdgenswerts von Zeit zu Zeit verschlechtern kann. Die

Haircut-Strategie berticksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen Vermo-

genswerte, insbesondere die Art und Kreditwiirdigkeit des Emittenten der

Sicherheiten sowie die Preisvolatilitat der Sicherheiten. Im Rahmen der Ver-

einbarungen mit der jeweiligen Gegenpartei, die moglicherweise Mindest-

transferbetrage beinhalten, beabsichtigt die Fondsleitung, dass jede entge-
gengenommene Sicherheit einen an die Haircut-Strategie angepassten

Wert hat.

Basierend auf der Haircut-Strategie der Fondsleitung erfolgen grundsétzlich

folgende Abschlage:

Art der Sicherheit Abschlag

Barmittel in Schweizer Franken, Euro oder US-Dollar oder | 0%
einer Referenzwahrung eines Teilvermégens

Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere | 0,5%-5%
oder -wertrechte, die durch OECD-Mitgliedstaaten oder
eine offentlich-rechtliche Kérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen &ffentlich-rechtli-
chen Charakters, denen die Schweiz oder ein EU-
Mitgliedstaat angehdren, ausgegeben oder garantiert wer-
den

Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere | 1%-8%
oder -wertrechte von einem Emittenten mit Sitz in einem

OECD-Mitgliedstaat

Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, die an | 5%-15%
einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Pub-
likum offen stehenden Markt in der Schweiz, in einem EU-
Mitgliedstaat, einem OECD-Mitgliedstaat oder in den Ver-
einigten Staaten von Amerika (USA) gehandelt werden
und Aktien die in einem breit diversifizierten Leitindex ver-

treten sind
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Die Fondsleitung behélt sich gegentiber Gegenparteien und Vermittlern das
Recht vor, insbesondere im Falle ungewdhnlicher Marktvolatilitat die Ab-
schlage auf die Sicherheiten zu erhdhen, sodass die Teilvermégen tber h-
here Sicherheiten verfiigen, um das Gegenparteirisiko zu reduzieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte mussen bei der Verwaltung der
Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA
erfullen. Insbesondere achtet die Fondsleitung auf eine angemessene Di-
versifikation der Sicherheiten nach Landermn, Markten und Emittenten. Die
Konzentrationsrisiken bei Emittenten gelten als angemessen diversifiziert,
wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht
mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben
Ausnahmen fiir &ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art.
83 KKV.

Die Fondsleitung kann erhaltene Barsicherheiten nur in der entsprechenden
Wahrung als flissige Mittel, in Staatsanleihen von hoher Qualitét sowie di-
rekt oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit kurzer Laufzeit anlegen oder
diese als «Reverse Repo» verwenden.

Einem Teilvermégen kann ein Verlust aus der Wiederanlage von erhaltenen
Barsicherheiten entstehen, insbesondere wenn die Anlage, welche mit den
erhaltenen Barsicherheiten getatigt wird, an Wert verliert. Durch die Wert-
minderung einer solchen Anlage reduziert sich der zur Ruckiiberweisung an
die Gegenpartei verfiigbare Betrag. Eine allfallige Differenz zum Wert der
erhaltenen Barsicherheiten ist durch das betreffende Teilvermdgen zu be-
gleichen, wodurch diesem ein Verlust entsteht.

Andere Sicherheiten als fliissige Mittel dirfen nicht ausgeliehen, weiterver-
pfandet, verkauft, neu angelegt noch im Rahmen eines Pensionsgeschafts
oder als Deckung von Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten
verwendet werden.

Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die er-
haltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beauf-
sichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den
Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Ge-
genpartei unabhangig ist.

1.1 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermégens ergibt
sich aus der der betreffenden Anteilklasse am Verkehrswert des Vermdgens
dieses Teilvermogens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Ver-
bindlichkeiten dieses Teilvermogens, die der betreffenden Anteilklasse zu-
geteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
entsprechenden Klasse. Er wird auf die kleinste géngige Einheit der Rech-
nungseinheit gerundet.

1.12  Vergitungen und Nebenkosten

1.12.1 Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermo-
gens bzw. der Anleger

Detaillierte Angaben zu den Vergiitungen und Nebenkosten je Teilvermogen
sind der Tabelle am Ende des Prospekts zu entnehmen.

Zusétzlich konnen den Teilvermégen die weiteren in § 20 des Fondsver-
trags aufgefihrten Vergitungen und Nebenkosten in Rechnung gestellt
werden.

Die effektiv angewandten Satze je Teilvermdgen sind jeweils aus dem Jah-
res- und Halbjahresbericht ersichtlich.

1.12.2 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten Kosten (Total Expense Ratio, TER), die den
Teilvermogen laufend belastet wurden, ist aus der Tabelle am Ende des
Prospekts ersichtlich.

1.12.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Ent-

schadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von

der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere

folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Vorratighalten und Abgabe von Marketingdokumenten und rechtli-
chen Dokumenten;

- Weiterleiten bzw. Zugénglichmachen von gesetzlich vorgeschriebe-
nen und anderen Publikationen;

1 Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung,
z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fiir beide
Geschlechter.

- Wahrnehmung von Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Abklérung der
Kundenbedrfnisse und Vertriebseinschrankungen;

- Abklaren und Beantworten von auf das Anlageprodukt oder die den
Anbieter bezogenen speziellen Anfragen von Anlegern;

- Pflege bestehender Anleger;

- Schulung von Vertriebsmitarbeitern;

- Ernennung und Uberwachung von Untervertreibern;

- Beauftragung einer Prifgesellschaft mit der Priifung der Einhaltung
gewisser Pflichten des Vertreibers;

- etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise

letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offen-

legung und informieren den Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe

der Entschadigung, die sie fur den Vertrieb erhalten kdnnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhalte-

nen Betrage, welche sie fir die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die kol-

lektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Rabatte zwecks Reduktion

der dem Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermdgen belasteten Gebuhr oder

Kosten direkt an die Anleger bezahlen. Rabatte sind zulassig, sofemn sie

- aus Gebtihren bezahlt werden, welche dem Vermégen des entspre-
chenden Teilvermégens belastet wurden und somit das Vermogen
des Teilvermdgens nicht zusatzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt
werden.

Bei Erflillung von mindestens einer der folgenden Voraussetzungen werden

Rabatte gewahrt:

- das Mindestvolumen in einem bzw. mehreren Teilvermdgen des
Umbrella-Fonds;

- die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungs-
phase des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen.

Der Vermégensverwalter kann in seinem eigenen Ermessen seine Vermo-

gensverwaltungsgebihr ganz oder teilweise an Anleger und weitere Emp-

fanger weiterleiten.

1.12.4 Geblhrenteilungsvereinbarungen und geldwerte Leistun-
gen («Commission sharing agreements» und «Soft Commis-
sions»)

Die Fondsleitung hat fir den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen keine
Gebuhrenteilungsvereinbarungen («commission sharing agreements») ge-
schlossen.

Die Fondsleitung hat fiir den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen keine
Vereinbarungen bezlglich so genannter «soft commissions» geschlossen.

1.12.5 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittel-
bar oder mittelbar selbst verwaltet, oder die von einer Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung, Be-
herrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, wird keine Ausgabe- und Riicknahmekommission belastet.

1.13  Einsicht der Berichte

Weitere Informationen tiber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen sind
im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und
die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der De-
potbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.14

Die Teilvermégen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag),
in dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den Anleger' nach Massgabe der
von ihm erworbenen Fondsanteile am entsprechenden Teilvermdgen zu be-
teiligen und dieses geméss den Bestimmungen von Gesetz und Fondsver-
trag selbstandig und in eigenem Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt
nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag tbertragenen Auf-
gaben am Fondsvertrag teil. Mit Wirkung per 17. Dezember 2018 wurde

Rechtsform des Umbrella-Fonds
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mit Genehmigung der FINMA das Teilvermégen Baloise Fund Invest (CH)
— IF Obligationen USD in Baloise Fund Invest (CH) — IF Global Bonds CHF
Optimized umbenannt. Mit Wirkung per 1. August 2019 wurde mit Geneh-
migung der FINMA das Ubertragende Teilvermdgen Baloise Fund Invest
(CH) - IF Obligationen Ausland CHF mit dem tibernehmenden Teilverms-
gen Baloise Fund Invest (CH) — IF Obligationen Schweiz CHF vereinigt und
das Ubemehmende Teilvermégen in Baloise Fund Invest (CH) — IF Swiss
Franc Bonds Optimized umbenannt. Mit Wirkung per 20. Februar 2020
wurde der Anlegerkreis des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen auf
nicht qualifizierte Anleger erweitert und das Teilvermdgen Baloise Fund In-
vest (CH) — IF Aktien Welt ex Schweiz in Baloise Fund Invest (CH) — Aktien
Welt ex Schweiz passiv umbenannt. Mit Wirkung per 1. August 2020 wurde
mit Genehmigung der FINMA das Ubertragende Teilvermdgen Baloise Fund
Invest (CH) — Obligationen EUR mit dem Ubemehmenden Teilvermégen
Baloise Fund Invest (CH) — Global Bonds CHF Optimized vereinigt.

Der Anleger ist nur am Vermdgen und am Ertrag desjenigen Teilvermégens
berechtigt, an dem er beteiligt ist. Fir die auf ein einzelnes Teilvermogen
entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermogen.
Gemaéss Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung
der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde fir jedes Teilver-
mogen jederzeit verschiedene Anteilklassen zu schaffen, aufzuheben oder
zu vereinigen.

1.15

Die nachstehenden Risikohinweise beschreiben gewisse Risikofaktoren, die
mit einer Anlage in die Teilvermdgen verbunden sein kénnen. Diese Risiko-
hinweise sollten von Anlegern vor der Anlage in ein Teilvermdgen bertick-
sichtigt werden. Die nachstehenden Risikohinweise sind nicht als umfas-
sende Darstellung aller mit einer Anlage in die Teilvermégen verbundenen
Risiken zu verstehen.

Die wesentlichen Risiken

1.15.1 Allgemeine Risikofaktoren

Allgemeine Anlagerisiken:

Der Wert der Anlagen richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert. Je nach
generellem Bérsentrend und der Entwicklungen der in einem Teilvermégen
gehaltenen Titel kann der Inventarwert erheblich schwanken. Es besteht
keine Gewahr dafir, dass das jeweilige Anlageziel der Teilvermégen erreicht
wird oder dass der Anleger das gesamte von ihm investierte Kapital zurlick-
erhalt, einen bestimmten Ertrag erzielt oder die Anteile zu einem bestimmten
Preis an die Fondsleitung zurlickgeben kann. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit lasst nicht auf kiinftige Anlageergebnisse schliessen.
Marktrisiko:

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko.
Eine Verschlechterung der Marktbedingungen oder eine allgemeine Unsi-
cherheit in Bezug auf die Wirtschaftsmarkte kann zum Rickgang des
Marktwertes bestehender oder potenzieller Anlagen oder zu einer erhéhten
lliquiditat von Anlagen fuihren. Derartige Rickgénge bzw. eine derartige II-
liquiditat konnte(n) zu Verlusten und geringeren Anlagemdglichkeiten fur ein
Teilvermdgen fuhren, das Teilvermogen daran hindern sein Anlageziel er-
folgreich zu erreichen, oder erforderlich machen, dass Anlagen mit einem
Verlust verdussert werden missen wahrend ungiinstige Marktbedingungen
vorherrschen. Ursachen fir Marktrisiken kénnen insbesondere politische
Unsicherheiten, Wahrungsexportbeschrankungen, Anderungen von Geset-
zen und fiskalischen Rahmenbedingungen sein.

Wahrungsrisiko:

Halt ein Teilvermégen Vermégenswerte, die auf eine andere Wahrung als
die Rechnungseinheit lauten, so ist es (soweit solche Fremdwahrungsposi-
tionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausge-
setzt. Sinkende Devisenkurse filhren zu einer Wertminderung der Fremd-
wahrungsanlagen.

Bestimmte Anteilklassen kénnen auf eine andere Referenzwahrung als die
Rechnungseinheit des Teilvermégens lauten. Fur abgesicherte Anteilklas-
sen wird geméss den Bestimmungen im Fondsvertrag eine Absicherungs-
strategie angewendet, die darauf zelt, das Wahrungsrisiko unter Berlick-
sichtigung verschiedener praktischer Uberlegungen zu minimieren. Es be-
steht keine Garantie, dass die Absicherungsstrategie dieses Ziel erreicht.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass keine Aufteilung der Verbindlich-
keiten zwischen den einzelnen Anteilklassen in einem Teilvermdgen erfolgt.
Somit besteht das Risiko, dass unter bestimmten Umstanden Absiche-
rungstransaktionen, die fir eine abgesicherte Anteilklasse vorgenommen
werden, zu Verbindlichkeiten fihren kénnen, die den Nettovermdgenswert
der Ubrigen Anteilklassen dieses Teilvermdgens beeinflussen.

Liquiditat:

Bei Finanzinstrumenten besteht das Risiko, dass ein Markt phasenweise
illiquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Instrumente nicht zum ge-
wiinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewlinschten Menge und/oder
nicht zum erwarteten Preis gehandelt werden kdnnen. Phasenweise illiquide
Finanzmérkte verbunden mit hohen Riicknahmeantragen koénnen dazu fiih-
ren, dass die Fondsleitung méglicherweise die Ruckzahlungen nicht inner-
halb des in diesem Fondsvertrag angegebenen Zeitraums und/oder nicht
ohne erhebliche Beeintrachtigung des Nettoinventarwerts des Teilvermo-
gens vornehmen kann.

Gegenparteirisiko:

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungs-
unféhigkeit des Schuldners, einer Gegenpartei einer héangigen Transaktion
oder des Emittenten oder Garanten einer Effekte oder eines Derivats. Der
Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer solchen Partei hat zur Folge, dass der
Betrag der mit dem Risiko dieser Partei behafteten Anlage teilweise oder
ganzlich verloren geht. Gradmesser fir die Bonitat einer Gegenpartei bildet
u.a. deren Einstufung (Rating) durch Ratingagenturen. Ausserdem ist ein
Teilvermégen dem Risiko ausgesetzt, dass eine erwartete Zahlung oder Lie-
ferung von Vermogenswerten nicht oder nicht fristgemass erfolgt. Markt-
praktiken in Bezug auf die Abwicklung von Transaktionen und die Verwah-
rung von Vermogenswerten kdnnen zu erhohten Risiken fiihren.
Operationelle Risiken:

Die Aktivitaten des Vermdgensverwalters stiitzen sich auf die Verflugbarkeit
von Datenfluss- und Kommunikationssystemen, welche von ihm und von
den anderen in den Anlageprozess beteiligten Parteien benutzt werden.
Sollten diese Systeme temporar ausfallen, génzlich zusammenbrechen oder
der Handel in durch das Teilvermdgen gehaltenen Anlagen aufgrund tech-
nischer oder politischer Probleme ausgesetzt oder aufgehoben werden, be-
steht die Gefahr, dass das Risikomanagement und der Anlageprozess nicht
vollstdndig umgesetzt werden kann oder gar ganzlich ausfallt. Dadurch kann
das Teilvermdgen im Voraus nicht bestimmbaren substantiellen Risiken und
Verlusten ausgesetzt sein.

1.15.2 Spezifische Risikofaktoren

Indexnachbildungsrisiken:

Die Teilvermdgen versuchen die Wertentwicklung ihres jeweiligen Referen-
zindex mithilfe einer Nachbildungs- oder Optimierungsstrategie nachzubil-
den. Es besteht jedoch keine Garantie dafiir, dass sie eine perfekte Nach-
bildung tatsachlich erzielen, und die Teilvermégen konnen eventuell dem
Risiko eines Tracking Error ausgesetzt sein, bei dem es sich um das Risiko
handelt, dass die Renditen gelegentlich die des jeweiligen Referenzindex
nicht genau nachbilden. Dieser Tracking Error kann sich daraus ergeben,
dass das Teilvermdgen nicht die genauen Bestandteile des Referenzindex
halten kann, da beispielweise lokale Markte Handelsbeschrankungen un-
terliegen oder kleinere Bestandteile des Index illiquide sind.

Optimized sampling:

Fir bestimmte Teilvermdgen ist es unter Umstanden nicht praktikabel oder
kosteneffizient, ihren jeweiligen Referenzindex vollstandig nachzubilden. Bei
diesen Teilvermdgen werden sogenannte Optimierungstechniken verwen-
det. Bei diesen Optimierungstechniken wird nur eine strategische Auswahl
aus dem im Referenzindex erhaltenen Wertschriften gekauft. Bei den opti-
mierenden Teilvermdgen besteht méglicherweise ein Tracking-Error-Risiko,
was bedeutet, dass die Rendite von Teilvermdgen und Referenzindex ab-
weichen kann, da der Referenzindex nicht genau nachgebildet wird.
Indexbezogene Risiken:

Es besteht keine Garantie, dass der Indexanbieter den Referenzindex exakt
zusammenstellt oder dass der Referenzindex exakt bestimmt, zusammen-
gesetzt oder berechnet wird. Indexanbieter Ubernehmen generell keine Ge-
wahr oder Haftung fir die Qualitt, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der die
jeweiligen Referenzindizes betreffenden Daten, noch garantieren sie, dass
die veréffentlichten Indizes die beschriebenen Indexverfahren einhalten wer-
den. Es besteht keine Gewahrleistung oder Garantie bei Fehlem von In-
dexanbietern. Nicht nur Fehler in einem Referenzindex eines Teilvermo-
gens, sondern auch von einem Indexanbieter am Referenzindex vorgenom-
mene zusétzliche Ad-hoc-Neugewichtungen und -zusammensetzungen (um
beispielsweise einen Fehler zu korrigieren) kénnen die Kosten und das
Marktrisiko des Teilvermdgens erhohen.

Zinsénderungstisiko:

Der Wert der von den Teilvermégen gehaltenen festverzinslichen Wertpa-
piere wird sich in Abhangigkeit von Zinsénderungen andern. Der Wert von
festverzinslichen Wertpapieren steigt im Allgemeinen bei fallenden Zinsen
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und fallt bei steigenden Zinsen. Festverzinsliche Wertpapiere mit einer ho-
heren Zinssensitivitat und langeren Laufzeiten unterliegen infolge von Zins-
anderungen in der Regel héheren Wertschwankungen.

Kreditrisiko:

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko der Unfahigkeit des
Emittenten oder eines Garantiegebers, Kapital- und/oder Zinszahlungen fir
seine Verpflichtungen zu leisten. Emittenten oder Garanten, die ein héheres
Kreditrisiko aufweisen, bieten in der Regel héhere Ertrage fur dieses zusatz-
liche Risiko. Veranderungen der Finanzlage eines Emittenten oder Garan-
ten, Veranderungen der wirtschaftlichen und politischen Umsténde im All-
gemeinen oder Veranderungen der wirtschaftlichen und politischen Um-
stande, die sich auf einen bestimmten Emittenten oder Garanten auswirken,
sind Faktoren, die negative Auswirkungen auf die Bonitat eines Emittenten
oder Garanten haben kdnnen.

Hochverzinsliche resp. niedriger als Investment Grade eingestufte Forde-
rungswertpapiere und —wertrechte:

Hochverzinsliche Wertpapiere (High Yield) bzw. niedriger als Investment
Grade eingestufte Wertpapiere (Non-Investment Grade) sind in der Regel
mit einem héheren Kredit- oder Ausfallrisiko verbunden als Wertpapiere
besserer Qualitat. Je geringer die Bonitat, desto grosser ist die Wahrschein-
lichkeit, dass ein Emittent oder Garant seinen Kapital- und/oder Zinszah-
lungen nicht nachkommen kann. Solche Wertpapiere sind in der Regel vola-
tiler als Wertpapiere besserer Qualitat, so dass sich negative wirtschaftliche
und politische Ereignisse in starkerem Masse auf die Kurse von solchen
Wertpapieren auswirken konnen. Der Markt fir solche Wertpapiere weist
im Allgemeinen eine geringere Liquiditat und Aktivitat auf als der Markt fur
Wertpapiere besserer Qualitat, und die Fahigkeit eines Teil-vermogens,
seine Bestande aufgrund von Anderungen der wirtschaftlichen und politi-
schen Situation oder aufgrund von Anderungen der Situation an den Finanz-
mérkten zu verdussem, kann durch solche Faktoren stérker eingeschrankt
sein.

Asset Backed/Mortgage Backed Securities:

Einzelne Teilvermdgen kénnen Positionen in Asset-Backed-Securities
(«ABS») und Mortgage-Backed-Securities («MBS») halten. ABS und MBS
sind von einer Zweckgesellschaft (SPV) begebene Schuldtitel. Die Schuld-
titel sind dabei durch einen Pool von Aktiven (bei MBS durch Hypotheken,
bei ABS durch verschiedene Arten von Aktiven, z. B. Forderungen aus Kre-
ditkarten- und Leasingvertragen o. 4.) besichert. Gegenutber herkémmli-
chen Anleihen wie Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen kénnen die
mit diesen Wertpapieren verbundenen Verpflichtungen héhere Gegenpar-
tei-, Liquiditats- und Zinsénderungsrisiken aufweisen sowie zuséatzliche Ri-
siken wie Wiederanlagerisiken, Kreditrisiken auf den unterliegenden Aktiven
und friihzeitige Kapitalriickzahlungen (durch eingebaute Kiindigungsrechte,
sogenannte Prepayment Events) mit dem Ergebnis einer geringeren Ge-
samtrendite unterliegen (insbesondere wenn die Riickzahlung der Schuldti-
tel nicht mit dem Zeitpunkt der Rickzahlung der unterliegenden Aktiven
Ubereinstimmt). ABS und MBS kénnen sehr illiquide sein und daher einer
hohen Preisvolatilitat unterliegen.

Anlagen in Aktien:

Der Aktienkurs kann von vielen Faktoren auf Ebene des jeweiligen Unter-
nehmens sowie von allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Entwick-
lungen, u.a. Entwicklungstendenzen beim Wirtschaftswachstum, Inflation
und Zinssatze, Meldungen tber Unternehmensgewinne, demographische
Trends und Katastrophen beeinflusst werden. Die Risiken im Zusammen-
hang mit der Anlage in Aktien und aktienghnlichen Wertpapieren umfassen
insbesondere grossere Marktpreisschwankungen, negative Informationen
tUber Emittenten oder Markte und den nachrangigen Status von Aktien ge-
genlber Schuldverschreibungen desselben Emittenten.

Depositary Receipts (ADR, GDR):

Depositary Receipts (American Depositary Receipts (<ADR»), Global Depo-
sitary Receipts («GDR»)) sind Instrumente, die eingesetzt werden, um ein
Engagement in Wertpapieren aufzubauen, wenn die zugrunde liegenden
Wertpapiere nicht direkt gehalten werden kdnnen oder nicht zu einer Direk-
tanlage geeignet sind oder wenn der direkte Zugang zu den zugrunde lie-
genden Wertpapieren eingeschrankt oder begrenzt ist. Da sich Depositary
Receipts nicht immer parallel zu dem zugrunde liegenden Wertpapier entwi-
ckeln, kann nicht garantiert werden, dass ein dhnliches Ergebnis erzielt wird
wie im Fall einer Direktanlage.

Kleine und mittlere Unternehmen:

Anlagen in kleinere und mittlere, weniger bekannte Unternehmen beinhalten
gréssere Risiken und die Méglichkeit einer hohen Kursvolatilitat aufgrund
der spezifischen Wachstumsaussichten kleinerer und mittlerer Unterneh-

men, der niedrigeren Liquiditat der Méarkte fur solche Aktien und der gros-
seren Anfalligkeit kleinerer und mittlerer Unternehmen auf Marktverénde-
rungen.

Schwellenlénder (Emerging Markets):

Anlagen in Schwellenlandern kénnen mit einem héheren Risiko verbunden
sein als Anlagen in Méarkten von Industrieldndern. Die Wertpapiermérkte von
Emerging Markets sind in der Regel kleiner, weniger entwickelt, weniger
liquide und volatiler als Wertpapiermarkte von Industrieléandern. In bestimm-
ten Emerging Markets besteht das Risiko einer Enteignung von Vermogens-
werten, einer enteignungsgleichen Besteuerung, politischer und sozialer
Unruhen und diplomatischer Entwicklungen, die Anlagen in diesen Landern
beeintréchtigen kdnnen. Es gibt méglicherweise weniger 6ffentlich zugang-
liche Informationen tber bestimmte Finanzinstrumente als von Anlegern tib-
licherweise erwartet wird, und Unternehmen in solchen Landern sind még-
licherweise nicht Bilanzierungs-, Prifungs- und Finanzberichterstattungs-
standards und -anforderungen unterworfen, welche mit denjenigen in
Industrielandern vergleichbar sind. Bestimmte Finanzmarkte weisen ein
deutlich niedrigeres Marktvolumen als weiter entwickelte Mérkte auf. Wert-
papiere vieler Unternehmen koénnen weniger liquide und ihre Kurse volatiler
sein. In Emerging Markets gibt es ausserdem ein unterschiedlich hohes
Mass staatlicher Aufsicht und Regulierung von Borsen, Finanzinstituten und
Emittenten. Lokale Beschrénkungen kénnen die Anlageaktivitaten der Teil-
vermogen beeintréchtigen. Anlagen in lokaler Wahrung kénnen nachteilig
von Wechselkursschwankungen, Devisen- und Steuervorschriften beein-
flusst werden. Abwicklungssysteme in Emerging Markets sind moglicher-
weise weniger gut organisiert als in entwickelten Markten. Deshalb kann
das Risiko bestehen, dass die Abwicklung verzégert wird und Barvermégen
oder Wertpapiere eines Teilvermdgens infolge von Ausféllen oder Méngeln
der Systeme gefahrdet sind.

Konzentrationsrisiken:

Die Strategie eines Teilvermdgens, in eine begrenzte Anzahl von Faktoren,
Markten, Sektoren oder Vermdgenswerte zu investieren, kann die Volatilitat
der Anlageperformance des Teilvermdgens im Vergleich zu Fonds erhohen,
die in eine gréssere Anzahl von Faktoren, Méarkten, Sektoren oder Vermo-
genswerte investieren. Wenn sich Faktoren, Markte, Sektoren oder Vermo-
genswerte, in die ein Teilvermdgen investiert, schlecht entwickeln, kénnten
dem Teilvermdgen grossere Verluste entstehen, als wenn es in eine gros-
sere Anzahl von Faktoren, Méarkte, Sektoren oder Vermdgenswerte inves-
tiert hatte.

Anlagen in Zielfonds:

Bei Anlagen in Zielfonds kénnen dieselben Kosten sowohl auf Ebene des
Teilvermdgens als auch auf Ebene des Zielfonds anfallen. Gegebenenfalls
missen ausléndische Zielfonds nicht zum Vertrieb in der Schweiz geneh-
migt sein und unterstehen unter Umsténden keiner gleichwertigen Regulie-
rung und Aufsicht in ihrem Herkunftsland, welche ein vergleichbares
Schutzniveau bietet. Ein Teilvermdgen kann sein Anlageziel unter Umstan-
den nur erreichen, wenn auch ein Zielfonds sein Anlageziel erreicht. Die
Wertentwicklung von Anteilen bzw. Aktien eines Zielfonds ist massgeblich
von der Leistung des jeweiligen Anlageverwalters abhéngig, wobei weder
die Fondsleitung noch der fir ein Teilvermdgen eingesetzte Vermogensver-
walter eine unmittelbare Kontrolle Gber die Verwaltung der Anlagen in einem
Zielfonds hat. Der Wert der gehaltenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
kann je nach den Anlagen, in welche der Zielfonds investiert, von weiteren
Risiken beeinflusst werden, welchen folglich auch das investierende Teilver-
mogen ausgesetzt ist. Die Anlage in Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds ist
mit dem Risiko verbunden, dass die Riicknahme der Anteile bzw. Aktien
Einschrankungen unterliegen kann, wodurch Anlagen in Zielfonds méglich-
erweise weniger liquide sind als andere Arten von Anlagen. Die Bewertung
von Anteilen bzw. Aktien eines Zielfonds kann gegebenenfalls auf Schét-
zungen beruhen, und unter Umsténden kénnen Kéufe und Verkéufe von
Anteilen bzw. Aktien eines Zielfonds nur Uber bzw. unter dem Inventarwert
des Zielfonds oder gar nicht erfolgen.

Effektenleihe:

Effektenleihen beinhalten ein Gegenparteirisiko, darunter auch das Risiko,
dass die ausgeliehenen Effekten nicht oder nicht fristgerecht zurlickgege-
ben werden, wodurch das Teilvermdgen in seinen Lieferverpflichtungen bei
Verkaufen von Effekten eingeschréankt ist. Sollte die entleihende Partei
keine gegebenenfalls erforderlichen zusétzlichen Sicherheiten stellen oder
die von einem Teilvermdgen entliehenen Effekten bei Falligkeit nicht zurtick-
geben, besteht ein Risiko, dass die gestellte Sicherheit zu einem geringeren
Wert als dem der entliehenen Effekten verwertet werden muss, ungeachtet,
ob dies auf eine ungenaue Bewertung der Sicherheit, negative Marktent-
wicklungen, eine Zurlckstufung der Bonitatsbewertung des Emittenten der
Sicherheit oder die llliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt
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wird, zurlickzufiihren ist, was wiederum die Wertentwicklung des Teilvermo-
gens nachteilig beeinflussen konnte.

Anlagen in Zertifikate:

Zertifikate berechtigen den Inhaber nicht am Underlying. Sie reprasentieren
keinerlei Anspruch und im Fall eines Verlustes hat der Investor kein Anrecht
gegeniber der Gesellschaft des Underlying. Investoren in Zertifikate sind
dem Gegenparteirisiko ausgesetzt. Falls der Emittent insolvent wird, kénnen
Investoren nur gegen den Emittenten als Kreditoren klagen und kénnen ihr
ganzes Investment verlieren, auch wenn sich das Underlying den Erwartun-
gen entsprechend entwickelt.

Es kann nicht garantiert werden, dass Zertifikate auf dem Sekundérmarkt
gehandelt werden konnen oder ob ein solcher Markt liquid oder illiquid ist.
Zertifikate werden an keiner Borse gehandelt oder auf einem anderen dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt. Es konnte schwierig sein,
Preis-Informationen zu erhalten und die Liquiditat und Marktpreise der Zer-
tifikate kénnten dadurch negativ beeintrachtig werden.
Nachhaltigkeitsrisiken:

Nachhaltigkeitsrisiken sind 6kologische, soziale oder Governance-Ereig-
nisse oder -Bedingungen, die bei ihrem Eintreten tatséchlich oder potenziell
einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der Anlagen der Teil-
vermdgen haben kdnnen. Verbunden sind diese Risiken hauptséchlich mit
aus dem Klimawandel resultierenden Ereignissen (sog. physischen Risiken)
und mit Reaktionen der Gesellschaft auf den Klimawandel (sog. Ubergangs-
risiken), welche zu unerwarteten Verlusten fihren kénnen mit Auswirkun-
gen auf das Vermdgen und die finanzielle Situation der Teilvermégen. Ge-
sellschaftliche Ereignisse (z.B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsverhaltnisse,
Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhal-
ten usw.) oder Méngel in der Unternehmensfiihrung (z.B. wiederholte er-
hebliche Verstdsse gegen internationale Vereinbarungen, Bestechung, Pro-
duktqualitédt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen ebenfalls zu
Nachhaltigkeitsrisiken fiihren. Nachhaltigkeitsrisiken werden vom Vermo-
gensverwalter in dem Masse in die Anlageentscheidungen und die Risiko-
Uberwachung einbezogen, als sie potenzielle oder tatsachliche wesentliche
Risiken und/oder Opportunitaten flir eine maximierte Erwirtschaftung lang-
fristig risikoadjustierter Renditen darstellen. Die Auswirkungen eines Ein-
tritts eines Nachhaltigkeitsrisikos kénnen vielféltig sein und variieren je nach
spezifischem Risiko, Region und Anlage-klasse. Im Allgemeinen wird der
Eintritt eines Nachhaltigkeitsrisikos in Bezug auf einen Vermogenswert eine
negative Auswirkung auf dessen Wert, unter Umstanden auch einen voll-
standigen Wertverlust, zur Folge haben. Eine Beurteilung moglicher Aus-
wirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken kann daher nur mit Bezug auf ein be-
stimmtes Portfolio erfolgen. Die Identifizierung und Steuerung von Nach-
haltigkeitsrisiken sowie auch deren Auswirkungen auf die Rendite leiten sich
gegebenenfalls vom jeweiligen Referenzindex mit eigener Methodologie und
Berechnungsmethode ab, dessen Daten vom jeweiligen Anbieter bezogen
werden.

Diese Nachhaltigkeitsrisiken gelten gleichermassen fur alle ESG-
Teilvermdgen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung von Nachhaltig-
keitsansétzen:

Das Fehlen etablierter Standards und harmonisierter Definitionen im Be-
reich des nachhaltigen Investierens kann zu unterschiedlichen Interpretatio-
nen und Ansatzen in der Festlegung und Umsetzung nachhaltiger Anlage-
ziele fhren, was die Vergleichbarkeit verschiedener nachhaltiger Finanzpro-
dukte erschweren kann. Die fehlende Taxonomie lasst dem
Vermdgensverwalter ein gewisses subjektives Ermessen bei der Ausgestal-
tung und Anwendung von Nachhaltigkeitsansatzen im Anlageprozess, des-
sen Auslibung nur eingeschrénkt nachvollziehbar ist. Der Vermdgensver-
walter basiert seinen Analyseprozess sodann auf von den betreffenden Un-
ternehmen selbst oder von Drittanbietern bezogenen Daten, deren
Richtigkeit und Vollstandigkeit vom Vermogensverwalter nur eingeschrankt
Uberprifbar sind. Das Angebot und die Verfligbarkeit von Daten sind be-
schrankt. Der Vermogensverwalter stitzt sich bei der Anwendung von
Nachhaltigkeitsansétzen nur auf die ihm jeweils vorliegenden Daten ab. Ins-
besondere erfolgen Ausschliisse nur von Unternehmen und Emittenten, zu
welchen relevante Daten vorhanden sind.

Die Anwendung von Nachhaltigkeitsansétzen im Anlageprozess kann die
Wertentwicklung des Vermégens eines ESG-Teilvermogens beeinflussen.
Entsprechend kann sich das Vermdgen eines ESG-Teilvermogens im Ver-
gleich zu einem &hnlichen Anlagefonds, bei dem Anlagen ohne Berticksich-
tigung von ESG-Faktoren getétigt werden, anders entwickeln und unter
Umstanden auch eine geringere Diversifikation aufweisen. Die Anwendung
von Ausschlissen im Anlageprozess eines ESG-Teilvermdgens kann ferner
dazu fihren, dass ein ESG-Teilvermégen vorteilhafte Anlagen nicht tatigt

oder verdussert und ganze Wirtschaftssektoren mit positiven Renditeaus-
sichten nicht beriicksichtigt, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung
des ESG-Teilvermégens auswirken kann.

Diese besonderen Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung von
Nachhaltigkeitsansatzen gelten gleichermassen fir alle ESG-Teilvermdgen.

1.16

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher.
Die Fondsleitung beurteilt die Liquiditdt der Teilvermdgen des Umbrella-
Fonds im Rahmen der Strukturierung und Auflegung, und danach jeweils
grundsétzlich monatlich. Bei der Beurteilung werden verschiedene Szena-
rien analysiert und Kriterien berticksichtigt, u.a. Diversifikation und Grésse
des Teilvermdgens, Fungibilitét der Anlagen, Charakteristik des fondspezi-
fischen Anlagemarktes, Marktelastizitat und Markttiefe der Méarkte, in die
das Teilvermdgen investiert. Fir gewisse Anlageklassen mit beschrankter
Liquiditat oder beschrankt verfugbaren Marktinformationen (z.B. Immobi-
lien, Hypotheken, alternative Anlagen) kénnen diese Analysen in langeren
Abstanden erfolgen und die beigezogenen Kriterien kénnen sich unterschei-
den. Die Fondsleitung dokumentiert die Ergebnisse dieser Analysen und
definiert und implementiert im Bedarfsfall geeignete Massnahmen, um all-
féllige Liquiditatsrisiken zu begrenzen. Die Faktoren, welche einen Einfluss
auf das Liquiditatsrisiko haben, kénnen sich laufend verdndem, manchmal
auch in unerwarteter und erheblicher Weise. Es kann daher nicht ausge-
schlossen werden, dass bei den Teilvermégen, trotz den von der Fondslei-
tung durchgefihrten Analysen und getroffenen Massnahmen, Liquiditatsri-
siken (siehe auch unter Ziff. 1.2.4.1) entstehen.

Liquiditatsrisikomanagement

2 Informationen lber die Fondsleitung
2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fondsleitung ist die UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel. Seit
der Griindung im Jahre 1959 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit
Sitz in Basel im Fondsgeschéft tatig.

2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 31. Dezember 2022 insge-
samt 407 Wertschriftenfonds und 8 Immobilienfonds mit einem Gesamtver-
mégen von CHF 302 081 Mio. Die Credit Suisse Funds AG verwaltete in
der Schweiz per 31. Dezember 2023 insgesamt 284 kollektive Kapitalan-
lagen (inkl. Teilvermdgen), wobei sich die Summe der verwalteten Vermo-
gen auf CHF 342,1 Mrd. belief.

Adresse:

UBS Fund Management (Switzerland) AG
Aeschenvorstadt 1

4051 Basel

Internetseite:
www.ubs.com

2.3 Verwaltungs- und Leitorgane

Verwaltungsrat
- Michael Kehl, Prasident
Managing Director, UBS Asset Management Switzerland AG, Ztirich
—  Dr. Daniel Brillmann, Vizeprasident
Managing Director, UBS Asset Management Switzerland AG, Ztirich
- Francesca Gigli Prym, Mitglied
Managing Director, UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., Lu-
xemburg
—  Dr. Michele Sennhauser, Mitglied
Executive Director, UBS Asset Management Switzerland AG, Zurich
- Franz Gysin, Unabhéngiges Mitglied
- Wermer Strebel, Unabhangiges Mitglied

Geschéftsleitung

—  Eugene Del Cioppo, CEO

—  Thomas Schérer, Deputy CEO, Head ManCo Substance & Oversight
—  Hubert Zeller, Head WLS — Client Mgmt.

- Yves Schepperle, Head WLS — Product Mgmt.
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—  Urs Fas, Head Real Estate (RE) CH

- Georg Pfister, COO & CFO

- Marcus Eberlein, Head Investment Risk Control

—  Thomas Reisser, Head Compliance & Operational Risk Control
(C&ORC)

2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt CHF 1
Mio. und ist voll einbezahlt. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt.
Die UBS Fund Management (Switzerland) AG ist eine 100%ige Konzern-
gesellschaft von UBS Group AG.

2.5 Ubertragung der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide sémtlicher Teilvermdgen sind an die Baloise Asset
Management AG, Basel, tUbertragen.

Die Baloise Asset Management AG, Basel, ist ein von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA bewilligter und beaufsichtigter Vermégensver-
walter kollektiver Kapitalanlagen. Die Mitarbeiter der Baloise Asset Manage-
ment AG zeichnen sich durch langjéhrige Erfahrung in den Bereichen Ver-
mdgensverwaltung und Anlageberatung fiir nationale und internationale pri-
vate und institutionelle Kunden aus.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt der zwischen der UBS Fund
Management (Switzerland) AG und der Baloise Asset Management AG ab-
geschlossener Vermdgensverwaltungsvertrag.

2.6 Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat verschiedene Teilaufgaben der Fondsadministration an
Gruppengesellschaften der UBS Group AG im In- und Ausland tbertragen.
Die genaue Ausflihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung
und den Gruppengesellschaften der UBS Group AG abgeschlossener Ver-
trag.

2.7 Ausibung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung tbt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermégen ver-
bundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte unabhangig und aus-
schliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch
bei der Fondsleitung Auskunft Gber die Austibung der Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber auszuliben oder die Austibung
an die Depotbank oder Dritte zu delegieren, sowie auf die Austibung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhal-
tig tangieren kénnten, wie namentlich bei der Ausiibung von Mitglied-
schafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionrin oder
Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer
Personen zustehen, bt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder
erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen ab-
stltzen, die sie von der Depotbank, dem Vermogensverwalter, der Gesell-
schaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhélt oder aus
der Presse erfahrt.

3 Informationen iber die Depotbank
3.1 Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, 8001 Zrich.
Die Bank wurde im April 2015 in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft
in Zlirich gegrindet. Die Credit Suisse (Schweiz) AG hat im vierten Quartal
2016 den grossten Teil des zur Division «Swiss Universal Bank» gehérenden
Geschaéfts der Credit Suisse AG tGbernommen. Die Credit Suisse (Schweiz)
AG ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Credit Suisse AG, Ztrich.

3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

Die Credit Suisse (Schweiz) AG bietet ein umfassendes Angebot an Bank-
dienstleistungen und -produkten fir in der Schweiz domizilierte Privat-, Un-
ternehmens- und institutionelle Kunden sowie fir gewisse internationale
Kunden.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der
Aufbewahrung des Vermogens der Teilvermégen beauftragen, soweit dies
im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fir Finanzinstrumente

darf die Aufbewahrung des Fondsvermégens nur durch beaufsichtigte Dritt-
und Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende
Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt-
und Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwin-
gender Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die
Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an
den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das
Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer tberdies nicht beauf-
sichtigt, so durften sie organisatorisch nicht den Anforderungen gentigen,
welche an Schweizer Banken gestellt werden. Die Aufgaben der Depotbank
bei der Delegation der Verwahrung an einen Beauftragten richten sich nach
§ 4 Ziff. 6 des Fondsvertrags. Die Depotbank haftet fir den von einem
Dritt- oder Zentralverwahrer verursachten Schaden, sofern sie nicht nach-
weist, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den
Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehorden als «participating foreign fi-
nancial institution (pFFI)» im Sinne des Abkommens zwischen der Schweiz
und den Vereinigten Staaten von Amerika tiber die Zusammenarbeit fir eine
erleichterte Umsetzung von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act)
«|GA Schweiz/USA» sowie Section 1471-1474 des U.S. Internal Revenue
Code einschliesslich diesbezlglicher Erlasse gemeldet.

4 Informationen tber Dritte
4.1 Zahistellen

Zahlstelle ist folgende Bank:
- Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, 8001 Zurich, mit samtli-
chen Geschéftsstellen in der Schweiz.

4.2 Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermdgen ist folgendes Institut
beauftragt worden:
—  Baloise Asset Management AG, Basel

Die Fondsleitung ist berechtigt, weitere Vertreiber mit der Vertriebstatigkeit
in Bezug auf die Teilvermdgen einzusetzen.

5 Weitere Informationen
5.1 Nutzliche Hinweise

Valorennummer:
ISIN-Nummer:
Rechnungseinheit:

vgl. Tabelle am Ende des Prospekts
vgl. Tabelle am Ende des Prospekts
vgl. Tabelle am Ende des Prospekts

5.2 Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Weitere Informationen iiber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen sind
im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und
die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der De-
potbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsénderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder
der Depotbank sowie der Auflésung der Teilvermdgen erfolgt die Veréffent-
lichung durch die Fondsleitung auf der Internetplattform «www.fund-
info.com.

Preisveroffentlichungen bzw. Veréffentlichungen der Nettoinventarwerte fuir
alle Anteilklassen jedes Teilvermogens erfolgen taglich auf der Internetplatt-
form «www.fundinfo.com», allenfalls in weiteren schweizerischen und aus-
l&ndischen Zeitungen sowie in elektronischen Medien.

5.3 Verkaufsrestriktionen

Die Fondsleitung und die Depotbank kdnnen gegeniiber naturlichen oder
juristischen Personen in bestimmten Landem und Gebieten den Verkauf,
die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen untersagen oder beschran-
ken.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der Teilvermdgen im Ausland
kommen die dort geltenden anlagefonds- und steuerrechtlichen Bestim-
mungen zur Anwendung.

Anteile dieser kollektiven Kapitalanlage dtirfen innerhalb der USA und ihren
Territorien weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden. Anteile
dieser kollektiven Kapitalanlage diirfen Biirgern der USA oder Personen mit
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Wohnsitz oder Sitz in den USA und/oder anderen natirlichen wie juristi-
schen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrage, ungeachtet der Her-
kunft, der US-Einkommenssteuer unterliegen sowie Personen, die geméss
Bestimmung S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Com-
modity Exchange Act in der jeweils gliltigen Fassung als US-Personen gel-
ten, weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Anteile des Teilvermdgens Baloise Fund Invest (CH) — Global Bonds CHF
Optimized durfen Personen oder Gesellschaften in der Volksrepublik China
(«VRC») weder angeboten noch verkauft werden. Femer durfen innerhalb
der VRC Anteile dieses Teilvermdgens nicht ausgeliefert werden. Anleger
in der VRC zeichnen Anteile dieses Teilvermdgens nur, wenn ihnen dies
geméss geltenden Gesetzen, Regelungen, Vorschriften, Bekanntmachun-
gen, Richtlinien, und/oder Anordnungen der VRC oder anderen von einer
Regierungsstelle oder Aufsichtsbehérde in der VRC erlassenen aufsichts-
rechtlichen Vorschriften — gleichgtiltig, ob diese Gesetzeskraft besitzen oder
nicht — gestattet ist. Wenn ein Anleger diese Verkaufsrestriktionen nicht
einhélt, darf die Fondsleitung in ihrem Ermessen Massnahmen in Bezug auf
die Anteile dieses Anlegers ergreifen, um die betreffenden aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen einzuhalten, u. a. Anteile des betreffenden Anlegers
nach Massgabe von & b Ziff. 8 des Fondsvertrages zwangsweise zurtick-
nehmen.

6 Weitere Informationen
6.1 Profil des typischen Anlegers

A) Baloise Fund Invest (CH) — Swiss Franc Bonds Optimized
Dieses Teilvermdgen eignet sich flr Anleger mit begrenzter Risikoféahigkeit,
die an der Entwicklung des in der Anlagepolitik definierten Obligationen-
marktes partizipieren mochten und Uber einen mittel- bis langfristigen Anla-
gehorizont verfligen. Dabei suchen sie ein Kollektivvermdgen mit Nachhal-
tigkeitsbezug.

B) Baloise Fund Invest (CH) — Global Bonds CHF Optimized

Dieses Teilvermdgen eignet sich flr Anleger mit begrenzter Risikoféahigkeit,
die an der Entwicklung des in der Anlagepolitik definierten Obligationen-
marktes partizipieren mochten und tber einen mittel- bis langfristigen Anla-
gehorizont verfigen. Dabei suchen sie ein Kollektivvermdgen mit Nachhal-
tigkeitsbezug.

C) Baloise Fund Invest (CH) —Aktien Schweiz

Dieses Teilvermdgen eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung des in
der Anlagepolitik definierten Aktienmarktes partizipieren mochten. Dabei
suchen sie ein ausgewogenes, breites und diversifiziertes Engagement im
entsprechenden Markt. Die Anleger sind bereit, Kursschwankungen in Kauf
zu nehmen, verfligen also Uber eine erhdhte Risikofahigkeit und -bereit-
schaft und Uber einen langfristigen Anlagehorizont.

D) Baloise Fund Invest (CH) — Aktien Schweiz passiv

Dieses Teilvermégen eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung des in
der Anlagepolitik definierten Aktienmarktes partizipieren mochten. Dabei
suchen sie ein ausgewogenes, breites und diversifiziertes Engagement im
entsprechenden Markt. Die Anleger sind bereit, Kursschwankungen in Kauf
zu nehmen, verfligen also Uber eine erhdhte Risikofahigkeit und -bereit-
schaft und Uber einen langfristigen Anlagehorizont.

E) Baloise Fund Invest (CH) — Equity Switzerland Corporate Gov-
ernance passive

Dieses Teilvermdgen eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung des in
der Anlagepolitik definierten Aktienmarktes partizipieren méchten. Dabei
suchen sie ein ausgewogenes, breites und diversifiziertes Engagement im
entsprechenden Markt und ein Kollektivermégen mit Nachhaltigkeitsbe-
zug. Die Anleger sind bereit, Kursschwankungen in Kauf zu nehmen, ver-
fligen also Uber eine erhdhte Risikofahigkeit und -bereitschaft und tber ei-
nen langfristigen Anlagehorizont.

F) Baloise Fund Invest (CH) — Equity World ESG Low Carbon
Dieses Teilvermdgen eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung des in
der Anlagepolitik definierten Aktienmarktes partizipieren mochten. Dabei
suchen sie ein ausgewogenes, breites und diversifiziertes Engagement im
entsprechenden Markt und ein Kollektivermégen mit Nachhaltigkeitsbe-
zug. Die Anleger sind bereit, Kursschwankungen in Kauf zu nehmen, ver-
fligen also Uber eine erhdhte Risikofahigkeit und -bereitschaft und tber ei-
nen langfristigen Anlagehorizont.

6.2 Informationen im Zusammenhang mit Anlagen in China

Risiken im Zusammenhang mit dem Bond Connect Programm

«Bond Connect» ist eine neue, 2017 eingeleitete Initiative fur den beidseiti-
gen Marktzugang zu den Anleihenmarkten Hongkongs und des chinesi-
schen Festlands Uber eine grenziberschreitende Plattform. Qualifizierte
ausléndische Anleger kénnen tber den Nordwértshandel von Bond Connect
(«Nordwértshandel») in den chinesischen Interbankenmarkt («CIBM») anle-
gen. Fr Birger der Volksrepublik China ist der Nordwartshandel nicht ge-
eignet.

Uberblick (iber Bond Connect

Bond Connect ist der beidseitige Marktzugang zu den Anleihenmérkten
Hongkongs und des chinesischen Festlands, der von China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre, China Cent-
ral Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House (nachstehend
gemeinsam «Finanzinfrastrukturinstitutionen auf dem Festland») sowie die
HKEx und Central Moneymarkets Unit (nachstehend gemeinsam «Finan-
zinfrastrukturinstitutionen in Hong Kong») aufgebaut wurde. Der Anleihen-
markt der Volksrepublik China besteht hauptséchlich aus dem CIBM. Der
Nordwartshandel ermdglicht es qualifizierten auslandischen Anlegern, tber
Bond Connect in den CIBM anzulegen. Der Nordwartshandel unterliegt dem
aktuellen politischen Rahmenwerk in Bezug auf die Beteiligung auslandi-
scher Anleger am CIBM. Fur den Nordwértshandel wird es keine Anlage-
quote geben.

Laut den geltenden Regelungen auf dem chinesischen Festland durfen
qualifizierte auslandische Anleger, die iiber Bond Connect in den CIBM an-
legen wollen, dies Uber eine von der Hong Kong Monetary Authority
(«<HKMA») genehmigte Offshore-Verwahrstelle tun, welche fir die Kontoer-
6ffnung bei der betreffenden, von der People’s Bank of China (<PBOC»)
genehmigten Onshore-Verwahrstelle zustandig ist.

Die mit Bond Connect verbundenen Risiken sind derzeit schwer abzuschét-
zen. Wesentliche, nicht abschliessend genannte Risiken sind:

Allgemeine Risiken in Zusammenhang mit Bond Connect

Auf Grund von Marktvolatilitdt und potenziell mangelnder Liquiditat infolge
niedriger Handelsvolumina bestimmter Schuldtitel am CIBM kénnen die
Kurse fir bestimmte, an diesem Markt gehandelte Schuldtitel erheblich
schwanken. Teilvermdgen, die in diese Mérkte anlegen, unterliegen daher
einem Liquiditats- sowie Volatilitatsrisiko. Die Geld- und Briefspannen der
Kurse dieser Wertpapiere konnen gross sein. Den betreffenden Teilvermo-
gen kénnen deshalb erhebliche Handels- und Abwicklungskosten entste-
hen und sie kénnen bei Verdusserung dieser Anlagen sogar Verluste erlei-
den.

Sofern ein Teilvermdgen am CIBM eine Transaktion tétigt, kann das betref-
fende Teilvermégen auch Risiken in Zusammenhang mit Abwicklungsver-
fahren und einem Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt sein. Moglicher-
weise halt die Gegenpartei, die mit dem betreffenden Teilvermogen eine
Transaktion eingegangen ist, ihre Verpflichtung zur Abwicklung der Trans-
aktion nicht ein, indem sie das betreffende Wertpapier nicht liefert oder die
Zahlung in Héhe des Wertes nicht tatigt.

Da die Kontoeréffnung fiir Anlagen am CIBM Gber Bond Connect tber eine
Offshore-Verwahrstelle vorgenommen werden muss, ist das betreffende
Teilvermdgen einem Zahlungsausfall- oder Fehlerrisiko seitens der Offs-
hore-Verwahrstelle ausgesetzt.

Bond Connect ist ein neuartiges Programm und unterliegt regulatorischen
Risiken. Die entsprechenden Richtlinien und Vorschriften zu Anlagen tber
Bond Connect unterliegen Anderungen, die potenziell riickwirkend sind.
Falls die zustandigen chinesischen Behorden die Kontoer6ffnung oder den
Handel tiber Bond Connect aussetzen, wird die Fahigkeit des betreffenden
Teilvermdgens, tiber Bond Connect am CIBM anzulegen, eingeschrankt.
Dies kann sich nachteilig auf die Performance des Teilvermdgens auswir-
ken, da es seine Positionen am CIBM mdglicherweise verdussern muss.
Das betreffende Teilvermégen konnte infolgedessen erhebliche Verluste er-
leiden.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung auf dem chinesischen
Festland

Gemass dem Rundschreiben (Caishui) des Finanzministeriums und der
staatlichen Steuerverwaltung, sind ausléndische institutionelle Anleger
(,Overseas institutional investors®), die via Bond Connect in chinesische
Bonds anlegen, im Zeitraum 7. November 2018 bis 31. Dezember 2025
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von der Quellensteuer und Umsatzsteuer auf Couponertrage aus diesen
Bonds befreit. Es gibt jedoch keine Sicherheit dartber, wie die steuerliche
Situation in Zukunft aussehen wird. Die Steuerbehérden auf dem chinesi-
schen Festland kénnten in Zukunft weitere Vorgaben herausgeben, die
maéglicherweise riickwirkend gelten. Angesichts der Unsicherheit tber die
kiinftige Besteuerung von Gewinnen oder Ertrdgen aus Anlagen der Teil-
vermdgen auf dem chinesischen Festland behélt sich die Fondsleitung das
Recht vor, diese Gewinne oder Ertrége einer Quellensteuer zu unterwerfen
und die Steuer fir Rechnung der Teilvermdgen einzubehalten.

Risiken im Zusammenhang mit der Austibung von Glaubigerrechten

Die Rechte und Anspriiche der Teilvermégen an CIBM-Anleihen werden
durch die Central Moneymarkets Unit ausgelbt, die ihre Rechte als «Nomi-
nee» der Bond-Connect-Wertpapiere austbt. Das Bond-Connect-Pro-
gramm beinhaltet generell das Konzept eines «Nominee» analog desjenigen
im Rahmen des Stock-Connect-Programms. Die genaue Beschaffenheit
und die Rechte eines Anlegers, der Uber den Nordwértshandel investiert,
als wirtschaftlicher Eigentimer der Bond-Connect-Wertpapiere sind im chi-
nesischen Recht nicht genau definiert. Auch die genaue Beschaffenheit und
die Methoden zur Durchsetzung der in den Gesetzen des chinesischen Fest-
lands verankerten Rechte und Anspriiche von Anlegem, die tiber den Nord-
wartshandel investieren, lassen sich nicht zweifelsfrei festlegen.

Mit Blick auf bestimmte Rechte und Anspriiche an China-Connect-Wertpa-
pieren, die nur durch Klagen vor zustdndigen Gerichten auf dem chinesi-
schen Festland ausgelbt bzw. geltend gemacht werden kdnnen, ist unge-
wiss, ob diese Rechte durchgesetzt werden kénnen, der Nominee nicht ver-
pflichtet ist, auf dem chinesischen Festland oder anderswo eine Klage oder
ein Gerichtsverfahren einzuleiten, um Rechte im Namen der Anleger fur die
Bond-Connect-Wertpapiere durchzusetzen.

Risiko im Zusammenhang mit der Offenlegung von Beteiligungen

Gemaéss den Anforderungen zur Offenlegung von Beteiligungen auf dem
chinesischen Festland unterliegt das Teilvermégen, sofern es Grossglaubi-
ger einer CIBM-Anleihe wird, dem Risiko, dass die Beteiligungen des Teil-
vermdgens gemeldet werden miissen. Dadurch kénnen die Beteiligungen
des Teilvermdgens o6ffentlich bekannt werden, was sich auf die Wertent-
wicklung des Teilvermégens auswirken kann.

6.3 Verantwortungsbewusstes Investieren und ESG-Integration

Das Thema verantwortungsbewusstes Investieren ist ein noch junger Be-
reich der Finanzwirtschaft. Der rechtliche und regulatorische Rahmen ist
entsprechend noch in der Entwicklungsphase. Ausserdem entstehen fort-
laufend neue Methoden und die Verfiigbarkeit von Daten verbessert sich
standig, was sich auf die nachfolgend beschriebene Umsetzung einer ESG-
Anlagestrategie auswirken kann. Als verantwortungsbewusstes Investieren
bezeichnet man allgemein die angemessene Berlicksichtigung von Umwelt,
Sozial- und Governance-Aspekten (<ESG-Faktoren») bei Anlageentschei-
dungen. Obwohl keine abschliessende Aufzéhlung oder allgemein verbind-
liche Definitionen der Themen und Faktoren zur Verfligung stehen, die unter
dem Konzept von «ESG» zusammengefasst werden kénnen, kann darunter
z. B. Folgendes verstanden werden:

Umwelt (Environmental, «E»): Berticksichtigung der Qualitat und Funktion
der naturlichen Umgebung und der natirlichen Systeme, wie z. B. Luft-,
Wasser- und Bodenqualitét, Kohlenstoff und Klima, sauberes Wasser, 6ko-
logische Gesundheit und Biodiversitat, CO2-Emissionen und Klimawandel,
Energieeffizienz, Knappheit der nattirlichen Ressourcen und Abfallbewirt-
schaftung. Umweltaspekte konnen z. B. durch ressourceneffiziente Schits-
selindikatoren fir die Nutzung von Energie, die Nutzung ereuerbarer Ener-
gien, die Nutzung von Rohstoffen, das Abfallaufkommen, Emissionen,
Treibhausgasemissionen, die Nutzung von Wasser, die Nutzung von Land,
Auswirkungen auf die Biodiversitat und die Kreislaufwirtschaft gemessen
werden.

Soziales (Social, «S»): Berticksichtigung von Aspekten im Zusammenhang
mit Rechten, Wohlergehen und Interessen der Menschen und Gemein-
schaften, wie z. B. Menschenrechte, Arbeitsbedingungen und -standard,
Bildung, Gleichstellung der Geschlechter und Verbot von Kinder- und
Zwangsarbeit.

Governance (Governance, «G»): Aspekte in Bezug auf eine ordnungsge-
mésse Fihrung von Unternehmen und anderen investitionsempfangenden
Einheiten, wie z. B. Unabhangigkeit und Aufsicht des Kontrollorgans, gute
Praktiken und Transparenz, Vergltung von Fuhrungskréften, Aktionars-
rechte, Managementstruktur, Massnahmen gegen Korruption und der Um-

gang mit Whistleblowing. Bei staatlichen Emittenten schliessen die Gover-
nance Aspekte auch die Stabilitét der Regierung, das Recht auf Privatleben
und die Unabhéngigkeit der Rechtsprechung ein.

Fur die Baloise Asset Management AG, Basel, als Vermogensverwalter,
gelten die Baloise - Richtlinie fiir verantwortungsbewusstes Investieren fiir
Drittkunden und Anlagefonds, die Baloise Asset Management Klimastrate-
gie und die Active Ownership Richtlinie der Baloise Asset Management
(«Nachhaltigkeitsrichtlinien»), welche ihre Bestrebungen und Handlun-
gen im Zusammenhang mit verantwortungsbewusstem Investieren regeln.
Mehrere Beteiligte innerhalb der Organisation der Baloise Group begleiten
die Entwicklung und Umsetzung der vorgenannten Nachhaltigkeitsrichtlinien
auf verschiedenen Ebenen durch die Beratung der Leitungs- und Aufsichts-
organe und die Steuerung nachhaltiger Produkte (u.a. durch die Festlegung
der Nachhaltigkeitsstrategie und die Pflege von Ausschluss- und Bewer-
tungskriterien). Die Nachhaltigkeitsrichtlinien werden auch auf die Verwal-
tung der Teilvermodgen mit einer expliziten ESG-Anlagestrategie («<ESG-
Teilvermégen») angewendet.

Die Nachhaltigkeitsrichtlinien zielen darauf ab, ESG-Aspekte in verschie-
dene Schritte des Anlageprozesses zu integrieren, indem sie Orientierungs-
hilfen zur Identifikation nachhaltigkeitsbezogener Opportunitaten und zur
Reduktion gewisser Nachhaltigkeitsrisiken (siehe Ziff. 1.15.2 in diesem
Prospekt) enthalt.

Nachhaltigkeitsansatze

Im Zusammenhang mit ESG-Teilvermégen kdnnen geméss den Nachhal-
tigkeitsrichtlinien und dem jeweiligen Anlageziel die folgenden wesentlichen
Nachhaltigkeitsansatze oder Kombinationen derselben Anwendung finden.
Dabei konnen ESG-Faktoren, welche ausschliesslich durch den Anbieter
eines Referenzindexes bei der Festlegung der Indexmethodologie bestimmt
werden, vom ESG-Verstandnis geméss den Nachhaltigkeitsrichtlinien des
Vermdgensverwalters teilweise abweichen.

Aligemeine Ausschliisse (Negative Screening): Ausschluss von Unter-
nehmen, die gegen definierte Normen oder Werte verstossen, wobei bei
ESG-Teilvermégen, soweit auf das jeweilige Anlageuniversum anwendbar,
folgende Ausschlisse systematisch vorgenommen werden:

- Ausschliisse gemass aktueller Liste «<Empfehlungen zum Ausschluss» des
unabhangigen Schweizer Vereins fiir verantwortungsbewusste Kapitalan-
lagen SVVK-ASIR (www.swk-asir.ch). In dieser Liste empfiehlt der SYWK
seinen Mitgliedern den Ausschluss von Unternehmen deren Geschaftsta-
tigkeit aufgrund ihrer Produkte (z.B. kontroverse Waffen) als auch ihres
Geschaftsgebarens im Widerspruch zur normativen Basis des SVVK ste-
hen und bei denen auch Engagement-Massnahmen nicht zu einer Losung
bestehender ESG-Probleme flihren konnten;

Ausschluss von Unternehmen mit Umsatz aus einer Geschéftstatigkeit im
Bereich von aufgrund ihres militarischen und zivilen Schadigungspotenti-
als kontroverser Waffen gemass von MSCI Inc. bzw. deren Tochterge-
sellschaften bezogenen Daten (MSCI Screening), namentlich Streumuni-
tion, Landminen, biochemische Waffen und Waffensysteme, Waffen mit
abgereichertem Uran, Laser-Blendwaffen, Waffen mit nicht entdeckba-
ren Splittern, Brandwaffen und Atomwaffen, wobei fir Atomwaffen eine
Umsatzschwelle von 1% gilt;

- Ausschluss von Unternehmen mit schlechtem MSCI ESG Unternehmens-
rating: MSCI ESG Rating «CCC» ausgeschlossen (auf einer von MSCl Inc.
bzw. deren Tochtergesellschaften erstellten ESG-Rating Skala von AAA
bis CCC);

Ausschluss von Unternehmen mit Umsatz aus einer Geschaftstatigkeit im
Bereich Thermalkohle (Umsatzschwelle >10%); Unkonventionelles Ol
und Gas (Umsatzschwelle >10%);

Ausschluss von Unternehmen, die geméss von MSCI Inc. bzw. deren
Tochtergesellschaften bezogenen Daten (MSCI Screening) mehr als
10% ihres Gesamtumsatzes durch eine Geschéftstatigkeit im Bereich der
Kohle oder der Férderung und Produktion von nicht konventionellem Erdél
und Gas (einschliesslich arktische Bohrungen) erzielen;

Ausschluss  von Investitionen in  Staateln inkl. supranationaler
Organisationen mit einem schlechten MSCI ESG Government Rating
(MSCI ESG Rating «CCC» ausgeschlossen auf einer von MSCI Inc. bzw.
deren Tochtergesellschaften ersteliten ESG-Rating Skala von AAA bis
CCC);

Ausschluss von Investitionen in Zielfonds mit schlechtem ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score): gleich oder schlechter als 1.4
(entspricht MSCI ESG Fund Rating «CCC» auf einer von MSCI Inc. bzw.
deren Tochtergesellschaften ersteliten ESG-Rating Skala von AAA bis
CCC)); Herstellung oder Verkauf von kontoversen Waffen: Chemische
Waffensysteme, biochemische Waffenkomponenten, blendende Laser,
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Streubomben, Brandwaffen, Landminen, Waffen mit abgereichertem
Uran, Waffen die nicht nachweisbare Fragmente verwenden (>1% des
Marktwerts des Zielfonds); unkonventionelles Ol und Gas (>10% des
Marktwerts des Zielfonds), Produktion von Kohle, Stromgenerierung mit
Kohle (>10% des Marktwerts des Zielfonds).

Erweiterte Ausschliisse (Negative Screening):
Zusétzlicher Ausschluss von Unternehmen, die gegen definierte Normen
oder Werte verstossen, wobei bei den betreffenden ESG-Teilvermdgen,
welche eine erweiterte Strategie fur verantwortungsbewusstes Investieren
verfolgen, soweit auf das jeweilige Anlageuniversum anwendbar, folgende
Ausschllsse systematisch vorgenommen werden:
- Verstosse gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die
Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen (MSCI ESG «Red
Flagy);
Ausschluss von Unternehmen mit Umsatz aus einer Geschéftstatigkeit im
Bereich konventioneller Waffen (Umsatzschwelle >10%), unkonventio-
nelles Ol und Gas (Umsatzschwelle >5%), konventionelles Ol und Gas
(Umsatzschwelle >30%) oder Tabak (Umsatzsschwelle >5%).
Zusétzlicher Ausschluss von Investitionen in Staaten inkl. supranationalen
Organisationen in folgenden Fallen:
- Lander mit einer hohen Treibhausgas-Emissionsintensitét (schlechteste
10% sind ausgeschlossen); Lander, die das Pariser Abkommen nicht rati-
fiziert haben (absolutes Ausschlusskriterium); Lander auf der EU Sanktions-
liste (absolutes Ausschlusskriterium MSCI «EU Sanktionen»), Lander auf
der UN Sanktionsliste (absolutes Ausschlusskriterium); Lander mit schwe-
ren Menschenrechts- und Demokratieverletzungen («Not free» laut Free-
dom House Index Score).

Zusétzlicher Ausschluss fur Investitionen in Zielfonds in folgenden Fallen:

- Ausschluss von Zielfonds mit Marktwert aus einer Geschaftstatigkeit im
Bereich Nuklearwaffen (>6% des Marktwerts des Zielfonds); konventio-
neller Waffen (>10% des Marktwerts des Zielfonds), konventionelles Ol
und Gas (>30% des Marktwerts des Zielfonds); Tabak (>56% des Markt-
werts des Zielfonds);

- Verstosse gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die
Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (OECD) fur multinationale Unterehmen (>6% des Marktwerts
des Zielfonds).

Diese Ausschlusskriterien kénnen in den Nachhaltigkeitsrichtlinien laufend

angepasst und in einem aktualisierten Prospekt in der vorstehenden Be-

schreibung der Ausschlisse entsprechend abgebildet werden.

Die Ausschlusskriterien werden bei den betreffenden ESG-Teilvermogen,

welche einen ESG-Referenzindex verwenden, unter Beachtung des Risikos

einer Abweichung der Wertentwicklung des Teilvermdgens gegeniiber dem

Referenzindex (Tracking Error) auch auf im jeweiligen Referenzindex ent-

haltene Unternehmen angewendet, wenn dessen Methodologie keinen ent-

sprechenden Ausschluss vorsieht. Weitere Ausschliisse basieren auf dem

Anlageuniversum des jeweiligen Referenzindexes.

ESG-Integration: Bei allen Teilvermdgen mit Nachhaltigkeitsbezug bezie-

hen die Anlageteams Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageanalyse ein, um

maogliche negative finanzielle Auswirkungen oder Reputationseinbussen aus

Nachhaltigkeitsrisiken zu reduzieren.

Diejenigen ESG-Teilvermdgen, welche gemass ihrer Anlagepolitik einen

Referenzindex nachbilden, dessen durch den jeweiligen Anbieter bestimmte

Methodologie bei der Auswahl des Referenzindexes hinsichtlich des Einbe-

zugs von ESG-Faktoren durch den Vermdgensverwalter einer Bewertung

unterzogen wird. Die Methodologie des jeweiligen Referenzindexes legt die

Faktoren fur die ESG-Integration zur Erlangung von ESG-Eigenschaften

auch fur das betreffende ESG-Teilvermégen fest. Nachhaltigkeitsrisiken

werden dabei grundsatzlich auch vom Anbieter des betreffenden Referen-
zindexes Ubernommen. Der Anbieter des Referenzindexes legt das Inde-
xuniversum insbesondere aufgrund einer Bewertung der Nachhaltigkeit der

Indexbestandteile durch eigene Messsysteme und Kriterien fiir ESG-

Faktoren fest, welche fiir die eingeschlossenen Unternehmen auf Basis ei-

ner Analyse offentlicher Daten durch den Anbieter selbst oder eine ESG-

Ratingagentur erstellt wird (<ESG-Rating»). Unter Beachtung des Abwei-

chungsrisikos gegentiber dem Stammindex kann das Universum des Refe-

renzindexes nebst Ausschliissen von Unternehmen mit ungenligendem

ESG-Rating auch durch die Aufnahme nur von Unternehmen, die innerhalb

ihrer Branche oder ihrem Sektor das beste ESG-Rating aufweisen, be-

stimmt sein (siehe zusatzliche Angaben zum Nachhaltigkeitsansatz der je-
weiligen Anbieter der Referenzindizes unten und im Anlageziel der ESG-

Teilvermdgen). Bei der Abbildung des Indexuniversums tatigt der Vermo-

gensverwalter unter Beachtung des Tracking Error Risiko als weitere eigene

ESG-Integration keine Anlagen in im Referenzindex enthaltene Unterneh-
men, sofern diese bei vorhandenem ESG-Rating kein Mindest-ESG-Rating
von B auf einer von MSCI Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften erstellten
ESG-Rating Skala von hdchstens AAA bis CCC aufweisen.
Best-in-Class-Ansatz: Bei diesem Ansatz ist die Portfoliokonstruktion in
Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte durch Vermeidung von schlechten Titeln
im Peer-Vergleich darauf ausgerichtet, besser als eine Vergleichsgrosse
abzuschneiden. Im Rahmen der definierten Strategie werden die schlech-
testen 20% der Emittenten bzw. Zielfonds innerhalb der jeweiligen Sektoren
resp. Peergruppe ausgeschlossen, basierend auf dem MSCI ESG Univer-
sum. Die Anwendung findet je nach Anlageklasse wie folgt statt:
Direktinvestitionen in Unternehmen: Ausschluss der schlechtesten 20% der
bewerteten Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrie, gemessen auf
dem MSCI ESG Rating (Industry-Adjusted Score).

Direktinvestitionen in Staatsanleihen: Ausschluss der schlechtesten 20%
der bewerteten Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lan-
der, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden, Férder-institute, Agencies
und supranationale Institutionen, geméss MSCI ESG Government Rating
(Government Adjusted ESG Score).

Zielfonds: Die angewendeten Nachhaltigkeitsansétze eines Zielfonds mis-
sen Uber reine Ausschlisse hinausgehen und mindestens einen weiteren
Nachhaltigkeitsansatz ~ vorsehen  (z.B. Ausschlisse und ESG-
Integration). Ausschluss der schlechtesten 20% der in der jeweiligen
Peergruppe von MSCI ESG bewerteten Zielfonds, gemessen auf dem MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den Vermo-
gensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monatsende) vorgenom-
men. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass sich die Zusammenset-
zung der Kategorie der schlechtesten 20% veréandert. Die Uberpriifung,
dass die 20% schlechtesten Emittenten bzw. Zielfonds (geméss letztem
Ausschlussprozess) nach wie vor nicht Teil des Fondsportfolio sind, erfolgt
aber taglich.

Stewardship (Active Ownership): Einflussnahme durch Engagement und
Stimmrechtsaustibung auf Unternehmen, in welche investiert wird, mit dem
Ziel einer Verbesserung der Governance- und Managementstrukturen, der
Unternehmenspolitik und/oder Massnahmen zur L&sung bestehender
ESG-Probleme, insbesondere durch:

Engagement: Beobachtung des Marktes in Kollaboration mit anderen In-
vestoren, mit Blick auf die Méglichkeiten mit Unternehmen proaktiv einen
konstruktiven Dialog tiber ESG-Probleme aufzubauen und zu pflegen;
Stimmrechtsausiibung (Voting): Vertretung bei Gesellschafterversamm-
lungen und Austibung von Stimmrechten (Proxy Voting), wobei Stimm-
rechte nicht im Ermessen des Vermdgensverwalters, sondern gestitzt auf
eine ausdrickliche Weisung der Fondsleitung oder durch diese selbst aus-
gelibt werden (siehe Ziff. 2.7 dieses Prospekts).

Weitere Informationen zur ESG-Integration durch den Vermégensverwalter
fur ESG-Teilvermégen und dessen eigenen Richtlinien sind online verfugbar
unter https://www.baloise.com/de/home/ueber-uns/wofuer-wir-ste-
hen/nachhaltigkeit.html.

Ausgewahlte Anbieter von Referenzindizes der ESG-Teilvermégen
Ethos: Ethos Services SA hat eigene Prozesse zur Beurteilung von Nach-
haltigkeits- und Corporate Governance Kriterien entwickelt, welche das
Nachhaltigkeitsprofil von Unternehmen aufgrund einer detaillierten Analyse
offentlich zugénglicher Daten abbilden. Das Ethos Unternehmensrating
bzw. der Governance Faktor als Bestandteil davon bildet die unternehmens-
spezifischen Governance Risiken ab. Zusatzlich wird auf Basis von speziali-
sierten Datenanbietern bezogener Daten ein CO2-Rating des Unterneh-
mens erstellt, welches die Treibhausgasemissionen und die Strategie zum
Klimawandel anhand einer Bewertungsskala misst. Der Ethos Swiss Cor-
porate Governance Index wurde von der Ethos Services SA als Index Admi-
nistrator zusammen mit der SIX Swiss Exchange AG entwickelt und wird
von dieser auch berechnet. Der Ethos Swiss Corporate Governance Index
wird jahrlich berpriift, um eventuelle Anderungen in der Governance-Struk-
tur der Unternehmen im Stammindex zu berticksichtigen.

Scientific Beta: Scientific Beta Pte Ltd und ihre Gruppengesellschaften
zeichnen sich durch Expertise im Bereich von ESG mit einem besonderen
Fokus auf «Climate Investing» aus. Das Angebot umfasst nebst Indizes mit
reinen Klimazielen auch Ausschlussfilter (Core ESG, Extended ESG, Low
Carbon), welche bei der Anwendung darauf abzielen, finanzielle Ziele und
die Einhaltung von ESG-Normen und Klimaverpflichtungen in Einklang zu
bringen. Research und Analysen von Scientific Beta basieren auch auf Da-
ten von spezialisierten Drittanbietern (u.a. Vigeo Eiris und ISS-Ethix).
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7. Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermdgen wie
zum Beispiel die Bewertung des Vermdgens der Teilvermégen, die Aufstel-
lung samtlicher dem Anleger und dem Teilvermégen belasteten Vergltun-
gen und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfolgs gehen im Detail
aus dem Fondsvertrag hervor.
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Zusammenfassung der Teilvermdégen

Rech- Max. Aus-
. i - Verwal- D - gabekom-
5 Anteilklas- " nungs - epot . m
Teilvermégen Ant as: Valoren SIN-Nummer | €inheit Verwen Mindest- tungs- bank-kom- | EfTektive mission / Bewertungst s g bl Total Expense Ratio
nummer o dung des . e Au . . ngstag | Frist fir die tagli-
Teil Erfol anlage kommis- mission sgabe- / Rucknah- Depot- / Valutatag chen Zeich y
P gs i Riicknahme- . en Zeichnungen /
vermé sion (max. nahme- | mek - . .
gen p.a.” ) :,";a;') spesen® sion Z:}:zs zwang® nach Auftrags- | Riicknahmen von Referenzindex (TER)
- ten der An- tag T Anteilen”
D CHF Cap™ - ] AT leger® 31.07.2022 | 31.07.2021 | 31.07.2020
rend Mo, 0.90% 0.10% 0.15% / 2% /9%
ICHF Cap? | 51280188 | CHO512801884 thesaurie- ohF 0.15% Nein T+1/T+2 14.30 Unr - ]
rend 950'000 0.90% 0.10% 0.15% / 2% /2% ; - -
Baloise Fund Invest | L CHF Cap' | 20316662 | CH0223166627 thesaurie- ook il e S0t . 0.28%
(CH) - Swiss Franc rend - 0.90% 0.10% 0.15% / 2% /2% - ) -
Bonds Optimized | M CHF Cap | 22316659 | CH0223156595 e 0.156% Ja® T+l /T42 14.30 Unr - 0110
rend - 0.90% 0.10% 0.15% / 2% / 2% N 1 0:11% 0.11%
N CHF Cap'® | 51280189 | CHO5128 thesaurie- 0. 0% - e 1490 Ui B
0 esaurie
1992 rend - 0.90% 0.10% 0.15% / 2% / 2% N 008% 0.03% 0.03%
Z CHF Dis? | 22316 hiit- 0.15% " /T 14.30 Ubr -
D-H CH o7 | CriozsToesT? a”?iﬁd“t - 0.90% 0.10% 0.15% / 2% / 2% 0.33% 0.33% .
-H CHE 0.15% Nein T+1/T+2
52608749 | CHO52 thesaurie- Cl 14.30 Uhr _ o
Cap® 6087496 HF 10 0.
5 HapCHF rend Mio. 0.90% 0.10% 0(-)111’2"/3// 2% / 2% -~ - 03% 0.03% 0.03%
- - . 2
o 52066433 | CHO52066433 ausschit- | CHF 10 ° o 14.30 Ubr - 9
— 2 tend Mio 090% | orom | 012%/ | 2%/2% | 020% | 020% -
oo 15291113 | CHoasoo1 1131 r— o 0.12% ein T+1/T+2 14.30 Unr - 0.21% 0.20% 9
I'H CHF rend 250'000 0.90% 0.10% 0.12% / 2%/ 2% Nei - o2
= 0y
Dis'" - - ausschiit- CHF 0.12% en Tl /T2 14.30 Uhr - 0.36% %0.35 5
tond 950'000 0.90% 0.10% 0.12% / 2% / 2% ‘ o0 0.36%
L-H CHF a - 0.12% Nein T+1/T+2 14.30 Uh
Baloise Fund Invest Cap'® 514219 | CH0345142181 thesa{gl& - 0.90% 0.1 0.12% / 2% / 2% ' ' ~ B - -
(CH) - Global M-H CHF ren SO -10% 300 o<t %
0.12% Ja®® T+1/T42
Bonds CHF Opti- " 34508078 | CHO3450807 thesaurie- 14.30 Ubr - 9
mized Cap 89| CHF rond - 0.90% 0.10% 0.12% / 2% / 9% ) 0.15% 0.20% 0.96%
NE:H (:1;”: - thesaurie- 0.12% Nein T+1/T+2 14.30 Uhr - 0.059
N»:pCHF rend - 0.90% 0.10% 061195/3 / 2% /2% o 5% 0.06% 0.06%
Dis'® 51280197 | CHO512801975 ausschit- 2% e 14.80 Unr - - g
RH CHF tend - 0.90% 0.10% 0.12% / 2% / 2% N -% B
- - 0.12% ein T+1/T+2 14.3
20) - R thesaurie- .30 Uhr -
Cap ! - 0.50% 0.10% 0.12% / 2% / 2% 0.42% 0.35% 0.36%
R-g %'jF ) ] Py 0.12% Nein T+1/T+2 14.30 Uhr ~
. tend - 0.90% 0.10% 0.12% / 2% /2% - % ~
Z-H CHF 0.12% Nein T+1/T+2
Dis® 34508075 | CH0345080755 ausschiit- 14.30 Uhr _ ) ”
tond - 0.90% 0.10% 0612% / 2% /2% " e -
I CHF Cap® | 51280199 | CHO51280 thesaurie- 2% - /T2 14.30 Uhr
1 esaurie CHF - 9
o rend 250'000 1.40% 0.10% 0.085% / 2% /2% N 006% 0.06% 0.06%
p
L CHF Cap™? | 23764153 | CH0237641532 thesaurie- 0.0356% ein T+1/T+2 14.30 Uhr - 0.54%
rend - 1.40% 0.10% 0(:-)0085;/3/ / 2% / 2% = T ' - -
Baloise Fund Invest | M CHF Cap™ | 22316649 ; : o a +1/T+2 14.30 Uh
CHO022 thesaurie- . . B
(CH) - Aktien s166494 rend - 1.40% 0.10% 0035%/ | 2%/2% ‘ 0-24% 0.24% 0.24%
Schweiz N CHF Cap®® j ] 2 erw— 0.035% Nein T+l /T42 14.30 Uhr B 0000
rend - 1.40% 0.10% 0036%/ | 2%/2% N oo 0.04% 0.04%
R CHF Cap'® B ] hesaurio- 0.035% ein T+1/T+2 14.30 Uhr _
rend - 1.40% 0.10% 0.035% / 2% /2% N ) - -
ZCHF Dis®® | 99316646 | CH0223166460 Py 0.035% ein T+1/T+2 14.30 Uhr _ B
tond 1.40% 0.10% 0.035% / 2% /2% o - -
Baloise Fund Invest | |CHF Dis | 43626787 i 0.035% e T+l /T+2 14.30U
CHi ausschiit- . hr
(CH) - Aktien 0436267873 N sschil | cHE 1000 | 0.50% 010% 0.035% / 9% 0.07% 0.04% 0.04%
Schweiz passiv L GHF Cop | 51280206 | CHOB12802066 F Fr——— 0.035% Nein T+1/T+2 14.30 Uhr 0.08% 9
- - 0.50% 0.10% 0035%/ | 2% /2% 0% 0.09% 0.07%
T 0.036% Ja? T+1/T+2 14.30 Uhr a
0.08% 0.09% 0.08%




Baloise Fund Invest (CH)
Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»

ie- 0 0y 0
M CHF Cap™ | 111912434 | CH1119124340 fhesaurie - 050% 0.10% Qoo 2% /2% Nein T/ T42 14.30 Uhr 0.04% 0.04% -
thesaurie- 0.035% / 2% /2% )
R CHF Cap'® - - - 0.50% 0.10% Nein T+1/T+2 14.30 Uhr - - -
rend 0.035%
— P 2% / 29
ZCHF Dis* | 43626877 | CH0436268772 a“if;zm - 0.50% 0.10% 060(?355/;/ o /2% Nein T+l / T42 14,30 Uhr 0.04% 0.05% 0.04%
.035%
thesaurie- CHF 0.50% 0.10% 0.035% / 2% / 2% T+1 /T+2
I CHF Cap® | 113851028 | CH1138510289 . 950°000 0.055% Nein 14.30 Uhr Eihos Suise Cor. - - -
thesaurie- 0.50% 0.10% 0.035% / 2% / 2% T+1/T+2 porate Govern-
L CHF Cap™ | 113851029 | CH1138510297 . - 0.035% Ja® 14.30 Uhr ance Index (Total - - -
Baloise Fund Invest L 0 ) 9 0 9 Return) (ESCGIT)
(CH) - Equity Swit- | M CHF Cap' | 113851030 | CH1138510305 ‘he;an‘g'e - 0.80% 0.10% 00?0355@/0/ 2%/ 2% Nein Tl /T2 14.30 Uhr (https://vwwew.eth - - -
zerland Corporate CHF - osfund.ch/en/pr
. 0.509 0.109 0.0359 2% / 29 T+1 /T+2
Governance pas- | N CHF Cap™® | 113851031 | CH1138510313 ‘he;a‘nj'e - % % o 035@)/ o /2% Nein /T 14.30 Uhr oducts-and-ser- - - -
sive thesaurie- 0.50% 0.10% 0.035% / 2% / 2% T+1 /142 V-'CE_S/EthOS; .
R CHF Cap'® - - rend - 0.035% Nein 14.30 Unhr swiss-corporate - - -
B governance-in-
Z CHF Cap™ | 113851083 | CH1138510339 thesaurie- - 050% 0-10% P B Nein /T2 14.30 Unr 9o - - -
P rend 0.035% :
e 509 109 9 2% / 29 T+2/T Beta Devel-
I CHF Cap? | 113851034 | CH1138510347 the;iﬂ'e QBCOﬂOFOO oo0% o10% 05157/;3/ /2% Nein 2/ T3 14.30 Uhr Oig'd :i"fsﬁfer_ 0.30% - B
e 509 109 o 29 / 99 T+0 /T land Low-Carbon
N CHF Cap'® | 113851035 | CH1138510354 thef;‘g'e - 0.50% 0.10% 06?37/3@/ % /2% Nein ¥2/T+3 14.30 Uhr Baloise iHFI Di- 0.37% - -
- S S S 5 versified Multi-
Baloise Fund Invest | R CHF Cap™® - - thesa‘g‘e’ - 0-50% 0-10% 0(')1570/3/ 2 /2% Nein T2/ 143 14.30 Unhr Beta Multi-Strat- ; ; ;
(CH) - Equity World CHF ren A egy Six-Factor
ESG Low Carbon 0.50% 0.10% 2% /2% T+2/T+3 EW®
(https://www.sci
Z CHF Cap® | 113851037 | CH1138510370 thesaurie - 0:12% / Nein 14.30 Uhr entific- 0.17% - -
rend 0.07% beta.com/#/in-
dex/XXX-BAO1-
WAB)

2

3)

4)

5)
6)

7

8)

Der Anteil fiir die Entschadigung der Vermégensverwaltung kann fiir einzelne oder mehrere Teilvermdgen Uber einen separaten Vertrag zwischen dem Anleger und einem in § 6 Ziff. 4 genannten Dritten erhoben werden. Die maximale Hohe dieses
Anteils ist auf die Differenz zwischen dem oben genannten Maximalsatz der Verwaltungskommission und die Summe der Anteile fiir die Entschadigung der Leitung und der Vertriebstatigkeit begrenzt.

Vergttungen und Nebenkosten zulasten des Vermégens der Teilvermogen (Auszug aus § 20 des Fondsvertrags): Fir die Aufbewahrung des Vermégens der einzelnen Teilvermégen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs der Teilvermégen und die
sonstigen in § 4 aufgefihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Teilvermégen eine Kommission von jahrlich maximal 0.10% des Nettofondsvermdgens der Teilvermégens, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwertes dem Vermdgen des entsprechenden Teilvermégen belastet und jeweils am Anfang jeden Monats auf der Basis des durchschnittlichen Nettovermdgens der Teilvermégen des Vormonats ausbezahlt wird (Depotbankkommission).
Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich Geld-/Briefspannen, marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben), sowie die Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualititsstandards bei
physischen Anlagen, die dem jeweiligen Teilvermégen aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen durchschnittiich erwachsen, werden dem Anleger belastet
(Ausgabe- und Riicknahmespesen). Die Fondsleitung kann, anstelle der vorstehend erwahnten durchschnittlichen Nebenkosten bei der Belastung auch die tatsachliche Hohe der Nebenkosten berticksichtigen. Die Belastung kann in einem solchen
Fall héher oder tiefer als die durchschnittlichen Nebenkosten ausfallen, wobei in ausserordentlichen Fallen, sofern dies nach Ansicht der Fondsleitung im Interesse der Gesamtheit der Anleger geboten ist, die Belastung auch bedeutend héher ausfallen
kann als die oben angegebenen Werte. Die Belastung dieser Nebenkosten entfallt, falls die Fondsleitung eine Ein- oder Auszahlung in Anlagen statt in bar geméss § 18 gestattet.

Bei denjenigen Anteilklassen oder Teilvermégen, fir welche der Depotzwang zur Anwendung kommt, hat die buchmassige Fuhrung der Anteile grundsatzlich zwingend Uber ein Depot bei der Depotbank lautend auf den Namen des Anlegers zu
erfolgen.

Eingang bei der Depotbank am Auftragstag «T» an jedem Bankwerktag.

Anteile der Klasse <D-H CHF Cap» sind thesaurierende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrénkt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden
gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder geméass Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermogensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermedidr geméss
Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem ausléndischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusétzlich muss
die erstmalige Mindestanlage fiir Anteile dieser Anteilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts festgehalten ist. Anteile der Klasse <D-H CHF Cap> werden in der Referenzwahrung Schweizer Franken
(CHF) ausgegeben und zurlickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung bezliglich Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse <D-H CHF Dis> sind ausschtittende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrénkt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden gemass
Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermégensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs.
3 Bst. a FIDLEG oder einem ausléndischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich muss die
erstmalige Mindestanlage fiir Anteile dieser Anteilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts festgehalten ist. Anteile der Klasse «<D-H CHF Dis> werden in der Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF)
ausgegeben und zuriickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beztiglich Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse « CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden geméss
Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermégensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs.
3 Bst. a FIDLEG oder einem ausléndischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich muss die
erstmalige Mindestanlage fir Anteile dieser Anteilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts festgehalten ist.

22




9

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)

23)

24)

Baloise Fund Invest (CH)
Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»

Anteile der Klasse « CHF Dis> sind ausschtittende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden gemass
Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermégensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméass Art. 4 Abs.
3 Bst. a FIDLEG oder einem ausléndischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich muss die
erstmalige Mindestanlage fur Anteile dieser Anteilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts festgehalten ist.

Anteile der Klasse «-H CHF Cap» sind thesaurierende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrénkt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden gemass
Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs.
3 Bst. a FIDLEG oder einem ausléndischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich muss die
erstmalige Mindestanlage fiir Anteile dieser Anteilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts festgehalten ist. Anteile der Klasse «-H CHF Cap» werden in der Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF)
ausgegeben und zurtickgenommen und sind wéhrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beziiglich Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse «-H CHF Dis> sind ausschittende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden gemass
Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermégensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméass Art. 4 Abs.
3 Bst. a FIDLEG oder einem ausléndischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich muss die
erstmalige Mindestanlage fur Anteile dieser Anteilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts festgehalten ist. Anteile der Klasse «-H CHF Dis> werden in der Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF)
ausgegeben und zurtickgenommen und sind wéhrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beztiglich Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse <L CHF Cap» sind thesaurierende Anteile und stehen nur der Baloise-Anlagestiftung fir Personalvorsorge als qualifizierte Anlegerin gemass Art. 10 Abs. 3 KAG offen. Die Béloise-Anlagestiftung fir Personalvorsorge muss mit der
Baloise Asset Management AG, Basel, einen separaten Vermogensverwaltungsvertrag oder dhnlichen Vertrag abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse «L-H CHF Cap» sind thesaurierende Anteile und stehen nur der Béloise-Anlagestiftung fir Personalvorsorge als qualifizierte Anlegerin gemass Art. 10 Abs. 3 KAG offen. Die Baloise-Anlagestiftung fiir Personalvorsorge muss mit
der Baloise Asset Management AG, Basel, einen separaten Vermégensverwaltungsvertrag oder dhnlichen Vertrag abgeschlossen haben. Anteile der Klasse «L-H CHF Cap> werden in der Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und
zurlickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung bezlglich Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse <M CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt, die geméss Verrechnungssteuergesetzgebung und Praxis der
Eidgendssischen Steuerverwaltung ESTV fiir die Erfilllung der Steuerpflicht durch das Meldeverfahren qualifizieren. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. b
Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermogensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem
auslandischen Finanzintermedidr, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zuséatzlich mussen die qualifizierten Anleger dieser
Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG, Basel, oder der Baloise Bank AG, Solothumn, einen separaten Vermogensverwaltungsvertrag oder ahnlichen Vertrag abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse <M-H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt, die geméss Verrechnungssteuergesetzgebung und Praxis der
Eidgendssischen Steuerverwaltung ESTV fir die Erflllung der Steuerpflicht durch das Meldeverfahren qualifizieren. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. b
Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem
ausléndischen Finanzintermedidr, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusétzlich missen die qualifizierten Anleger dieser
Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG, Basel, oder der Baloise Bank AG, Solothurn, einen separaten Vermégensverwaltungsvertrag, Anlageberatungsvertrag oder dhnlichen Vertrag abgeschlossen haben. Anteile der Klasse <M-H CHF
Cap> werden in der Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beziiglich Anlagewéhrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF)
abgesichert.

Anteile der Klasse <N CHF Cap» sind thesaurierende Anteile und stehen nur Anlegern offen, welche tiber die Baloise Bank AG, Solothurn, investieren oder welche einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag, einen schriftlichen Anlageberatungs-
vertrag, eine schriftliche Investitionsvereinbarung oder einen &hnlichen schriftlichen Vertrag mit einem Finanzintermediar abgeschlossen haben. Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteilsklasse keine Retrozessionen zur
Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

Anteile der Klasse (N-H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile und stehen nur Anlegern offen, welche tber die Baloise Bank AG, Solothurn, investieren oder welche einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag, einen schriftlichen Anlagebera-
tungsvertrag, eine schriftliche Investitionsvereinbarung oder einen ahnlichen schriftlichen Vertrag mit einem Finanzintermediér abgeschlossen haben. Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteilsklasse keine Retrozessionen zur
Entschadigung der Vertriebstatigkeit. Anteile der Klasse (N-H CHF Cap» werden in der Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurtickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beziiglich Anlagewah-
rungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse <N-H CHF Dis> sind ausschittende Anteile und stehen nur Anlegern offen, welche Uber die Baloise Bank AG, Solothurn, investieren oder welche einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag, einen schriftlichen Anlagebera-
tungsvertrag, eine schriftliche Investitionsvereinbarung oder einen ahnlichen schriftlichen Vertrag mit einem Finanzintermediar abgeschlossen haben. Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen fir diese Anteilsklasse keine Retrozessionen zur
Entschadigung der Vertriebstatigkeit. Anteile der Klasse <N-H CHF Dis» werden in der Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beztiglich Anlagewah-
rungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse (R CHF Cap» sind thesaurierende Anteile und stehen allen Anlegern offen.

Anteile der Klasse (R-H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile und stehen allen Anlegern offen. Anteile der Klasse (R-H CHF Cap» werden in der Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurtickgenommen und sind wahrungsab-
gesichert, d.h. die Risikoaussetzung beztiglich Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse (R-H CHF Dis> sind ausschiittende Anteile und stehen allen Anlegem offen. Anteile der Klasse (R-H CHF Dis> werden in der Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wahrungsab-
gesichert, d.h. die Risikoaussetzung beztiglich Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse <Z CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG i beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten
professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem
Finanzintermediar geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediér, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten
zu wollen. Zusatzlich missen die qualifizierten Anleger dieser Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG, Basel, oder der Baloise Bank AG, Solothurn, einen separaten Vermoégensverwaltungsvertrag, Anlageberatungsvertrag oder ahnlichen
Vertrag abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse «Z CHF Dis> sind ausschiittende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschréankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten
professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermégensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem
Finanzintermediar geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten
zu wollen. Zusatzlich missen die qualifizierten Anleger dieser Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG, Basel, oder der Baloise Bank AG, Solothurn, einen separaten Vermoégensverwaltungsvertrag, Anlageberatungsvertrag oder ahnlichen
Vertrag abgeschlossen haben.
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Anteile der Klasse «Z-H CHF Dis> sind ausschittende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten
professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermégensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem
Finanzintermediar geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediér, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten
zu wollen. Zuséatzlich missen die qualifizierten Anleger dieser Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG, Basel, oder der Baloise Bank AG, Solothurn, einen separaten Vermégensverwaltungsvertrag, Anlageberatungsvertrag oder ahnlichen
Vertrag abgeschlossen haben. Anteile der Klasse «Z-H CHF Dis> werden in der Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beziiglich Anlagewahrungen
ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Die buchmassige Fiihrung der Anteile hat zwingend tber ein Depot bei der Depotbank lautend auf den Namen des Anlegers zu erfolgen (Depotzwang).

Die buchméssige Fuhrung der Anteile hat grundsatzlich tber ein Depot bei der Depotbank lautend auf den Namen des Anlegers zu erfolgen (Depotzwang). Die Fondsleitung kann in Absprache mit der Depotbank fiir Anleger unter Ausschluss von
Drittbanken und anderen Finanzintermediéren, die Anteile fur Dritte halten, ausnahmsweise die Verbuchung bei einer Drittbank genehmigen, sofern folgende Voraussetzungen erfiillt sind und woftir folgende Bedingungen gelten: (A) der Anleger ist
verpflichtet, (i) seine Anteile nicht bzw. nicht ohne vorgéngige Zustimmung der Fondsleitung in Absprache mit der Depotbank an Dritte zu tbertragen, (i) die Drittbank gegentber der Depotbank und der Fondsleitung vom Bankkundengeheimnis zu
befreien und die Drittbank zu erméchtigen bzw. zu beauftragen, seine Identitdt sowie Angaben Uber seine Kundenbeziehung mit der Drittbank gegentiber der Depotbank und der Fondsleitung ausschliesslich zu dem in § 5 Ziff. 1 genannten Zweck
offenzulegen; (B) die Drittbank verpflichtet sich, (iii) Instruktionen an die Depotbank in Bezug auf die Anteile nur unter Einhaltung der hier erwéhnten Voraussetzungen und Bedingungen, namentlich unter Wahrung derjenigen in (A)(), zu erteilen, (iv)
die Anteile jederzeit in einem auf den Anleger rubrizierten Depot der Drittbank bei der Depotbank zu halten; (C) der Anleger und die Drittbank verpflichten sich, (v) die von der Depotbank und der Fondsleitung geforderten Formalitaten und Nachweise
zu unterzeichnen und beizubringen und Informationen zu liefern sowie (vi) allfallige weitere von der Fondsleitung und der Depotbank verlangten Voraussetzungen zu erfiillen bzw. Bedingungen zu akzeptieren. Bei Nichterfiillung oder bei nachtraglichem
Wegfall dieser Voraussetzung und Bedingungen konnen die Anteile des Anlegers geméss & 5 Ziff. 9 zwangsweise zuriickgenommen werden. Die Anteile sind nicht lieferfahig.

Der SciBeta Developed ex Switzerland Low-Carbon Baloise iHFI Diversified Multi-Beta Multi-Strategy Six-Factor EW (der «Index»), auf den hier Bezug genommen wird, ist das Eigentum von Scientific Beta Pte Ltd (<SCIENTIFIC BETA») und wurde
fir die Nutzung im Zusammenhang mit dem Teilvermdgen Baloise Fund Invest (CH) — Equity World ESG Low Carbon lizenziert. Jeder Anleger anerkennt und stimmt zu, dass das Teilvermdgen Baloise Fund Invest (CH) — Equity World ESG Low
Carbon nicht von der SCIENTIFIC BETA gesponsert, unterstttzt oder gefordert wird. SCIENTIFIC BETA gibt keinerlei ausdrickliche oder stillschweigende Zusicherungen ab und lehnt hiermit ausdricklich alle Gewahrleistungen (einschliesslich, aber
nicht beschréankt auf die Gewahrleistung der Marktgéngigkeit oder der Eignung fir einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte Verwendung) in Bezug auf den Index oder darin enthaltene oder damit zusammenhéngende Daten ab, und lehnt
insbesondere jede Gewahrleistung fiir die Qualitat, Genauigkeit und/oder Vollstandigkeit des Index oder darin enthaltener Daten ab, die Ergebnisse, die durch die Verwendung des Index und/oder die Zusammensetzung des Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt an einem bestimmten Datum oder anderweitig erzielt werden, und/oder die Kreditwurdigkeit eines Unternehmens oder die Wahrscheinlichkeit des Eintretens eines Kreditereignisses oder eines ahnlichen Ereignisses (wie auch immer definiert)
in Bezug auf eine Verpflichtung im Index zu einem bestimmten Zeitpunkt an einem bestimmten Datum oder anderweitig. SCIENTIFIC BETA haftet (sei es durch Fahrlassigkeit oder anderweitig) weder gegeniiber den Anlegern noch gegentber einer
anderen Person fiir Fehler im Index, und die SCIENTIFIC BETA ist nicht verpflichtet, die Anleger oder eine andere Person auf Fehler im Index hinzuweisen. SCIENTIFIC BETA gibt keinerlei ausdrtickliche oder stillschweigende Zusicherungen hinsichtlich
der Zweckmdssigkeit der Zeichnung oder Riickgabe bzw. des Kaufs oder Verkaufs von Anteilen des Teilvermégens Baloise Fund Invest (CH) — Equity World ESG Low Carbon, der Fahigkeit des Index, die Entwicklung der relevanten Méarkte abzubilden,
oder in sonstiger Weise in Bezug auf den Index oder eine diesbeztigliche Transaktion oder ein diesbeziigliches Produkt oder hinsichtlich der Ubernahme von Risiken in Verbindung damit. SCIENTIFIC BETA ist nicht verpflichtet, die Bediirfnisse eines
Anlegers bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung des Index zu berlcksichtigen. Die SCIENTIFIC BETA haftet gegenlber keinem Anleger, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf jeden Anleger oder andere Person, welche Anteile
des Teilvermégens Baloise Fund Invest (CH) — Equity World ESG Low Carbon zeichnet oder zurlickgibt bzw. kauft oder verkauft, fur Handlungen oder Unterlassungen der SCIENTIFIC BETA im Zusammenhang mit der Bestimmung, Anpassung,
Berechnung oder Pflege des Index.

Anteile der Klasse <D CHF Cap» sind thesaurierende Anteile. Der Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden gemass
Art. 4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermégensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméss Art. 4 Abs.
3 Bst. a FIDLEG oder einem ausléndischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich muss die
erstmalige Mindestanlage fur Anteile dieser Anteilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts festgehalten ist.

Vergltungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 19 des Fondsvertrags): Ausgabekommission zugunsten der Vertriebstrager im In- und Ausland. Riicknahmekommission zugunsten der Vertriebstrager im In- und Ausland. Die
Fondsleitung stellt keine Ausgabekommission und Riicknahmekommission in Rechnung.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten gegenlber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Beteiligung an einer Anteilklasse erfillen
bzw. nach wie vor erftillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfllen.
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TEIL 2: FONDSVERTRAG

L
§1

1.

2.

3.
4.

.
§2

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank
und Vermdégensverwalter

Unter der Bezeichnung «Baloise Fund Invest (CH)» besteht ein
vertraglicher Umbrella-Fonds der Art «Ubrige Fonds fir traditionelle
Anlagen» (der «<Umbrella-Fonds») im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art.
68 ff. i.V.m. Art. 92 ff. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG) sowie i.V.m. Art. 112 der
Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November
2006 (KKV).

Der Umbrella-Fonds besteht zurzeit aus folgenden Teilvermdgen:

A) Baloise Fund Invest (CH) - Swiss Franc Bonds Opti-
mized

B) Baloise Fund Invest (CH) — Global Bonds CHF Opti-
mized

C) Baloise Fund Invest (CH) — Aktien Schweiz

D) Baloise Fund Invest (CH) — Aktien Schweiz passiv

E) Baloise Fund Invest (CH) - Equity Switzerland Corpo-
rate Governance passive

F) Baloise Fund Invest (CH) — Equity World ESG Low Car-
bon

Fondsleitung ist die UBS Fund Management (Switzerland) AG, Ba-
sel.

Depotbank ist die Credit Suisse (Schweiz) AG, Ztirich.
Vermogensverwalter ist die Baloise Asset Management AG, Basel.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien
Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegem einerseits und Fondslei-
tung sowie Depotbank andererseits werden durch den vorliegenden
Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagen-
gesetzgebung geordnet.

§3
1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermégen fiir Rechnung der An-
leger selbsténdig und in eigenem Namen. Sie entscheidet insbe-
sondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Be-
wertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert der Teilvermogen
und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschiit-
tungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teil-
vermdgen gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-,
Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhéngig und
wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die
organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Ge-
schaftsfuhrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab iber
die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informie-
ren Uber sdmtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Ge-
blhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entscha-
digungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermé-
genswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf fiir alle oder einzelne Teilvermdgen die Anla-
geentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit dies im
Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt aus-
schliesslich Personen, die tber die fur diese Tatigkeit notwendigen
Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber die erforderli-
chen Bewilligungen verfligen. Sie instruiert und tUberwacht die bei-
gezogenen Dritten sorgfaltig. Die Anlageentscheide dirfen nur an
Vermdgensverwalter Ubertragen werden, die Uber die erforderliche
Bewilligung verfligen. Die Fondsleitung bleibt fiir die Erflillung der
aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der
Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Hand-
lungen der Personen, denen die Fondsleitung Aufgaben Ubertragen
hat, haftet sie wie fur eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Ande-
rung dieses Fondsvertrags bei der Aufsichtsbehdrde zur Genehmi-
gung einreichen (siehe & 27) sowie mit Genehmigung der Auf-
sichtsbehorde weitere Teilvermdgen eréffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermégen mit anderen Teilver-
mogen oder mit anderen Anlagefonds gemass den Bestimmungen

von § 25 vereinigen oder den Umbrella-Fonds oder die einzelnen
Teilvermdgen geméss den Bestimmungen von § 26 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 8§ 19 und 20 vorge-
sehenen Vergltungen, auf Befreiung von den Verbindlichkeiten, die
sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf
Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfillung dieser Verbindlich-
keiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermdgen auf. Sie

besorgt die Ausgabe und Ricknahme der Fondsanteile sowie den

Zahlungsverkehr fir die Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorg-

falts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhéngig und wahren

ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisa-
torischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsfihrung
erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tber die von ihnen auf-
bewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren (ber samtli-
che den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebihren und

Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschédigungen, ins-

besondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte

Vorteile.

Die Depotbank ist fir die Konto- und Depotfihrung dieses

Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen verantwortlich, kann aber

nicht selbstandig tber deren Vermégen verfigen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf

das Vermégen der Teilvermégen beziehen, der Gegenwert innert

der Ublichen Fristen tbertragen wird. Sie benachrichtigt die Fonds-
leitung, falls der Gegenwert nicht innert der Ublichen Fristen erstat-
tet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fiir den betroffenen

Vermdgenswert, sofern dies méglich ist.

Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten

so, dass sie jederzeit die verwahrten Vermégensgegenstande der

einzelnen kollektiven Kapitalanlagen voneinander unterscheiden
kann. Die Depotbank prift bei Vermégensgegenstanden, die nicht
in Verwahrung genommen werden kénnen, das Eigentum der

Fondsleitung und fuhrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Aus-

land mit der Aufbewahrung des Vermégens der Teilvermdgen be-

auftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwah-
rung liegt. Sie prift und tberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt-
oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Ga-
rantien und die fachlichen Qualifikationen verfligt, die fur die
Art und die Komplexitat der Vermégensgegenstande, die ihm
anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Priifung unterzogen und damit
sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem
Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstande so
verwahrt, dass sie von der Depotbank durch regelméassige Be-
standesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Vermégen des
betreffenden Teilvermogens gehdrend identifiziert werden kén-
nen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der
Wahrmehmung ihrer delegierten Aufgaben und der Vermeidung
von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten

Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Aus-

wahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden ge-

botene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfihrun-
gen zu den mit der Ubertragung der Aufoewahrung auf Dritt- und

Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nach vorstehendem

Absatz dieser Ziffer nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwah-

rer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung

an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder

Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwin-

gender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlagepro-

dukts. Die Anleger sind im Prospekt Uber die Aufbewahrung durch
nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und

den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob die Berechnung der Net-
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toinventarwerte und der Ausgabe- und Ricknahmepreise der An-
teile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entspre-
chen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwen-
det wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im
Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht ver-
antwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in 8§ 19 und 20 vorgesehenen
Vergutungen, auf Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in
richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz
der Aufwendungen, die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten
gemacht hat.

Die Depotbank ist fir die Aufbewahrung der Vermogen der Ziel-
fonds, in welche einzelne Teilvermdgen investieren, nicht verant-
wortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt. Fur einzelne Anteilklas-
sen kann der Anlegerkreis eingeschrankt werden (vgl. § 6 Ziff. 4).
Die Fondsleitung und die Depotbank stellen sicher, dass die Anle-
ger die Vorgaben in Bezug auf den Anlegerkreis einzelner Anteil-
klassen erfullen und kénnen insbesondere die Vorlage bestimmter
Formalitaten verlangen. Sie sind daher berechtigt, sich gegenseitig
Uber die Anleger zu informieren und direkt oder Uber Gruppenge-
sellschaften den zustandigen schweizerischen und/oder ausléndi-
schen Steuerbehérden gegeniiber zwecks Uberpriifung des einge-
schrénkten Anlegerkreises einzelner Anteilklassen oder zwecks Er-
fullung der Vorschriften fir die steuerliche Behandlung der
Teilvermogen die Anleger bzw. die geforderten Angaben Uber die
Anleger offenzulegen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in
bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am Ver-
mégen und am Ertrag des entsprechenden Teilvermégens des
Umbrella-Fonds. Anstelle der Einzahlung in bar kann auf Antrag des
Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sacheinlage
gemass den Bestimmungen von § 18 vorgenommen werden. Die
Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermdgen und am Ertrag desjenigen Teil-
vermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Fir die auf ein ein-
zelnes Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das
Vermdgen des betreffenden Teilvermdgens.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten
Anteils in den Umbrella-Fonds bzw. in das entsprechende Teilver-
mégen verpflichtet. lhre persénliche Haftung fir Verbindlichkeiten
des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Gber
die Grundlagen firr die Berechnung des Nettoinventarwerts pro An-
teil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Angaben uber
einzelne Geschafte der Fondsleitung wie die Austibung von Mit-
gliedschafts- und Glaubigerrechten oder Uber das Riskmanagement
oder Uber Sacheinlagen bzw. -auslagen (§ 18) geltend, so erteilt
ihnen die Fondsleitung auch darlber jederzeit Auskunft. Die Anleger
konnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die
Prufgesellschaft oder eine andere sachverstindige Person den ab-
klarungsbedirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dartiber Be-
richt erstattet.

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag grundsétzlich jederzeit kiin-
digen und die Auszahlung ihres Anteils am entsprechenden Teilver-
mogen in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf
Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine
Sachauslage geméss den Bestimmungen von § 18 vorgenommen
werden. Der Fondsvertrag kann fiir spezielle Teilvermdgen eine 1&n-
gere Kundigungsfrist vorsehen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, und/oder der De-
potbank und ihren Beauftragten gegentber auf Verlangen nachzu-
weisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraus-
setzungen fiir die Beteiligung an einem Teilvermdgen oder einer An-
teilklasse erfillen bzw. nach wie vor erfilllen. Uberdies sind sie
verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauf-
tragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen
nicht mehr erfillen.

Die Anteile eines Anlegers muissen durch die Fondsleitung in Zu-
sammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis
zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufs des Finanzplatzes, namentlich zur
Bekampfung der Geldwascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzun-
gen zur Teilnahme an diesem Teilvermdgen oder an der betref-
fenden Anteilklasse nicht mehr erfillt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung

in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen Riicknahme-

preis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermdgen oder an
der betreffenden Anteilklasse geeignet ist, die wirtschaftlichen
Interessen der Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachti-
gen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile
fur den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermdgen im In- oder Aus-
land zeitigen kann;

b)  Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf
sie anwendbaren in- oder auslandischen Gesetzes, dieses
Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder hal-
ten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt wer-
den, insbesondere in Fallen, wo einzelne Anleger durch syste-
matische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Riick-
nahmen Vermdgensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie
Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse
und der Bewertung des Fondsvermdgens bzw. des Vermdgens
der Teilvermdgen ausnutzen (sog. Market Timing);

d) indenin & 6 Ziff. 6 nachstehend genannten Fallen.

Anteile und Anteilklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Geneh-
migung der Aufsichtsbehdrde jederzeit fir jedes Teilvermdgen ver-
schiedene Anteilklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle
Anteilklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermdgen
des entsprechenden Teilvermdgens, welches seinerseits nicht seg-
mentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer
Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassen-
spezifischer Ertrdge unterschiedlich ausfallen, und die verschiede-
nen Anteilklassen eines Teilvermdgens kénnen deshalb einen un-
terschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klas-
senspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des
betroffenen Teilvermdgens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilklassen wird
im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als
Anderung des Fondsvertrags i.S.v. § 27.

Die verschiedenen Anteilklassen der Teilvermégen kénnen sich na-
mentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungs-
absicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrdge, Min-
destanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergtitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilklasse belas-
tet, der eine bestimmte Leistung zukommt. Vergiitungen und Kos-
ten, die nicht eindeutig einer Anteilklasse zugeordnet werden kon-
nen, werden den einzelnen Anteilklassen im Verhaltnis zum Vermo-
gen des Teilvermdgens belastet.

Zurzeit konnen fur die Teilvermégen Anteilklassen mit den folgen-
den Bezeichnungen ertffnet werden: <D CHF Cap», <D CHF Dis>,
«D-H CHF Cap», <D-H CHF Dis>, { CHF Cap, < CHF Dis, «-H
CHF Cap», {-H CHF Dis», <L CHF Cap», <L.-H CHF Cap>, <M CHF
Cap», <M-H CHF Cap», <N CHF Cap, <N CHF Dis>, <N-H CHF
Cap, «N-H CHF Dis:, <R CHF Cap’, ‘R CHF Dis>, <(R-H CHF
Cap, <R-H CHF Dis», <Z CHF Cap>, <Z CHF Dis>, <Z-H CHF Cap>
und «Z-H CHF Dis>. Detaillierte Angaben zu den Zeichnungs- und
Ricknahmemodalitaten der einzelnen Anteilklassen sowie den ent-
stehenden Kommissionen und Vergiitungen werden in der Tabelle
am Ende des Prospekts aufgefiihrt.

Anteile der Klasse <D CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und
3ter KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10
Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5
oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger
gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermo-
gensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Fi-
nanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem
auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen pruden-
ziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht
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erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zu-
satzlich muss die erstmalige Mindestanlage fir Anteile dieser An-
teilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle
am Ende des Prospekts festgehalten ist.

Anteile der Klasse <D CHF Dis> sind ausschiittende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und
3ter KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10
Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-b
oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger
gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermo-
gensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Fi-
nanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem
ausléndischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen pruden-
ziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofemn sie nicht
erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zu-
satzlich muss die erstmalige Mindestanlage fir Anteile dieser An-
teilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle
am Ende des Prospekts festgehalten ist.

Anteile der Klasse <D-H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und
3ter KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10
Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-b
oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger
gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermo-
gensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Fi-
nanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem
auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen pruden-
ziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht
erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zu-
satzlich muss die erstmalige Mindestanlage fiir Anteile dieser An-
teilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle
am Ende des Prospekts festgehalten ist. Anteile der Klasse D-H
CHF Cap» werden in der Referenzwahrung Schweizer Franken
(CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wahrungsabge-
sichert, d.h. die Risikoaussetzung beziiglich Anlagewahrungen ist zu
mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.
Anteile der Klasse <D-H CHF Dis> sind ausschiittende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und
3ter KAG beschrénkt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10
Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5
oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger
gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermo-
gensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Fi-
nanzintermediar geméass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem
auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen pruden-
ziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht
erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zu-
satzlich muss die erstmalige Mindestanlage fur Anteile dieser An-
teilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle
am Ende des Prospekts festgehalten ist. Anteile der Klasse «<D-H
CHF Dis> werden in der Referenzwéhrung Schweizer Franken
(CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wahrungsabge-
sichert, d.h. die Risikoaussetzung bezlglich Anlagewahrungen ist zu
mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.
Anteile der Klasse 1 CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und
3ter KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10
Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5
oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger
gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermo-
gensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Fi-
nanzintermediar geméass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem
auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen pruden-
ziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht
erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zu-
satzlich muss die erstmalige Mindestanlage fiir Anteile dieser An-
teilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle
am Ende des Prospekts festgehalten ist.

Anteile der Klasse < CHF Dis> sind ausschittende Anteile. Der An-
legerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter
KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs.
3 KAG gelten professionelle Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder
gemass Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger ge-

méss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermdgens-
verwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanz-
intermediar geméss Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem aus-
landischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen prudenziel-
len Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie nicht
erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zu-
satzlich muss die erstmalige Mindestanlage fur Anteile dieser An-
teilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle
am Ende des Prospekts festgehalten ist.

Anteile der Klasse <I-H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und
3ter KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10
Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden gemass Art. 4 Abs. 3-b
oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger
gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermoé-
gensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Fi-
nanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem
auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwertigen pruden-
ziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofemn sie nicht
erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen. Zu-
satzlich muss die erstmalige Mindestanlage fiir Anteile dieser An-
teilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle
am Ende des Prospekts festgehalten ist. Anteile der Klasse -H
CHF Cap» werden in der Referenzwdhrung Schweizer Franken
(CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wahrungsabge-
sichert, d.h. die Risikoaussetzung bezliglich Anlagewahrungen ist zu
mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.
Anteile der Klasse «-H CHF Dis> sind ausschittende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf qualifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und
3ter KAG beschrénkt. Als qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10
Abs. 3 KAG professionelle Kunden geméss Art. 4 Abs. 3-5 oder
gemass Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte Anleger ge-
méss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die einen Vermogens-
verwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag mit einem Finanz-
intermedidr gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem aus-
landischen  Finanzintermediar, der einer  gleichwertigen
prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern sie
nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wollen.
Zusétzlich muss die erstmalige Mindestanlage fur Anteile dieser An-
teilklasse pro Anleger dem Wert entsprechen, welcher in der Tabelle
am Ende des Prospekts festgehalten ist. Anteile der Klasse «-H
CHF Dis> werden in der Referenzwahrung Schweizer Franken
(CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wahrungsabge-
sichert, d.h. die Risikoaussetzung bezliglich Anlagewahrungen ist zu
mindestens 90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.
Die Anteilsklassen «{ CHF Cap», < CHF Dis>, <-H CHF Cap> und
<-H CHF Dis> unterscheiden sich von den Anteilsklassen <D CHF
Cap’, <D CHF Dis, <D-H CHF Cap> bzw. <D-H CHF Dis> in der
erstmaligen Mindestanlage pro Anleger gemass Wert in der Tabelle
am Ende des Prospekts.

Anteile der Klasse <L CHF Cap> sind thesaurierende Anteile und
stehen nur der Baloise-Anlagestiftung fiir Personalvorsorge als
qualifizierte Anlegerin geméss Art. 10 Abs. 3 KAG offen. Die
Béloise-Anlagestiftung fir Personalvorsorge muss mit der Baloise
Asset Management AG, Basel, einen separaten Vermégensverwal-
tungsvertrag oder ahnlichen Vertrag abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse «L-H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile und
stehen nur der Baloise-Anlagestiftung fiir Personalvorsorge als
qualifizierte Anlegerin geméss Art. 10 Abs. 3 KAG offen. Die
Béloise-Anlagestiftung fir Personalvorsorge muss mit der Baloise
Asset Management AG, Basel, einen separaten Vermégensverwal-
tungsvertrag oder &hnlichen Vertrag abgeschlossen haben. Anteile
der Klasse «L-H CHF Cap> werden in der Referenzwahrung Schwei-
zer Franken (CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind
wéhrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beztiglich Anlage-
wahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Franken
(CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse <M CHF Cap» sind thesaurierende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger
i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt, die geméass Ver-
rechnungssteuergesetzgebung und Praxis der Eidgendssischen
Steuerverwaltung ESTV fir die Erfillung der Steuerpflicht durch
das Meldeverfahren qualifizieren. Als qualifizierte Anleger im Sinne
von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden gemass Art.
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4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifi-
zierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die
einen Vermogensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag
mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG
oder einem auslandischen Finanzintermediér, der einer gleichwerti-
gen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern
sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wol-
len. Zusatzlich mussen die qualifizierten Anleger dieser Anteilklasse
mit der Baloise Asset Management AG, Basel, oder der Baloise
Bank AG, Solothurn, einen separaten Vermdgensverwaltungsver-
trag, Anlageberatungsvertrag oder dhnlichen Vertrag abgeschlos-
sen haben.

Anteile der Klasse <M-H CHF Cap»> sind thesaurierende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger
i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt, die gemass Ver-
rechnungssteuergesetzgebung und Praxis der Eidgendssischen
Steuerverwaltung ESTV fur die Erflllung der Steuerpflicht durch
das Meldeverfahren qualifizieren. Als qualifizierte Anleger im Sinne
von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kunden geméss Art.
4 Abs. 3-5 oder geméss Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG. Als qualifi-
zierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG gelten Anleger, die
einen Vermogensverwaltungsvertrag oder Anlageberatungsvertrag
mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG
oder einem auslandischen Finanzintermediar, der einer gleichwerti-
gen prudenziellen Aufsicht untersteht, abgeschlossen haben, sofern
sie nicht erklart haben, nicht als qualifizierte Anleger gelten zu wol-
len. Zusatzlich missen die qualifizierten Anleger dieser Anteilklasse
mit der Baloise Asset Management AG, Basel, oder der Baloise
Bank AG, Solothurn, einen separaten Vermdgensverwaltungsver-
trag, Anlageberatungsvertrag oder dhnlichen Vertrag abgeschlos-
sen haben. Anteile der Klasse <M-H CHF Cap> werden in der Re-
ferenzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zurtick-
genommen und  sind  wahrungsabgesichert, d.h.  die
Risikoaussetzung bezliglich Anlagewahrungen ist zu mindestens
90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse <N CHF Cap> sind thesaurierende Anteile und
stehen nur Anlegern offen, welche Uber die Baloise Bank AG, So-
lothumn, investieren oder welche einen schriftlichen Vermégensver-
waltungsvertrag, einen schriftlichen Anlageberatungsvertrag, eine
schriftliche Investitionsvereinbarung oder einen ahnlichen schriftli-
chen Vertrag mit einem Finanzintermediar abgeschlossen haben.
Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteils-
klasse keine Retrozessionen zur Entschédigung der Vertriebstatig-
keit.

Anteile der Klasse (N CHF Dis> sind ausschittende Anteile und
stehen nur Anlegern offen, welche Uber die Baloise Bank AG, So-
lothumn, investieren oder welche einen schriftlichen Vermégensver-
waltungsvertrag, einen schriftlichen Anlageberatungsvertrag, eine
schriftliche Investitionsvereinbarung oder einen ahnlichen schriftli-
chen Vertrag mit einem Finanzintermediar abgeschlossen haben.
Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen fir diese Anteils-
klasse keine Retrozessionen zur Entschédigung der Vertriebstatig-
keit.

Anteile der Klasse <N-H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile und
stehen nur Anlegern offen, welche Uber die Baloise Bank AG, So-
lothurn, investieren oder welche einen schriftlichen Vermégensver-
waltungsvertrag, einen schriftlichen Anlageberatungsvertrag, eine
schriftliche Investitionsvereinbarung oder einen ahnlichen schriftli-
chen Vertrag mit einem Finanzintermediar abgeschlossen haben.
Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen fir diese Anteils-
klasse keine Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstéatig-
keit. Anteile der Klasse (N-H CHF Cap» werden in der Refe-
renzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zuriickge-
nommen und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung
bezlglich Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schwei-
zer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse «N-H CHF Dis> sind ausschiittende Anteile und
stehen nur Anlegern offen, welche Uber die Baloise Bank AG, So-
lothurn, investieren oder welche einen schriftlichen Vermégensver-
waltungsvertrag, einen schriftlichen Anlageberatungsvertrag, eine
schriftliche Investitionsvereinbarung oder einen &hnlichen schriftli-
chen Vertrag mit einem Finanzintermediér abgeschlossen haben.
Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen fur diese Anteils-

klasse keine Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstétig-
keit. Anteile der Klasse (N-H CHF Dis> werden in der Referenzwah-
rung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zuriickgenommen
und sind wéhrungsabgesichert, d.h. die Risikoaussetzung beziiglich
Anlagewahrungen ist zu mindestens 90% gegen Schweizer Fran-
ken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse (R CHF Cap> sind thesaurierende Anteile und
stehen allen Anlegern offen.

Anteile der Klasse <R CHF Dis> sind ausschiittende Anteile und ste-
hen allen Anlegern offen.

Anteile der Klasse <R-H CHF Cap> sind thesaurierende Anteile und
stehen allen Anlegern offen. Anteile der Klasse (R-H CHF Cap»
werden in der Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausge-
geben und zurlickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h.
die Risikoaussetzung beziiglich Anlagewahrungen ist zu mindestens
90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse <R-H CHF Dis> sind ausschittende Anteile und
stehen allen Anlegern offen. Anteile der Klasse (R-H CHF Dis> wer-
den in der Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben
und zurlickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h. die Risi-
koaussetzung beziiglich Anlagewéhrungen ist zu mindestens 90%
gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Anteile der Klasse «<Z CHF Cap» sind thesaurierende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger
i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrénkt. Als qualifizierte An-
leger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kun-
den gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder gemass Art. 5 Abs. 1 und 4
FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG
gelten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anla-
geberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméss Art. 4
Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediar,
der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abge-
schlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifi-
zierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich missen die qualifizierten
Anleger dieser Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG,
Basel, oder der Baloise Bank AG, Solothurn, einen separaten Ver-
mdgensverwaltungsvertrag, Anlageberatungsvertrag oder &hnlichen
Vertrag abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse «<Z CHF Dis> sind ausschittende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger
i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrénkt. Als qualifizierte An-
leger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kun-
den gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder gemass Art. 5 Abs. 1 und 4
FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG
gelten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anla-
geberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar geméss Art. 4
Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediar,
der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abge-
schlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifi-
zierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich missen die qualifizierten
Anleger dieser Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG,
Basel, oder der Baloise Bank AG, Solothurn, einen separaten Ver-
mdgensverwaltungsvertrag, Anlageberatungsvertrag oder &hnlichen
Vertrag abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse «Z-H CHF Cap» sind thesaurierende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger
i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschréankt. Als qualifizierte An-
leger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kun-
den gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder gemass Art. 5 Abs. 1 und 4
FIDLEG. Als qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG
gelten Anleger, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder Anla-
geberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4
Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediar,
der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abge-
schlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifi-
zierte Anleger gelten zu wollen. Zusatzlich missen die qualifizierten
Anleger dieser Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG,
Basel, oder der Baloise Bank AG, Solothurn, einen separaten Ver-
mdgensverwaltungsvertrag, Anlageberatungsvertrag oder &hnlichen
Vertrag abgeschlossen haben. Anteile der Klasse «Z-H CHF Cap»
werden in der Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF) ausge-
geben und zuriickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h.
die Risikoaussetzung bezlglich Anlagewahrungen ist zu mindestens
90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.
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Anteile der Klasse «Z-H CHF Dis> sind ausschittende Anteile. Der
Anlegerkreis ist auf in der Schweiz domizilierte qualifizierte Anleger
i.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrénkt. Als qualifizierte An-
leger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG gelten professionelle Kun-
den gemass Art. 4 Abs. 3-5 oder gemass Art. 5 Abs. 1 und 4
FIDLEG. Als qualifizierte Anleger geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG
gelten Anleger, die einen Vermogensverwaltungsvertrag oder Anla-
geberatungsvertrag mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4
Abs. 3 Bst. a FIDLEG oder einem auslandischen Finanzintermediér,
der einer gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, abge-
schlossen haben, sofern sie nicht erklart haben, nicht als qualifi-
zierte Anleger gelten zu wollen. Zuséatzlich missen die qualifizierten
Anleger dieser Anteilklasse mit der Baloise Asset Management AG,
Basel, oder der Baloise Bank AG, Solothurn, einen separaten Ver-
mogensverwaltungsvertrag, Anlageberatungsvertrag oder dhnlichen
Vertrag abgeschlossen haben. Anteile der Klasse «Z-H CHF Dis»
werden in der Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF) ausge-
geben und zurlickgenommen und sind wahrungsabgesichert, d.h.
die Risikoaussetzung bezliglich Anlagewahrungen ist zu mindestens
90% gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Die
Anleger sind nicht berechtigt, die Aushéndigung eines auf den Na-
men oder den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Die buchmassige Flihrung der Anteile hat zwingend Uber ein Depot
bei der Depotbank lautend auf den Namen des Anlegers zu erfolgen
(Depotzwang). Der Depotzwang besteht nicht () fir einzelne, im
Prospekt bzw. in der Tabelle am Ende des Prospekts bezeichnete
Teilvermdgen oder Anteilklassen oder (i) falls die Fondsleitung in
Absprache mit der Depotbank fur einzelne, im Prospekt bzw. in der
Tabelle am Ende des Prospekts bezeichnete Teilvermégen oder An-
teilklassen ausnahmsweise die Verbuchung bei einer Drittbank ge-
nehmigt. Ein solche Genehmigung kann erfolgen, sofern folgende
Voraussetzungen erfillt sind und wofir folgende Bedingungen gel-
ten, die im Prospekt bzw. in der Tabelle am Ende des Prospekts
naher ausgeflhrt sind bzw. ausgefihrt werden kénnen: (A) in Bezug
auf den Anleger () Ausschluss der Ubertragung der Anteile an
Dritte, (if) Erméchtigung der Drittbank zur Offenlegung; (B) in Bezug
auf die Drittbank (i) Beschrankung der Instruktionen in Bezug auf
die Anteile analog (A)(i), (iv) Detailvorgaben zum Halten bzw. zur
Verwahrung der Anteile bei der Depotbank; (C) in Bezug auf den
Anleger und die Drittbank (v) Beibringung erforderlicher Formalita-
ten, Nachweise und Informationen sowie (vi) Erflllung allfalliger
weiterer Voraussetzungen oder Bedingungen. Bei Nichterflllung
oder bei nachtréglichem Wegfall dieser Voraussetzung und Bedin-
gungen kénnen die Anteile des Anlegers geméss § 5 Ziff. 9
zwangsweise zurlickgenommen werden. Die Anteile sind nicht lie-
ferfahig.

Bei Anteilklassen, die geméss Ziff. 4 das Bestehen eines separaten
Vertrags zwischen einem Anleger und einem Dritten voraussetzen,
missen die Anleger grundsétzlich tber eine Erklarung des Dritten
oder im Ausnahmefall eine eigene Erklérung das Bestehen eines
solchen gegenlber der Depotbank sowie der Fondsleitung bzw. ge-
genuber einer allfalligen, die Anteile verwahrenden Drittbank schrift-
lich bestatigen und (iber Anderungen, insbesondere den Wegfall,
schriftlich informieren. Sofern die Anteile der einzelnen Anteilklas-
sen nicht bei der Depotbank eingebucht und verwahrt werden, mus-
sen die die Anteile verwahrenden Verwahrstellen oder die Anleger
selbst der Depotbank sowie der Fondsleitung schriftlich bestatigen,
dass in Bezug auf Anteilklassen, deren Anlegerkreis auf qualifizierte
Anleger beschrénkt ist, ihre Kunden bzw. die Anleger selbst als qua-
lifizierte Anleger i.S.v. Art. 10 KAG gelten und etwaige weitere Ein-
schrankungen geméss § 6 Ziff. 4 bzw. geméss Prospekt eingehal-
ten sind und dass diesbeztigliche Anderungen umgehend mitgeteilt
werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, wel-
che die Voraussetzungen zum Halten einer Anteilklasse nicht mehr
erflllen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im
Sinne von § 17 zurlickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die
die genannten Voraussetzungen erflillt oder in Anteile einer anderen
Klasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erfilllen. Leistet der
Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in
Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen
Umtausch in eine andere Anteilklasse desselben Teilvermégens

§7

oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Ricknahme
i.S.v. § b Ziff. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beach-
tet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung
die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese
beziehen sich auf das gesamte Vermdgen der einzelnen Teilvermé-
gen zu Verkehrswerten und sind sténdig einzuhalten. Die einzelnen
Teilvermégen missen die Anlagebeschrankungen sechs Monate
nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfillen.

Werden die Beschrankungen durch Marktverdnderungen Uber-
schritten, so miissen die Anlagen unter Wahrung der Interessen der
Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass
zuriickgefiihrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit
Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Verénderung des
Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemaésse Zustand unter Wahrung
der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerk-
tagen wiederherzustellen.

Anlageziel und Anlagepolitik
Das Anlageziel der Teilvermégen dieses Umbrella-Fonds besteht
hauptsachlich darin, einen angemessenen Anlageertrag in der
Rechnungseinheit der einzelnen Teilvermégen mittels Investitionen
in die nachstehend aufgefiihrten Anlagen zu erreichen. Dabei sind
die Grundsatze der Risikoverteilung, der Sicherheit des Kapitals und
der Liquiditéat der einzelnen Teilvermégen zu bertiicksichtigen.
Bestimmte Teilvermégen bilden einen Referenzindex nach, der ne-
ben Risiko- und Ertragsiberlegungen auch die Faktoren Umwelt,
Soziales und Governance («Environmental, Social and Governancen,
«ESG») und die damit verbundenen Nachhaltigkeitsaspekte bertick-
sichtigt. Die Referenzindizes haben jeweils keinen besonderen Fo-
kus auf einzelne Nachhaltigkeitsaspekte, sondern streben mit einer
méglichst geringen Abweichung ein gegeniiber dem Stammindex
verbessertes ESG Profil des Portfolios an, was sich positiv auf die
langfristige Rendite und gleichzeitig auch auf die Kontrolle der Risi-
ken im Portfolio auswirken kann. Bezlglich der ESG-Faktoren und
der ESG-Integration durch Nachbildung eines solchen Referenzin-
dexes wird auf das jeweilige Anlageziel und Ziff. 6.3 des Prospekts
und betreffend die Methodologie des Referenzindexes zusatzlich auf
die entsprechende Website des jeweiligen Anbieters gemass Ta-
belle 1 am Ende des Prospekts verwiesen.

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik

jedes Teilvermdgens gemass Ziff. 3 das Vermdgen der einzelnen

Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit die-

sen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offenzulegen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere
und nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion (Wert-
rechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, und
die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht ver-
korpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung
oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants.
Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig,
wenn deren Zulassung an einer Borse oder einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissi-
onsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem
Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem anderen dem
Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so sind die Titel
innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrén-
kungsregel von Ziff. 2 Bst. g) einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméss Bst.
a), Derivate geméss Bst. b), Anteile bzw. Aktien an anderen
kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d), Geldmarktinstru-
mente geméss Bst. e), Finanzindizes, Zinssétze, Wechsel-
kurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (i) die
zugrundeliegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anla-
gen zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt oder OTC gehandelt.
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OTC-Geschéfte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein
beaufsichtigter, auf dieses Geschéft spezialisierter Finanzinter-
mediar ist und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder
eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit méglich ist. Zudem
missen sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar sein. De-
rivate kdnnen geméss § 12 eingesetzt werden.

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten
geméss Bst. a), Derivate geméss Bst. b), strukturierte Pro-
dukte gemass Bst. c), Anteile an kollektiven Kapitalanlagen ge-
mass Bst. d), Geldmarktinstrumente geméss Bst. e), Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zu-
grunde liegen und (i) die zu Grunde liegenden Basiswerte
gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Strukturierte
Produkte sind entweder an einer Bérse oder an einem andern
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC
gehandelt;

OTC-Geschéfte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein
beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Finanzinter-
mediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar sind
oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist.
Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar.
Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Ziel-
fonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in andere Ziel-
fonds ihrerseits insgesamt auf 49% begrenzen; (i) fur diese
Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, An-
legerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerver-
kaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe
und Ricknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und
Jahresberichte mindestens gleichwertige Bestimmungen gel-
ten wie fir schweizerische kollektive Kapitalanlagen der Art
«Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen» und (jii) diese Zielfonds
im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und
dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen
gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale
Amtshilfe gewéahrleistet ist.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 20 Ziff. 8 Anteile
bzw. Aktien an Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittel-
bar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden,
mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist («verbundene Zielfonds»).
Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind
sowie an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden; Geld-
marktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehan-
delt werden, diirfen nur erworben werden, wenn die Emission
oder der Emittent Vorschriften tber den Glaubiger- und Anle-
gerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von
Emittenten geméss Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garan-
tiert sind.

Guthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwélf Mona-
ten bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union haben oder in einem an-
deren Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die
derjenigen der Schweiz gleichwertig ist.

Andere als die vorstehend in Bst. a) bis f) genannten Anlagen
insgesamt bis héchstens 10% des Vermégens pro Teilvermo-
gen, nicht zuldssig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetall-
zertifikate, Waren und Warenpapieren sowie (i) echte Leerver-
kaufe von Anlagen aller Art.

Nachstehend werden das Anlageziel und die Anlagepolitik der ein-
zelnen Teilvermdgen aufgefiihrt:

Baloise Fund Invest (CH) - Swiss Franc Bonds Optimized
Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptséachlich darin,
einen angemessenen Anlageertrag durch direkte und indirekte An-
lagen in ein Portfolio von Obligationen weltweit in Schweizer Fran-
ken mit ausreichender Marktliquiditat zu erzielen. Bei der Auswahl
der Schuldner wird auf eine diversifizierte Risikoverteilung fur das
Portfolio geachtet. Die Laufzeitenallokation des Portfolios resultiert
aus einer Optimierung des Rollertrags. Dies erfolgt im Ermessen
des Vermdgensverwalters unter Zugrundelegung eines systemati-
schen Anlageansatzes. Die Fondsleitung bietet nicht Gewahr dafr,
dass dieses Anlageziel erreicht wird.

Durch Anwendung der in Ziff. 6.3 des Prospekts beschriebenen
Nachhaltigkeitsansatze allgemeine Ausschliisse, erweiterte
Ausschliisse, ESG-Integration und Best-in-Class Ansatz, han-
delt es sich um ein Kollektivvermégen mit Nachhaltigkeitsbezug.
Das Teilvermoégen wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen ESG-
Referenzindex.

Das Teilvermégen darf neben fliissigen Mitteln bis zu max. 15% des
Vermdgens in sogenannten «Anderen Investitionen» tatigen. Zu sol-
chen Investitionen gehdren Investitionen, fir die keine Daten oder
MSCI ESG-Rating / MSCI ESG Score vorliegen sowie Anlagen,
welche nicht alle verbindlichen Elemente der Nachhaltigkeitsansatze
berlicksichtigen.

RI-Strategie fir Direktinvestitionen in Unternehmen

Best-in-Class:
In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir
Unternehmen definiert, die zu den Investitionen mit ékologischen
oder sozialen Merkmalen gehoren. Der hierbei verwendete Begriff
«Unternehmen» umfasst samtliche Emittenten des MSCI ESG Uni-
versums. Bei Direktinvestitionen in Unternehmen werden bei vor-
handenem ESG-Rating die schlechtesten 20% der bewerteten Un-
ternehmen innerhalb der jeweiligen Industrie, gemessen auf dem
MSCI ESG Rating (Industry-Adjusted Score) vom investierbaren An-
lageuniversum ausgeschlossen.
Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermdgensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monats-
ende) vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass
sich die Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20%
verandert. Die Uberpriifung, dass die 20% schlechtesten Unter-
nehmen (geméss letztem Ausschlussprozess) nach wie vor nicht
Teil des Fondsportfolio sind, erfolgt aber taglich.
2. Ausschliisse:
In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum der Unternehmen spezifische Ausschliisse angewendet.
Diese  basieren auf wirtschaftlichen  Aktivititen  sowie
Unternehmenspraktiken, die vom Vermdgensverwalter als schadlich
fur die vom Teilvermdgen ¢kologischen und sozialen Merkmale an-
gesehen werden. Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit
schwerwiegenden Verstéssen gegen wichtige internationale Min-
destverhaltensnormen in den Bereichen Menschenrechte, Arbeit,
Umwelt und Korruptionsbekampfung (z.B. die Prinzipien des UN
Global Compact). Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Da-
ten vom externen Anbieter MSCI ESG Research LLC.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Staaten

Best-in-Class:

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir
Direktinvestitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden, For-
derinstitute, Agencies und supranationale Institutionen definiert, die
zu den Investitionen mit dkologischen oder sozialen Merkmalen ge-
horen. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlech-
testen 20% der von MSCI ESG bewerteten Staaten und staatsna-
hen Emittenten ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Govern-
ment Rating (Government Adjusted ESG Score). Die jeweils 20%
schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittenten werden somit
vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermdgensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monats-
ende) vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass
sich die Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20%
verandert. Die Uberpriifung, dass die 20% schlechtesten Staaten
und staatsnahen Emittenten (gemass letztem Ausschlussprozess)
nach wie vor nicht Teil des Fondsportfolio sind, erfolgt aber taglich.

30



a)

b)

Baloise Fund Invest (CH)

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»

2. Ausschliisse:
In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum von Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emit-
tenten spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf
politischen und wirtschaftlichen Téatigkeiten und sozialen Praktiken,
die vom Vermdgensverwalter als schadlich flr die vom Teilvermdgen
6kologische und soziale Merkmale angesehen werden.
Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen
Anbieter MSCI ESG Research LLC.
- RI-Strategie fiir Zielfonds
Die angewendeten Nachhaltigkeitsansatze eines Zielfonds missen
Uber reine Ausschliisse hinausgehen und mindestens einen weite-
ren Nachhaltigkeitsansatz vorsehen (z.B. Ausschlisse und ESG-
Integration).
1. Best-in-Class:
In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir
Investitionen in Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mit 6ko-
logischen oder sozialen Merkmalen gehdren. Im Rahmen des Best-
In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten 20% der in der jewei-
ligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteten Zielfonds ermittelt,
gemessen auf dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality
Score). Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhalb ihrer
Peergruppe werden somit vom investierbaren Anlageuniversum
ausgeschlossen.
Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermogensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monats-
ende) vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass
sich die Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20%
verandert. Die Uberpriifung, dass die 20% schlechtesten Zielfonds
(geméass letztem Ausschlussprozess) nach wie vor nicht Teil des
Fondsportfolio sind, erfolgt aber taglich.
2. Ausschliisse:
In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum von Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet.
Diese  basieren auf wirtschaftichen  Aktivititen  sowie
Unternehmenspraktiken, die vom Vermdgensverwalter als schédlich
fiir die vom Teilvermdgen 6kologischen und sozialen Merkmale an-
gesehen werden. Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit
schwerwiegenden Verstéssen gegen wichtige internationale Min-
destverhaltensnormen in den Bereichen wie z.B. Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekédmpfung (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

Weitere Informationen zu den vom Vermdgensverwalter angewand-
ten Nachhaltigkeitskriterien sind dem Prospekt zu entnehmen.

Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermogens
des Teilvermdgens in:
aa) auf Schweizer Franken lautende Obligationen, Notes sowie an-
dere fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und
-wertrechte von privaten, 6ffentlich-rechtlichen und gemischt-
wirtschaftlichen Schuldnern weltweit, welche ein langfristiges
aktuelles Rating einer von der Aufsichtsbehdrde anerkannten
Ratingagentur von mindestens «BBB-» oder gleichwertig auf-
weisen. Fehlt ein Rating einer von der Aufsichtsbehdrde aner-
kannten Ratingagentur kann auf eine entsprechende Bonitats-
beurteilung einer anderen anerkannten Ratingagentur, ein Ban-
kenrating oder implizites Rating abgestellt werden.
ab) Derivate (einschliesslich Warrants) auf in Bst. aa) erwidhnten
Anlagen.
Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. c) insgesamt
héchstens ein Drittel des Vermégens des Teilvermdgens investieren
in:
ba)  Obligationen, Notes sowie andere fest- oder variabel verzins-
liche Forderungswertpapiere und -wertrechte von privaten,
Sffentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Schuld-
nern weltweit, welche die unter Bst. aa) genannten Voraus-
setzungen nicht erfillen;
bb)  Wandelobligationen, Wandel-Notes und Optionsanleihen von
privaten, 6ffentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen
Emittenten weltweit und in allen Wahrungen;
bc)  Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genuss-
scheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine,
etc.) von Unternehmen weltweit;

bd)  Anteile anderer kollektive Kapitalanlagen, die in Forderungs-
wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren;

be) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit und in allen
Wahrungen;

bf)  Guthaben auf Sicht und Zeit i.S.v. § 8 Ziff. 2 Bst. e);

bg) strukturierte Produkte, die gemass ihrer Anlagepolitik haupt-
sachlich in Anlagen geméss Bst. aa) und ab) investieren;

bh)  Derivate (einschliesslich Warrants) auf die in Bst. ba) bis bg)
erwéhnten Anlagen.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebe-

schrankungen einzuhalten:

ca) Wandelobligationen, Wandel-Notes und Optionsanleihen
hochstens 25%;

cb)  andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens 10%,
im Falle von Exchange Traded Funds insgesamt héchstens
30%.

Baloise Fund Invest (CH) - Global Bonds CHF Optimized
Das Anlageziel dieses Teilvermégens besteht hauptsachlich darin,
einen angemessenen Anlageertrag durch direkte und indirekte An-
lagen in ein Portfolio von Obligationen weltweit in allen Wahrungen
zu erzielen. Der Vermogensverwalter strebt durch die Wahrungs-
allokation bei den Anlagen eine Optimierung in Bezug auf die Rech-
nungseinheit Schweizer Franken an. Diese Optimierung erfolgt im
Ermessen des Vermdgensverwalters unter Zugrundelegung eines
systematischen Anlageansatzes. Bei der im Namen des Teilvermo-
gens erwahnten Wahrung handelt es sich typischerweise nicht um
die Anlagewahrung des Teilvermdgens. Die Fondsleitung bietet
nicht Gewahr daflr, dass dieses Anlageziel erreicht wird.

Durch Anwendung der in Ziff. 6.3 des Prospekts beschriebenen
Nachhaltigkeitsansatze allgemeine Ausschliisse, erweiterte
Ausschliisse, ESG-Integration und Best-in-Class Ansatz, han-
delt es sich um ein Kollektivermégen mit Nachhaltigkeitsbezug.
Das Teilvermogen wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen ESG-
Referenzindex.

Das Teilvermégen darf neben flissigen Mitteln bis zu max. 15% des
Vermdgens in sogenannten «Anderen Investitionen» tatigen. Zu sol-
chen Investitionen gehdren Investitionen, fir die keine Daten oder
MSCI ESG-Rating / MSCI ESG Score vorliegen sowie Anlagen,
welche nicht alle verbindlichen Elemente der Nachhaltigkeitsansatze
berlicksichtigen.

- RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class:

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir
Unternehmen definiert, die zu den Investitionen mit ékologischen
oder sozialen Merkmalen gehoren. Der hierbei verwendete Begriff
«Unternehmen» umfasst samtliche Emittenten des MSCI ESG Uni-
versums. Bei Direktinvestitionen in Unternehmen werden bei vor-
handenem ESG-Rating die schlechtesten 20% der bewerteten Un-
ternehmen innerhalb der jeweiligen Industrie, gemessen auf dem
MSCI ESG Rating (Industry-Adjusted Score) vom investierbaren An-
lageuniversum ausgeschlossen.

Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermogensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monats-
ende) vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass
sich die Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20%
verandert. Die Uberpriifung, dass die 20% schlechtesten Unter-
nehmen (gemass letztem Ausschlussprozess) nach wie vor nicht
Teil des Fondsportfolio sind, erfolgt aber taglich.

2. Ausschliisse:

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum der Unternehmen spezifische Ausschliisse angewendet.
Diese  basieren auf wirtschaftlichen  Aktivititen — sowie
Unternehmenspraktiken, die vom Vermdgensverwalter als schédlich
fur die vom Teilvermdgen ¢kologischen und sozialen Merkmale an-
gesehen werden. Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit
schwerwiegenden Verstdssen gegen wichtige internationale Min-
destverhaltensnormen in den Bereichen Menschenrechte, Arbeit,
Umwelt und Korruptionsbekampfung (z.B. die Prinzipien des UN
Global Compact). Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Da-
ten vom externen Anbieter MSCI ESG Research LLC.
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- RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class:
In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir
Direktinvestitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden, For-
derinstitute, Agencies und supranationale Institutionen definiert, die
zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen ge-
horen. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlech-
testen 20% der von MSCI ESG bewerteten Staaten und staatsna-
hen Emittenten ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Govern-
ment Rating (Government Adjusted ESG Score). Die jeweils 20%
schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittenten werden somit
vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.
Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermégensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monats-
ende) vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass
sich die Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20%
verandert. Die Uberpriifung, dass die 20% schlechtesten Staaten
und staatsnahen Emittenten (gemass letztem Ausschlussprozess)
nach wie vor nicht Teil des Fondsportfolio sind, erfolgt aber taglich.
2. Ausschliisse:
In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum von Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emit-
tenten spezifische Ausschlisse angewendet. Diese basieren auf
politischen und wirtschaftlichen Téatigkeiten und sozialen Praktiken,
die vom Vermégensverwalter als schadlich fur die vom Teilvermogen
6kologische und soziale Merkmale angesehen werden.
Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen
Anbieter MSCI ESG Research LLC.
- RI-Strategie fiir Zielfonds
Die angewendeten Nachhaltigkeitsansatze eines Zielfonds missen
Uber reine Ausschliisse hinausgehen und mindestens einen weite-
ren Nachhaltigkeitsansatz vorsehen (z.B. Ausschlisse und ESG-
Integration).
1. Best-in-Class:
In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fir
Investitionen in Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mit 6ko-
logischen oder sozialen Merkmalen gehéren. Im Rahmen des Best-
In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten 20% der in der jewei-
ligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteten Zielfonds ermittelt,
gemessen auf dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality
Score). Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhalb ihrer
Peergruppe werden somit vom investierbaren Anlageuniversum
ausgeschlossen.
Dieser Ausschlussprozess (Best-in-Class Ansatz) wird durch den
Vermogensverwalter in der Regel einmal monatlich (per Monats-
ende) vorgenommen. Zwischen den Stichtagen kann es sein, dass
sich die Zusammensetzung der Kategorie der schlechtesten 20%
verandert. Die Uberpriifung, dass die 20% schlechtesten Zielfonds
(gemass letztem Ausschlussprozess) nach wie vor nicht Teil des
Fondsportfolio sind, erfolgt aber taglich.
2. Ausschliisse:
In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG
Universum von Zielfonds spezifische Ausschlisse angewendet.
Diese  basieren auf wirtschaftlichen  Aktivititen  sowie
Unternehmenspraktiken, die vom Vermdgensverwalter als schédlich
fur die vom Teilvermdgen ¢kologischen und sozialen Merkmale an-
gesehen werden. Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit
schwerwiegenden Verstdssen gegen wichtige internationale Min-
destverhaltensnormen in den Bereichen wie z.B. Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekédmpfung (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

Weitere Informationen zu den vom Vermdgensverwalter angewand-
ten Nachhaltigkeitskriterien sind dem Prospekt zu entnehmen.

Die Fondsleitung investiert unter Vorbehalt von Bst. ¢), mindestens

zwei Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens:

aa) direktin Obligationen, Notes sowie andere fest- oder variabel
verzinsliche Forderungswertpapiere und -wertrechte (ein-
schliesslich Asset Backed Securities (ABS)) von privaten, 6f-
fentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Schuldnermn
weltweit, welche ein langfristiges aktuelles Rating einer von

b)

9]

d)

e)

&)

a)

der Aufsichtsbehérde anerkannten Ratingagentur von min-
destens «BBB-» oder gleichwertig aufweisen. Fehlt ein Ra-
ting einer von der Aufsichtsbehtrde anerkannten Ratinga-
gentur kann auf eine entsprechende Bonitatsbeurteilung ei-
ner anderen anerkannten Ratingagentur, ein Bankenrating
oder implizites Rating abgestellt werden.

ab) in engagementerhdhende Derivate (Interest Rate und Bond
Futures, Interest Rate Swaps, Inflation Linked Swaps und
Credit Default Swaps) (angerechnet jeweils zu ihrem Basis-
wertaquivalent) auf die in Bst. aa) erwahnten Anlagen.

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. c) insgesamt

héchstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens investie-

ren:

ba)  direkt in Obligationen, Notes sowie andere fest- oder variabel
verzinsliche Forderungswertpapiere und -wertrechte (ein-
schliesslich Asset Backed Securities) von privaten, &ffent-
lich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Schuldnem
weltweit, welche die unter Bst. aa) genannten Voraussetzun-
gen nicht erfllen;

bb)  direkt in Wandelobligationen, Wandel-Notes und Optionsan-
leihen von privaten, 6ffentlich-rechtlichen und gemischtwirt-
schaftlichen Emittenten weltweit und in allen Wahrungen;

bc) direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine, etc.) von Unterehmen weltweit;

bd)  Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, die in
Forderungswertpapiere/-rechte oder Geldmarktinstrumente
investieren;

be) direkt in Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit und
in allen Wahrungen;

bf)  in auf alle Wéahrungen lautende Guthaben auf Sicht und Zeit;

bg) in auf alle Wahrungen lautende strukturierte Produkte wie
namentlich Zertifikate, denen hauptséchlich Anlagen geméass
Bst. aa) und ab) zugrundeliegen, von Emittenten weltweit;

bh) in engagementerhéhende Derivate (Interest Rate und Bond
Futures, Interest Rate Swaps, Inflation Linked Swaps und
Credit Default Swaps) (angerechnet jeweils zu ihrem Basis-
wertaquivalent) auf die in Bst. ba) bis bg) erwdhnten Anlagen.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebe-

schrénkungen einzuhalten:

ca) hochstens 25% in Wandelobligationen, Wandel-Notes und
Optionsanleihen;

cb)  hochstens 30% in Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Ka-
pitalanlagen;

cc)  hochstens 30% in engagementerhéhende Derivate zu Anla-
gezwecken;

cd)  hochstens 20% in Asset Backed Securities (ABS);

ce) hochstens 30% in Anlagen in Schwellenlandem (Emerging
Markets).

Die zur Deckung von Derivaten notwendigen geldnahen Mittel wer-

den bei der Berechnung der Bestimmungen geméss be) und bf)

nicht mitgerechnet.

Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate einset-

zen.

Baloise Fund Invest (CH) — Aktien Schweiz
Das Anlageziel dieses Teilvermogens besteht hauptsachlich darin,
einen angemessenen Anlageertrag durch direkte und indirekte An-
lagen in ein Portfolio von Aktien von Schweizer Unternehmen zu
erzielen. Bei der Gewichtung von Titeln und Sektoren orientiert sich
der Vermdgensverwalter am Schweizer Aktienmarkt und selektiert
die Aktien in seinem Ermessen nach einem quantitativen sowie qua-
litativen Auswahlverfahren. Das Portfolio ist breit diversifiziert. Es
wird bei héherer Rendite langfristig eine im Vergleich zu herkémm-
lichen Aktienportfolios tiefere Volatilitat angestrebt. Die Fondslei-
tung bietet nicht Gewahr dafirr, dass dieses Anlageziel erreicht wird.
Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermogens
des Teilvermégens in:
aa) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genuss-
scheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine,
etc.) von Unternehmen, die ihren Sitz in der Schweiz haben
oder den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat
in der Schweiz austiben;
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ab) Derivate (einschliesslich Warrants) auf in Bst. aa) erwahnten
Anlagen.

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. c) insgesamt

hochstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermégens investieren

in:

ba) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genuss-
scheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine,
etc.) von Unternehmen, welche die unter Bst. aa) genannten
Voraussetzungen nicht erflillen;

bb)  Forderungswertpapiere und -wertrechte (inklusive Wandel-
obligationen, Wandel-Notes und Optionsanleihen) von Emit-
tenten weltweit und in allen Wahrungen;

bc)  Anteile anderer kollektive Kapitalanlagen, die in Beteiligungs-
wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren;

bd) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit und in allen
Wahrungen;

be) Guthaben auf Sicht und Zeit i.S.v. § 8 Ziff. 2 Bst. e);

bf)  strukturierte Produkte, die gemass ihrer Anlagepolitik haupt-
séachlich in Anlagen gemass Bst. aa) und ab) investieren;

bg) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die in Bst. ba) bis bf)
erwéhnten Anlagen.

Zusétzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebe-

schrénkungen einzuhalten:

ca) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens 10%,
im Falle von Exchange Traded Funds insgesamt héchstens
30%.

Baloise Fund Invest (CH) — Aktien Schweiz passiv

Bei seinen Anlagen bildet das Teilvermégen den in der Tabelle am
Ende des Prospekts aufgefiihrten Referenzindex nach. Dabei kann
es vorkommen, dass das Teilvermdgen nicht in sdmtliche Titel des
Referenzindexes investiert, sondern auf eine représentative Aus-
wahl des Referenzindexes zurtickgreift. Die Tracking Error Minimie-
rung relativ zum Referenzindex erfolgt mittels eines Mehrfaktoren-
modells. Griinde fir die Limitierung des Portfolios auf eine repréa-
sentative Auswahl des Referenzindexes konnen neben den
nachfolgend aufgefiihrten Anlagebegrenzungen und sonstigen
rechtlichen und behdrdlichen Beschrénkungen auch anfallende
Kosten und Aufwendungen des Teilvermégens sowie die llliquiditét
bestimmter Anlagen sein.

Die Fondsleitung investiert das Vermégen des Teilvermégens:

aa) direkt in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien,

Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-

scheine, ADR/GDR etc.):

- von Unternehmen, die im Referenzindex (geméss Pros-
pekt) enthalten sind oder von denen aufgrund der fir
den Referenzindex vorgesehenen Aufnahmekriterien mit
grosser Wahrscheinlichkeit zu erwarten ist, dass sie in
den Referenzindex aufgenommen werden. Anlagen von
Unternehmen, die aus dem Referenzindex gestrichen
werden oder die wider Erwarten nicht in den Referenzin-
dex aufgenommen werden, missen unter Wahrung der
Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen
Frist veraussert werden, es sei denn sie erfilllen die Vo-
raussetzungen gemass Bst. ba). In letzterem Fall werden
sie den Anlagen gemdss Bst. ba) zugerechnet.

ab) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die oben un-
ter Bst. aa) erwdhnten Anlagen. Derivate werden mit ihrem

Basiswertaquivalent angerechnet, wobei engagementerhé-

hende Derivate dazugerechnet werden und engagementre-

duzierende Derivate abgezogen werden.
Die Fondsleitung kann zudem insgesamt hochstens 10% des Ver-
mogens des Teilvermdgens investieren:
ba) direkt in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien,

Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-

scheine, ADR/GDR etc.) von Unternehmen weltweit, die be-

zliglich Indexzugehorigkeit den in Bst. aa) genannten Anfor-
derungen nicht gentigen;

bb)  direkt in auf alle Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente
von Emittenten weltweit (inkl. Emerging Markets);

bc)  in auf alle Wahrungen lautende Guthaben auf Sicht und Zeit;

bd) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen,
die in Beteiligungswertpapiere oder -wertrechte oder in Geld-
marktinstrumente gemass Bst. aa), ba) oder bb) investieren;

c)

E)

a)

b)

Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate einset-
zen.

Baloise Fund Invest (CH) - Equity Switzerland Corporate
Governance passive

Durch Anwendung der in Ziff. 6.3 des Prospekts beschriebenen
Nachhaltigkeitsansétze  allgemeine  Ausschliisse, ESG-
Integration und Stewardship, handelt es sich um ein Kollektivver-
mdgen mit Nachhaltigkeitsbezug.

Als Anlageziel bildet das Teilvermdgen bei seinen Anlagen den in
der Tabelle am Ende des Prospekts aufgefiihrten Referenzindex
nach. Dabei kann es vorkommen, dass das Teilvermdgen nicht in
samtliche Titel des Referenzindexes investiert, sondern auf eine re-
prasentative Auswahl des Referenzindexes zurlickgreift. Die Tra-
cking Error Minimierung relativ zum Referenzindex erfolgt mittels ei-
nes Mehrfaktorenmodells. Griinde fir die Limitierung des Portfolios
auf eine reprasentative Auswahl des Referenzindexes kénnen ne-
ben den nachfolgend aufgefihrten Anlagebegrenzungen, Aus-
schliissen und sonstigen rechtlichen und behérdlichen Beschrén-
kungen auch anfallende Kosten und Aufwendungen des Teilvermé-
gens sowie die lliquiditit bestimmter Anlagen sein. Der
Referenzindex misst unter Bertlicksichtigung der Faktoren Umwelt,
Soziales und Governance die Entwicklung von Beteiligungswertpa-
pieren und -wertrechten von Schweizer Unternehmen, die im Refe-
renzindex enthalten sind. Durch die Nachbildung des Referenzinde-
xes, dessen Methodologie unter anderem die in Ziff. 6.3 des Pros-
pekts  beschriebenen  Nachhaltigkeitsansatze — «Ausschlisse»
(namentlich aufgrund des Umsatzes in kritischen Geschéftsfel-
dern und von schwerer ESG-Kontroversen) und <«ESG-
Integration» (namentlich Ethos Carbon Rating und Bewertung
von Corporate Governance Risiken) beinhaltet, sowie der An-
wendung auch der Nachhaltigkeitsansétze «Ausschliisse» (nament-
lich geméass Liste «Empfehlungen zum Ausschluss» des
SVVK-ASIR sowie aufgrund des Umsatzes in kritischen Ge-
schaftsfeldern), «ESG-Integration» (namentlich Mindest-ESG-
Rating) und «Stewardship» durch den Vermogensverwalter han-
delt es sich um ein Kollektivvermégen mit Nachhaltigkeitsbezug.
Durch die Anwendung zusétzlicher Nachhaltigkeitsansétze durch
den Vermdgensverwalter kann es dazu kommen, dass der Referen-
zindex nur teilweise abgebildet wird und dadurch eine Abweichung
der Wertentwicklung des Teilvermdgens gegentiber dem Referen-
zindex entsteht (Tracking Error). Falls ein Ausschluss eines Unter-
nehmens aus dem Referenzindex aufgrund der zusétzlichen Nach-
haltigkeitsansétze des Vermdgensverwalters zu einem Tracking Er-
ror von mehr als 1.0% fiihren wiirde, kann der Vermogensverwalter
den entsprechenden Titel, anstatt diesen auszuschliessen, auch im
Vergleich zu seinem Indexgewicht untergewichten. Dies kann dazu
fiihren, dass die zusatzlichen Nachhaltigkeitsaspekte des Vermo-
gensverwalters nicht in vollem Umfang umgesetzt werden. Weitere
Informationen hierzu sind dem Prospekt zu entnehmen.

Die Fondsleitung investiert das Vermégen des Teilvermdgens:
aa) direkt in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien,

Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-

scheine, ADR/GDR etc.):

- von Unternehmen, die im Referenzindex (geméss Pros-
pekt) enthalten sind oder von denen aufgrund der fur
den Referenzindex vorgesehenen Aufnahmekriterien mit
grosser Wahrscheinlichkeit zu erwarten ist, dass sie in
den Referenzindex aufgenommen werden. Anlagen von
Unternehmen, die aus dem Referenzindex gestrichen
werden oder die wider Erwarten nicht in den Referenzin-
dex aufgenommen werden, missen unter Wahrung der
Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen
Frist veraussert werden, es sei denn sie erflillen die Vo-
raussetzungen gemass Bst. ba). In letzterem Fall werden
sie den Anlagen gemass Bst. ba) zugerechnet.

ab) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die oben un-
ter Bst. aa) erwdhnten Anlagen. Derivate werden mit ihrem

Basiswertaquivalent angerechnet, wobei engagementerhé-

hende Derivate dazugerechnet werden und engagementre-

duzierende Derivate abgezogen werden.
Die Fondsleitung kann zudem insgesamt hochstens 10% des Ver-
mogens des Teilvermégens investieren:
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ba) direkt in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine, ADR/GDR etc.) von Unternehmen weltweit, die be-
zlglich Indexzugehorigkeit den in Bst. aa) genannten Anfor-
derungen nicht gentigen;

bb) direkt in auf alle Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente
von Emittenten weltweit (inkl. Emerging Markets);

bc)  in auf alle Wahrungen lautende Guthaben auf Sicht und Zeit;

bd) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen,
die in Beteiligungswertpapiere oder -wertrechte oder in Geld-
marktinstrumente gemass Bst. aa), ba) oder bb) investieren;

Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate einset-

zen.

Baloise Fund Invest (CH) — Equity World ESG Low Carbon
Durch Anwendung der in Ziff. 6.3 des Prospekts beschriebenen
Nachhaltigkeitsanséatze  allgemeine  Ausschlisse, ESG-
Integration und Stewardship, handelt es sich um ein Kollektivver-
mégen mit Nachhaltigkeitsbezug.

Als Anlageziel bildet das Teilvermégen bei seinen Anlagen den in
der Tabelle am Ende des Prospekts aufgefihrten Referenzindex
nach. Dabei kann es vorkommen, dass das Teilvermdgen nicht in
samtliche Titel des Referenzindexes investiert, sondern auf eine re-
prasentative Auswahl des Referenzindexes zurlickgreift. Die Tra-
cking Error Minimierung relativ zum Referenzindex erfolgt mittels ei-
nes Mehrfaktorenmodells. Griinde fiir die Limitierung des Portfolios
auf eine reprasentative Auswahl des Referenzindexes kénnen ne-
ben den nachfolgend aufgefihrten Anlagebegrenzungen, Aus-
schliissen und sonstigen rechtlichen und behérdlichen Beschréan-
kungen auch anfallende Kosten und Aufwendungen des Teilvermé-
gens sowie die lliquiditit bestimmter Anlagen sein. Der
Referenzindex misst unter Berlicksichtigung der Faktoren Umwelt,
Soziales und Governance die Entwicklung von Beteiligungswertpa-
pieren und -wertrechten von Unternehmen weltweit, die im Refe-
renzindex enthalten sind. Durch die Nachbildung des Referenzinde-
xes, dessen Methodologie unter anderem die in Ziff. 6.3 des Pros-
pekts beschriebenen  Nachhaltigkeitsansatze — «Ausschlisse»
(namentlich aufgrund des Umsatzes in kritischen Geschéftsfel-
dern und von schwerer ESG-Kontroversen) und <«ESG-
Integration» beinhaltet, sowie der Anwendung auch der Nachhaltig-
keitsansatze «Ausschlisse» (namentlich geméss Liste «Empfeh-
lungen zum Ausschluss» des SVVK-ASIR sowie aufgrund des
Umsatzes in kritischen Geschéftsfeldern, «ESG-Integration»
(namentlich Mindest-ESG-Rating) und «Stewardship» durch den
Vermégensverwalter handelt es sich um ein Kollektivvermdégen mit
Nachhaltigkeitsbezug. Durch die Anwendung zusétzlicher Nachhal-
tigkeitsansatze durch den Vermdgensverwalter kann es dazu kom-
men, dass der Referenzindex nur teilweise abgebildet wird und
dadurch eine Abweichung der Wertentwicklung des Teilvermdgens
gegenlber dem Referenzindex entsteht (Tracking Error). Falls ein
Ausschluss eines Unternehmens aus dem Referenzindex aufgrund
der zusatzlichen Nachhaltigkeitsansétze des Vermégensverwalters
zu einem Tracking Error von mehr als 1.0% fihren wiirde, kann der
Vermdgensverwalter den entsprechenden Titel, anstatt diesen aus-
zuschliessen, auch im Vergleich zu seinem Indexgewicht unterge-
wichten. Dies kann dazu fiihren, dass die zusatzlichen Nachhaltig-
keitsaspekte des Vermdégensverwalters nicht in vollem Umfang um-
gesetzt werden. Weitere Informationen hierzu sind dem Prospekt zu
entnehmen.

Die Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermogens:

aa) direkt in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien,

Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-

scheine, ADR/GDR etc.):

— von Unternehmen, die im Referenzindex (geméss Pros-
pekt) enthalten sind oder von denen aufgrund der fiir
den Referenzindex vorgesehenen Aufnahmekriterien mit
grosser Wahrscheinlichkeit zu erwarten ist, dass sie in
den Referenzindex aufgenommen werden. Anlagen von
Unternehmen, die aus dem Referenzindex gestrichen
werden oder die wider Erwarten nicht in den Referenzin-
dex aufgenommen werden, missen unter Wahrung der
Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen

b)

)]

§9

Frist verdussert werden, es sei denn sie erflillen die Vo-
raussetzungen gemass Bst. ba). In letzterem Fall werden
sie den Anlagen gemass Bst. ba) zugerechnet.
ab) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die oben un-
ter Bst. aa) erwdhnten Anlagen. Derivate werden mit ihrem
Basiswertaquivalent angerechnet, wobei engagementerhé-
hende Derivate dazugerechnet werden und engagementre-
duzierende Derivate abgezogen werden.
Die Fondsleitung kann zudem insgesamt hochstens 10% des Ver-
mdgens des Teilvermdgens investieren:
ba) direkt in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine, ADR/GDR etc.) von Unternehmen weltweit, die be-
zuglich Indexzugehdrigkeit den in Bst. aa) genannten Anfor-
derungen nicht geniigen;
bb)  direkt in auf alle Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente
von Emittenten weltweit (inkl. Emerging Markets);
bc)  in auf alle Wahrungen lautende Guthaben auf Sicht und Zeit;
bd) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen,
die in Beteiligungswertpapiere oder -wertrechte oder in Geld-
marktinstrumente geméass Bst. aa), ba) oder bb) investieren;
Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate einset-
zen.
Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement
sicher. Die Einzelheiten werden im Prospekt offengelegt.

Flissige Mittel

Die Fondsleitung darf fiir jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene
flissige Mittel in der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermdgens und
in allen Wahrungen, in denen Anlagen beim entsprechenden Teilvermdgen
zugelassen sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht
und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

B
§10
1.

Anlagetechniken und Anlageinstrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung der Teilvermdgen sémtliche Ar-
ten von Effekten ausleihen, die an einer Borse oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden.

Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen und auf ei-
gene Rechnung einem Borger ausleihen («Principal-Geschaft») oder
einen Vermittler damit beauftragen, die Effekten entweder treuhan-
derisch in indirekter Stellvertretung (<Agent-Geschaft») oder in di-
rekter Stellvertretung («Finder-Geschéaft») einem Borger zur Verfi-
gung zu stellen.

Die Fondsleitung tatigt die Effektenleine nur mit auf diese Ge-
schaftsart spezialisierten, erstklassigen beaufsichtigten Borgemn
und Vermittlern wie Banken, Brokern und Versicherungsgesell-
schaften sowie mit bewilligten und anerkannten zentralen Gegen-
parteien und Zentralverwahrern, die eine einwandfreie Durchfiih-
rung der Effektenleihe gewahrleisten.

Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer sieben
Bankwerktage nicht tberschreiten darf, einhalten muss, bevor sie
wieder Uber die ausgeliehenen Effekten rechtlich verfligen kann,
darf sie je Teilvermogen vom ausleihfahigen Bestand einer Art nicht
mehr als 50% ausleihen. Sichert hingegen der Borger oder der Ver-
mittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass diese noch am gleichen
oder am nachsten Bankwerktag wieder rechtlich tber die ausgelie-
henen Effekten verfligen kann, so darf der gesamte ausleihfahige
Bestand einer Art ausgeliehen werden.

Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger oder Vermittler, dass
dieser zwecks Sicherstellung des Riickerstattungsanspruches zu
Gunsten der Fondsleitung Sicherheiten nach Massgabe von Art. 51
KKV-FINMA verpfandet oder zu Eigentum Ubertragt. Der Wert der
Sicherheiten muss angemessen sein und jederzeit mindestens
100% des Verkehrswertes der ausgeliehenen Effekten betragen.
Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitdt aufweisen
und die Sicherheiten drfen nicht von der Gegenpartei oder von ei-
ner dem Konzemn der Gegenpartei angehorigen oder davon abhan-
gigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten missen hoch
liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Bérse oder ei-
nem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden und mindestens bdrsentéglich bewertet werden.

34



8.

Baloise Fund Invest (CH)

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte miissen bei der Verwal-
tung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen geméss Art.
52 KKV-FINMA erflillen. Insbesondere mussen sie die Sicherheiten
in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifi-
zieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als
erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen
Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts eines Teil-
vermogens entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fur of-
fentlich garantierte oder begebene Anlagen geméss Art. 83 KKV.
Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfu-
gungsmacht und die Verfligungsbefugnis an den erhaltenen Sicher-
heiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der
Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhal-
tenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die er-
haltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer
beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Ei-
gentum an den Sicherheiten nicht ibertragen wird und die Drittver-
wahrstelle von der Gegenpartei unabhéngig ist.

Der Borger oder Vermittler haftet fur die ptnktliche und uneinge-
schréankte Vergtitung der wahrend der Effektenleihe anfallenden Er-
trage, die Geltendmachung anderer Vermogensrechte sowie die
vertragskonforme Riickerstattung von Effekten gleicher Art, Menge
und Gte.

Die Depotbank sorgt fiir eine sichere und vertragskonforme Ab-
wicklung der Effektenleihne und tberwacht namentlich die Einhal-
tung der Anforderungen an die Sicherheiten. Sie besorgt auch wah-
rend der Dauer der Leihgeschafte die ihr gemass Depotreglement
obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung
samtlicher Rechte auf den ausgeliehenen Effekten, soweit diese
nicht geméss anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten wurden.
Der Prospekt enthélt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie.

§ 11 Pensionsgeschéfte
Die Fondsleitung tétigt auf Rechnung der Teilvermégen keine Pensions-
geschafte.

§ 12 Derivate

1.

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der

Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen Wirkung auch unter

ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung

von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und im Basisinforma-
tionsblatt fur Anleger genannten Anlagezielen oder zu einer Veran-
derung des Anlagecharakters der Teilvermogen fuhrt. Zudem mus-
sen die den Derivaten zugrundeliegenden Basiswerte nach diesem

Fondsvertrag fur das entsprechende Teilvermdgen als Anlagen zu-

lassig sein. Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dir-

fen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung eingesetzt
werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und

Kreditrisiko bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken ein-

deutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt bei allen Teilvermégen der Commit-

ment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz von Derivaten Ubt unter

Berticksichtigung der nach diesem Paragraphen notwendigen De-

ckung weder eine Hebelwirkung auf die Vermégen der Teilvermo-

gen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

Die Bestimmungen dieses Paragraphen sind auf die einzelnen Teil-

vermdgen anwendbar.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese um-

fassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der
positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert
des Basiswerts und dem Ausibungspreis abhangt und null
wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

b) Credit Default Swaps (CDS);

c) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert
des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhangen;

d) Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear
vom Wert des Basiswerts abhéngt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung ent-

weder einem Verkauf (engagementreduzierendes Derivat) oder ei-

nem Kauf (engagementerhéhendes Derivat) eines Basiswerts ahn-
lich.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die einge-
gangenen Verpflichtungen unter Vorbehalt von Bst. b und d

dauernd durch die dem Derivat zugrundeliegenden Basiswerte
gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei
engagementreduzierenden Derivaten zuldssig, die auf einen In-
dex lauten, welcher
— von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
— fur die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
— in einer addquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschréankt tber die Ba-
siswerte oder Anlagen verfligen konnen. Basiswerte oder An-
lagen kénnen gleichzeitig als Deckung fiir mehrere engage-
mentreduzierende Derivate herangezogen werden, wenn diese
ein Markt-, ein Kredit- oder ein Wahrungsrisiko beinhalten und
sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berech-
nung der entsprechenden Basiswerte mit dem «Delta» gewich-
tet werden.

Bei engagementerhdhenden Derivaten muss das Basiswertaquiva-

lent einer Derivatposition dauernd durch geldnahe Mittel geméss

Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Basiswertaquivalent

berechnet sich bei Futures, Optionen, Swaps und Forwards gemass

Anhang 1 der KKV-FINMA. Geldnahe Mittel kénnen gleichzeitig als

Deckung fiir mehrere engagementerhéhende Derivate herangezo-

gen werden, wenn diese ein Markt- oder ein Kreditrisiko beinhalten

und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen fol-

gende Regeln zu berticksichtigen:

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts
sowie gegenlaufige Positionen in Derivaten und in Anlagen des
gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden un-
geachtet des Verfalls der Derivate («Netting»), wenn das Deri-
vat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die
mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammen-
hang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen
Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbe-
trag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht
auf den gleichen Basiswert wie der abzusichernde Vermdgens-
wert, so sind fir eine Verrechnung, zusétzlich zu den Regeln
von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfiillen («Hedgingy), dass
die Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen
durfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat
zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fiihren, die Risi-
ken des Derivats missen ausgeglichen werden, die zu verrech-
nenden Derivate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstande
missen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten be-
ziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter ausser-
gewdhnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

c) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisi-
ken eingesetzt werden und nicht zu einer Hebelwirkung fihren
oder zuséatzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen ohne die An-
forderungen geméss Bst. b bei der Berechnung des Gesam-
tengagements aus Derivaten verrechnet werden.

d) Gedeckte Absicherungsgeschafte durch Zinsderivate sind zu-
lassig. Wandelanleihen durfen bei der Berechnung des Enga-
gements aus Derivaten unbertcksichtigt bleiben.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht stan-

dardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die Geschéfte mit Derivaten

an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum of-
fenstehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten
Finanzintermedidren abschliessen, welche auf diese Ge-
schéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiih-
rung des Geschéftes gewéhrleisten. Handelt es sich bei der
Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren
Garant eine hohe Bonitét aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss taglich zuverldssig und nachvollziehbar
bewertet und jederzeit zum Verkehrswert verdussert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

c) st fur ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der
Preis anhand eines angemessenen und in der Praxis anerkann-
ten Bewertungsmodells gestutzt auf den Verkehrswert der Ba-
siswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nach-
vollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber ein
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solches Derivat sind grundsétzlich konkrete Offerten von min-
destens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit
derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich
beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von diesem Grund-
satz sind zuldssig aus Griinden der Risikoverteilung oder wenn
weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungs-
angebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt
vorteilhafter fur die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem
kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von min-
destens zwei moglichen Gegenparteien verzichtet werden,
wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde hier-
fir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind
nachvollziehbar zu dokumentieren.

d) Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte durfen im Rahmen
eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten entgegennehmen, wel-
che die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfiillen.
Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufwei-
sen und die Sicherheiten durfen nicht von der Gegenpartei oder
von einer dem Konzern der Gegenpartei angehérigen oder da-
von abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten
missen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an ei-
ner Bérse oder einem anderen geregelten, dem Publikum of-
fenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens bér-
sentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Be-
auftragte mussen bei der Verwaltung der Sicherheiten die
Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA er-
fullen. Insbesondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf
Lénder, Méarkte und Emittenten angemessen diversifizieren,
wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als er-
reicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen
Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts eines
Teilvermdgens entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen
fur offentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass
Art. 83 KKV. Weiter missen die Fondsleitung bzw. deren Be-
auftragten die Verfligungsmacht und die Verfligungsbefugnis
an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei je-
derzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustim-
mung erlangen konnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei
der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kén-
nen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Dritt-
verwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Si-
cherheiten nicht Ubertragen wird und die Drittverwahrstelle von
der Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebe-

schrankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind die Derivate nach

Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu berlicksichtigen.

Derivative Instrumente bergen auch das Risiko, dass den Teilver-

mdgen ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem Derivat betei-

ligte Partei (in der Regel eine «Gegenpartei») ihre Verpflichtungen
nicht einhalt.

Der Prospekt enthélt weitere Angaben:

—  zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

— zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risi-
koprofil der Teilvermdgen;

- zu den Gegenparteirisken von Derivaten;

— zum allfdlligen Einsatz von Kreditderivaten;

- zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewéahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung der Teilvermégen keine Kredite
gewahren. Die Effektenleihe gemass § 10 gilt nicht als Kreditge-
wéhrung im Sinne dieses Paragraphen.

Die Fondsleitung darf fiir héchstens 10% des Nettovermogens je-
des Teilvermégens voriibergehend Kredite aufnehmen.

Belastung des Vermogens der Teilvermdgen

Die Fondsleitung darf zulasten jedes Teilvermdgens nicht mehr als
25% seines Nettovermdgens verpfénden oder zur Sicherung tber-
eignen.

Die Belastung des Vermégens der Teilvermégen mit Burgschaften
ist nicht gestattet. Ein engagementerhéhendes Kreditderivat gilt
nicht als Blirgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschriankungen

Risikoverteilung

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass & 8, mit Ausnahme der indexbasierten Deri-
vate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist und fur den
Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in ange-
messener Weise veroffentlicht wird;

b) flissige Mittel gemass § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften, so-
weit nachfolgend keine anderslautenden Bestimmungen auf-
gestellt werden.

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fur jedes Teilvermégen ein-

zeln.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungs-

vorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierte

Produkte héchstens 20% des Vermdgens je Teilvermégen in Ef-

fekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.

Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emit-

tenten, bei welchen mehr als 10% des Vermdgens je Teilvermdgen

angelegt sind, darf 60% des Vermdgens je Teilvermdgen nicht

Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4, 5,

12,13, 14, 15 und 16.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermdgens je Teilver-

maégen in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank an-

legen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel geméass § 9

als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermégens je Teilvermé-

gen in OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die

Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem

Mitgliedstaat der Européischen Union hat, oder in einem anderen

Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in

der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10%

des Vermdgens des entsprechenden Teilvermégens. Werden die

Forderungen aus OTC-Geschéften durch Sicherheiten in Form von

liquiden Aktiven geméss Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert,

so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenpar-
teirisikos nicht berticksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden

Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners dirfen insge-

samt 35% des Vermégens je Teilvermégen nicht tbersteigen. Vor-

behalten bleiben die in Ziff. 5 erwshnte Ausnahmen sowie die hé-
heren Limiten geméss Ziff. 13 nachfolgend.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unterneh-

mensgruppe dirfen insgesamt 20% des Vermdgens je Teilvermé-

gen nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten ge-
maéss Ziff. 12, 13, 14, 15 und 16 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermdgens je Teilver-

maogen in Anteilen bzw. Aktien desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die ins-

gesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen oder die es ihr

erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung ei-
nes Emittenten auszuliben. Vorbehalten bleiben die durch die Auf-
sichtsbehdrde gewahrten Ausnahmen.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen eines Teilvermogens

héchstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der

Schuldverschreibungen und/oder der Geldmarktinstrumente des-

selben Emittenten sowie hdchstens 25% der Anteile bzw. Aktien an

anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des

Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geld-

marktinstrumente oder der Anteile bzw. Aktien an anderen kol-

lektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

Die Beschrénkungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht

anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die von einem

Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD

oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Cha-

rakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen

Union angehéren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 20% ist auf 35% angehoben,

wenn diese die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem

OECD-Staat oder einer &ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der
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OECD oder von internationalen Organisationen &ffentlich-rechtli-
chen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Eu-
ropéischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwéhnte Grenze von 20% ist auf 100% angehoben,
wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-
Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen
Union angehéren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall
muss das entsprechende Teilvermogen Effekten oder Geldmarktin-
strumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten;
hochstens 30% des Vermdgens des entsprechenden Teilvermo-
gens durfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben
Emission angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geld-
marktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 60%
gemass Ziff. 3 ausser Betracht. Die vorstehend zugelassenen Emit-
tenten bzw. Garanten sind die OECD-Staaten, Européische Union
(EV), Europarat, Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Ent-
wicklung (Weltbank), Europaische Bank fiir Wiederaufbau und Ent-
wicklung, Europaische Investitionsbank, Interamerikanische Ent-
wicklungsbank, Asiatische Entwicklungsbank, Afrikanische Ent-
wicklungsbank.

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 20% ist angehoben auf 25% bei
schweizerischen Pfandbriefinstituten mit erstklassigem Rating
(AAA-Rating von Standard & Poor’s bzw. ein vergleichbares Rating
von Moody’s oder Fitch). Pfandbriefe bleiben bei der Anwendung
der Grenze von 60% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

In Abweichung zu der vorstehend in Ziff. 3 genannten Risikovertei-
lung gilt fur die Teilvermdgen Baloise Fund Invest (CH) — Aktien
Schweiz passiv, Baloise Fund Invest (CH) - Equity Switzer-
land Corporate Governance passive und Baloise Fund Invest
(CH) - Equity World ESG Low Carbon folgendes:

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten
Produkte héchstens 20% des Vermégens des Teilvermégens in Ef-
fekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.
Bei Emittenten bzw. Schuldnern, die in dem im Prospekt bezeich-
neten, breit diversifizierten Index enthalten sind, kann diese Limite
von 20% Uberschritten werden, und zwar bis zu deren prozentualer
Gewichtung im Referenzindex zuzliglich 2%. Abweichungen in die-
sem Sinne sind nur unter der Voraussetzung zuldssig, dass das
Fondsvermdgen jederzeit in mindestens flinfzehn verschiedene Un-
ternehmen investiert ist. Dadurch kann es zu einer Konzentration
des Vermodgens des Teilvermégens auf einige wenige im Index ent-
haltene Titel kommen, was zu einer Erhéhung der titelspezifischen
Risiken fuhrt. Dies kann zu einem Gesamtrisiko des Teilvermdgens
fuihren, welches tber dem Risiko des Indexes (Marktrisiko) liegt.

In Abweichung zu der vorstehend in Ziff. 3 genannten Risikovertei-
lung gilt fur das Teilvermégen Baloise Fund Invest (CH) — Aktien
Schweiz folgendes:

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten
Produkte hochstens 25% des Vermégens des Teilvermogens in Ef-
fekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.
Das Fondsvermégen muss jederzeit in mindestens fiinfzehn ver-
schiedene Unternehmen investiert sein.

Berechnung des Nettoinventarwerts / Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der Anteil der ein-
zelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des
Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben
oder zurlickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des jewei-
ligen Teilvermdgens berechnet. Fur Tage, an welchen die Bérsen
bzw. Markte der Hauptanlagelander eines Teilvermdgens geschlos-
sen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berech-
nung des Vermogens des jeweiligen Teilvermégens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Haupt-
markt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen
oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfiigbar sind, sind mit
dem Preis zu bewerten, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt
der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wen-
det in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene

und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze

an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis

bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelméssig an einer

Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-

henden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass

Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse

oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden

Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungs-

preis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, un-

ter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzes-
siv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderun-
gen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der
einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird
bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung
von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und

Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelau-

fene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbe-

dingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fir

Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhéltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermo-

gens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilklasse am Verkehrs-

wert des Vermégens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote,
vermindert um allfallige Verbindlichkeiten desselben Teilvermégens,
die der betreffenden Anteilklasse zugeteilt sind, dividiert durch die

Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden

Klasse. Er wird auf die jeweils kleinste géngige Einheit der Rech-

nungseinheit des Teilvermdgens gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermdgens eines Teilvermo-

gens (Vermogen dieses Teilvermdgens, abzlglich der Verbindlich-

keiten), welche den jeweiligen Anteilklassen zuzurechnen sind, wer-
den erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilklassen (wenn
diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren An-
teilklasse auf der Basis der dem Teilvermogen fiir jede Anteilklasse
zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden

Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen beziehungsweise The-
saurierungen, sofern (i) solche Ausschittungen beziehungs-
weise Thesaurierungen nur auf einzelnen Anteilklassen (Aus-
schittungsklassen beziehungsweise Thesaurierungsklassen)
anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen beziehungsweise
Thesaurierungen der verschiedenen Anteilklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen
oder sofern (iii) auf den Ausschuttungen beziehungsweise The-
saurierungen der verschiedenen Anteilklassen in Prozenten der
Ausschittung beziehungsweise der Thesaurierung unter-
schiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuwei-
sung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder
aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiede-
nen Anteilklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiede-
nen Anteilklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventar-
wertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die
verschiedenen Anteilklassen unterschiedliche Kommissionss-
&tze zur Anwendung gelangen oder wenn (i) klassenspezifische
Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Nettoinventarberechnung, im Rahmen der Zuweisung
von Ertragen oder Kapitalertragen an die verschiedenen Anteil-
klassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transakti-
onen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilklasse oder im
Interesse mehrerer Anteilklassen, nicht jedoch proportional zu
deren Quote am Nettovermégen eines Teilvermégens, getatigt
wurden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fur Anteile werden am Auf-
tragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt genannten Zeitpunkt
entgegengenommen. Der fur die Ausgabe und Riicknahme mass-
gebende Preis der Anteile wird frihestens an dem Auftragstag fol-
genden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing).
Der Prospekt regelt die Einzelheiten.
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Sofern die Ein- bzw. Auszahlung in Anlagen erfolgt (vgl. § 18), gilt
dies analog fur die Bewertung dieser Anlagen.

2. Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am
Bewertungstag gestutzt auf die Schlusskurse des Vortages geméss
§ 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen werden zudem dem
Nettoinventarwert die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der
Anlagen (namentlich Geld-/Briefspannen, marktibliche Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben) sowie Kosten fiir die Uber-
prifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physi-
schen Anlagen zugeschlagen bzw. abgezogen, die dem jeweiligen
Teilvermdgen im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Be-
trages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil ent-
sprechenden Teils der Anlagen erwachsen (Ausgabe- bzw. Riick-
nahmespesen; vgl. § 19 Ziff. 2). Ausserdem kann bei der Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen zum Nettoinventarwert eine Ausga-
bekommission geméass § 19 zugeschlagen resp. eine Riicknahme-
kommission gemass § 19 vom Nettoinventarwert abgezogen wer-
den.

Die Fondsleitung kann, anstelle der vorstehend erwahnten durch-
schnittlichen Nebenkosten bei der Belastung auch die tatsachliche
Hohe der Nebenkosten berticksichtigen, sofern dies unter Beriick-
sichtigung der relevanten Umstéande (z.B. Héhe des Betrags, allge-
meine Marktsituation, spezifische Marktsituation fir die betreffende
Anlageklasse) im Ermessen der Fondsleitung angemessen er-
scheint. Die Belastung kann in einem solchen Fall héher oder tiefer
als die durchschnittlichen Nebenkosten ausfallen, wobei in ausser-
ordentlichen Féllen, sofern dies nach Ansicht der Fondsleitung im
Interesse der Gesamtheit der Anleger geboten ist, die Belastung
auch bedeutend héher ausfallen kann als die in der Tabelle am Ende
des Prospekts angegebenen Werte.

Die Belastung dieser Nebenkosten entfallt, falls die Fondsleitung
eine Ein- oder Auszahlung in Anlagen statt in bar geméss & 18 ge-

stattet.

3. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf die jeweilige
kleinste gangige Wahrungseinheit gerundet.

4. Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile eines Teilvermo-

gens jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Um-

tausch von Anteilen zuriickweisen.

5. Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die
Rickzahlung der Anteile eines Teilvermégens voriibergehend und
ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesent-
lichen Teils des Vermdgens eines Teilvermdgens bildet, ge-
schlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt
beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militérischer, monetarer oder
anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschran-
kungen sonstiger Ubertragungen von Vermégenswerten Ge-
schéfte fur das Teilvermodgen undurchfihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermégens gekindigt werden und
dadurch die Interessen der Gbrigen Anleger dieses Teilvermo-
gens wesentlich beeintrachtigt werden kdnnen.

6. Die Fondsleitung teilt den Entscheid tiber den Aufschub unverzig-
lich der Prufgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemes-
sener Weise den Anlegern mit.

7. Solange die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den
unter Ziff. 5 Bst. a) bis c) genannten Griinden aufgeschoben ist,
findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilvermogens statt.

§ 18 Ein- und Auszahlungen in Anlagen statt in bar

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle
einer Einzahlung in bar Anlagen an das Vermogen des entsprechenden
Teilvermdgens leistet («Sacheinlage» oder «contribution in kind») bzw. dass
ihm im Falle einer Kindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen
Ubertragen werden («Sachauslage» oder «redemption in kind»). Der Antrag
ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die
Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.
Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauslagen
und stimmt solchen Geschéften nur zu, sofern die Ausfiihrung der Trans-
aktionen vollumfénglich im Einklang mit der Anlagepolitik des Umbrella-
Fonds bzw. des Teilvermégens steht und die Interessen der Ubrigen Anle-
ger dadurch nicht beeintrachtigt werden. Die im Zusammenhang mit einer

Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten durfen nicht dem Ver-
mogen des entsprechenden Teilvermdgens belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Be-
richt, der Angaben zu den einzelnen Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert
dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die Anzahl der als Gegen-
leistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und einen allfal-
ligen Spitzenausgleich in bar enthélt. Die Depotbank prift bei jeder Sach-
einlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch die Fonds-
leitung sowie die Bewertung der Ubertragenen Anlagen und der
ausgegebenen bzw. zurlickgenommenen Anteile, bezogen auf den mass-
geblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Beanstandun-
gen unverzlglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu
nennen. Die Fondsleitung kann solche Geschéfte von einem Mindestvolu-
men sowie von weiterfihrenden Anforderungen an die Anlagen abhangig
machen oder das Angebot solcher Geschéfte von Zeit zu Zeit im Grundsatz
und nach freiem Ermessen einstellen.

V. Vergutungen und Nebenkosten
§ 19 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1. Es werden den Anlegern bei der Auflésung eines Teilvermdgens
keine Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen belastet.
2. Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erhebt die Fondslei-

tung zugunsten des Vermdgens des jeweiligen Teilvermogens die
Nebenkosten (Ausgabe- und Riicknahmespesen) von hochstens
2% des Nettoinventarwerts des Teilvermégens, die dem Teilvermé-
gen im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrags bzw.
aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden
Teils der Anlagen erwachsen (gemass § 17 Ziff. 2). Der jeweils
angewandte Satz ist aus der Tabelle am Ende des Prospekts (Ko-
lonne «Ausgabe-/Ricknahmespesen») ersichtlich.

Die Belastung dieser Nebenkosten entfallt, falls die Fondsleitung
eine Ein- oder Auszahlung in Anlagen statt in bar geméss § 18 ge-
stattet.

3. Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabe-
kommission zugunsten der Vertriebstrager im In- und Ausland von
zusammen héchstens 2% des Nettoinventarwertes belastet wer-
den. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt er-
sichtlich. Die Fondsleitung stellt keine Ausgabekommission in
Rechnung.

4. Bei der Riicknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Riicknah-
mekommission zugunsten der Vertriebstrager im In- und Ausland
von zusammen héchstens 2% des Nettoinventarwertes des Teilver-
mégens belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist
aus dem Prospekt ersichtlich. Die Fondsleitung stellt keine Riick-
nahmekommission in Rechnung.

5. Fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auf-
|6sung des Umbrella-Fonds oder eines Teilvermégens kann dem
Anleger eine Kommission von 0.50% des Nettoinventarwerts seiner
Anteile belastet werden.

§ 20 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Vermégens
der Teilvermégen

1. Fir die Leitung, die Vermodgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit

in Bezug auf die Teilvermdgen stellt die Fondsleitung zulasten der
Teilvermdgen eine Kommission von jéhrlich maximal 1.40% des
Nettofondsvermdgens jedes Teilvermdgens in Rechnung, die pro
rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem
Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens belastet und jeweils
am Anfang jeden Monats auf der Basis des durchschnittlichen Net-
tovermégens der Teilvermdgen des Vormonats ausbezahlt wird
(Verwaltungskommission, inkl. Vertriebskommission).
Die Verwaltungskommission kann bei einzelnen Teilvermdgen und
Anteilklassen zu unterschiedlichen Satzen geméss der Tabelle am
Ende des Prospekts erhoben werden. Der effektiv angewandte Satz
der Verwaltungskommission je Teilvermégen und Anteilklasse ist je-
weils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

2. Fir die Aufbewahrung des Vermdgens der einzelnen Teilvermégen,
die Besorgung des Zahlungsverkehrs der Teilvermogen und die
sonstigen in § 4 aufgefihrten Aufgaben der Depotbank belastet die
Depotbank dem Teilvermégen eine Kommission von jahrlich maxi-
mal 0.10% des Nettofondsvermdgens der Teilvermégens, die pro
rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem
Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgen belastet und jeweils
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am Anfang jeden Monats auf der Basis des durchschnittlichen Net-

tovermdgens der Teilvermdgen des Vormonats ausbezahlt wird (De-

potbankkommission).

Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission je Teilver-

mdgen ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersicht-

lich.

Fir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger kann die De-

potbank den Teilvermégen eine Kommission von maximal 0.6% des

Bruttobetrages der Ausschiittung belasten.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Er-

satz der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausfiihrung des Fonds-

vertrages entstanden sind:

a) Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich
marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abga-
ben sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung
von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehdrde fir die Griindung, Anderung,
Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Umbrella-Fonds bzw.
der Teilvermégen;

c) Jahresgebuhr der Aufsichtsbehorde;

d) Honorare der Prifgesellschaft fur die jahriche Prifung sowie
fiir Bescheinigungen im Rahmen der Grindung, Anderungen,
Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Umbrella-Fonds
bzw. der Teilvermégen;

e) Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang
mit der Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Ver-
einigung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen sowie der
allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des Umbrella-Fonds
bzw. der Teilvermégen und seiner bzw. ihrer Anleger;

f)  Kosten fir die Publikation des Nettoinventarwertes des
Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen sowie samtliche Kosten
fur Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der Uberset-
zungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der Fondslei-
tung zuzuschreiben sind;

g) Kosten fiir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres-
und Halbjahresberichte des Umbrella-Fonds bzw. der Teilver-
mdégen;

h) Kosten fur eine allfallige Eintragung des Umbrella-Fonds bzw.
der Teilvermégen bei einer ausléndischen Aufsichtsbehorde,
namentlich von der ausléndischen Aufsichtsbehdrde erhobene
Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung
des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrech-
ten oder Glaubigerrechten durch den Umbrella-Fonds bzw. die
Teilvermogen, einschliesslich der Honorarkosten fur externe
Berater;

) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des
Fonds eingetragenem geistigen Eigentum oder mit Nutzungs-
rechten des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher
Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch die Fonds-
leitung, den Vermdgensverwalter oder die Depotbank verur-
sacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 4 Bst. a werden direkt mit dem Einstands-
bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.
Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen geméss den Best-
immungen im Prospekt Retrozessionen zur Entschadigung der Ver-
triebstéatigkeit von Anteilen der Teilvermégen und Rabatte, um die
auf den Anleger entfallenden, dem Umbrella-Fonds bzw. dem Teil-
vermdgen belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren, bezah-
len.
Die Verwaltungskommission der Zielfonds, unter Bertcksichtigung
von dem Zielfonds direkt belasteten und den Anlegern im Zielfonds
separat in Rechnung gestellten Kommissionen, in die Teilvermdgen
investieren, darf unter Beriicksichtigung von allfélligen Retrozessio-
nen und Rabatten hochstens 3.0% betragen. Im Jahresbericht ist
der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die
investiert wird, unter Beriicksichtigung von allfélligen Retrozessio-
nen und Rabatten anzugeben.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Ka-

pitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von

einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame

Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte

oder indirekte Beteiligung verbunden ist («erbundene Zielfonds»),
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so darf sie allfdllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der
verbundenen Zielfonds nicht dem Umbrella-Fonds bzw. den Teilver-
mogen belasten.

Vergitungen und Nebenkosten durfen nur demjenigen Teilvermé-
gen belastet werden, welchem eine bestimmte Leistung zukommt.
Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermdgen zugeordnet werden
konnen, werden den einzelnen Teilvermdgen im Verhéltnis zum
Fondsvermdgen belastet.

Rechenschaftsablage und Priifung

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheiten der einzelnen Teilvermogen sind die fol-
genden:

Baloise Fund Invest (CH) — Swiss Franc Bonds Optimized ~ CHF
Baloise Fund Invest (CH) — Global Bonds CHF Optimized ~ CHF
Baloise Fund Invest (CH) — Aktien Schweiz CHF
Baloise Fund Invest (CH) — Aktien Schweiz passiv CHF

Baloise Fund Invest (CH) — Equity Switzerland Corporate Govern-
ance passive CHF
Baloise Fund Invest (CH) — Equity World ESG Low Carbon  CHF
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. August eines Jahres bis
zum 31. Juli des néchsten Jahres.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres
veréffentlicht die Fondsleitung einen gepriften Jahresbericht des
Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen. Im Zusammenhang mit der
Vereinigung von Teilvermdgen kann die Fondsleitung unterjéhrige
Abschliisse vornehmen (vgl. § 25 Ziff. 8).

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des
Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung einen Halbjahres-
bericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen.

Das Auskunftsrecht der Anleger gemass § b Ziff. 4 bleibt vorbehal-
ten.

Priifung

Die Prufgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die ge-
setzlichen und vertraglichen Vorschriften wie auch die allenfalls auf sie an-
wendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland
eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten
Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

VIL.
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Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag der thesaurierenden Anteilklassen eines Teilvermo-
gens wird jahrlich dem entsprechenden Teilvermdgen zur Wieder-
anlage hinzugefligt. Vorbehalten bleiben allfallige bei der Wiederan-
lage erhobene Steuern und Abgaben. Vorbehalten bleiben zudem
ausserordentliche Ausschittungen der Nettoertrédge der thesaurie-
renden Anteilklassen der Teilvermdgen in der jeweiligen Rech-
nungseinheit an die Anleger.

Der Nettoertrag der ausschittenden Anteilklassen eines Teilvermo-
gens wird jahrlich pro Anteilklasse spatestens innerhalb von vier Mo-
naten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der entsprechenden
Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermdgens an die Anleger aus-
geschuttet. Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiit-
tungen aus den Ertrdgen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer ausschuttenden Anteilklasse
eines Teilvermdgens kénnen auf neue Rechnung vorgetragen wer-
den.

Betragt der Nettoertrag einer Anteilklasse der Teilvermogens eines
Rechnungsjahres inklusive vorgetragener Ertrage aus friiheren
Rechnungsjahren weniger als 1% des Nettovermogens einer An-
teilklasse eines Teilvermdgens und weniger als je nach Rechnungs-
einheit CHF 1, USD 1, EUR 1, GBP 1 oder JPY 100 pro Anteil
eines Teilvermdgens, so kann auf eine Wiederanlage (Thesaurie-
rung) oder Ausschtittung verzichtet und der ganze Nettoertrag auf
neue Rechnung der entsprechenden Anteilklasse des Teilvermo-
gens vorgetragen werden.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und
Rechten kénnen von der Fondsleitung ganz oder teilweise ausge-
schittet oder ganz oder teilweise zur Wiederanlage zurlickbehalten
werden.
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Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist
das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Me-
dium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan
anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen
wesentlicher Anderungen des Fondsvertrags (unter Hinweis auf die
Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen
werden konnen), der Wechsel der Fondsleitung und/oder der De-
potbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteil-
klassen sowie die Auflosung einzelner Teilvermdgen veréffentlicht.
Anderungen, welche von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche
die Rechte der Anleger nicht berlihren oder die ausschliesslich for-
meller Natur sind, kénnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde
von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise
bzw. den Nettoinventarwert aller Anteilsklassen mit dem Hinweis
"exklusive Kommissionen" bei jeder Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen in dem im Prospekt genannten Publikationsorgan und al-
lenfalls in weiteren schweizerischen und ausléndischen Zeitungen.
Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wo-
chen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden
im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformations-
blatt sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kénnen
bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kos-
tenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne

Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlage-

fonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die

Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragen-

den Anlagefonds bzw. Teilvermdgen auf den (bemehmenden An-

lagefonds bzw. das tibernehmende Teilvermdgen tbertragt. Die An-
leger des Ubertragenden Anlagefonds bzw. Teilvermdgens erhalten

Anteile am Ubernehmenden Anlagefonds bzw. Teilvermégen in ent-

sprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der

Ubertragende Anlagefonds bzw. das Teilvermdgen ohne Liquidation

aufgeldst, und der Fondsvertrag des Ubernehmenden Anlagefonds

bzw. Teilvermégens gilt auch fir den Ubertragenden Anlagefonds
bzw. das Teilvermégen.

Anlagefonds bzw. Teilvermdgen konnen nur vereinigt werden, so-

fern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage bezliglich folgender Best-
immungen grundsétzlich bereinstimmen:

— die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung
sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken;

— die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne
aus der Verdusserung von Sachen und Rechten;

— die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergitungen,
die Ausgabe- und Riicknahmekommissionen sowie die Ne-
benkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen (Courta-
gen, Kommissionen, Abgaben) sowie Kosten fiir die Uber-
priifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei
physischen Anlagen, die dem Fondsvermégen bzw. dem
Vermdgen des Teilvermégens oder den Anlegem belastet
werden durfen;

— die Ricknahmebedingungen;

— die Laufzeit des Fondsvertrags und die Voraussetzungen
der Auflosung.

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds
bzw. Teilvermdgen bewertet, das Umtauschverhéltnis berech-
net und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten bernom-
men werden;

e) weder den Anlagefonds bzw. Teilvermdgen noch den Anlegem
daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die Bestim-
mungen gemass § 20 Ziff. 4 Bst. b, d und e.
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Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in An-
spruch nimmt, kann die Aufsichtsbehdrde einen befristeten Auf-
schub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bzw.
Teilvermégen bewilligen sowie die Aussetzung des Anteilhandels
Uber mehrere Tage gutheissen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten
Versffentlichung die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrags
sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereini-
gungsplan der Aufsichtsbeharde zur Uberpriifung vor. Der Vereini-
gungsplan enthalt Angaben zu den Grinden der Vereinigung, zur
Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermégen und
den allfilligen Unterschieden zwischen dem (ibernehmenden und
dem Ubertragenden Anlagefonds bzw. Teilvermogen, zur Berech-
nung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschieden in
den Vergitungen, zu allfélligen Steuerfolgen fiur die Anlagefonds
bzw. Teilvermodgen sowie die Stellungnahme der zustandigen kol-
lektivanlagerechtlichen Priifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrags nach § 24 Ziff. 2 sowie die beabsichtigte Vereini-
gung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan
mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im
Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermdgen.
Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichts-
behdrde innert dreissig Tagen nach der Publikation Einwendungen
gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrags erheben
oder die Rickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen kénnen.

Die Prufgesellschaft Uberprift unmittelbar die ordnungsgemésse
Durchfiihrung der Vereinigung und 8ussert sich dazu in einem Be-
richt zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehérde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der
Vereinigung und publiziert den Vollzug der Vereinigung, die Besta-
tigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgeméssen Durchfihrung
sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan
der beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermégen.

Die Fondsleitung erwdhnt die Vereinigung im néchsten Jahresbe-
richt des ibernehmenden Anlagefonds bzw. Teilvermégen und im
allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir den Ubertra-
genden Anlagefonds bzw. Teilvermégen ist ein geprifter Ab-
schlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den or-
dentlichen Jahresabschluss fallt.

Laufzeit der Teilvermdgen und Auflésung

Die Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Aufldsung einzel-
ner oder samtlicher Teilvermdgen jederzeit durch fristlose Kindi-
gung des Fondsvertrags herbeifiihren.

Die einzelnen Teilvermdgen konnen durch Verfigung der Aufsichts-
behdrde aufgeldst werden, insbesondere wenn ein Teilvermégen
spéatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung)
oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehorde auf Antrag der
Fondsleitung und der Depotbank erstreckten Frist nicht ber ein
Nettovermdégen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken
(oder Gegenwert) verfugt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Aufldsung unver-
zuglich bekannt und verdffentlicht sie im Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung
die betroffenen Teilvermdgen unverziiglich liquidieren. Hat die Auf-
sichtsbehorde die Auflosung eines Teilvermogens verfugt, so muss
dieses unverzlglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquida-
tionserldses an die Anleger ist der Depotbank tbertragen. Sollte die
Liquidation l&ngere Zeit beanspruchen, kann der Erlos in Teilbetra-
gen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondslei-
tung die Bewilligung der Aufsichtsbehorde einholen.

Anderung des Fondsvertrags

Soll der vorliegende Fondsvertrag geéndert werden oder besteht die Ab-
sicht, Anteilklassen zu vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depot-
bank zu wechseln, so hat der Anleger die Moglichkeit, bei der Aufsichts-
behérde innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung Einwendun-
gen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger
dartiber, auf welche Fondsvertragsdnderungen sich die Prifung und die
Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei ei-
ner Anderung des Fondsvertrags (inkl. Vereinigung von Anteilklassen)
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koénnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die
Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Félle
gemass § 24 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von
der Publikationspflicht ausgenommen sind.

Xl
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Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermégen unterstehen
schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz tber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der Verord-
nung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006
(KKV) sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapi-
talanlagen vom 27. August 2014 (KKV-FINMA).

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fiur die Auslegung des Fondsvertrags ist die deutsche Fassung
massgebend.

Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 30. April 2024 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 18.
Dezember 2023.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrags sowie einer Fondsver-
tragsanderung prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen
nach Art. 35a Absatz 1 Buchstaben a-g KKV und stellt deren Ge-
setzeskonformitat fest.

Sitz der Fondsleitung ist Basel. Sitz der Depotbank ist Zurich.

Genehmigung des Fondsvertrags durch die Eidgendssische Finanzmarkt-
aufsicht FINMA: 25. April 2024.
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