
WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen für den Anleger über diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese
Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erläutern. Wir raten Ihnen
zur Lektüre dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen können.

STRUCTURED FINANCE

AXA IM WAVe Cat Bonds Fund
Ein Teilfonds des AXA IM WORLD ACCESS VEHICLE ICAV (the ICAV)
Anteilsklasse: Cat Bonds I (Hedged) Quarterly Income EUR (ISIN: IE00BF0MWV56)
Die Verwaltung dieses Teilfonds erfolgt durch AXA Investment Managers Paris, ein Tochterunternehmen der AXA IM Gruppe

Ziele und Anlagepolitik

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist eine langfristige, risikobereinigte, absolute Rendite
und ein Kapitalwachstum und/oder Erträge aus Anlagen in
Katastrophenanleihen, auch „Cat-Bonds“ genannt („Insurance Linked
Securities“ oder „ILS“).   
Anlagepolitik
Der Teilfonds wird ohne Bezug auf eine Benchmark verwaltet.
Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Fonds hauptsächlich in ILS. Der
Manager wählt ILS aus, um das Anlageziel des Fonds gemäß der Anlagepolitik
des Fonds hinsichtlich der Zielrendite, der Diversifizierung und der Liquidität
zu erreichen. Er berücksichtigt des Weiteren Vermögenswerte, die laut dem
Manager das beste Risiko-Rendite-Profil aufweisen (was der Manager unter
anderem durch die Analyse des Risikos einer Anlage in ILS im Vergleich zur
erwarteten Rendite solch einer Anlage bewertet). Der Manager versucht, den
Fonds in Gefahren (beispielsweise Erdbeben, Wirbelstürme, Orkane),
Regionen (wie USA, Kanada, Europa, Japan, Neuseeland und Australien)
sowie sonstigen maßgeblichen Faktoren zu diversifizieren.
 
Der Manager wird für jedes versicherte Ereignis, das mit einem bestimmten
Vermögenswert des Fonds verbunden ist, die Risikoklasse(n) festlegen. Die
versicherten Ereignisse, in denen der Fonds über seine Anlagen in ILS ein
Engagement hält, sind Naturkatastrophen, Kosten für Gesundheitsleistungen
und das Sterblichkeitsrisiko. Das Engagement des Fonds wird sich jedoch
im Wesentlichen auf die Risiken von Wirbelstürmen und Erdbeben in den
USA konzentrieren.
 
Die Emittenten dieser Anleihen sind generell Zweckgesellschaften in den
Bermudas, dem US-Bundesstaat Delaware, Irland, den Kaiman-Inseln oder
den Kanalinseln, die von Versicherungsgesellschaften, Rückversicherungs­
gesellschaften, Regierungen oder Unternehmen lediglich für die Emission
der Anleihe gegründet wurden. Der Wert eines beliebigen ILS kann sinken
und in gewissen Fällen zu einem teilweisen oder vollständigen Verlust des
Anlagebetrags führen, wenn ein Ereignis, in dem der ILS ein Engagement
hält, eintritt.
Der Fonds investiert auf einer „Long-only“-Basis (d. h. er wird „Short“-
Positionen lediglich in begrenztem Maße zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung eingehen).
 
Die Anlagepolitik hat als Ziel, ein ILS-Portfolio zu kaufen und dieses auf
unbestimmte Zeit beizubehalten (oder bis eine bestimmte Katastrophe
eintritt, die die entsprechende Anleihe beeinträchtigt). Der Manager kann
gelegentlich ILS kaufen oder verkaufen, insbesondere als defensive
Maßnahme bei einer sich ändernden Bonität der Emittenten gewisser ILS

und/oder beim Auftreten von Anlagechancen.
 
Hinzu kommt, dass der Fonds gemäß den für ihn geltenden
Anlagebeschränkungen einen gewissen Anteil seines Nettoinventarwerts in
(i) Barmitteln, (ii) Geldmarktinstrumenten, (iii) zulässigen Organismen für
gemeinsame Anlagen (einschließlich Geldmarktanlagen) (insofern diese
maximal 10% seines Nettoinventarwerts betragen) und/oder (iv) anderen
liquiden Finanzinstrumenten, die von OECD-Ländern ausgegeben oder
garantiert werden, hält.
Der Fonds ist ein Finanzprodukt, das weder nachhaltige bzw. soziale
Merkmale bewirbt noch ein nachhaltiges Anlageziel nach Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 über
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
verfolgt.
Die Anteilsklasse soll das Devisenrisiko, das sich aus dem Unterschied
zwischen der Referenzwährung des Teilfonds und der Währung dieser
Anteilsklasse ergibt, durch den Einsatz von Derivaten absichern und am
Engagement gemäß der Anlagepolitik des Teilfonds festhalten.
Ausschüttungspolitik
Bei Distribution-Anteilsklassen (Dis) wird die Dividende ausgeschüttet.
Währung des Fonds
Die Referenzwährung des Fonds ist USD.
Anlagehorizont
Dieser Fonds eignet sich möglicherweise nicht für Anleger, die ihr Geld vor
dem Ablauf eines Zeitraums von 5 bis 7 Jahren aus dem Fonds wieder
zurückziehen wollen.
Bearbeitung der Zeichnungs- und Rücknahmeanträge
Sie können Ihre Anteile an (i) dem ersten Freitag jedes Monats (wenn solch
ein Kalendertag kein Werktag ist, am folgenden Werktag) und (ii) dem dritten
Freitag jedes Monats (wenn solch ein Kalendertag kein Werktag ist, am
folgenden Werktag, sollte der dritte Freitag des Monats der letzte Kalendertag
dieses Monats sein, können Sie Ihre Anteile an dem unmittelbar vorherigen
Werktag kaufen oder verkaufen) und/oder (iii) an einem anderen Tag/anderen
Tagen, die von der Geschäftsleitung in Rücksprache mit dem Manager
festgelegt und den Anteilsinhabern zuvor mitgeteilt wurden, kaufen oder
verkaufen. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Prospekt, der
unter https://funds.axa-im.com/ im Internet verfügbar ist.
Der Nettoinventarwert dieses Fonds wird alle zwei Wochen berechnet.
Anfängliche Mindestanlage: USD 1.000.000
Anschließende Mindestanlage: USD 1.000

Risiko- und Ertragsprofil
Niedrige Risiken Hohe Risiken

Potenziell niedrigere Erträge Potenziell höhere Erträge

1 2 3 4 5 6 7

Die Risikokategorie wird anhand historischer Wertentwicklungsdaten
berechnet und stellt keinen verlässlichen Hinweis auf das zukünftige
Risikoprofil des Fonds dar.
Die ausgewiesene Risikokategorie ist nicht garantiert und kann sich im Laufe
der Zeit verändern.
Die niedrigste Kategorie kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleich gesetzt
werden.
Warum ist dieser Fonds in dieser Kategorie?
Das Kapital des Fonds ist nicht garantiert. Der Fonds ist auf Finanzmärkten
investiert und nutzt Techniken und Instrumente, die gewissen Schwankungen
unterliegen, was Gewinne oder Verluste zur Folge haben kann.  
Zusätzliche Risiken (Risiken, die für den Fonds von wesentlicher Bedeutung
sind und durch den Indikator nicht angemessen erfasst werden)
Verlustrisiko aufgrund der Gefahr von Naturkatastrophen: Risiko des Verlusts
des angelegten Betrags nach dem Eintritt einer Naturkatastrophe in
Abhängigkeit von dem versicherten Risikoniveau der Katastrophenanleihe.
Anleger halten hauptsächlich ein Engagement in Gefahrenereignissen, die
nicht oft eintreten, jedoch hohe Ausmaße haben. Die Verluste können

umfassend sein.
Methoden- und modellbedingte Risiken: Es wird darauf hingewiesen, dass
die Portfoliostrategie auf der Anwendung eines systematischen quantitativen
Modells beruht. Für die Wirksamkeit des Modells besteht keine Garantie,
und die Anwendung des Modells führt unter Umständen nicht dazu, dass das
Anlageziel erreicht wird.
Liquiditätsrisiko: Risiko einer geringen Liquidität unter bestimmten
Marktbedingungen, das unter Umständen dazu führen kann, dass der Fonds
Schwierigkeiten bei der Bewertung, beim Ankauf oder beim Verkauf seines
gesamten Vermögens/Teilen seines Vermögens hat, und das potenzielle
Auswirkungen auf seinen Nettoinventarwert nach sich zieht. Nach dem Eintritt
einer Katastrophe kann die Liquidität des betroffenen ILS sehr begrenzt sein,
was in gewissen Umständen zur Aussetzung der Festlegung des
Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds und/oder der Emissionen und
Rücknahmen seiner Anteile führen könnte.
Kreditrisiko: Risiko, dass Emittenten von im Fonds enthaltenen Schuldtiteln
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen oder dass ihr Kreditrating
herabgestuft wird, was zu einem sinkenden Nettoinventarwert führen würde.
Detaillierte Informationen zu den mit der Anlage verbundenen Risiken können
Sie dem Abschnitt Risikofaktoren im ICAV-Prospekt und der Ergänzung zum
Fondsprospekt entnehmen.

https://funds.axa-im.com/
https://funds.axa-im.com/
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Kosten
Die von Ihnen bezahlten Gebühren werden zur Deckung der Betriebskosten
des Fonds, einschließlich der Marketing- und Vertriebskosten, verwendet.
Diese Aufwendungen verringern Ihren potentiellen Investitionszuwachs.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeaufschläge 3.00%

Rücknahmeabschläge 3.00%

Dabei handelt es sich um den Höchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor
der Anlage abgezogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden

Laufende Kosten 0.93%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umständen zu tragen hat

Performancegebühr nicht zutreffend

Die angegebenen Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge sind
Höchstwerte. In einigen Fällen zahlen Sie unter Umständen auch weniger -
die entsprechenden Informationen hierzu erhalten Sie bei Ihrem
Finanzberater.
Die Zahlen zu den laufenden Kosten basieren auf Aufwendungen für den im
Dezember 2021 zu Ende gegangenen Zwölfmonatszeitraum. Nicht inbegriffen
sind:
2 Performancegebühren
2 Portfoliotransaktionskosten, ausgenommen Ausgabeaufschläge bzw.

Rücknahmeabschläge, die der fonds beim An- oder Verkauf von Anteilen
anderer Organismen für gemeinsame Anlagen zahlt

Nähere Informationen über Kosten entnehmen Sie bitte dem Kapitel Kosten
im Prospekt des Teilfonds, der eingesehen werden kann unter 
https://funds.axa-im.com/.

Frühere Wertentwicklungen
AXA IM WAVe Cat Bonds Fund I (H) q
Income EUR (ISIN : IE00BF0MWV56)

%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keinen verlässlichen Hinweis
auf zukünftige Ergebnisse dar.
Die frühere Wertentwicklung wird nach Abzug laufender Kosten ausgewiesen.
Ausgabeauf-/Rücknahmeabschläge sind von der Berechnung ausgenommen.
Der Fonds wurde am 20/01/2017 und die Anteilsklasse im 2017 aufgelegt.
Die frühere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet und wird jeweils zum
Jahresende als prozentuale Veränderung des Nettoinventarwerts des Fonds
angegeben.

Praktische Informationen
Depotbank:
State Street Custodial Services (Ireland) Ltd.
78 Sir John Rogerson's Quay - Dublin 2 - Ireland
Weitere Informationen:
Ausführlichere Informationen über diesen Teilfonds wie der Prospekt sowie
der letzte Jahres- und Halbjahresbericht können kostenfrei in englischer,
deutscher, französischer, spanischer und italienischer Sprache bei der
Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds, der zentralen Administrationsstelle,
den Vertriebsstellen des Teilfonds oder online unter https://funds.axa-im.com/ 
eingesehen werden.
Für diesen Teilfonds sind weitere Anteilsklassen erhältlich. Genauere
Informationen über andere Anteilsklassen entnehmen Sie bitte dem
Prospekt, der unter https://funds.axa-im.com/ einsehbar ist.
Ausführlichere Angaben zur aktuellen Vergütungspolitik der Gesellschaft sind
online unter www.axa-im.com/important-information/remuneration-policy zu
finden.
Dazu gehören die Beschreibung, wie Vergütungen und Leistungen für
Mitarbeiter festgelegt werden, und Informationen zum Vergütungsausschuss.
Auf Anfrage stellt die Gesellschaft gern ein kostenloses Druckexemplar zur
Verfügung.
Jeder Teilfonds entspricht einem bestimmten Teil der Vermögenswerte und
Verbindlichkeiten des OGAW. Aus diesem Grund ist das Vermögen der
einzelnen Teilfonds vom Vermögen der anderen Teilfonds getrennt und dient
aussschließlich zur Erfüllung der Rechte von Anlegern in Bezug auf diesen
Teilfonds sowie der Rechte der Gläubiger, deren Ansprüche sich aus der
Gründung, dem Betrieb oder der Abwicklung des Teilfonds ergeben.
Veröffentlichung des Nettoinventarwerts:
Der Nettoinventarwert pro Anteil kann unter https://funds.axa-im.com/ 
eingesehen und am eingetragenen Sitz der verwaltungsgesellschaft erfragt
werden.
Steuergesetzgebung:
Der Fonds unterliegt den Steuergesetzen und -vorschriften von Irland. Je nach
Ihrem Wohnsitzland könnte sich dieser Sachverhalt auf Ihre Investitionen
auswirken. Nähere Informationen hierzu erhalten Sie bei einem
Steuerberater.

Haftungserklärung:
AXA Investment Managers Paris kann lediglich auf der Grundlage einer in
diesem Dokument enthaltenen Erklärung haftbar gemacht werden, die
irreführend, unrichtig oder nicht mit den einschlägigen Teilen des
Fondsprospekts vereinbar ist.
Umschichtung zwischen Fonds:
Anteilsinhaber können beantragen, dass Anteilsklassen eines Fonds in
Anteilsklassen eines anderen Fonds umgewandelt werden, sofern die
Bedingungen für den Zugang zu Zielanteilsklasse, -typ oder -subtyp für diesen
Fonds erfüllt sind, wobei ihr jeweiliger Nettoinventarwert, der an dem auf den
Eingang des Umtauschantrags folgenden Bewertungstag berechnet wird, als
Grundlage herangezogen wird. Die mit dem Umtausch verbundenen
Rücknahme- und Zeichnungskosten können dem Anteilsinhaber laut Angaben
im Prospekt in Rechnung gestellt werden. Nähere Informationen darüber, wie
Sie zwischen Fonds umschichten können, entnehmen Sie bitte dem Kapitel
Wechsel zwischen Fonds im Prospekt, der unter https://funds.axa-im.com/ 
einsehbar ist.

Dieser Fonds ist in Ireland zugelassen und wird durch die Central Bank of Ireland reguliert AXA Investment
Managers Paris ist in Frankreich zugelassen und wird durch die Autorité des Marchés Financiers (AMF) reguliert. 
Diese wesentlichen Informationen für den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom
18/02/2022.
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