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Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Damen und Herren,
wir legen Ihnen hiermit den Jahresbericht des Alternative Fixed Income Fund vor. Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Marz 2023 bis zum 29. Februar 2024.

Der Alternative Fixed Income Fund ist ein nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststandiges Sondervermégen (,fonds commun de placement") und unterliegt
dem Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber die Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Der Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund) wurde am 1. April 2015 fiir eine unbestimmte Zeit gegriindet. Zum 1. November 2023 ist der Alternative Fixed Income Fund in der Alternative
Balanced Income Fund umbenannt.

Michael Reinhard schied zum 25. Mai 2023 aus dem Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft aus. Vom 25. Mai 2023 bis 9. Juni 2024 war Frank Eggloff Vorsitzender des Aufsichtsrats der Verwaltungsgesellschaft. Neuer
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Verwaltungsgesellschaft ist seit 11. Juni 2024 Johannes Elsner. Vom 28. September 2023 bis 5. Juni 2024 war Heiko Laubheimer Mitglied des Aufsichtsrats der Verwaltungsgesellschaft. Ab
11. Juni 2024 ist Katja Mller ein neues Mitglied des Aufsichtrats der Verwaltungsgesellschaft.

Sofia Harrschar schied zum 1. Oktober 2023 aus dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft aus. Ab dem 1. Oktober 2023 bis zum 31. Januar 2024 war Etienne Rougier Vorsitzender des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft.

Vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die wesentlichen Anlegerinformationen ("Key Investor Information Document(s)"/ "KIID (s)“) zur Verfligung gestellt. Der Fonds bietet den Anlegern die Mdglichkeit,
in eine Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht zu investieren.

Zum 29. Februar 2024 stellen sich das Fondsvermdgen sowie die Kursentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Anteilklasse ISIN Fondsvermégen in EUR Kursentwicklung in %
Alternative Fixed Income Fund | (vormals Alternative Fixed Income Fund I) LU1161205858 12.872.767,25 -2,05
Alternative Fixed Income Fund Sl (vormals Alternative Fixed Income Fund SI) LU1435064875 45.186.247,21 -2,05

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die kiinftige Entwicklung.
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Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Bericht des Anlageberaters zum 29. Februar 2024

Im abgelaufenen Berichtsjahr vom 1. Marz 2023 bis 29. Februar 2024 ist eine Performance von -2,05 % auszuweisen. Das Anleihesegment trug positiv zur Entwicklung bei, wahrend sich die Aktienkomponente belastend auswirkte.

Der Fondsansatz legt Wert auf eine moglichst geringe Zinssensitivitat. Diese soll durch einen Fokus auf Sondersituationen und grundséatzlich durch das Eingehen von Investitionen am kurzen Ende der Laufzeitstruktur gewahrleistet werden. Dieser
Ansatz hat auch im abgelaufenen Berichtsjahr trotz der Zinsschwankungen zu einer relativ geringen Zinssensitivitat gefiihrt.

Zum Stichtag sind 65,29 % in Anleihen und 11,11 % in Aktien investiert. Die daraus resultierende Kasse-Quote liegt oberhalb des Vorjahreswertes.

Marktpreisrisiko: Das Marktpreisrisiko des Sondervermdgens auf 1-Tages-Basis lag zum Berichtsstichtag bei 1,09 %, gemessen am Value-at-Risk (Konfidenzniveau: 99 %)

Liquiditatsrisiko: Liquiditatsrisiken werden bei der Gewichtung der Einzeltitel im Portfoliokontext beriicksichtigt. Die Titel im Aktienportfolio weisen eine fiir die FondsgroRe auskémmliche Liquiditat auf. Im Anleihe-Bereich kann die Handelbarkeit der
Titel ebenfalls als ausreichend bezeichnet werden, schwankt aber stark zwischen den Einzeltiteln. Die Liquiditat einzelner Anleihen und Aktien fand bei der Gewichtung der Positionen Berlicksichtigung.

Wahrungsrisiko: Zum Berichtsstichtag waren nach Wahrungsabsicherung 95,19 % des Fondsvermdgens in EUR angelegt. Wahrungsrisiken im Anleiheportfolio sind weitestgehend abgesichert, wahrend fiir Aktienpositionen in der Regel keine
Absicherung vorgenommen wird.
Bonitatsrisiko: Im Berichtszeitraum wurden Investitionen im gesamten Spektrum, darunter auch ohne Rating, getétigt. Der Fondsberater geht davon aus, dass die Giite der allokierten Anleihen oft durch das Rating nur unzureichend abgebildet wird.

Informationen Uber Okologische und/oder soziale Merkmale und/oder nachhaltige Anlagen sind im Abschnitt (iber die Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 liber die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess
(Anlage 3-ungeprift) zu finden.
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Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Erldauterungen zum Jahresabschluss zum 29. Februar 2024

Allgemeines

Der Alternative Fixed Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund) ist ein nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststandiges Sondervermdgen (,fonds commun de
placement") und unterliegt dem Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 liber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Marz und endet am 28. Februar des darauffolgenden Jahres. Der Sitz des Fonds ist Grevenmacher im GroBherzogtum Luxemburg. Die Laufzeit des Fonds ist unbegrenzt.
Der Zweck des Fonds ist es, unter Berlicksichtigung der Chancen und Risiken der nationalen und internationalen Kapitalmarkte langfristig ein positives Anlageergebnis zu erzielen.

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze

Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses sowie unter Annahme der
Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Die Fonds- und Berichtswahrung ist Euro (EUR).

Der Anteilwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft fiir jeden ganzen Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag (,Bewertungstag") ist, errechnet. Die Berechnung
erfolgt durch Teilung des Fondsvermdégens durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds. Um den Praktiken des Late Trading und des Market Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nach Ablauf der
Frist fir die Annahme der Zeichnungs- und/oder Umtauschantrége, wie im Tabellenteil des Verkaufsprospekts ,Fondstbersicht* oder im Verkaufsprospekt festgelegt, stattfinden.

Das Fondsvermdgen (,Inventarwert) wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:
a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum zur Zeit der Inventarwertberechnung letzten verfigbaren handelbaren Kurs bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere
bzw. Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Borse notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten Bewertungsregeln festlegt.

d) Anteile an OGAW und/oder OGA werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung zuletzt festgestellten und erhaltlichen Inventarwert, ggf. unter Berlicksichtigung einer Riicknahmegebiihr, bewertet.
e) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich Zinsen zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen kénnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden.
f) Alle nicht auf die Wahrung des Fonds lautenden Vermdgenswerte werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung letztverfiigbaren Devisenmittelkurs in die Wahrung des Fonds umgerechnet.

g) Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundséatzlich zu deren zum Bewertungszeitpunkt letztverfligbaren Boérsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Position ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Position zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement price). Optionen auf Indizes ohne Durchschnittsberechnung werden (ber das Black & Scholes Modell, Optionen auf Indizes mit
Durchschnittsberechnung (asiatische Optionen) werden Uber die Levy- Approximation bewertet. Die Bewertung von Swaps inkl. Credit Default Swaps erfolgt in regelmaRiger und nachvollziehbarer Form. Es wird darauf geachtet, dass Swap-
Kontrakte zu marktlblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

h) Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert ausdriicken.
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Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 29. Februar 2024 (Fortsetzung)

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze (Fortsetzung)

Auf die Ertrdge des Fonds wird ein Ertragsausgleichsverfahren gerechnet. Damit werden die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von
Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergltet erhélt, fortlaufend verrechnet. Die angefallenen Aufwendungen werden entsprechend beriicksichtigt. Bei der Berechnung des Ertragsausgleiches wird ein Verfahren angewendet, das den
jeweils giiltigen Regelungen des deutschen Investmentgesetzes bzw. Investmentsteuergesetzes entspricht.

Falls auRergewdhnliche Umstande eintreten, welche die Bewertung gemaR den oben aufgefiihrten Kriterien unméglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméachtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte,
allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachprifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile zuriickzunehmen. Gehen bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Bewertungstag Riicknahmeantrage fiir
eine groRere als die genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen, die liber 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile hinausgehen, bis zum vierten darauf folgenden
Bewertungstag aufzuschieben. Diese Rlicknahmeantrage werden gegentiber spater eingegangenen Antragen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Riicknahmeantrage werden untereinander gleich behandelt.

Bewertung von Termingeschéften

Die Gewinne bzw. Verluste aus offenen Termingeschaften werden auf der Grundlage der am Bilanzstichtag verfligbaren Tagesschlusskurse bestimmt und in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettovermdgens
ausgewiesen.

Bewertung von Optionen

Die Bewertung der zum offiziellen Handel oder zu einem beliebigen anderen organisierten Markt zugelassenen Optionen erfolgt auf der Grundlage des letzten bekannten Kurses. Nicht notierte oder nicht an einer Bérse oder einem beliebigen
anderen organisierten Markt gehandelte Optionen werden auf der Grundlage des wahrscheinlichen Verkaufswertes bewertet, der nach bestem Wissen geschétzt wird.

Forderungen aus Nachbesserungsrechten
Die Forderungen aus Nachbesserungsrechten beziehen sich auf Innogy SE Nachbesserungsrecht, KABEL DT. HOLDING AG O.N. Nachbesserung, LINDE AG Nachbesserungsrecht Squeeze-Out vom 9. April 2019 und STADA Arzneimittel AG

Nachbesserungsrecht Squeeze-Out vom 12. November 2020. Der Wertansatz wurde vom Pricing Committee der Verwaltungsgesellschaft des Fonds als Differenz zwischen den jeweiligen Squeeze-Out Preisen und letzten Borsenkursen
festgelegt. Bei der Bewertung der Nachbesserungsrechte richten sich die verwendeten Kurse nach den geltenden Spruchverfahren, die allerdings zum 29. Februar 2024 noch nicht abgeschlossen waren.

Devisenkurse

Per 29. Februar 2024 wurden die Fremdwahrungspositionen mit nachstehenden Devisenkursen bewertet:

Wahrung Kurs
EUR - CHF 0,9526
EUR - GBP 0,8552
EUR - USD 1,0820

Verwaltungsvergiitung (inklusive der Anlageberatungsvergiitung)

Aus dem Fondsvermdgen erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in H6he von bis zu 0,78% p.a., mindestens 40.000,00 EUR p.a. Die Mindestverwaltungsvergltung wird fir das erste Jahr nach Auflage auf 30.000,00 EUR p.a.
reduziert. Die Vergutung ist jeweils auf den wochentlich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines Quartals bezogen auf das Geschéftsjahr des Fonds zahlbar.

Aus der Verwaltungsvergitung werden die Kosten fiir die Bestellung eines oder mehrerer Anlageberater gezahlt. Der Anlageberater erhélt derzeit eine Anlageberatungsgebihr in Hohe von bis zu 0,525% p.a. zu Lasten der Verwaltungsvergiitung.
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Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 29. Februar 2024 (Fortsetzung)

Verwahr - und Zahlstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erflillung ihrer Aufgaben eine Vergiitung, die sich wie folgt berechnet:
- bei einem Fondsvolumen kleiner als 50 Mio. EUR; 0,05% p.a. des Nettofondsvermdgens

- bei einem Fondsvolumen ab 50 Mio. EUR; 0,04% p.a. des Nettofondsvermégens
Die Zahlweise der Vergiitung ist vierteljahrlich.

Transfer- und Registerstellenvergiitung

Fir ihre Tatigkeit als Transfer- und Registerstelle fir den Fonds erhalt die Transfer- und Registerstelle von der Verwaltungsgesellschaft eine fixe Vergltung in Hohe von mtl. EUR 2.400,- pro Anteilklasse fiir die Abwicklung und Reporting des
Anteilscheingeschéftes und eine fixe Verglitung in Héhe von mtl. EUR 125,- pro Anteilklasse fiir die Fiihrung von "Insti-Registern” (je ISIN / je Register).

Erfolgsabhingige Vergiitung (Performance Fee) (bis zum 31. Oktober 2023)

Zusatzlich wird dem Anlageberater eine erfolgsabhangige Vergitung zu Lasten des Fonds gezahlt.

Hurdle Rate (EONIA + 300bp) mit High-Water-Mark als Nebenbedingung

Ferner kann der Anlageberater zu Lasten des Fonds je ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhangige Vergiitung in Héhe von 12,50% p.a. des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am
Anfang der Abrechnungsperiode um ,EONIA + 300bp“ als Schwellenwert lbersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung). Es steht ihm frei, fir den Fonds eine niedrigere erfolgsabhéngige Verglitung zu berechnen oder von der Berechnung
einer erfolgsabhangigen Vergiitung abzusehen.

Die Abrechnungsperiode erfolgt jahrlich. Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. April und endet am 31. Méarz eines jeden Kalenderjahres.

Entsprechend dem Ergebnis eines bewertungstéglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhangige Verglitung im Fonds je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt bzw. bei Unterschreiten der vereinbarten Wertsteigerung oder der ,High-
Water-Mark“ wieder aufgeldst. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhéngige Verglitung kann entnommen werden.

High-Water-Mark-Regelung: Die erfolgsabhangige Vergiitung kann nur entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes des Fonds, der am Ende der finf vorhergehenden
Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt. Flr das Ende der ersten am 1. April 2015 beginnende Abrechnungsperiode findet vorstehender Satz keine Anwendung; fiir das Ende der zweiten, dritten, vierten und flinften nach dem 1. April 2015
beginnende Abrechnungsperiode findet vorstehender Satz mit der MaRgabe Anwendung, dass der Anteilwert den Hochststand des Anteilwertes am Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden libersteigen muss.

Tatsachlich erhobene Performance Fee

. o
Anteilklasse Performance Fee in % in EUR
Alternative Fixed Income Fund | (vormals Alternative Fixed Income Fund 1) 0,00 0,00
Alternative Fixed Income Fund Sl (vormals Alternative Fixed Income Fund SI) 0,00 0,00

Transaktionskosten

Flr den am 29. Februar 2024 endenden Berichtszeitraum sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermogensgegensténden im Fonds Transaktionskosten in Hohe von
31.653,19 EUR angefallen.

Zu den Transaktionskosten zéhlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z.B. Bérsenentgelte, lokale Steuern und Gebihren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).
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Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 29. Februar 2024 (Fortsetzung)

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/TOR) (ungepriift)
Im Berichtszeitraum: 77,38%

Die ermittelte absolute Zahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung (TOR) stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapieran- und -verkaufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Fondsvermdgens fiir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

Effektive Kostengesamtbelastung (Ongoing Charges)

Die Ongoing charges umfassen alle Arten von Kosten, die der OGAW zu tragen hat, unabhangig davon, ob es sich um Ausgaben handelt, die fiir seinen Betrieb notwendig sind, oder um die Vergilitung von Parteien, die mit ihm verbunden sind
oder fur ihn Dienstleistungen erbringen.

Im Berichtszeitraum:

Anteilklasse Ongoing Charges in % Ongoing Charges in %

(inklusive Performance Fee) (exklusive Performance Fee)
Alternative Fixed Income Fund | (vormals Alternative Fixed Income Fund 1) 0,81 0,81
Alternative Fixed Income Fund S| (vormals Alternative Fixed Income Fund SI) 0,79 0,79
Besteuerung

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grofherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement”) von zur Zeit 0,01% p.a. Diese taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Fondsvermdgen zahlbar. Die
Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkiinfte in Landern, in denen Vermdgenswerte des Fonds angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Féllen sind weder
Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten sollten sich Uiber Gesetze und Verordnungen, die fiir den Erwerb, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.
Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise des Fonds sind jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahistellen des Fonds im Ausland zur Information verfligbar und werden gemaR den gesetzlichen Bestimmungen

eines jeden Landes, indem die Anteile zum offentlichen Vertrieb berechtigt sind sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-investment.com), verdffentlicht. Der Inventarwert des Fonds kann am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com veréffentlicht. Darliber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das
GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Verénderungen im Wertpapierbestand
Die Veranderung des Wertpapierbestandes im Berichtszeitraum ist kostenlos am Geschéaftssitz der Verwaltungsgesellschaft, liber die Verwahrstelle sowie Uber jede Zahlstelle erhaltlich.
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Vom 25. Mai 2023 bis 9. Juni 2024 war Frank Eggloff Vorsitzender des Aufsichtsrats der Verwaltungsgesellschaft. Neuer Vorsitzender des Aufsichtsrats der Verwaltungsgesellschaft ist seit 11. Juni 2024 Johannes Elsner. Vom 28. September
2023 bis 5. Juni 2024 war Heiko Laubheimer Mitglied des Aufsichtsrats der Verwaltungsgesellschaft. Ab 11. Juni 2024 ist Katja Miiller ein neues Mitglied des Aufsichtrats der Verwaltungsgesellschaft.
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Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Vermoégensiibersicht zum 29.02.2024

Kurswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdogen *)
l. Vermodgensgegenstinde 58.192.781,02 100,23
1. Aktien 6.447.816,89 11,11

2. Anleihen 37.907.121,48 65,29

4. Bankguthaben 12.602.980,07 21,71

5. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.234.862,58 2,12

Il. Verbindlichkeiten -133.766,56 -0,23
lll. Fondsvermogen 58.059.014,46 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zum Jahresabschluss sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Vermégensaufstellung zum 29.02.2024

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand  Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 29.02.2024 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Bestandspositionen EUR 44.354.938,37 76,39
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 20.850.171,46 35,91
Aktien EUR 3.338.211,89 5,75
Pfeiffer Vacuum Technology AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006916604 STK 4919  EUR 156,600 770.315,40 1,33
RHON-KLINIKUM AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007042301 STK 78.046  EUR 12,300 959.965,80 1,65
zooplus SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005111702 STK 4965  EUR 197,000 978.105,00 1,68
BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. US09075V1026 STK 6.715  USD 88,960 552.094,64 0,95
Tucows Inc. Registered Shares o.N. US8986972060 STK 4.450 uUsD 18,900 77.731,05 0,13
Verzinsliche Wertpapiere EUR 17.511.959,57 30,16
0,6250 % Scandinavian Airlines System SF-Anl. 1986(91/Und.) CH0006125253 % 3.955  CHF 0,700 29.062,57 0,05
10,8970 % Aareal Bank AG Subord.-Nts.v.14(20/unb.)REGS DEOO0A1TNDK2 % 3.600  EUR 70,252 2.529.072,00 4,36
0,8750 % Delivery Hero SE Wandelanl. v.20(25)Tr.A DEOO0A3H2WP2 % 700  EUR 92,088 644.616,00 1,11
8,4740 % Deutsche Pfandbriefbank AG FLR-Med.Ter.Nts.v.18(23/unb.) XS1808862657 % 3200 EUR 21,504 688.128,00 1,19
9,7230 % GRENKE AG FLR-Subord. Bond v.17(23/unb.) XS1689189501 % 1000  EUR 94,038 940.380,00 1,62
6,7500 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2023(26) XS2630524986 % 700  EUR 103,269 722.883,00 1,25
0,7500 % HelloFresh SE Wandelanleihe v.20(25) DEO00A289DA3 % 2600  EUR 95,499 2.482.974,00 4,28
Just Eat Takeaway.com N.V. EO-Zero Conv.Bds 2021(25) Tr.A XS2296019891 % 2600  EUR 92,082 2.394.132,00 4,12
4,0000 % Matterhorn Telecom S.A. EO-Notes 2017(17/27) Reg.S XS1720690889 % 2400  EUR 99,488 2.387.712,00 4,11
0,0500 % Zalando SE Wandelanl.v.20(25)Tr.A DEOOOA3E4589 % 5000 EUR 93,860 4.693.000,00 8,08
An regulierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 23.504.766,91 40,48
Aktien EUR 3.109.605,00 5,36
Rocket Internet SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A12UKK6 STK 106.331 EUR 16,400 1.743.828,40 3,00
Schaltbau Holding AG Namens-Aktien o.N. DEOO0A2NBTL2 STK 22485  EUR 59,000 1.326.615,00 2,28
Tele Columbus AG Namens-Aktien o.N. DEOOOTCAG172 STK 61.190  EUR 0,640 39.161,60 0,07

Die Erlauterungen zum Jahresabschluss sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Seite 11



Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Vermégensaufstellung zum 29.02.2024

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand  Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 29.02.2024 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Verzinsliche Wertpapiere EUR 20.395.161,91 35,13
4,5000 % Buenos Aires, Province of... EO-Bonds 2021(24-37) Reg.S XS$2385150508 % 190 EUR 33,197 63.222,36 0,11
0,0000 % CHAPTERS Group AG Inh.Schv.20(21/unb.) DEOOOA254TLO % 2.500 EUR 89,952 2.248.797,81 3,87
2,5000 % IMCD N.V. EO-Notes 2018(18/25) XS81791415828 % 2.500 EUR 98,435 2.460.875,00 4,24
0,0500 % MTU Aero Engines AG Wandelschuldv.v.19(25/27) DEOOOA2YPE76 % 1.500 EUR 91,365 1.370.475,00 2,36
7,2500 % Nidda BondCo GmbH Anleihe v.18(18/25) Reg.S XS$1914256695 % 3.600 EUR 99,917 2.453.362,98 4,23
3,8750 % Tele Columbus AG Notes v.2018(2021/2025) RegS XS1814546013 % 6.500 EUR 62,893 4.088.045,00 7,04
8,6920 % TK Elevator Midco GmbH FLR-Anleihe v.20(20/27) Reg.S XS82199597613 % 800 EUR 101,114 808.912,00 1,39
Ubisoft Entertainment S.A. EO-Zero Conv. Bonds 2019(24) FR0013448412 STK 43.700 EUR 111,619 4.877.750,30 8,40
6,0000 % Software Circle PLC LS-Schuldv. 2020(23/Und.) DEO000A28ZF69 % 1.400 GBP 91,897 1.504.394,29 2,59
1,0000 % Alnylam Pharmaceuticals Inc DL-Exch. Notes 2022(27) US02043QAB32 % 600 usbD 93,652 519.327,17 0,89
Summe Wertpapiervermogen EUR 44.354.938,37 76,39
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 12.602.980,07 21,7
Bankguthaben EUR 12.602.980,07 21,711
Guthaben bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxembourg
Guthaben in Fondswéhrung
6.554.525,24 EUR 6.554.525,24 11,29
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
2.120,04 GBP 2.479,00 0,00
49.745,85 usD 45.975,83 0,08
Guthaben bei Commerzbank AG Frankfurt
Tagesgeld
2.000.000,00 EUR 2.000.000,00 3,44
Guthaben bei DZ Bank AG Frankfurt
Tagesgeld
4.000.000,00 EUR 4.000.000,00 6,89
Die Erlauterungen zum Jahresabschluss sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Seite 12



Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Vermégensaufstellung zum 29.02.2024

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand  Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 29.02.2024 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)

Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 1.234.862,58 2,12

Zinsanspriiche 1.029.241,76 EUR 1.029.241,76 1,77

Forderderungen aus Nachbesserungsrechten 204.728,16 EUR 204.728,16 0,35

Sonstige Forderungen 892,66 EUR 892,66 0,00

Verbindlichkeiten EUR -133.766,56 -0,23

Verwaltungsverglitung -113.915,16 EUR -113.915,16 -0,20

Verwahrstellenvergiitung -4.323,76 EUR -4.323,76 -0,01

Prifungs- und Verdffentlichungskosten -12.500,00 EUR -12.500,00 -0,02

Taxe d'abonnement -1.027,64 EUR -1.027,64 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten -2.000,00 EUR -2.000,00 0,00

Fondsvermégen EUR 58.059.014,46 100,00

Alternative Balanced Income Fund | (vormals Alternative Fixed Income Fund I)

Anteilwert EUR 111,06

Ausgabepreis EUR 111,06

Ricknahmepreis EUR 111,06

Anteile im Umlauf STK 115.910,000

Alternative Balanced Income Fund Sl (vormals Alternative Fixed Income Fund SI)

Anteilwert EUR 108.360,31

Ausgabepreis EUR 108.360,31

Ricknahmepreis EUR 108.360,31

Anteile im Umlauf STK 417,000

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zum Jahresabschluss sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Seite 13



Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.03.2023 bis zum 29.02.2024

Insgesamt
I. Ertrage
- Dividenden (netto) EUR 484.000,86
- Zinsen aus Wertpapieren EUR 1.581.326,39
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen EUR 75.870,60
Summe der Ertrage EUR 2.141.197,85
Il. Aufwendungen
- Verwaltungsvergiitung EUR -505.620,52
- Verwahrstellenvergiitung EUR -29.751,90
- Depotgebiihren EUR -11.217,65
- Priifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -8.239,71
- Taxe d'abonnement EUR -6.960,15
- Register- und Transferstellengebiihr EUR -3.300,00
- Aufwandsausgleich EUR 104.766,81
- Sonstige Aufwendungen EUR -7.706,27
Summe der Aufwendungen EUR -468.029,39
lll. Ordentliches Nettoergebnis EUR 1.673.168,46
IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 1.776.068,78
- Wertpapiergeschéften EUR 1.585.818,92
- Optionsgeschéften EUR 124.298,00
- Finanzterminkontrakten EUR 65.951,84
- Devisen EUR 0,01
2. Realisierte Verluste aus EUR -1.670.144,56
- Wertpapiergeschéften EUR -1.650.900,64
- Optionsgeschéften EUR -2.323,47
- Finanzterminkontrakten EUR -13.339,26
- Devisen EUR -3.581,19
Realisiertes Ergebnis EUR 105.924,22
V. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 162.065,16
- Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -4.039.857,25
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR -3.877.792,09
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -2.098.699,42
Die Erlauterungen zum Jahresabschluss sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Seite 14



Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Entwicklung des Fondsvermégens 2023/2024
I. Wert des Fondsvermdgens zu Beginn des Berichtszeitraumes EUR 82.762.061,64
1. Ausschittung fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -23.064.849,56
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -23.064.849,56
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 460.501,79
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -2.098.699,42
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 58.059.014,46

Die Erlauterungen zum Jahresabschluss sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Alternative Balanced Income Fund | (vormals Alternative Fixed Income Fund I)
Vergleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2021/2022 Stiick
2022/2023 Stiick
2023/2024 Stiick

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Die Erlauterungen zum Jahresabschluss sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

162.345,000
177.685,000

115.910,000

Seite 16

Fondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 19.117.603,31
EUR 20.148.274,83

EUR 12.872.767,25

Stiicke
177.685,000
0,000
-61.775,000

115.910,000

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

117,76
113,39

111,06



Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Alternative Balanced Income Fund Sl (vormals Alternative Fixed Income Fund Sl)
Vergleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr

2021/2022
2022/2023

2023/2024

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick 465,000
Stiick 566,000
Stiick 417,000

Die Erlauterungen zum Jahresabschluss sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 53.415.506,11
EUR 62.613.786,81

EUR 45.186.247,21

Stiicke
566,000
0,000
-149,000

417,000

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 114.872,06
EUR 110.625,07
EUR 108.360,31
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BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Alternative Balanced Income Fund (der "Fond”) - bestehend aus der Vermoégenstibersicht und der Vermoégensaufstellung zum 29. Februar 2024, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermaogens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie den Erlduterungen zum Jahresabschluss, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Alternative Balanced Income Fund zum 29. Februar 2024 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISA) durch. Unsere Verantwortung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF
angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des réviseur d’entreprises agréé fir die Jahresabschlussprifung” weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem International Code of Ethics for Professional Accountants, including International Independence Standards, herausgegeben vom International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA Code) und flr Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben
und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen
Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind,
jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des réviseur d’entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir
haben diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft des Fonds und der fiir die Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds als notwendig
erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit und -
sofern einschlagig - Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschéaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Société a responsabilité limitée au capital de 360.000 €
RCS Luxembourg B 67.895

Autorisation d’établissement 10022179

Deloitte Audit, SARL
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Deloitte

Verantwortung des réviseur d’entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist
und darlber einen Bericht des réviseur d’entreprises agréé, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie
dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentlich falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser pflichtgemiRes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstéRen, planen und fiihren Prifungshandlungen durch als
Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Angaben bzw. das AuRRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Erlduterungen.

Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des
Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des
réviseur d’entreprises agréé auf die dazugehorigen Erlauterungen zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des réviseur d’entreprises agréé erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fiihren, dass der Fonds seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefRlich der Erlauterungen, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfille und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieRlich wesentlicher
Schwaéchen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Fur Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé
r

Maryam Khabirpour |

Maryam Khabirpour, Réviseur d’entreprises agréé

Partner

26. Juni 2024
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Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Anlagen (ungepriift)
Anlage 1: Aligemeine Angaben (ungepriift)

Risikokennzahlen (ungepriift)

Alternative Fixed Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund )

Marktrisiko

Die zur Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der relative Value-at-Risk Ansatz (VaR) gemaR European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788. Zur Berechnung des VaR wurde die
historische Simulation angewendet. Dabei bezieht sich der VaR auf eine Haltedauer von einem Tag, bei einem Konfidenzniveau von 99% sowie einen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr. Der relative VaR setzt hierbei den VaR des
Fonds in Verhaltnis zum VaR des Referenzportfolios. Die Auslastung berechnet sich als Quotient aus dem relativem VaR und dem maximal zuldssigen Wert (200%).

Fir den Betrachtungszeitraum vom 01. Marz 2023 bis zum 29. Februar 2024 wurden folgende Kennzahlen ermittelt:

Durchschnittliche
Héchste Auslastung Auslastung

Referenzportfolio | Limit

Name Marktrisikomessansatz Niedrigste Auslastung
Alternative Balanced Income Fund (vormals 80% BofA Merrill Lynch Global High Yield
Alternative Fixed Income Fund ) Relativer VaR Index (EUR); 20% MSCI World (EUR) 200% 28,02% 92,34% 58,66%

Grad der Hebelwirkung
Im Betrachtungszeitraum wurde ein Grad der Hebelwirkung von durchschnittlich 1,88% gemessen, wobei im Allgemeinen ein Grad der Hebelwirkung von 50,00% erwartet wird. Die Berechnung beruht auf der in der European Securities and Markets
Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Methode. In diesem Zusammenhang ist ein Grad der Hebelwirkung von 0% als ungehebeltes Portfolio zu verstehen.
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Alternative Balanced Income Fund (vormals Alternative Fixed Income Fund)

Anlagen (ungepriift)
Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft (ungepriuift)

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 30. September 2023) aufgefiihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergltung 18,25 Mio. EUR
- davon feste Vergltung 17,05 Mio. EUR
- davon variable Vergiitung 1,20 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 158,54 Vollzeitaquivalent
Héhe der gezahlten Performance Fee n/a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Vergltung an Risktaker 3,78 Mio. EUR
- davon feste Vergiitung 2,97 Mio. EUR
- davon variable Vergiitung 0,81 Mio. EUR

Das Vergltungssystem der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Homepage der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unter http://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/profil/luxemburg/regulatorische-
informationen/verguetungssystem-luxemburg sowie im Verkaufsprospekt zu finden.

Der Vergiitungsausschuss Uberpriift einmal im Jahr die Einhaltung der Vergitungspolitik. Dies beinhaltet die Ausrichtung an der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Universal-Investment-Luxembourg S.A. bzw. der von ihr
verwalteten Fonds sowie MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Es ergaben sich keine Feststellungen, die eine Anpassung erfordert hatten.

Gegendiber dem Vorjahr wurde keine Anderung des Vergiitungssystems vorgenommen.

Anlage 2: Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A
(ungepriift)

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps geman der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
Anlage 3: Angaben gemaB Verordnung (EU) 2019/2088 iiber die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess (ungepriift)
Artikel 8 Offenlequngs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Verwaltungsgesellschafts-Ebene berilcksichtigt. Eine Berlicksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist
verbindlich und erfolgt insoweit.

Weitere Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und zu der Beriicksichtigung von den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Anhang "Regelmafige Informationen zu den in Artikel 8 Abs
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten" enthalten.

Der Grundsatz Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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ANHANG

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels

oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele

erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: Alternative Balanced Income Unternehmenskennung (LEI-Code):
Fund 529900BX1J4MTQ2XDU85

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ee ] a [ Nein
[JEs wurden damit nachhaltige [0 Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und
getatigt: _ % obwohl keine nachhaltigen Investitionen

angestrebt wurden, enthieltes __ % an
nachhaltigen Investitionen

Ll in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind D mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch

L] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der L .
nachhaltig einzustufen sind

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind ] mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

] Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale

Investitionen mit einem sozialen Ziel Merkmale beworben, aber keine
getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.

ESG Annex
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfillt?

Dieser Fonds bewarb okologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung.

Der Fonds berticksichtigte grundsatzlich den Einfluss eines Unternehmens auf seine Umwelt.
Die Zielunternehmen zahlen in der Regel zu den Vorreitern in ihrer Industrie, was BemUlhungen
um den Umweltschutz angehen. Die Bewertung von Umweltfaktoren erfolgt grundsatzlich
relativ zum Wettbewerb.

Umweltkriterien flieRen in unserem Investitionsprozess auf verschiedenen Ebenen in die
Analyse ein: Insbesondere wird der Fokus daraufgelegt, inwiefern ein Unternehmen einen
Wettbewerbsvorteil auf Kosten der Umwelt erzielt und wie sich die Umweltauswirkungen eines
Produktes darstellen. Der Fonds beachtet eine umfangreiche Liste an Faktoren, die als soziale
Aspekte subsumiert werden kénnen. Unternehmen, in die der Fonds investiert, heben sich
absolut, also nicht ausschlie3lich im Vergleich zu ahnlichen Unternehmen positiv hervor.

Soziale Kriterien werden im Research-Prozess berucksichtigt. Dabei wird der Fokus nicht nur
auf das soziale Verhalten eines Unternehmens, sondern auch auf die sozialen Wirkungen des
Produkts gelegt. Bei den Vorort-Besuchen wird ein hoher Wert auf die Sicherheits- und
Arbeitsbedingungen gelegt. Daneben wird die die finanzielle Situation des Unternehmens
betrachtet: Nur ein nachhaltig erfolgreiches Unternehmen kann auch ein sicherer und
attraktiver Arbeitgeber sein. Die Analyse von Governance-Faktoren erfolgt im Analyseprozess
bereits zu einem sehr frihen Zeitpunkt. Eine vorbildliche Governance schafft iberhaupt erst
die Grundlage, damit ein Unternehmen "investierbar" ist und das Research vertieft werden
kann.

Als langfristig ausgerichtete Miteigentimer von Unternehmen wird dem Thema Governance
einen besonderen Stellenwert beigemessen. Durch persénliche Treffen mit dem Vorstand und
Board/Aufsichtsrat wird sich von der Qualitdt und Integritdt der handelnden Personen
personlich vor Ort Uberzeugt. Von besonderer Wichtigkeit sind gleichgerichtete Interessen und
langfristig ausgerichtete Anreizsysteme.

Die Umweltmerkmale des Fonds (Umweltschutz, Berlicksichtigung von Umweltauswirkungen)
leisten einen positiven Beitrag zu den Taxonomiezielen Abschwéchung des Klimawandels und
Anpassung an den Klimawandel durch Anwendung der Mindestausschlisse des
Verbandekonzepts

Der Fonds wendet tatigkeitsbezogene Ausschliisse an. Unternehmen mit den folgenden
Aktivitaten sind ganz oder teilweise ausgeschlossen:

- Tabak (Produktion) > 5,00 % Umsatzerlse

- Atomwaffen (Produktion, Downstream) > 10,0 % Umsatzerlse

- konventionelle Waffen (Produktion, Downstream) > 10,0 % Umsatzerl6se

- unkonventionelle Waffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 0 % UmsatzerlGse

- Kohle (Produktion, Downstream) > 30,0 % Umsatzerlose

Der Fonds wandte normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact an.

ESG Annex
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Der Fonds wandte folgende Ausschllsse fiir Staaten an:

- Staaten mit schwerwiegenden VerstéRen gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte (auf Grundlage der Bewertung von Freedom House),

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Alle Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds, die zur Erfillung der dkologischen und/oder
sozialen Merkmale des Fonds dienen, wurden im Bezugszeitraum eingehalten. Die
Einhaltung der o6kologischen und/oder sozialen Kriterien fir die Selektion der
Vermoégensgegenstande wurde vor sowie nach Erwerb geprift.

Dariber hinaus bericksichtigte der Fonds verbindlich folgende Nachhaltigkeitsfaktoren
in seiner Strategie und legt die nachteiligen Auswirkungen zu diesen offen:

- CO2-Fulabdruck 2.4201
(MessgroRe: CO2-FuBabdruck (Tonnen CO2-Aquivalente pro Jahr) Scope 1 und 2,
Berechnung siehe Anhang | der Offenlegungsverordnung)

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
0,00%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind)

- VerstoRRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation
fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen 0,00%

(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an Verstolken gegen die
UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze fur multinationale Unternehmen
beteiligt waren)

- Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale
Unternehmen 34,81%

- (MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC Grundsétze und der OECD-Leitsatze fiir
multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von
Beschwerden wegen VerstdRen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-Leitsatze
fir multinationale Unternehmen eingerichtet haben)

- Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefélle 3,30%
(MessgroRe: Durchschnittliches unbereinigtes geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle bei den Unternehmen, in die investiert wird)

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen 41,12%
(MessgréfRe: Durchschnittliches Verhaltnis von Frauen zu Mannern in den Leitungs-
und Kontrollorganen der Unternehmen, in die investiert wird, ausgedrickt als
Prozentsatz aller Mitglieder der Leitungs- und Kontrollorgane)

- Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) 0,00%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

ESG Annex
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstof3en 0
(Messgrofe: Anzahl der Lander, in die investiert wird, die nach Malfligabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsitze der Vereinten
Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale
Bestimmungen verstof3en

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen 0,00%
(MessgroRe: Prozentualer Anteil der Lander, in die investiert wird, die nach
MaRgabe internationaler Vertrdge und Ubereinkommen, der Grundséatze der
Vereinten Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen
soziale Bestimmungen verstof3en)

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréumen?

Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der
SFDR erst seit dem 1. November 2023. Ein Vergleich zum Vorjahr ist somit nicht
anwendbar.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nicht anwendbar.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die Indikatoren fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen  fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht anwendbar.

ESG Annex
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berilicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur oOkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds Dberiicksichtigte die wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts = PAIs) durch verbindliche Elemente
seiner Anlagestrategie. Genauer gesagt wurden PAI verbindlich durch tatigkeitsbezogene
Ausschlisse, bezogen auf Unternehmensumsatze, durch normbezogene Ausschliisse sowie
durch Anwendung des Berenberg Net Impact Models zur Auswahl von Investments
berlcksichtigt.

Die PAl-Indikatoren, die in der Anlagestrategie bericksichtigt wurden, sind die folgenden:
2.“CO2-Fulabdruck der Unternehmen, in die investiert wird.

4. .Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind®, durch:
Umsatz-basierte Ausschlusskriterien fir Unternehmen involviert in:

- Energieerzeugung aus Kohle

- Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle

- Gewinnung von Ol und Gas aus unkonventionellen Quellen.

10. ,VerstofRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen®
und 11. ,Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsétze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen*

12. ,Unbereinigtes geschlechterspezifisches Verdienstgefalle* und 13. ,Geschlechtervielfalt
in den Leitungs- und Kontrollorganen*

14. .Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)*

16. ,Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstof3en®, durch unter
anderem:

ESG Annex
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

“é’:e/‘

Der grote Anteil der im Bezugszeitraum getatigten Investitionen (Hauptinvestitionen)
berlcksichtigt jeweils die 15 groRten Investitionen in den jeweiligen Quartalen. Aus diesen
werden dann die 15 groten Investitionen im Durchschnitt ermittelt und hier dargestellt.

Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
grofte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:

Die Sektoren werden auf erster Ebene der MSCI-Stammdatenlieferungen ausgewiesen.

01.03.2023 - . » In % der

29.02.2024 GroBte Investitionen Sektor Vermogenswerte Land
4,0000 % Matterhorn Telecom S.A. EO-Notes 2017(17/27) Reg.S Communications 7,36 Luxemburg
Ubisoft Entertainment S.A. EO-Zero Conv. Bonds 2019(24) Technology 7,12 Frankreich
0,0500 % Zalando SE Wandelanl.v.20(25)Tr.A Consumer, Cyclical 6,73 Deutschland
3,8750 % Tele Columbus AG Notes v.2018(2021/2025) RegS Communications 6,38 Deutschland
Just Eat Takeaw ay.com N.V. EO-Zero Conv.Bds 2021(25) Tr.A Consumer, Non-cyclic 4,66 Niederlande
7,2500 % Nidda BondCo GmbH Anleihe v.18(18/25) Reg.S Consumer, Non-cyclic 4,58 Deutschland
0,7500 % HelloFresh SE Wandelanleihe v.20(25) Consumer, Non-cyclic 4,42 Deutschland
2,5000 % IMCD N.V. EO-Notes 2018(18/25) Consumer, Cyclical 4,42 Niederlande
10,8970 % Aareal Bank AG Subord.-Nts.v.14(20/unb.)REGS Financial 3,90 Deutschland
4,6250 % Rolls-Royce PLC EO-Med.-T.Nts 2020(20/26)Reg.S Industrial 3,36 GrofRbritannien
2,6250 % Adevinta ASA EO-Notes 2020(20/25) Reg.S Communications 3,31 Norw egen
0,0000 % CHAPTERS Group AG Inh.Schv.20(21/unb.) Technology 3,30 Deutschland
8,4740 % Deutsche Pfandbriefbank AG FLR-Med.Ter.Nts.v.18(23/unb. Financial 3,19 Deutschland
Rocket Internet SE Inhaber-Aktien o.N. Consumer Discretionary 2,96 Deutschland
Kabel Deutschland Holding AG Inhaber-Aktien o.N. Consumer Discretionary 2,71 Deutschland

'_ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen (nicht zu verwechseln mit nachhaltigen
Investitionen) sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Die Uberwachung der Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds erfolgt durch MSCI-Datenpunkte fiir
den Fonds.

Der Fonds war zum Geschéaftsjahresende am 29.02.2024 zu 100,00% nachhaltigkeitsbezogen
in Bezug auf die Anlagen laut Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds investiert. Der Prozentsatz
weist den Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investments am Wertpapiervermdgen aus.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fiir Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Der Fonds war zum Geschéftsjahresende am 29.02.2024 zu 65,29% in Renten und zu
11,11% in Aktien investiert. Die anderen Investitionen waren liquide Mittel (23,60%).

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Die Investitionen in Renten erfolgten in den Sektoren:

- Corporates (Consumption, non-cyclical 24,48%, Consumption, cyclical 18,66%,
Communication 18,42%, Technology 18,36% Industry 5,64%)

- Financials (Banking (9,72%, Financial services 4,53%)

- Goverments (Regions 0,17%).

Die Investitionen in Aktien erfolgten in den Sektoren:

- Consumer Discretionary (42,21%),
- Industrials (32,52%)

- Health Care (23,45%),

- Information Technology (1,21%)

- Communication Services (0,61%).

Der Anteil der Investitionen wahrend des Berichtszeitraums in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einklinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der
Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieRlich Transport,
Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gemaR der Begriffsbestimmung in Artikel 2
Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates17
erzielen, sind uns nicht bekannt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die

die gegenwartige
,Umweltfreundlich-
keit“ der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, fir
den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht anwendbar.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

O Ja:
O In fossiles Gas [J In Kernenergie
Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonmiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz-
. 100
erlose
CapEx 0 100
OpEx 0 100
0 50 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
W Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

2. Taxonmiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

U -
msatz 100
erlose
CapEx 0 100
OpEx 0 100
0 50 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.
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/.

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verord-
nung (EU) 2020/852
nicht beriicksichtigen.

ya

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tdtigkeiten geflossen sind?

Dieser Fonds verpflichtet sich__derzeit nicht zu Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die als Ermdglichende- bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter die Kategorie ,Andere Investition fielen liquide Mittel zur Liquiditatssteuerung.

Fir weitere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds fallen,
gibt es keine bindenden Kriterien zur Berlicksichtigung eines 6kologischen und/oder
sozialen  Mindestschutzes. Dies ist entweder durch die Natur der
Vermogensgegenstande bedingt, bei denen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichts keine gesetzlichen Anforderungen oder marktiblichen Verfahren existieren,
wie man bei solchen Vermodgensgegenstanden einen 6kologischen und/oder sozialen
Mindestschutz umsetzen kann oder es werden gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen, die dann ebenfalls nicht der Prufung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Welche MaBnahmen wurden wiahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Mitwirkungspolitik (Engagement) der Verwaltungsgesellschaft/des AIFM wurde in Form der
Stimmrechtsausiibung wahrgenommen. Um die Interessen der Anleger in den verwalteten
Fonds zu wahren und der damit verbundenen Verantwortung gerecht zu werden, Ubte die
Verwaltungsgesellschaft/der AIFM die Aktionars- und Glaubigerrechte aus den gehaltenen
Aktienbestanden der verwalteten Fonds im Sinne der Anleger aus. Entscheidungskriterium fir
die Austibung oder Nichtaustibung von Stimmrechten war fiir die Verwaltungsgesellschaft/der
AIFM die Interessen der Anleger und die Integritat des Marktes sowie der Nutzen fir das
betreffende Investmentvermdgen und seine Anleger.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

2

Die Verwaltungsgesellschaft/Der AIFM legte ihrem Abstimmungsverhalten fir das Inland auf
Leitlinien zur  Stimmrechtsausibung (,Stimmrechtsleitlinien*)  zugrunde. Diese
Stimmrechtsleitlinien gelten als Grundlage fiir einen verantwortungsvollen Umgang mit dem
Kapital und den Rechten der Anleger.

Bei Abstimmungen im Ausland zog die Verwaltungsgesellschaft/der AIFM die jeweils
landerspezifischen Guidelines von Glass Lewis heran, die die lokalen Rahmenbedingungen
berlcksichtigen. Zusatzlich kamen die Glass Lewis Guidelines ,Environmental, Social &
Governance (,ESG®) Initiatives” auf die spezifischen Landerguidelines zum Einsatz und
gelangten vorrangig zur Anwendung. Die Anwendung dieser Guidelines gewahrleistet, dass
landerspezifisch und auf den Kriterien einer transparenten und nachhaltigen Corporate
Governance-Politik sowie weiteren Kriterien aus den Bereichen Umwelt und Soziales, die auf
einen langfristigen Erfolg der von Investmentvermdgen gehaltenen Unternehmen (sog.
Portfoliogesellschaften) abzielen, abgestimmt wurde.

Diese genutzten Abstimmungsstandards orientieren sich an den Interessen der von der
Verwaltungsgesellschaft/dem AIFM verwalteten Fonds und wurden daher grundsatzlich fur alle
Fonds angewandt, es sei denn, es ist im Interesse der Anleger, der Marktintegritat oder des
Nutzens fiir den jeweiligen Investmentfonds erforderlich, von diesen Stimmrechtsrichtlinien fir
einzelne Fonds abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft/Der AIFM veroffentlicht die Grundsatze ihre Mitwirkungspolitik
sowie einen jahrlichen Mitwirkungsbericht auf ihrer Internetseite.

Der Asset Manager, falls das Portfoliomanagement ausgelagert ist, oder ggf. ein beauftragter
Anlageberater kdnnen als Teil ihrer unternehmensbezogenen Engagement-Tatigkeiten weitere

MaRnahmen zur Erflllung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale ergriffen haben. Dieses
Engagement erfolgt jedoch nicht im Namen des Fonds.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht anwendbar.
Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar.
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