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|. ALKEN FUND — European Opportunities

Wichtige Dieser Abschnitt | des vereinfachten Verkaufspr&tpeenthalt wesentliche

Informationen Informationen tUber den ALKEN FUND — European Oppoities (der ,Teilfonds").
Den Anlegern wird empfohlen, vor einer Investitioveitere Informationen dem
derzeit gultigen vollstdandigen Verkaufsprospekt deéd KEN FUND (die
.Gesellschaft’) zu entnehmen.

Die Rechte und Pflichten des Anlegers sowie dashReerhaltnis mit der
Gesellschaft sind in dem derzeit gultigen ausfiihdn Verkaufsprospekt (der
.verkaufsprospekt”) dargelegt. Der Verkaufsprospekind die periodisch
erscheinenden Berichte sind bei der Gesellschatekins erhaltlich.

Ziel ist es, Kapitalwachstum zu schaffen und defegarn zu ermdglichen, durch in
erster Linie dynamisches Anlegen in ein wachstunestbrientiertes Portfolio von
Aktien von unterbewerteten européischen Unternehmiegrof3em
Wachstumspotenzial vom Wachstum der europaischéiemkéarkte zu profitieren.
Dieser Teilfonds ist ein Relative-Return-Fonds mit einer mittleren Risikobereitschaft,

Anlageziel

dessen Anlageziel darin besteht, eine relative Nettoperformance gegentiber dem Dow
Jones STOXX 600 EUR (Return) Index zu erzielen.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird mindestens 75 % seines Gesammiigens in Aktien und mit
Aktien verbundenen Wertpapieren von Unternehmen @&idsellschaftssitz oder
Uberwiegender Geschéaftstatigkeit in Europa investie

Das Portfolio wird eine begrenzte Auswahl an Wesipeen enthalten, denen das
grote Potenzial zugeschrieben wird. Die Auswahldweine Mischung aus
wachstums- und wertorientierten Aktien umfassemededas Potenzial beigemessen
wird, eine im Verhéaltnis zum Markt bessere Rendite erbringen. Bei
Wachstumsaktien wird erwartet, dass deren Gewirtteedler wachsen als der
Marktdurchschnitt, wobei wertorientierte Aktien a@&mdrseits glnstig sind im
Vergleich zum Ergebnis und den Vermogenswerten daternehmen, die sie
emittieren, was darauf zuriickzufihren ist, dasssf@ in einer ausgereiften und
gedriickten Branche befinden oder dass das Unteemetmimen Rickschlag erlitten
hat. Der Teilfonds wird auf der Grundlage einest®uotup-Ansatzes verwaltet, wobei
Uber- und untergewichtete Positionen von Wertpapiegines bestimmten Landes,
einer bestimmten Branche und Aktie durch die Anwemgdanalytischer Methoden auf
diese Lander, Branchen und Aktien ermittelt werdtas Weiteren wird der Teilfonds
sich bemiihen, von den normalen Schwankungen déemdrsen durch Investitionen
gemal den geografischen, branchenmafigen und fkeh®at Trends zu profitieren.

Der Teilfonds wird ein diversifiziertes Portfoliaist Wertpapieren von bdrsennotierten
Unternehmen halten. Diese Wertpapiere kénnen sidammensetzen aus Stamm-
oder Vorzugsaktien, Wandelschuldverschreibungen inngeringerem Umfang aus
Optionsscheinen auf ubertragbare Wertpapiere untdo@m. Der Teilfonds darf
aul3erdem bis zu 10 % seines Nettovermoégens inlanten OGAW oder bis zu 5 %
seines Nettovermdgens in Anteile von OGA investiere

Zusatzlich darf der Teilfonds auch liquide MittelduGeldmarktinstrumente halten.
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Im Rahmen der in den Anlagebeschrankungen im Heailpieses Verkaufsprospekts
dargelegten Grenzen darf der Teilfonds derivatieehhiken und Finanzinstrumente
zur Absicherung einsetzen.

Insbesondere kann der Teilfonds Kauf- oder Verl@ptfenen und/oder Futures
und/oder Terminkontrakte auf Gbertragbare Wertpapiinssatze und Indizes sowie
andere Finanzinstrumente wie Swap-Kontrakte einsetdie an geregelten Markten
oder im Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden.

Anlagen in Schuldtiteln sind im Sinne der Rich#r2003/48/EG des Rates (,EU-
Zinsrichtlinie") Uber die Besteuerung von Zinsegega auf 15 % des Nettovermégens
des Teilfonds begrenzt; nur unter auRergewdhnlichenstanden, wenn es die
Marktbedingungen verlangen, darf diese Grenze @haten werden; in keinem Fall
jedoch dirfen Anlagen dieser Art 25% des Nettovgems des Teilfonds
Uberschreiten. Daher wird derzeit erwartet, dagstiertrage, die von Aktionaren auf
die VerauRRerung von Aktien realisiert werden, nidet von der EU-Zinsrichtlinie
auferlegten Vorschriften bezlglich der automatiscauskunftserteilung oder der
Quellensteuer unterliegen.

Der Teilfonds ist bestimmten Risiken ausgeseta,sith aus Anlagen in Aktien und
Organismen fur gemeinsame Anlagen ergeben. EinZigis Risiko besteht in der
Marktvolatilitat im Zusammenhang mit Investitionanderivative Finanzinstrumente
und Optionsscheine. Ein llliquiditatsrisiko des M@ids kann (berdies nicht
ausgeschlossen werden. Daher kann keine Garamtidefil Erhalt des investierten
Kapitals oder fiir das Erreichen eines Kapitalzuwsashgegeben werden.

Aktionaren wird geraten, sich im Kapitel ,Anlageékisn“ des ausfihrlichen
Verkaufsprospekts detailliert Uber die Risiken inmidlick auf Anlagen in diesen
Teilfonds zu informieren.
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Die Performance des Teilfonds betrug im Geschéifit1810 17,34 %.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst bhiambedingt auf kinftic
Anlageergebnisse schlieBen. Unter Umstanden eeh@lAnleger saien urspriinglic
investierten Betrag nicht in voller Hohe zurlick,dla Preise von Aktien bzw. die 1
ihnen erzielten Ertrage sowohl steigen als auderfaténnen. Bitte beachten Sie, ¢
die angegebenen Performancedaten Gebuhren und Adidwgen, diebei de
Zeichnung oder Rucknahme von Aktien entstehen, nicckisichtigt lassen.

Dieser Teilfonds ist ein Anlageprodukt mit mittlare Risiko und dem Ziel,
Kapitalwachstum zu schaffen. Der typische Anlegéreher an der Maximierung von
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langfristigen Ertragen als an der Minimierung vaerguellen kurzfristigen Verlusten
interessiert.

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik des Kapitalelhstums und legt seine Ertrdge
wieder an; daher beabsichtigt die Gesellschafttnibividendenausschittungen auf
Aktien der Klassen A, H, R und Z1 vorzunehmen. Blauptversammlung der

Aktionare kann jedoch jedes Jahr Uber diesbezighairschlage des Verwaltungsrats
beschlie3en.

Die Gesellschaft beabsichtigt, fir Aktien der KlssU und Z2 mindestens eine
jahrliche Ausschittung vorzunehmen, die in der IRepatestens 6 Monate nach dem
Ende des Geschéftsjahres, auf das sich diese Doétebeziehen, zahlbar ist. Diese
Ausschuittung umfasst die Ertrage des Teilfondsddisen Klassen zuzuordnen sind,
nach Abzug der Ertragsaufwendungen, bzw. den Betndfgrund dessen die Klassen
von der britischen Finanz- und Zollbehorde fir deetreffende Geschéftsjahr als
-ausschittender Fonds" eingestuft werden (was -Missverstandnissen vorzubeugen
— bedeuten kann, dass ein Teil einer solchen Aiisiseiy aus Kapitalgewinnen
erfolgt), sofern dieser Betrag groR3er ist.

ALKEN FUND - European Opportunities Class H (,Klasse H"): zurzeit und bis
auf weiteres fur weitere Zeichnungen sowohl seitaager als auch bestehender
Aktionare geschlossen.

ALKEN FUND — European Opportunities Class R(,Klasse R").

ALKEN FUND - European Opportunities Class U(,Klasse U“): Aktien der Klasse
U werden in erster Linie Anlegern angeboten, die Gro3britannien, auf den
Kanalinseln oder der Isle of Man ansassig sind.

ALKEN FUND - European Opportunities Class Z1 (,Klasse Z1"): Fur Aktien d«
Klasse Z1 gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Eméc von 10.000.000 Euro. [
Mindesterstanlage fiur Aktien der Klasse Z1 kann hnadem Ermessen ¢
Verwaltungsrats im Einzelfall aulRer Kraft gesetdeiogeandert werden. Eine clod
AuRerkraftsetzung oder Anderung darf jedoch nur daf Grundlage objektiv
Kriterien, die vom Verwaltungsrat festzulegen sisdwie in einer fur alle betreffenc
Anleger gerechten Weise an demselben Bewertung&mizorgenommen werden.

ALKEN FUND - European Opportunities Class Z2 (,Klasse Z2"). Aktien de
Klasse Z2 werden in erster Linie Anlegern angehoti® in GroRbritannien, auf d
Kanalinseln oder der Isle of Man ansassig sind, dexd Mindesterstanlagebetrag
Zeichner ist auf 10.000.00Euro festgelegt. Die Mindesterstanlage fir Aktide
Klasse Z2 kann nach dem Ermessen des VerwaltusgsraEinzelfall auRer Kre
gesetzt oder geandert werden. Eine solche AuRés&tafing oder Anderung d
jedoch nur auf der Grundlage objektiverit&rien, die vom Verwaltungsrat festzule:
sind, sowie in einer fur alle betreffenden Anleggrechten Weise an demsel
Bewertungsstichtag vorgenommen werden.

ALKEN FUND - European Opportunities Class A(,Klasse A").

Die fiir die Aktien gtiltigen Verwaltungsgebihrendsimachstehend aufgefihrt.

Der Teilfonds zahlt aus seinem Vermogevierwaltungsgebiihren an die
Verwaltungsgesellschaft, die sich fir die Klassau bis zu 0,90 %, fur die Klassen
R, U, Z1 und Z2 auf bis zu 1,50 % und fir die Kags auf bis zu 2,25 % des
gesamten durchschnittlichen Nettovermogens der iliger Aktienklasse belaufen
kénnen und vierteljahrlich zahlbar sind.

Der Teilfonds wird auchDepot- und Verwaltungsgebihrenauf vierteljahrlicher
Basis zahlen, die insgesamt 0,50 % p.a. des Neéoiarwerts der Aktien im
betreffenden Quartal nicht Gberschreiten.

AuBRerdem zahlt der Teilfonds aus seinem Vermoge\kiien der Klassen H, R, U,
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Z1, Z2 und A einePerformancegebihr an die Verwaltungsgesellschaft, die
vierteljahrlich zahlbar ist und nur erhoben werdartf, falls ein Unterschied zwischen
der relativen Entwicklung des Nettoinventarwertsl giem Index Dow Jones STOXX
600 EUR (Return) zu Gunsten des Anlegers (d.h. @uamerformance) besteht. Die
Performancegebiihr je umlaufender Aktie entspri€h¥ildes positiven Uberschusses
der Nettorendite des Teilfonds gegeniber dem Beadtindex (d.h. der
Outperformance) seit der letzten Zahlung der Perdoxcegebihr oder dem Ende des
vorhergehenden Kalenderjahres, je nachdem, wastziatritt.

Der Teilfonds zahlt auch Maklergebihren, die Luxargertaxe d'abonnemenind
Gebihren von Rechtsanwalten und Wirtschaftsprigemie alle sonstigen Gebihren,
die durch den Teilfonds entstehen.

Abschlussgebuhr | Bis zu 3 % des Nettoinventarwerts je Aktie

Fir Aktien der Klasse A wird keine Verkaufsprovisip
erhoben.

Rucknahmegebiihr| Bis zu 3 % des Nettoinventarwerts je Aktie

Umtauschgebiihr | Bis zu 1 % des Nettoinventarwerts je Aktie

Fir den Vertrieb des Teilfonds in einem anderendLats Luxemburg kann in
gewissen Hoheitsgebieten eine Zahlstelle vor Ofgrand der aufsichtsrechtlichen
Vorschriften erforderlich sein. In diesen Fallennkavon Anlegern in diesen
Hoheitsgebieten die Zahlung von Gebihren und Kostéarderlich sein, die von der
oOrtlichen Zahlstelle einbehalten werden.

" AuRerdem kann ein Transaktionskostenausgleictbisnu 2 % des Nettovermégens pro Aktie unter den i
ausfuhrlichen Verkaufsprospekt beschriebenen Urdstdiangewandt werden.
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Dieser Abschnitt 1l des vereinfachten Verkaufspeddp enthdlt wesentliche
Informationen Gber den ALKEN FUND - Small Cap Ewdfer ,Teilfonds”). Den
Anlegern wird empfohlen, vor einer Investition veeé Informationen dem derzeit
glltigen vollstandigen Verkaufsprospekt des ALKENND (die ,Gesellschaft”) zu
entnehmen.

Die Rechte und Pflichten des Anlegers sowie dashReerhaltnis mit der
Gesellschaft sind in dem derzeit gultigen ausfithdn Verkaufsprospekt (der
.verkaufsprospekt”) dargelegt. Der Verkaufsprospekind die periodisch
erscheinenden Berichte sind bei der Gesellschatekins erhaltlich.

Ziel ist es, Kapitalwachstum zu schaffen und defegarn zu ermdglichen, durch in
erster Linie dynamisches Anlegen in ein wachstunestbrientiertes Portfolio von
Aktien von unterbewerteten européischen Unternehmiegrof3em
Wachstumspotenzial vom Wachstum der europaischéemkarkte zu profitieren,
wobei sich der Fonds jedoch nicht ausschlieRlidtBanall Caps, d.h. Unternehmen
mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 3dMIEuro, und Mid Caps, d.h.
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung zwiscBekrd. und 10 Mrd. Euro,
konzentriert Dieser Teilfonds ist ein Relative-Return-Fonds mit einer mittleren
Risikobereitschaft, dessen Anlageziel darin besteht, eine relative Nettoperformance
gegeniiber dem Dow Jones TMI Small Cap EUR (Return) Index zu erzielen.

Der Teilfonds wird mindestens 75 % seines Gesamm®igens in Aktien und mit
Aktien verbundenen Wertpapieren von Unternehmen @idsellschaftssitz oder
Uberwiegender Geschéftstatigkeit in Europa, die ISomad Mid Caps gemald der
vorstehenden Definition sind, investieren.

Das Portfolio enthélt eine begrenzte Auswahl an tégieren, denen das grofite
Potenzial zugeschrieben wird. Die Auswahl wird éifischung aus wachstums- und
wertorientierten Aktien umfassen, denen das Patérimigemessen wird, eine im
Verhaltnis zum Markt bessere Rendite zu erbringg@ei Wachstumsaktien wird
erwartet, dass deren Gewinne schneller wachsedexlsMarktdurchschnitt, wobei
wertorientierte Aktien andererseits gunstig sind\iergleich zum Ergebnis und den
Vermdgenswerten der Unternehmen, die sie emittiavas darauf zurtickzufiihren ist,
dass sie sich in einer ausgereiften und gedriicRramche befinden oder dass das
Unternehmen einen Rickschlag erlitten hat. Derfdmdls wird auf der Grundlage
eines Bottom-up-Ansatzes verwaltet, wobei Uber- umigrgewichtete Positionen von
Wertpapieren eines bestimmten Landes, einer besémmranche und Aktie durch
die Anwendung analytischer Methoden auf diese Lin&sanchen und Aktien
ermittelt werden; des Weiteren wird der Teilfondshsbemiihen, von den normalen
Schwankungen der Aktienb6rsen durch Investitionem&? den geografischen,
branchenmafigen und thematischen Trends zu prefitie

Der Teilfonds wird ein diversifiziertes Portfolias Wertpapieren von bérsennotierten
Unternehmen halten. Diese Wertpapiere kénnen sidammensetzen aus Stamm-
oder Vorzugsaktien, Wandelschuldverschreibungen innderingerem Umfang aus
Optionsscheinen auf Ubertragbare Wertpapiere untdofm. Der Teilfonds darf
aulBerdem bis zu 10 % seines Nettovermdégens in ikt OGAW oder bis zu 5 %
seines Nettovermdgens in Aktien von OGA investieren

Zusatzlich darf der Teilfonds auch liquide MittelduGeldmarktinstrumente halten.
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Im Rahmen der in den Anlagebeschrankungen im Heilpieses Verkaufsprospekts

dargelegten Grenzen darf der Teilfonds derivatieehhiken und Finanzinstrumente
zur Absicherung einsetzen.

Insbesondere kann der Teilfonds Kauf- oder Verl@ptfenen und/oder Futures
und/oder Terminkontrakte auf Gbertragbare Wertpapiinssatze und Indizes sowie
andere Finanzinstrumente wie Swap-Kontrakte einsetdie an geregelten Markten
oder im Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden.

Anlagen in Schuldtiteln sind im Sinne der Rich#r2003/48/EG des Rates (,EU-
Zinsrichtlinie") Uber die Besteuerung von Zinsegega auf 15 % des Nettovermégens
des Teilfonds begrenzt; nur unter auRergewdhnlichenstanden, wenn es die
Marktbedingungen verlangen, darf diese Grenze @haten werden; in keinem Fall
jedoch dirfen Anlagen dieser Art 25% des Nettovgems des Teilfonds
Uberschreiten. Daher wird derzeit erwartet, dagstiertrage, die von Aktionaren auf
die VerauRRerung von Aktien realisiert werden, nidet von der EU-Zinsrichtlinie
auferlegten Vorschriften bezlglich der automatiscauskunftserteilung oder der
Quellensteuer unterliegen.

Der Teilfonds ist bestimmten Risiken ausgeseta,sith aus Anlagen in Aktien und
Organismen fur gemeinsame Anlagen ergeben. EinZigis Risiko besteht in der
Marktvolatilitat im Zusammenhang mit Investitionanderivative Finanzinstrumente
und Optionsscheine. Ein llliquiditatsrisiko des M@ids kann (berdies nicht
ausgeschlossen werden. Daher kann keine Garamtidefil Erhalt des investierten
Kapitals oder fiir das Erreichen eines Kapitalzuwsashgegeben werden.

Aktionaren wird geraten, sich im Kapitel ,Anlagekisn“ des ausfihrlichen
Verkaufsprospekts detailliert Uber die Risiken inmidlick auf Anlagen in diesen
Teilfonds zu informieren.
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Die Performance des Teilfonds betrug im Geschéifitg1@10 23,07 %.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst bhiambedingt auf kinftic
Anlageergebnisse schlieBen. Unter Umstanden eeh@lAnleger seinen urspringl
investierten Betrag nicht in voller Hohe zurlick,dla Preise von Aktien bz die mi
ihnen erzielten Ertrage sowohl steigen als auderfaténnen. Bitte beachten Sie, ¢
die angegebenen Performancedaten Gebihren und Addwgen, die bei d
Zeichnung oder Rucknahme von Aktien entstehen, nicckisichtigt lassen.

Dieser Teilfonds ist ein Anlageprodukt mit mittlare Risiko und dem Ziel,
Kapitalwachstum zu schaffen. Der typische Anlegéreher an der Maximierung von
langfristigen Ertragen als an der Minimierung vaerguellen kurzfristigen Verlusten
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interessiert.

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik des Kapitalehstums und legt seine Ertrage
wieder an; daher beabsichtigt die Gesellschafttnibividendenausschittungen auf
Aktien der Klassen A, R und Z1 vorzunehmen. Die ptaersammlung der Aktionéare

kann jedoch jedes Jahr Uuber diesbezlgliche Vorgehldes Verwaltungsrats

beschlie3en.

Die Gesellschaft beabsichtigt, fur Aktien der KkssU und Z2 mindestens eine
jahrliche Ausschittung vorzunehmen, die in der IRepéatestens 6 Monate nach dem
Ende des Geschéftsjahres, auf das sich diese Doétebeziehen, zahlbar ist. Diese
Ausschuittung umfasst die Ertrage des Teilfondsddisen Klassen zuzuordnen sind,
nach Abzug der Ertragsaufwendungen, bzw. den Betndfgrund dessen die Klassen
von der britischen Finanz- und Zollbehorde fir dedreffende Geschaftsjahr als
~-ausschittender Fonds" eingestuft werden (was -Migssverstandnissen vorzubeugen
— bedeuten kann, dass ein Teil einer solchen Aiisiseiy aus Kapitalgewinnen

erfolgt), sofern dieser Betrag groR3er ist.

ALKEN FUND - Small Cap Europe Class R(,Klasse R”")

ALKEN FUND — Small Cap Europe Class U(,Klasse U") Aktien der Klasse U
werden in erster Lini&nlegern angeboten, die in GroRbritannien, aufidanalinseln
oder der Isle of Man anséssig sind.

ALKEN FUND - Small Cap Europe Class Z1(,Klasse Z1"): Fur Aktien der Klas:
Z1 git ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von00@.000 Euro. Di
Mindesterstanlage fir Aktien der Klasse Z1 kann hnadem Ermessen ¢
Verwaltungsrats im Einzelfall aul3er Kraft gesetdeiogeandert werden. Eine sol
AuRerkraftsetzung oder Anderungarfl jedoch nur auf der Grundlage objekt
Kriterien, die vom Verwaltungsrat festzulegen sisdwie in einer fur alle betreffenc
Anleger gerechten Weise an demselben Bewertung&sgizorgenommen werden.

Aktien der Klasse Z1 werden zurzeit nicht angeboten

ALKEN FUND - Small Cap Europe Class Z2(,Klasse Z2"): Aktien der Klasse :
werden in erster Linie Anlegern angeboten, die in[8Britannien, auf den Kanalins
oder der Isle of Man ansassig sind, und der Mirtettnlagebetrag pro Zeichner ist au
10.000.000 Euro festgelegt. Die Mindesterstanlaigedktien der Klasse Z2 kann ne
dem Ermessen des Verwaltungsrats im Einzelfall alBaft gesetzt oder geénd
werden. Eine solche AuRerkraftsetzung oder Anderdag jedoch nur auf d
Grundlage ofektiver Kriterien, die vom Verwaltungsrat festzgés sind, sowie in ein
fur alle betreffenden Anleger gerechten Weise amsgdben Bewertungsstich
vorgenommen werden.

Aktien der Klasse Z2 werden zurzeit nicht angeboten
ALKEN FUND — Small Cap Europe Class A(,Klasse A”)

Erstzeichnungsfrist:

Aktien der Klasse A werden Anlegern nach Erhalt eisten Zeichnung und mit der
Zustimmung des Verwaltungsrates erstmals aufgelegt.

Der Teilfonds zahlt aus seinem Vermogevierwaltungsgebiihren an die

Verwaltungsgesellschaft, die sich fur die KlasseJRZ1 und Z2 auf bis zu 1,75 %
und fir die Klasse A auf bis zu 2,25% des gesamtiemchschnittlichen
Nettovermégens der jeweiligen Aktienklasse belaukdmnen und vierteljahrlich
zahlbar sind.

Der Teilfonds zahlt auclbepot- und Verwaltungsgebihrenauf vierteljahrlicher
Basis, die insgesamt 0,50 % p.a. des Nettoinveetéaswder Aktien im betreffenden
Quartal nicht Gberschreiten.
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AuRerdem zahlt der Teilfonds aus seinem Vermogehlktien der Klassen R, U, Z1,
Z2 und A eine Performancegebihr an die Verwaltungsgesellschaft, die
vierteljahrlich zahlbar ist und nur erhoben werdartf, falls ein Unterschied zwischen
der relativen Entwicklung des Nettoinventarwertsl iem Dow Jones STOXX TMI
Small EUR (Return) Index zu Gunsten des Anlegers. (dine Outperformance)
besteht. Die Performancegebihr je umlaufende Adtitspricht 10 % des positiven
Uberschusses der Nettorendite des Teilfonds gegerddm Benchmark-Index (d.h.
der Outperformance) seit der letzten Zahlung defoFeancegebihr oder dem Ende
des vorhergehenden Kalenderjahres, je nachdengzweast eintritt.

Der Teilfonds zahlt auch Maklergebihren, die Luxargertaxe d'abonnemenind
Gebihren von Rechtsanwalten und Wirtschaftsprigemie alle sonstigen Gebihren,
die durch den Teilfonds entstehen.

Abschlussgebuhr | Bis zu 3 % des Nettoinventarwerts je Aktie

Fur Aktien der Klasse A wird keine Verkaufsprovisip
erhoben.

Rucknahmegebihr| Bis zu 3 % des Nettoinventarwerts je Aktie

Umtauschgebihr | Bis zu 1 % des Nettoinventarwerts je Aktie

Fir den Vertrieb des Teilfonds in einem anderendLats Luxemburg kann in
gewissen Hoheitsgebieten eine Zahlstelle vor Ofgrand der aufsichtsrechtlichen
Vorschriften erforderlich sein. In diesen Fallennkavon Anlegern in diesen
Hoheitsgebieten die Zahlung von Gebihren und Kost&rderlich sein, die von der
ortlichen Zahlstelle einbehalten werden.

" AuRerdem kann ein Transaktionskostenausgleictbisnu 2 % des Nettovermégens pro Aktie unter den i
ausfuhrlichen Verkaufsprospekt beschriebenen Urdstdiangewandt werden.
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Dieser Abschnitt III des vereinfachten Verkaufsprospekts enthilt wesentliche
Informationen iber den ALKEN FUND — Absolute Return Europe (der ,,Teilfonds®).
Den Anlegern wird empfohlen, vor einer Investition weitere Informationen dem derzeit
giltigen vollstindigen Verkaufsprospekt des ALKEN FUND (die ,,Gesellschaft®) zu
entnehmen.

Die Rechte und Pflichten des Anlegers sowie das Rechtsverhiltnis mit der Gesellschaft
sind in dem derzeit giltigen ausfiihrlichen Verkaufsprospekt (der ,,Verkaufsprospekt™)
dargelegt. Der Verkaufsprospekt und die periodisch erscheinenden Berichte sind bei der
Gesellschaft kostenlos erhiltlich.

Ziel ist es, Kapitalwachstum zu schaffen und durch Long- und Short-Positionen an den
europdischen Mirkten, hauptsidchlich in Aktien oder Derivatkontrakten auf Aktien,
langfristig eine positive absolute Rendite zu erzielen.

Der Teilfonds ist bestrebt, normalerweise jedes Jahr absolute Renditen (d.h. iber null) zu
erzielen, auch wenn die Erzielung einer absoluten Rendite nicht garantiert wird und der
Teilfonds kurzfristig Perioden mit negativen Renditen durchlaufen kann und dieses Ziel
infolgedessen unter Umstinden nicht erreicht.

Der Teilfonds wird ein flexibles Nettoengagement an den Aktienmirkten haben, indem er
Long- und Short-Positionen in europiischen Aktien hauptsichlich durch den Finsatz von
tbertragbaren Wertpapieren, linearen derivativen ,,Delta Eins“-Finanzinstrumenten (d.h.
nicht-optionale Derivate wie Contracts for Difference (CFD) und Portfolio Swaps) und
Index-Futures eingeht.

Die Strategie besteht darin, ein Marktengagement hauptsichlich in Aktien und
aktiendhnlichen Wertpapieren von Unternehmen einzugehen, die ihren Hauptsitz oder
Sitz in Europa haben oder dort den tiberwiegenden Teil ihrer Geschiftstitigkeit austiben.

Das Portfolio wird eine Long-Position in einer begrenzten Auswahl an Wertpapieren
enthalten, denen das groBte Potenzial zugeschrieben wird. Die Auswahl wird eine
Mischung aus wachstums- und wertorientierten Aktien umfassen, denen das Potenzial
beigemessen wird, eine im Verhiltnis zum Markt bessere Rendite zu erbringen. Bei
Wachstumsaktien wird erwartet, dass deren Gewinne schneller wachsen als der
Marktdurchschnitt, wobei wertorientierte Aktien andererseits giinstig sind im Vergleich
zum Ergebnis und den Vermogenswerten der Unternehmen, die sie emittieren, was
darauf zurtckzufithren ist, dass sie sich in einer ausgereiften oder gedriickten Branche

befinden oder dass das Unternehmen einen Riickschlag erlitten hat.

Short-Positionen in Einzeltiteln kénnen eingegangen werden, wenn der Fondsverwalter
der Ansicht ist, dass ihre Bewertung Uberzogen ist und wahrscheinlich bald negative
Meldungen iber sie veroffentlicht werden (z. B. unerwarteter Druck auf die Umsitze
oder Margen, wahrscheinliche Verfehlung der Marktprognosen, negative EPS-
Korrekturen, unvorhergesehene, akute Bilanzrisiken, Entkoppelung der Cashflows von
der GuV).

Der Teilfonds wird auf der Grundlage eines Bottom-up-Ansatzes verwaltet, wobei tiber-

und untergewichtete Positionen von Wertpapieren eines bestimmten Landes, einer
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bestimmten Branche und Aktie durch die Anwendung analytischer Methoden auf diese
Linder, Branchen und Aktien ermittelt werden; des Weiteren wird der Teilfonds sich
bemithen, von den normalen Schwankungen der Aktienbérsen durch Investitionen
gemdl den geografischen, branchenmiBigen und thematischen Trends zu profitieren.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 10 % seines Nettovermégens in Anteilen von OGAW
anlegen.

Zu Absicherungszwecken und zum Zweck eciner effizienten Verwaltung kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel ,,Anlagebeschrinkungen® des Verkaufsprospekts
dargelegten Grenzen derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die an einem
geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit
fihrenden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese Geschiftsart spezialisiert
sind.

Beim Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten wird der Teilfonds hauptsichlich
Engagements tber CFD, Portfolio Swaps und bérsennotierte Derivate eingehen.

Zusitzlich kann der Teilfonds auch:

- Engagements tber alle anderen derivativen Finanzinstrumente eingehen,
insbesondere Futures, Optionen, Swaps (insbesondere Total Return Swaps,
Contracts for Difference, Credit Default Swaps) und Terminkontrakte auf
beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der
Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen (einschlieBlich Non-
Delivery Forwards), Zinssitze, tibertragbare Wertpapiere, Korbe tibertragbarer
Wertpapiere, Indizes  (insbesondere  Rohstoff-,  Edelmetall-  oder
Volatilititsindizes), Organismen fir gemeinsame Anlagen;

- in strukturierte Produkte wie insbesondere Schuldscheine, Zertifikate oder
andere tbertragbare Wertpapiere investieren, deren Kapitalertrige an die
Wertentwicklung eines Index, der gemidll Artikel 9 des Réglement Grand-Ducal
vom 8. Februar 2008 ausgewihlt wird (einschlieBlich Volatilitits-, Rohstoff-,
Edelmetall- und anderen Indizes), von Wihrungen, Wechselkursen,
tbertragbaren Wertpapieren oder eines Korbs tibertragbarer Wertpapiere oder
eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder anderer Basiswerte gekoppelt

sind, wobei stets das Reéglement Grand-Ducal einzuhalten ist.

In Ubereinstimmung mit dem Réglement Grand-Ducal darf der Teilfonds auch in
strukturierte Produkte ohne eingebettete Derivate investieren, die an die Entwicklung
von Rohstoffen (einschlieBlich Edelmetallen) mit Barausgleich gekoppelt sind. Diese
Anlagen dirfen nicht dazu dienen, die Anlagepolitik des Teilfonds zu umgehen.

Wenn es nach Auffassung des Vermdgensverwalters im besten Interesse der Aktionire
liegt, kann der Teilfonds auch bis zu 100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln,

darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente, halten.

Der Teilfonds ist bestimmten Risiken ausgesetzt, die sich aus Anlagen in Aktien
ergeben. Ein zusitzliches Risiko besteht in der Marktvolatilitit im Zusammenhang mit
Investitionen in derivative Finanzinstrumente. Daher kann keine Garantie fiir den

Erhalt des investierten Kapitals oder fiir das Erreichen eines Kapitalzuwachses gegeben
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werden.

Aktiondren wird geraten, sich im Kapitel ,,Anlagerisiken des ausfihtlichen
Verkaufsprospekts detailliert tiber die Risiken im Hinblick auf Anlagen in diesen

Teilfonds zu informieren.

Da der Teilfonds neu aufgelegt wird, stehen noch keine Daten zur Wertentwicklung zur

Verfiigung.

Dieser Teilfonds ist ein Anlageprodukt mit mittlerem Risiko und dem Ziel, langfristig
Kapitalwachstum zu schaffen. Der typische Anleger ist eher an der Maximierung von
langfristigen Ertrdgen als an der Minimierung von eventuellen kurzfristigen Verlusten

interessiert.

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik des Kapitalwachstums und legt seine Ertrige wieder
an; daher beabsichtigt die Gesellschaft nicht, Dividendenausschiittungen auf Aktien der
Klassen A, H und I vorzunehmen. Die Hauptversammlung der Aktionire kann jedoch
jedes Jahr tber diesbeziigliche Vorschlige des Verwaltungsrats beschliel3en.

ALKEN FUND — Absolute Return Europe Class A (,,Klasse A%).

ALKEN FUND — Absolute Return Europe Class I (,,Klasse I¢): institutionellen
Anlegern vorbehalten,

ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class K (,,Klasse K*): Fiir Aktien der
Klasse K gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 10.000.000 Euro. Die
Mindesterstanlage fiir Aktien der Klasse K kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats
im Einzelfall auBer Kraft gesetzt oder gedndert werden. Eine solche AuBerkraftsetzung
oder Anderung darf jedoch nur auf der Grundlage objektiver Kriterien, die vom
Verwaltungsrat festzulegen sind, sowie in einer fir alle betreffenden Anleger gerechten

Weise an demselben Bewertungsstichtag vorgenommen werden.

ALKEN FUND — Absolute Return Europe Class H (,,Klasse H): institutionellen
Anlegern vorbehalten. Aktien werden zurzeit nicht angeboten. Ausnahmsweise und mit

der Zustimmung des Verwaltungsrats kann die Klasse H fiir begrenzte Zeitriume noch

einmal fir Zeichnungen ge6ffnet werden.

Die fur die Aktien giltigen Verwaltungsgebiihren sind nachstehend aufgefthrt.

Der Teilfonds zahlt aus seinem Vermdgen Verwaltungsgebthren an die
Verwaltungsgesellschaft, die sich fiir die Klasse A auf bis zu 2,25 %, fiir die Klassen I und
K auf bis zu 1,50 % und fur die Klasse H auf bis zu 0,90 % des gesamten
durchschnittlichen Nettovermdgens der jeweiligen Aktienklasse belaufen koénnen und
vierteljdhtlich zahlbar sind.

Der Teilfonds wird auch Depot- und Verwaltungsgebithren auf vierteljahrlicher Basis
zahlen, die insgesamt 0,50 % p.a. des Nettoinventarwerts der Aktien im betreffenden
Quartal nicht tberschreiten.

Aullerdem zahlt der Teilfonds aus seinem Vermdgen fiir Aktien der Klassen A, I, K und
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H eine Performancegebiihr, die 20 % des positiven Uberschusses der Nettorendite des
Teilfonds gegeniiber dem Referenz-Nettoinventarwert, bereinigt um die Mindestrendite
von 5 % p.a. und alle anwendbaren vorgetragenen Verluste (d.h. der Outperformance),
entspricht. Der Referenz-Nettoinventarwert entspricht dem letzten Nettoinventarwert,
fir den eine Performancegebithr gezahlt wurde, bzw. dem Nettoinventarwert am Ende
des vorhergehenden Kalenderjahres, je nachdem was zuletzt eintritt. Am Ende jedes
Kalenderjahres wird der positive Wertunterschied zwischen dem Referenz-
Nettoinventarwert und dem letzten Nettoinventarwert des Jahres in drei gleich hohen
Raten abgeschrieben, die jeweils auf die nichsten drei Kalenderjahre vorzutragen sind.
Daher konnen fir die Verwaltungsgesellschaft in den nachfolgenden Jahren
Performancegebiithren auflaufen, wenn die Performance des betreffenden Teilfonds den
um die Mindestrendite bereinigten Referenz-Nettoinventarwert, einschlieSlich aller

anwendbaren vorgetragenen Verluste, Ubersteigt.

Der Teilfonds zahlt auch Maklergebuhren, die Luxemburger taxe d'abonnement und
Gebiihren von Rechtsanwilten und Wirtschaftspriiffern sowie alle sonstigen Gebiihren,
die durch den Teilfonds entstehen.

Bis zu 3 % des Nettoinventarwerts je Aktie

Abschlussgebiihr 5
Riicknahmegebiih Bis zu 3% des Nettoinventarwerts je Aktic”
Umtauschgebiihr Bis zu 1 % des Nettoinventarwerts je Aktie”

Fir den Vertrieb des Teilfonds in einem anderen Land als Luxemburg kann in gewissen
Hoheitsgebieten eine Zahlstelle vor Ort aufgrund der aufsichtsrechtlichen Vorschriften
erforderlich sein. In diesen Fillen kann von Anlegern in diesen Hoheitsgebieten die
Zahlung von Gebthren und Kosten erforderlich sein, die von der 6rtlichen Zahlstelle
einbehalten werden.

OAuRRerdem kann ein Transaktionskostenausgleichi®nu 2 % des Nettovermdgens pro Aktie unter den i
ausfuhrlichen Verkaufsprospekt beschriebenen Urdstdiangewandt werden.
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I\VV. Allgemeine Informationen

Besteuerung der
Gesellschaft und der
Aktionare

Veroffentlichung der
Preise

Kauf/Verkauf/Umtaus
ch von Aktien

Zusatzliche
Informationen

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg keinerldeinkommens- oder
Kapitalertragssteuern. Die einzige Steuer, der Talfonds unterliegt, ist digaxe
d'abonnementzum Satz von 0,05 % p.a. basierend auf dem Netaobarwert des
Teilfonds. Fur Aktienklassen, die ausschlieflicstimtionellen Anlegern (gemaf der
Definition in Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dmber 2010) vorbehalten sind,
belauft sich diese Steuer auf 0,01 % p.a. Diesee®test nicht auf den Teil des
Vermdgens eines Teilfonds anwendbar, der in andesegamburger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investiert ist, die bereitsldeemburger ,taxe d’abonnement”
unterliegen.

Zinsen und Dividendenertrage, die die Gesellschdfiilt, unterliegen ggf. in den
Herkunftslandern einer nicht erstattungsfahigen I@osteuer. Weiterhin kann die
Gesellschaft in den Herkunftslandern Steuern auf dealisierten oder nicht
realisierten Kapitalzuwachs ihres Vermogens urggen.

Aktionare unterliegen in Luxemburg in der Regel niegi Kapitalertrags-,
Einkommens-, Quellen-, Schenkungs-, Immobilien-bdehafts- oder sonstigen
Steuer, mit Ausnahme der Aktionére, die in Luxengbwohnhaft oder ansassig sind
bzw. einen stdndigen Sitz in Luxemburg haben, uitdAmsnahme gewisser ehemals
in Luxemburg ansassiger Personen und nicht ans@id@aysonen, die mehr als 10 %
der Aktien der Gesellschaft besitzen und diese anz8n oder als Teil innerhalb von
sechs Monaten nach Erwerb wieder verauRern.

Potenzielle Kaufer von Aktien der Gesellschaft sdakn sich jedoch Uber die
Gesetzgebung und Steuerverordnung informieren, diesie aufgrund ihrer
Staatsangehdrigkeit oder ihres Wohnsitzes in Bezuguf Kauf, Besitz oder
eventuellen Verkauf von Aktien betreffen kbnnten.

Der Nettoinventarwert jeder Aktienklasse jedesfdails wird an jedem Geschaftstag,
an dem Banken normalerweise in Luxemburg geoffiret, oder an einem anderen
vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmten Tafgerechnet (ein
.Bewertungsstichtag”) und ist am eingetragenen G&fssitz von Pictet & Cie
(Europe) S.A. erhéltlich.

Aktien kdénnen Uber Pictet & Cie (Europe) S.A. gdkauerkauft und umgetauscht
werden.

Um an einem bestimmten Bewertungsstichtag beatbaite werden, missen
Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrdge v&@018hr Luxemburger Zeit an
dem Geschéaftstag vor dem anwendbaren Bewertungssticbei Pictet & Cie
(Europe) S.A. eingehen. Bei Wahrung dieser Fristlwier Antrag zu dem an diesem
Bewertungsstichtag ermittelten Nettoinventarwed fktie bearbeitet.

Fir jeden Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschgntler bei Pictet & Cie

(Europe) S.A. nach 16:00 Uhr am letzten Geschéftetat einem Bewertungsstichtag
eingeht, wird der anzuwendende Nettoinventarwertné@ichsten Bewertungsstichtag
ermittelt.

Rechtsform:

ALKEN FUND - European Opportunities, ALKEN FUND -m@all Cap Europe und
ALKEN FUND — Absolute Return Europe sind die Teilfts von ALKEN FUND. Die
Gesellschatft ist eine Luxemburger Investmentgedslft mit mehreren Teilfonds und
wurde am 16. November 2005 in der Rechtsform esoeiété anonymegegrindet.
Die Gesellschaft wurde gemaf Teil | (OGAW) des lLkerger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 dber Organismen fir gemeinsame Amlagds Société
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d'Investissement a Capital Variabdaif unbestimmte Zeit errichtet. Derzeit sind zwei
Teilfonds aktiviert.Die Gesellschaft hat Alken Luxembourg Sarl, einexdmburger
Société a responsabilité limitéeu ihrer Verwaltungsgesellschaft ernannt. Die
Verwaltungsgesellschaft erbringt Vermoégensverwasin Verwaltungs- und
Marketingdienstleistungen fur die Gesellschaft unghtersteht dabei der
Gesamtaufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrate Yerwaltungsgesellschaft ist
mit der laufenden Geschéftstatigkeit der Gesellscheauftragt. Bei der Erfullung
ihrer Verantwortlichkeiten ist es ihr gestattete dihre Aufgaben oder einen Teil davon
an Dritte zu delegieren, vorausgesetzt dass si&eliantwortung und Kontrolle Gber
diese von ihr beauftragten Dritten behalt Die Vdtwagsgesellschaft hat folgende
Aufgaben an Dritte delegiert: Vermdgensverwaltung mentrale Verwaltung.

Verwaltungsgesellschaft:
Alken Luxembourg Sarl
19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg

Depotbank und Zentralverwaltung:
Pictet & Cie (Europe) S.A.
1, boulevard Royal, L-2449 Luxemburg

Vermdgensverwalter:
Alken Asset Management LLP
61 Conduit Street, London W1S 2GB, Grof3britannien

Wirtschaftsprifer:
Deloitte S.A.
560, route de Neudorf, L-2220 Luxemburg

Promoter:
Alken Luxembourg Sarl
19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg

Aufsichtsbehdrde:
Commission de Surveillance du Secteur Financiexemburg

Vertreter in der Schweiz:
Pictet Funds SA

60 route des Acacias
CH-1211 Genf 73
Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz:
Pictet & Cie

60 route des Acacias
CH-1211 Genf 73

Schweiz

Facility Service Agent:
Alken Asset Management LLP
61 Conduit Street, London W1S 2GB, Grof3britannien

Fiur weitere Informationen werden die Anleger gebetich an Alken Luxembourg
Sarl, 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg zu wamd
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DIE ANLEGER IN DER BU NDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Zahl- und Informationsstelle:

Die Bank B. Metzler seel. Sohn & Co., KGaA, GroRall@sstr. 18, D-60311 Frankfurt am Main, Ubernirnohie
Funktion der Zahlstelle und der Informationsstéliedie Bundesrepublik Deutschland.

Rucknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile kartvei der deutschen Zahl- und Informationsstefigereicht
werden.

Die Rucknahmeerlose, etwaige Dividendenausschigtungd sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber &érauf
Wunsch der Anteilinhaber tber die deutsche Zahd- lnformationsstelle ausgezahlt werden.

Verfligbare Unterlagen:
Die aktuelle Fassung des ausfuhrlichen Verkaufgmkts und des vereinfachten VerkaufsprospektsSdieung der
SICAV, sowie die Jahres- und Halbjahresberichtd &iei der Zahl- und Informationsstelle in Deutsodlavahrend
der normalen Geschéftszeiten kostenlos erhaltlich.
Die Ausgabe-, Ricknahme und Umtauschpreise deriléntowie alle sonstigen Mitteilungen an die Alitdiaber
sind ebenfalls bei der Zahl- und Informationsstail®eutschland erhaltlich.
Weiterhin stehen bei der deutschen Zahl- und Inftionsstelle auch die folgenden Dokumente fiir dieeAinhaber
zur Einsichtnahme zur Verfiigung:
. die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und desetBsehaft am 25. Mai 2007 getroffene Vereinbarung
beziglich Dienstleistungen der Verwaltungsgesedifich
die am 14. Mai 2007 zwischen Pictet & Cie (Eurofdd. und der Gesellschaft geschlossene
Depotbankvereinbarung;
die am 14. Mai 2007 zwischen Pictet & Cie (Europed. und der Verwaltungsgesellschaft getroffene
Zentralverwaltungsvereinbarung in Bezug auf Registeansfer-, Domizil-, Geschéfts-, Zahl- und
Verwaltungsstellenaufgaben;
die am 25. Mai 2007 zwischen Alken Asset Managerh&Rtund der Verwaltungsgesellschaft getroffene
Vermdgensverwaltungsvereinbarung.

Vorgeschriebene Veréffentlichungen:
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile webdesentaglich in der Borsen-Zeitung veroffentlicht
Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werderetalls in der Borsen-Zeitung veroffentlicht.



