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Organisation

Alternative Investment Fund Manager
VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG
Aeulestrasse 6

LI-9490 Vaduz

Verwaltungsrat

Felix Brill (Vorsitzender), Zirich (CH)
Michael Jent (Mitglied), Britten (CH)
Romain Pierre Moebus (Mitglied), Born (LU)

Geschiftsleitung

Daniel Siepmann (Vorsitzender), Wilen b.
Wollerau (CH)

Martin Jonasch (Mitglied), Schaan (LI)
Wolfdieter Schnee (Mitglied), Rankweil (AT)

Portfolio Manager
Alegra Capital (Lie) AG
Aeulestrasse 45
LI-9490 Vaduz

Verwahrstelle
VP Bank AG

Aeulestrasse 6
LI1-9490 Vaduz

Wirtschaftspriifer
Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
LI-9494 Schaan
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Register- und Transferstelle
VP Bank AG

Aeulestrasse 6

LI-9490 Vaduz

Publikationsorgan Liechtenstein

LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband)
Meierhofstrasse 2

LI-9490 Vaduz

Publikationsorgan Schweiz
fundinfo AG

Staffelstrasse 12
CH-8045 Zirich

Vertreter Schweiz
PvB Pernet von Ballmoos AG

Zollikerstrasse 226
CH-8008 Ziirich

Vertriebstrager Schweiz
Alegra Capital (Lie) AG
Aeulestrasse 45

LI-9490 Vaduz

Zahlstelle Schweiz
Helvetische Bank AG

Seefeldstrasse 215
CH-8008 Zurich



Auf einen Blick

Nettovermoégen per 31.12.2022

Nettoinventarwert pro Anteil per 31.12.2022
Alegra Credit Portfolio (EUR)

Rendite’
Alegra Credit Portfolio (EUR)

Liberierung
Alegra Credit Portfolio (EUR)

Total Expense Ratio (TER)? mit Performance Fee

Alegra Credit Portfolio (EUR)

Portfolio Turnover Rate (PTR)?
Alegra Credit Portfolio

Erfolgsverwendung
Alegra Credit Portfolio (EUR)

Performance Fee

Kommissionen/Gebiihren
Alegra Credit Portfolio (EUR)

Alegra Credit Portfolio

0.75%

31.12.2022

EUR 38.2 Millionen

EUR 126.73

1 Jahr
-11.32%

per
14.02.2014

ohne Performance Fee

0.70 %

23.90 %

Ausschuttend

10% mit Hurdle Rate (3-Monats-EURIBOR,
Alegra Credit Portfolio (EUR) rollierender Durchschnitt der letzten 12 Monate)

und High Watermark

Pauschale Entschadigung (max.)

Ausgabekommission
zugunsten Dritter (max.)

Alegra Credit Portfolio (EUR)

3.00 %

Ricknahmekommission
zugunsten Dritter (max.)

Alegra Credit Portfolio (EUR)

0.00 %

1.125%

zuziiglich bis zu (p.a.)
CHF 30'000.00

Ausgabekommission
zugunsten Fonds (max.)
n/a

Riicknahmekommission
zugunsten Fonds (max.)
n/a

1 Die historische Performance stellt keinen Indikator far die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

2 Diese Kenntziffer driickt die Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend dem Fondsvermagen belastet werden

(Betriebsaufwand), retrospektiv in einem %-Satz des Nettofondsvermégens aus.

3 Diese Kennziffer gibt an, wie viele Transaktionen auf Basis einer jahrlichen Berechnung im Vermégen eines Fonds vorgenommen

wurden.
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Alegra Credit Portfolio (EUR)

Alegra Credit Portfolio (EUR)
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Konversionsgebiihr
zugunsten Dritter (max.)
0.00 %

Fondsdomizil
Liechtenstein

Konversionsgebiihr
zugunsten Fonds (max.)
n/a

ISIN
110231283529



Tatigkeitsbericht des Portfoliomanagers

Sehr geehrter Anleger
Nachstehend legen wir lhnen unseren Bericht tber den Alegra Credit Fund fiir das Geschéftsjahr 2022 vor.
1.Fonds Performance und Anlagen

Im Berichtszeitraum verzeichnete der Fonds einen Wertverlust je Fondsanteil um -11.32%. Der
Nettoinventarwert des Fonds belief sich zum 31. Dezember 2022 auf 38.2 Mio. EUR (gegenlber 47.8 Mio.
EUR zum Jahresende 2021). Die Verdnderung des Nettovermdgens von -9.6 Mio. EUR ergibt sich aus einer
Riickzahlung freier Liquiditdt von -4.1 Mio. EUR und einem Gesamterfolg von -5.5 Mio. EUR. Neben den
ublichen Zinsertrdagen erhielt der Fonds 4.6 Mio. EUR an Ausschiittungen aus CLO-Equity Positionen.

2.Trading Riickblick

Bis zum 31. Dezember 2022 kaufte der Fonds Wertpapiere flr einen Nominalwert von 7.3 Mio. EUR und
verkaufte fiir einen Nominalwert von 3.7 Mio. EUR.

Angesichts der vorherrschenden Marktvolatilitdt war die Handelsaktivitdt insgesamt geringer als im Vorjahr.
Der Schwerpunkt lag hauptsachlich auf der Nutzung von Gelegenheiten auf dem Sekundarmarkt zu glinstigen
Preisen, wihrend die Aktivititen auf dem Primdrmarkt begrenzt waren. Dies flihrte dazu, dass weniger
Gegenparteien in Anspruch genommen wurden.

3.Marktriickblick
Im Allgemeinen verweisen wir auf unsere monatlichen Newsletter, die unsere Uberlegungen widerspiegeln.
4.Margenentwicklung

Im Laufe des Jahres weiteten sich die Margen aus, da sowohl makroékonomische Probleme als auch
Zinserhéhungen fur Volatilitdt auf den Finanzmarkten sorgten. In Europa haben sich die AAA-Margen auf tiber
200 Basispunkte mehr als verdoppelt. Trotz deutlich hoherer Finanzierungskosten blieb die Emission von CLOs
sowohl in den USA als auch in Europa relativ robust, da die Anleger darauf bedacht waren, bestehende
Warehouse-Fazilititen zu kiindigen oder die Vorteile der vergiinstigten Preise fir Sicherheiten auf dem
Sekundadrmarkt fir vorrangig besicherte Kredite zu nutzen. Zwar erholten sich die Margen im Laufe des
Sommers, doch aufgrund des schwachen technischen Hintergrunds (insbesondere in Europa, wo CLOs von
den Verwaltern britischer Pensionsfonds zwangsweise verkauft wurden) lagen die Margen zum Jahresende auf
oder nahe ihrem hochsten Stand.
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Entwicklung Spreads Primarmarkt Europa
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5.Marktausblick

Die Ereignisse des letzten Jahres haben zu besseren Anlagemdglichkeiten gefiihrt, da sowohl die Aktien- als
auch die Anleiherenditen zu Beginn des Jahres 2023 gestiegen sind. Kreditanleger profitieren jetzt von deutlich
hoheren Gesamtrenditen, was neue Mittelzuflisse anziehen durfte, insbesondere wenn die
Unternehmensgewinne die Erwartungen der Aktienmarkte nicht erfiillen. Wahrend sich die Volkswirtschaften
der USA und Europas kurzfristig robust zeigen, wird es langer dauern, bis sich die héheren Zinsen auswirken,
so dass die wirtschaftliche Unsicherheit Gberwiegen durfte. Gleichzeitig bedeuten die hoheren Zinssitze, dass
die Kreditkosten fiir Unternehmen gestiegen sind. Dies stellt zwar ein héheres Risiko fir fremdfinanzierte
Kreditnehmer dar, doch ist der Refinanzierungsbedarf in den niachsten Jahren gering. Es sind nach wie vor die
Unternehmen mit schwacheren Geschiftsmodellen, die bei steigenden Schuldendienstkosten unter Druck
geraten werden - und ein Grossteil dieses Risikos spiegelt sich bereits im Preis dieser Kreditinstrumente wider.
Was den CLO-Markt betrifft, so scheinen die Aussichten fiir Emissionen gut zu sein, da erwartet wird, dass
einige grosse AAA-Investoren zuriickkehren werden, nachdem sie ihre Aktivitdten im Jahr 2022 reduziert
hatten. Dies dirfte dazu beitragen, die CLO-Spreads zu driicken, die im Vergleich zum zugrunde liegenden
Kreditmarkt nach wie vor auf einem hohen Niveau liegen.

Alegra Capital (Lie) AG
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Alegra Credit Portfolio

Vermoégensrechnung per 31.12.2022

Alegra Credit Portfolio (in EUR)
Barmittel und Barmitteldquivalente
Sichteinlagen 372'844.12

Anlagen
Schuldverschreibungen
Sonstige Vermdgenswerte
Forderungen aus Zinsen
Bruttovermdgen
Verbindlichkeiten
Nettovermégen

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert pro Anteil
Anteilklasse EUR
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37'558'311.51

324'673.24
38'255'828.87

-68'377.72

38'187'451.15

301'326.517

EUR 126.73



Erfolgsrechnung vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

Alegra Credit Portfolio (in EUR)
Zinsertrage aus Sichteinlagen 418.92
Anlageertrage

Zinsertrage aus Schuldverschreibungen 1'684'741.41
Einkauf in laufende Ertrdge bei der Ausgabe von Anteilen 0.00
Total Ertrage 1'685'160.33
Verwaltungsvergiitung 44'408.09
Portfolio Management Gebuhr 211'467.08
Performance Fee 24'829.31
Verwahrstellenvergiitung 16'917.36
Sonstige Aufwendungen 21"146.71
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von
Anteilen 0.00
Total Aufwendungen 318'768.55
Nettoerfolg 1'366'391.78
Realisierte Anlagegewinne/-verluste 1'544'969.63
Realisierter Erfolg 2'911'361.41
Veranderung der nicht realisierten Anlagegewinne/—verluste
seit letztem Geschiftsjahresende -8'382'189.31
Gesamterfolg -5'470'827.90
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Verwendung des Erfolgs

Alegra Credit Portfolio (in EUR)
Nettoerfolg des Rechnungsjahres 1'366'391.78
Zur Ausschittung bestimmte Anlagegewinne friiherer Rechnungsjahre 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Anlagegewinne des Rechnungsjahres 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 1'366'391.78
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Nettoerfolg 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg 1'366'391.78
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
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3-Jahres-Vergleich

Alegra Credit Portfolio

(in EUR)

Nettovermégen
31.12.2020
31.12.2021
31.12.2022

Anteile im Umlauf
31.12.2020
31.12.2021
31.12.2022

Nettoinventarwert pro Anteil
31.12.2020
31.12.2021
31.12.2022
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42'434'132.55
47'758'428.97
38'187'451.15

301'326.517
301'326.517
301'326.517

140.82
158.49
126.73



Veranderung des Nettovermogens

Alegra Credit Portfolio

(in EUR)

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Rickzahlung freier Liquiditat
Mittelverdanderung aus Anteilsausgaben
Mittelveranderung aus Anteilsriicknahmen
Ertragsausgleich

Gesamterfolg

Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode
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47'758'428.97

-4'100'149.92

0.00

0.00

0.00

-5'470'827.90

38'187'451.15



Anteile im Umlauf

Alegra Credit Portfolio

Stand zu Beginn der Berichtsperiode
Neu ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile

Stand am Ende der Berichtsperiode
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301'326.517

0.000

0.000

301'326.517



Vermogensinventar per 31.12.2022

Alegra Credit Portfolio

Anfangsbestand Endbestand Kurswert % des
01.01.2022 Kaufe' Verkaufe' 31.12.2022 Kurs in EUR NAV

Anlagen, die auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen
Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen in EUR

Nth WesterlyVII 35 Var 5'000'000 0 0 5'000'000 64.00 3'200'000 8.38
CVC Cordat IX 34 Var 3'000'000 0 0 3'000'000 79.83 2'394'900 6.27
Arbour CLO V 31 Var 2'650'000 0 0 2'650'000 80.00 2'120'000 5.55
BNPP IP EurCLO 30 Var 2'500'000 0 0 2'500'000 72.50 1'812'500 4.75
Con CLO 11130 Var 0  2'000'000 0 2'000'000 80.80 1'616'000 4.23
BNPP IP EurCLO 30 Var 2'000'000 0 0 2'000'000 78.00 1'560'000 4.09
Northwoods 24 35 Var 2'000'000 0 0 2'000'000 78.00 1'560'000 4.09
Aurium CLO IV 31 Var 1'900'000 0 0 1'900'000 78.00 1'482'000 3.88
CVC Cordat XV 32 Var 1'650'000 0 0 1'650'000 81.50 1'344'750 3.52
Arbour CLO VII 33 Var 1'500'000 0 0 1'500'000 83.50 1'252'500 3.28
Nthwoods Cap 19 33 Var 1'500'000 0 0 1'500'000 83.12 1'246'800 3.26
North West VI 32 Var 1'500'000 0 0 1'500'000 83.00 1'245'000 3.26
Con CLO 11130 Var 4'000'000 0 0 4'000'000 29.50 1'180'000 3.09
BNPP IP EurCLO 28 Var 3'000'000 0 0 3'000'000 38.00 1"140'000 2.99
Aqu Eu CLO 17-230 Var 1'300'000 0 0 1'300'000 84.50 1'098'500 2.88
Sou Poi CLO IV 35 Var 0  1'200'000 0 1'200'000 75.25 903'000 2.36
BNPP 2019 32 Var 1'000'000 0 0 1'000'000 86.50 865'000 2.27
North West VI 32 Var 1'875'000 0 0 1'875'000 46.00 862'500 2.26
Sculptor Eur V 32 Var 1'000'000 0 0 1'000'000 79.50 795'000 2.08
BNPP AM Eur 21 33 Var 1'045'000 0 0 1'045'000 72.50 757'573 1.98
BNPP AM Eur 21 33 Var 1'040'000 0 0 1'040'000 65.90 685370 1.79
Snd Pt Eur V 35 Var 1'000'000 0 0 1'000'000 68.00 680'000 1.78
Arbour CLOV 31 Var 1'500'000 0 0 1'500'000 45.00 675'000 1.77
Armada Euro 11l 31 Var 1'500'000 0 0 1'500'000 44.50 667'500 1.75
CVC Cordatus V129 Var 3'000'000 0 0 3'000'000 22.00 660'000 1.73
North West VI 32 Var 0 750'000 0 750'000 88.00 660'000 1.73
Nthwoods Cap 23 34 Var 1'000'000 0 0 1'000'000 65.00 650'000 1.70
Blackrock V 31 Var 0 725'000 0 725'000 86.00 623'500 1.63
Cairn CLO VII 30 Var 2'000'000 0 0 2'000'000 29.00 580'000 1.52
Sou Poi CLO IV 35 Var 1'000'000 0 0 1'000'000 56.00 560'000 1.47
Contego I 26 Var 3'000'000 0 0 3'000'000 17.50 525'000 137
North West VI 32 Var 0 500'000 0 500000 90.00 450'000 1.18
Nthwoods Cap 19 33 Var 0 500'000 0 500000 89.57 447'850 117
Contego CLO IV 30 Var 0 500'000 0 500'000 87.50 437'500 1.15
Aurium CLO IV 31 Var 0 500'000 0 500'000 85.00 425'000 1.11
Ozlme IV 32 Var 500'000 0 0 500'000 79.00 395'000 1.03
Nth WesterlyVII 35 Var 1'927'226 0 0 1'927'226 0.01 193 0.00
Nth WesterlyVII 35 Var 1'445'420 0 0 1'445'420 0.01 145 0.00
North West VI 32 Var 1141917 0 0 1141917 0.01 114 0.00
North West VI 32 Var 986'842 0 0 986'842 0.01 99 0.00
Sou Poi CLO IV 35 Var 133'333 0 0 133333 0.01 13 0.00
Armada Euro 11l 31 Var 49'000 0 0 49'000 0.01 5 0.00
Arbour CLO VII 33 Var 2'000'000 0  2'000'000 0 0.00 0 0.00
BNPP AM Eur 18 31 Var 1'000'000 0  1'000'000 0 0.00 0 0.00
CVC Cord Loan V 30 Var 0 650000 650'000 0 0.00 0 0.00
Duchess VII CLO 23 Var 3'550'000 0 0 3'550'000 0.00 0 0.00
Total Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen in EUR 37'558'312  98.35
Total Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen 37'558'312  98.35
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Anfangsbestand Endbestand Kurswert % des

01.01.2022 Kaufe! Verkdufe'! 31.12.2022 Kurs in EUR NAV

Total Anlagen, die an einer Bérse gehandelt werden 37'558'312  98.35
Total Anlagen 37'558'312  98.35
Barmittel und Barmitteldquivalente 372'844 0.98
Sonstige Vermdgenswerte 324'673 0.85
Bruttovermdgen 38'255'829 100.18
Verbindlichkeiten -68'378  -0.18
Nettovermogen 38'187'451 100.00

Tinklusive Split, Umtausch, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
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Finanzderivate

Wihrend der Berichtsperiode wurden keine derivativen Transaktionen getitigt.
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Erganzende Angaben gemass Art. 106 AIFMG

Fondstyp nach Anlagepolitik
Alegra Credit Portfolio Sonstige Strategje

Eingesetzte Risikomanagementverfahren
Alegra Credit Portfolio Commitment Approach

Risikoprofil*

Alegra Credit Portfolio

Die Messung der Risiken erfolgt nach den in der AIF Anlegerinformation inkl. konstituierenden Dokumenten
genannten Grundsétzen; in Bezug auf teilfondsspezifische Risiken wird auf Anhang | der Anlagebedingungen
verwiesen.

Hebel Brutto-Methode (aktuelle Auslastung)
Alegra Credit Portfolio 99.20 %

Hebel Netto-Methode (aktuelle Auslastung)
Alegra Credit Portfolio 100.18 %

Maximaler Verschuldungsgrad gemass Prospekt
Alegra Credit Portfolio 30.00 %

Rechte zur Wiederverwendung von fiir die Hebelfinanzierung bestellte
Sicherheiten

Alegra Credit Portfolio Keine
Art der gewidhrten Garantien

Alegra Credit Portfolio Keine
Nutzung Risikolimiten Maximale Nutzung  Minimale Nutzung @ Nutzung

Hebel Brutto-Methode

Alegra Credit Portfolio 99.26 % 90.03 % 95.51%
Hebel Netto-Methode

Alegra Credit Portfolio 100.23 % 100.06 % 100.13 %
Verschuldungsgrad Periodenbeginn Periodenende Verdnderung

Verschuldung in % des NAV
Alegra Credit Portfolio 0.00 % 0.00 % 0.00 %

Verschuldung in Teilfondswahrung
Alegra Credit Portfolio EUR 0.00 0.00 0.00

4Vgl. dazu Prospekt: 2.4 Risikoprofil und allgemeine Risiken / Anhang 1: Teilfondsspezifische Risiken
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Liquiditat des AIF

Vermogengegenstiande, die wegen ihrer llliquiditat speziellen Vorkehrungen
unterworfen sind (Angabe in % des NAV)
Alegra Credit Portfolio 0.00 %

Verdnderungen der Regelung zur Steuerung der Liquiditit des AIF®
Alegra Credit Portfolio Keine

> Seit letztem Berichtsstichtag neu eingefiihrte, veranderte oder aufgehobene Regelungen zur Steuerung der Liquiditat (bspw. Lock-
up, Side Pockets, Gates, Aussetzungen des Anteilshandels)
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ESG-Informationen

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung

Die Investitionen, die diesem Finanzprodukt zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Seite 20 | Jahresbericht Alegra Credit Fund



Erganzende Angaben

Jahresabschluss
Letzter Kalendertag des Monats Dezember.

Rechnungseinheit
Berichtswahrung des AlF: EUR
Wihrung der Portfolios und deren Anteilklassen:
Alegra Credit Portfolio: EUR
- Anteilklasse EUR: EUR

Bewertungsgrundsitze
Die Bewertung des Vermogens erfolgt nach den in den konstituierenden Dokumenten genannten
Grundsatzen.

Verglitungen
Waihrend der Berichtsperiode wurde eine pauschale Entschadigung in folgender Hohe erhoben:
- Anteilklasse EUR: 0.6950 %

Die gesamten wihrend der Berichtsperiode angefallenen Kosten werden mit der Kennzahl TER ausgewiesen.
Diese Kennzahl kann héher als die oben ausgewiesene Verglitung sein, sollten andere in den
konstituierenden Dokumenten erwahnten Kosten dem Fonds belastet worden sein. Weitere Informationen in
Bezug auf die Kosten und deren Berechnungsmethoden kénnen Sie den Fondsdokumenten entnehmen.

Performance Fee
Waihrend der Berichtsperiode wurde eine Performance Fee in folgender Héhe erhoben:
- Anteilklasse EUR: EUR 24'829.31

Transaktionskosten
- Anteilklasse EUR: EUR 2'328.58

Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Ende der Berichtsperiode bei folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:
Alegra Credit Portfolio:

- Euroclear Bank SA, 1210 Brussels, BELGIEN (BE)

Vertriebslander

Der Fonds wird zum Berichtsstichtag in folgenden Landern vertrieben:
- Liechtenstein

- Schweiz

Steuerliche Transparenz

Der Fonds ist zum Berichtsstichtag in folgenden Landern steuerlich transparent:
- Liechtenstein

- Schweiz
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Anlegerinformationen

Die konstituierenden Dokumente, die Prospekte, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die letzten
verfugbaren Jahres- und Halbjahresberichte, die aktuellen Anteilspreise sowie weitere Informationen sind
kostenlos in deutscher Sprache auf folgenden Webseiten erhéltlich: www.vpfundsolutions.li, www.lafv.li. In
der Schweiz kénnen diese bei PvB Pernet von Ballmoos AG, Zollikerstrasse 226, 8008 Zirrich, Schweiz und
Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, 8008 Ziirich, Schweiz kostenlos bezogen werden.

Mitteilung an die Anleger 14.06.2022
Alegra Credit Fund

Der Prospekt inkl. konstituierende Dokumente wurde wie folgt angepasst:

Ziffer Anpassungen

Anhang | Anderung der Erfolgsverwendung:
Ziffer 1.10.1 Bisher: Thesaurierend
Stammdaten Anteilsklassen Neu: Ausschuttend

Die aktuelle Fassung der Fondsdokumente sowie die letzten Halbjahres- und Jahresberichte kdnnen bei der VP
Fund Solutions (Liechtenstein) AG, der Verwahrstelle sowie bei Vertretern bzw. Informationsstellen in
allfilligen Vertriebslandern kostenlos bezogen sowie auf der Website www.vpfundsolutions.li oder des
Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (www.lafv.li) abgerufen werden.

Anleger, die mit den genannten Anderungen nicht einverstanden sind, kénnen ihre Anteile zuriickgeben.
Die oben genannten Anderungen treten per 15.06.2022 in Kraft.

Vaduz, 14.06.2022

AIFM

VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG
Aeulestrasse 6

LI1-9490 Vaduz

Vertreter Schweiz

PvB Pernet von Ballmoos AG
Zollikerstrasse 226

CH-8008 Ziirich
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Riickzahlung freier Liquiditit - Alegra Credit Portfolio FUND
SOLUTIONS

Riickzahlung freier Liquiditit: Ex-Datum 30.06.2022/Valuta Datum: 05.07.2022

Der AIFM hat beschlossen gemass den zusatzlichen Informationen in Ziffer 1.5 des Anhang | der konstituierenden Dokumente folgende Riickzahlung der
freien Liquiditit vorzunehmen:

Ausschiittung pro Anteil
Teilfonds - Anteilsklasse ISIN Valor Nettoertrag  Kapitalertrag  Barabfindung Total
Alegra Credit Portfolio - EUR L10231283529 23128352 EUR 4.978 / / EUR 4.978
Verwaltungsgesellschaft/AIFM WP Fund Solutions (Liechtenstein) AG, LI-9490 Vaduz
Verwahrstelle VP Bank AG, LI-9490 Vaduz
Vertreter Schweiz PvB Pernet von Ballmoos AG, CH-8008 Zirich
Vaduz, im Juni 2022
Riickzahlung freier Liquiditit - Alegra Credit Portfolio » FUND
SOLUTIONS

Riickzahlung freier Liquiditdt: Ex-Datum 31.12.2022/Valuta Datum: 05.01.2023

Der AIFM hat beschlossen gemass den zusétzlichen Informationen in Ziffer 1.5 des Anhang | der konstituierenden Dokumente folgende Riickzahlung der
frelen Liquiditit vorzunehmen:

Ausschiittung pro Anteil
Teilfonds - Anteilsklasse ISIN Valor Nettoertrag Total
Alegra Credit Portfolio - EUR LI0231283529 23128352 EUR 8.629 EUR8.629

Verwaltungsgesellschaft VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG, LI-9490 Vaduz
Verwahrstelle VP Bank AG, LI-9490 Vaduz
Vertreter Schweiz PvB Pernet von Ballmoos AG, CH-8008 Zurich

Vaduz, im Dezember 2022
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Sonstige Informationen (ungepriift)

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Vergiitungsinformationen beziehen sich auf die VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG
(die "Gesellschaft"). Diese Vergltung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fiir die Verwaltung
samtlicher OGAW oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Verglitung
wurde zur Entschddigung der fir die Teilfonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergltung, das heisst vor Abzug von
Steuern und Arbeitnehmerbeitriagen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberpriifung der
Vergiitungsgrundsatze der Gesellschaft, die Bestimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden” sowie die
Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergiitung obliegt dem Verwaltungsrat. Die variable
Vergitung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der personlichen
Leistung und dem nachhaltigen Geschéftsergebnis der Gesellschaft abhangt, die beide nach Abschluss des
Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergiitung durch den Verwaltungsrat kann
nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den
Vergiitungsgrundsatzen mit Giiltigkeit fir das Kalenderjahr 2022.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der Vergiitungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/kundeninformationen/verguetungspolitik abrufbar. Des Weiteren
gewihrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von
Dienstleistern, bspw. delegierten Vermogensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende
ausgerichteten Vergltungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft®

Gesamtvergltung im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 3.945 Mio
davon feste Vergiitung CHF 3.584 Mio
davon variable Vergiitung’ CHF 362000
Direkt aus den Teilfonds gezahlte Vergiitungen?® keine
An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine
Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft

zum Berichtsstichtag 26.55

6 Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung
der Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsichlichen
Arbeits- und Zeitaufwande auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden. Stellvertretend erfolgt eine pro-rata
Allokation der Verglitungsanteile basierend auf dem Nettovermégen der jeweiligen Fonds im Verhdltnis zum gesamten verwalteten
Fondsvolumen der Gesellschaft.

7 Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Coinvestment- und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden.
Den Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.

8 Es werden keine Vergtitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergiitungen von der Gesellschaft
vereinnahmt werden.
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Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft
Anzahl Fonds Nettovermdgen der verwalteten Fonds

in UCITS 54 CHF 3'656.740 Mio
in AlF 47 CHF 1'517.801 Mio
Total 101 CHF 5174.542 Mio

Vergiitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft
Gesamtvergutung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft

im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 1.475 Mio
davon feste Vergiitung CHF 1.324 Mio
davon variable Vergltung’ CHF 151'000

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft
zum Berichtsstichtag 9

Gesamtvergutung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft

im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 2.470 Mio
davon feste Verglitung CHF 2.260 Mio
davon variable Vergitung’ CHF 210'000

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft
zum Berichtsstichtag 17.55

° Als "Identifizierte Mitarbeitende” gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tétigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil
der Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausiiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane
sowie andere Mitarbeitende auf demselben Verglitungsniveau, Risikotrager und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Q GrantThornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42

www.grantthornton.li

Bericht des Wirtschaftsprifers Uber den Jahresbericht 2022

Prifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Alegra Credit Fund - Alegra Credit Portfolio gepriift, der
aus der Vermdgensrechnung und dem Vermdégensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fir
das an diesem Datum endende Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens und ergéanzen-
den Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatséchlichen Verhéaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Alegra Credit Fund - Alegra Credit Portfolio
zum 31. Dezember 2022 sowie dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priffung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Prifung des Jahresberichts®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtenstei-
nischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code
of Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International
Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Ver-
haltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwalter alternativer Investmentfonds ist flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im
Abschnitt ,Prufungsurteil” genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und unserem dazugehéren-
den Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
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GrantThornton

Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Verwalters alternativer Investmentfonds fur den Jah-
resbericht

Der Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich fir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die
der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des alter-
nativen Investmentfonds zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rech-
nungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungs-
rat beabsichtigt, entweder den alternativen Investmentfonds zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzu-
stellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprufers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
gewaurdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die
auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beein-
flussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA tiben wir wéh-
rend der gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
tber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultieren-
des, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Verwalters alternativer
Investmentfonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden
Angaben.
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e  Ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlang-
ten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des alternativen Investmentfonds zur Fort-
fuhrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine we-
sentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehérigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch die Abkehr des alternativen Investmentfonds von der Fortfilhrung der Geschéftstatigkeit zur
Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den ergédnzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht
wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter anderem
tiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iber bedeutsame Pri-
fungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung identifizieren.

Schaan, 28. Februar 2023

Grant Thornton AG
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