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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds ADORIOR FUND (nachfolgend als ,Fonds” bezeichnet) ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der
Méglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,,fonds commun de placement & compartiments multiples” errichte-
tes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten. Er wurde nach Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010") aufgelegt und unterliegt dem Gesetz vom 12.
Juli 2013 iiber Verwalter alternativer Investmentfonds (,Gesetz vom 12. Juli 2013") in der jeweils geltenden Fassung. Der Fonds erfiillt die
Voraussetzungen eines alternativen Investmentfonds (,,AIF”) in Ubereinstimmung mit Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des
Gesetzes vom 12. Juli 2013 zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU des Europé&ischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 ber
die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG)
Nr. 1060/2009 und (EU Nr. 1095/2010 (,, AIFM-Richtlinie”).

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:
ADORIOR FUND - Multi Asset in EUR.

(im Folgenden ,,Multi Asset” genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefiigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend ergénzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen
kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezi-
fischen Merkmalen und Rechten unterscheiden.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer
gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations” vom 15. Juni 2001 veréffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt, wo
die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung frat letztmalig mit Wirkung zum
24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der geénderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" verdffentlicht.

Die Rechnungslegung fiir den Fonds und seinen Teilfonds erfolgt in Euro.

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Verkaufsprospekt wird der Anteilwert von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten an jedem Bewertungstag berechnet. Sofern im Anhang zum Verkaufsprospekt der entsprechenden Teilfonds keine abwei-
chende Regelung getroffen ist, gilt als Bewertungstag jeder Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember.

Geschéftsjahresende des Fonds ist der 31. Dezember, das erste Geschéftsjahr endete am 31. Dezember 2009. Die Verwaltungsgesell-
schaft erstellt zu jedem Geschéftsjahresende einen gepriiften Jahresbericht und zur Mitte des Geschéftsjahres einen ungepriiften Halbjah-
resbericht. Der Jahresbericht liegt spétestens sechs Monate nach Ende des Geschéftsjahres vor, der Halbjahresbericht spatestens drei
Monate nach dem entsprechenden Stichtag.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Riicknahmepreis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht
werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht. Hier kénnen auch der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung gestellt werden.



Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxi-
on.lu verdffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fillen fiir das GroBBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch
auf der elektronischen Plaftform , Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im , Tageblatt” sowie falls erforderlich in

einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils erforderlichen Medien

eines jeden Vertriebslandes verdffentlicht.
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Fondsvermégen ADORIOR FUND

ISIN LUO387613580
Wahrung Euro
Fondsauflage 15.10.2008

Ertragsverwendung Ausschiittend




ADORIOR FUND - Multi Asset

Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht ADORIOR FUND - Multi Asset zum 30.06.2024

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 43.226.019,67 100,08
1. Aktien 32.228.316,71 74,62
- Deutschland EUR 4.261.627,38 9,87

- Euro-Lénder EUR 5.551.762,31 12,85

- Sonstige EU/EWR-Lénder EUR 1.824.554,71 4,22

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 20.590.372,31 47,67

2. Anleihen 656.482,40 1,52
- Unternehmensanleihen EUR 656.482,40 1,52

3. Investmentanteile 9.643.793,59 22,33
- Investmentfonds EUR 9.643.793,59 22,33

4. Derivate -32.302,55 -0,07
- Futures (Kauf) EUR -32.130,53 -0,07

- Devisentermingeschéfte (Kauf) EUR 172,02 0,00

5. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 706.424,34 1,64
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 342.947,84 0,79

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 59.306,60 0,14

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 304.169,90 0,70

6. Sonstige Vermdgensgegenstande 23.305,18 0,05
Il. Verbindlichkeiten -34.737,24 -0,08
1. Sonstige Verbindlichkeiten -34.737,24 -0,08
Ill. Teilfondsvermégen EUR 43.191.282,43 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



ADORIOR FUND - Multi Asset

Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.06.2024 Zuginge Abginge in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 32.884.799,11 76,14
Aktien EUR 32.228.316,71 74,62
CA45823T1066 Intact Financial Corp. Registered STK 1.000 1.000 0 CAD 228,0100 155.451,47 0,36
Shares o.N.
CHO0210483332 Cie Financiére Richemont AG STK 1.183 1.183 0 CHF 140,2500 172.249,36 0,40
Namens-Aktien SF 1
CH0012214059 Holcim Ltd. Namens-Aktien SF 2 STK 10.935 2.303 0 CHF 79,6200 903.880,38 2,09
CHO0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 STK 1.490 1.490 0 CHF 91,7200 141.879,72 0,33
CHO0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SF STK 6.529 0 0 CHF 96,1700 651.862,93 1,51
0,49
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B STK 9.200 0 575 DKK 1.005,6000 1.240.515,97 2,87
DK 0,1
DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. STK 2.553 0 0 EUR 259,5000 662.503,50 1,53
FRO004125920 Amundi S.A. Actions au Porteur EO STK 5.098 6] 0 EUR 60,2500 307.154,50 0,71
2,5
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 19.655 6] 13.115 EUR 9,3520 183.813,56 0,43
Acciones Nom. EO 0,49
DEOOOCBK1001 Commerzbank AG Inhaber-Aktien STK 6.966 6.966 0 EUR 14,1850 98.812,71 0,23
o.N.
FRO000120644 Danone S.A. Actions Port. EO-,25 STK 3.560 o] 0 EUR 57,0800 203.204,80 0,47
DEO005810055 Deutsche Bérse AG Namens-Aktien STK 3.741 o] 0 EUR 191,1000 714.905,10 1,66
o.N.
DE0O005557508 Deutsche Telekom AG Namens- STK 27.260 6] 0 EUR 23,4800 640.064,80 1,48
Aktien o.N.
DEOOOPAG92113 Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG STK 3.425 0 0 EUR 69,5200 238.106,00 0,55
Inhaber-Vorzugsaktien o.St.0.N
DEOOOENAG999 E.ON SE Namens-Aktien o.N. STK 20.743 o] 0 EUR 12,2550 254.205,47 0,59
FRO000121667 EssilorLuxottica S.A. Actions Port. STK 1.065 o] 0 EUR 201,2000 214.278,00 0,50
EO 0,18
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG Namens- STK 6.080 6.080 0 EUR 19,0500 115.824,00 0,27
Aktien o.N.
DE0008402215 Hannover Riick SE Namens-Aktien STK 6.114 0 0 EUR 236,7000 1.447.183,80 3,35
o.N.
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 19.059 8.535 0 EUR 46,3600 883.575,24 2,05
Acciones Port. EO 0,03
FRO000120321 L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 STK 815 o] 0 EUR 410,0500 334.190,75 0,77
FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 264 6] 0 EUR 713,6000 188.390,40 0,44
Actions Port. (C.R.) EO 0,3
F14000297767 Nordea Bank Abp Registered STK 40.125 13.147 0 EUR 11,1150 445.989,38 1,03
Shares o.N.
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 475 475 0 EUR 189,5200 90.022,00 0,21
FRO000121972 Schneider Electric SE Actions Port. STK 2.514 1.501 0 EUR 224,3000 563.890,20 1,31
EO 4
FRO000120271 TotalEnergies SE Actions au Porteur STK 11.141 2.162 0 EUR 62,3300 694.418,53 1,61
EO 2,50
GBOOB10RZP78 Unilever PLC Registered Shares LS STK 9.065 0 0 EUR 51,2800 464.853,20 1,08
.,031111
ATO000746409 Verbund AG Inhaber-Aktien A o.N. STK 3.647 0 0 EUR 73,6500 268.601,55 0,62
NLOO00395903 Wolters Kluwer N.V. Aandelen op STK 815 815 0 EUR 154,8000 126.162,00 0,29
naam EO -,12
GB0000456144 Antofagasta PLC Registered Shares STK 12.874 12.874 0 GBP 21,1000 320.328,06 0,74
LS -,05
GBOOBN7SWP63 GSK PLC Registered Shares LS-, STK 10.178 10.178 0 GBP 15,2950 183.573,91 0,43
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ADORIOR FUND - Multi Asset

Vermégensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiaufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.06.2024 Zuginge Abginge in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
KYG017191142 Alibaba Group Holding Ltd. STK 18.301 18.300 0 HKD 70,5000 154.174,00 0,36
Registered Shares o.N.
KYG217651051 CK Hutchison Holdings Ltd. STK 86.200 0 0 HKD 37,4000 385.235,28 0,89
Registered Shares o.N.
HK0270001396 Guangdong Investment Lid. STK 118.000 6] 0 HKD 4,5700 64.438,50 0,15
Registered Shares o.N.
KYG5257K1076 Kingboard Laminates Hldgs Ltd. STK 231.000 0 0 HKD 8,4000 231.866,74 0,54
Registered Shares HD -,10
ITO003874101 Prada S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 18.000 o] 0 HKD 58,4000 125.612,41 0,29
KYG875721634  Tencent Holdings Lid. Reg. Shares  STK 3800  3.800 0 HKD 372,4000 169.098,77 0,39
HD -,00002
JP3143600009 ITOCHU Corp. Registered Shares STK 8.300 8.300 0 JPY 7.854,0000 378.209,56 0,88
o.N.
JP3496400007 KDDI Corp. Registered Shares o.N. STK 7.500 3.800 0 JPY 4.254,0000 185.106,75 0,43
JP3970300004 Recruit Holdings Co. Ltd. STK 9.100 9.100 0 JPY 8.607,0000 454.419,24 1,05
Registered Shares o.N.
JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financ. Group STK 6.800 2.000 0 JPY 10.725,0000 423.126,02 0,98
Registered Shares o.N.
JP3910660004 Tokio Marine Holdings Inc. STK 14.000 9.000 0 JPY 6.005,0000 487.758,18 1,13
Registered Shares o.N.
NOO0010096985 Equinor ASA Navne-Aksjer NK STK 21.926 0 0 NOK 303,9500 584.038,74 1,35
2,50
SG1L01001701 DBS Group Holdings Ltd. STK 11.201 6.018 0 SGD 35,7900 275.995,72 0,64
Registered Shares SD 1
US02079K1079 Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. STK 3.868 0 0 UsD 183,4200 661.941,18 1,53
C DL-,001
US0231351067 Amazon.com Inc. Registered STK 3.588 0 0 UsD 193,2500 646.931,33 1,50
Shares DL -,01
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 3.679 2.000 0 UsD 210,6200 722.962,29 1,67
US09247X1019 Blackrock Inc. Reg. Shares Class A STK 200 200 200 USD 787,3200 146.915,47 0,34
DL -,01
US11135F1012 Broadcom Inc. Registered Shares STK 160 0 100 USD 1.605,5300 239.676,06 0,55
DL -,001
US1273871087 Cadence Design Systems Inc. STK 400 400 0 USD 307,7500 114.853,52 0,27
Registered Shares DL 0,01
US1667641005 Chevron Corp. Registered Shares STK 3.302 941 2.011 USD 156,4200 481.898,53 1,12
DL-75
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. Registered STK 1.600 1.600 0 USD 97,0400 144.862,85 0,34
Shares DL 1
US5324571083 Eli Lilly and Company Registered STK 1.708 232 0 USD 905,3800 1.442.796,27 3,34
Shares o.N.
US38059T1060 Gold Fields Ltd. Reg. Shs (Sp. STK 19.798 6] 0 UsD 14,9000 275.228,77 0,64
ADRs)/1RC -,50
US40415F1012 HDFC Bank Ltd. Reg. Shs STK 4.414 0 0 UsD 64,3300 264.930,60 0,61
(Spons.ADRs)/3 IR 10
US4612021034 Intuit Inc. Registered Shares DL -,01 STK 350 0 450 USD 657,2100 214.614,20 0,50
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. Registered STK 6.692 1.767 0 USD 202,2600 1.262.851,20 2,92
Shares DL 1
US48251W1045 KKR & Co. Inc. Common Shares STK 1.400 1.400 0 UsD 105,2400 137.465,95 0,32
o.N.
IEO00S9YS762 Linde plc Registered Shares EO -, STK 2.473 0 0 USD 438,8100 1.012.480,99 2,34
001
US57636Q1040 Mastercard Inc. Registered Shares STK 552 200 0 UsSD 441,1600 227.206,87 0,53
A DL -,0001
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. Registered Shares STK 1.437 0 0 USD 123,8000 165.983,02 0,38

10
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ADORIOR FUND - Multi Asset

Vermégensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.06.2024 Zuginge Abginge in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
US30303M1027 Meta Platforms Inc. Reg.Shares STK 1.115 0 0 UsSD 504,2200 524.543,11 1,21
CI.A DL-,000006
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares STK 1.987 6] 427 USD 446,9500 828.596,43 1,92
DL-,00000625
US6541061031 NIKE Inc. Registered Shares Class STK 2.700 6] 0 UsD 75,3700 189.866,58 0,44
B o.N.
US67066G1040 NVIDIA Corp. Registered Shares STK 8.220 8.620 822 USD 123,5400 947.470,42 2,19
DL-,001
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. Registered STK 980 0 0 UsSD 339,0100 309.973,69 0,72
Shares DL -,0001
US79466L3024 Salesforce Inc. Registered Shares STK 1.759 6] 0 UsD 257,1000 421.943,37 0,98
DL -,001
US7960508882 Samsung Electronics Co. Ltd. STK 95 0 0 USD 1.480,0000 131.181,19 0,30
R.Sh(sp.GDRs144A/95) 25/SW
100
US8716071076 Synopsys Inc. Registered Shares DL STK 544 0 0 USD 595,0600 302.027,09 0,70
.01
US8740391003 Taiwan Semiconduct.Manufact.Co STK 3.750 0 0 UsD 173,8100 608.124,18 1,41
Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10
US8725401090 TJX Companies Inc. Registered STK 2.750 0 0 USD 110,1000 282.492,07 0,65
Shares DL 1
US90353T1007 Uber Technologies Inc. Registered STK 9.820 0 0 USD 72,6800 665.905,58 1,54
Shares DL-,00001
US91324P1021 UnitedHealth Group Inc. Registered STK 530 0 0 UsD 509,2600 251.826,65 0,58
Shares DL -,01
US92343V1044 Verizon Communications Inc. STK 12.981 6.300 0 UsD 41,2400 499.474,19 1,16
Registered Shares DL -,10
US92826C8394 VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -, STK 3.931 665 0 UsD 262,4700 962.651,21 2,23
0001
US9297401088 Westinghouse Air Br. Tech.Corp STK 2.100 2.100 0 USD 158,0500 309.670,65 0,72
Registered Shares DL -,01
Verzinsliche Wertpapiere EUR 656.482,40 1,52
DEOOOA2TOVUS XTrackers ETC PLC ETC Z23.04.80 STK 19.600 0 6.400 EUR 33,4940 656.482,40 1,52
Gold
Investmentanteile EUR 9.643.793,59 22,33
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 9.643.793,59 22,33
LU0225880524  DWS ESG Euro Money Market ANT 11.000 0 0 EUR 100,2600 1.102.860,00 2,55
Fund Inhaber-Anteile o.N.
DEOOOAOQ4R02  iSh.ST.Eur.600 Utilit.U.ETF DE ANT 32.000 32.000 0 EUR 37,9900 1.215.680,00 2,81
Inhaber-Anlageaktien
IEOOBYVJRQ85 iShsIV-MSCI J.SRIEURH.U.ETF(A) ANT 122.000 0 0 EUR 11,3700 1.387.140,00 3,21
Registered Shares EUR o.N.
LU1670707873 M&G(L)IF1-M&G(L)Euro.Str.Val. Act. ANT 83.000 0 0 EUR 15,7130 1.304.179,00 3,02
Nom. C EUR Acc. oN
LU0294851513 MEDICAL - MEDICAL BioHealth ANT 1.050 0 0 EUR 907,2000 952.560,00 2,21
Inhaber-Anteile | o.N.
IEOOBFMNPS42 Xtr.(IE)-MSCI USA ESG UCI.ETF ANT 50.500 0 0 EUR 56,1500 2.835.575,00 6,57
Registered Shares 1C o.N.
LU0360482987 MS Invt Fds-Global Brands Actions ANT 8.400 0 0 UsD 107,9200 845.799,59 1,96
Nom. Z USD o.N.
S Wertpapiervermdg EUR 42.528.592,70 98,47
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ADORIOR FUND - Multi Asset

Vermégensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiaufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.06.2024 Zuginge Abginge in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
im Berichtszeitraum

Derivate EUR -32.302,55 -0,07

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate EUR -32.302,55 -0,07
Wihrungsterminkontrakte EUR -32.130,53 -0,07
EURO FX CURR FUT Sep24 XCME STK 25 32 7 USD 1,0752 -32.130,53 -0,07
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -172,02 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Hongkong oTC STK -11.000.000 HKD 7,7940 -172,02 0,00

Dollar 30.08.24

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 706.424,34 1,64
Bankbestinde EUR 625.310,79 1,45
Verwahrstelle EUR 625.310,79 1,45
Banque de Luxembourg S.A. 73.548,52 CAD 50.143,53 0,12
Banque de Luxembourg S.A. 2.880,43 CHF 2.990,39 0,01
Banque de Luxembourg S.A. 96.535,79 DKK 12.944,27 0,03
Banque de Luxembourg S.A. 342.947,84 EUR 342.947,84 0,79
Banque de Luxembourg S.A. 2.896,82 GBP 3.416,02 0,01
Banque de Luxembourg S.A. 235.096,30 HKD 28.092,67 0,07
Banque de Luxembourg S.A. 1.966.326,00 JPY 11.408,25 0,03
Banque de Luxembourg S.A. 132.620,70 NOK 11.622,28 0,03
Banque de Luxembourg S.A. 394.223,17 SEK 34.740,05 0,08
Banque de Luxembourg S.A. 10.980,72 SGD 7.559,88 0,02
Banque de Luxembourg S.A. 128.021,80 usb 119.445,61 0,28
Marginkonten EUR 81.113,55 0,19
Initial Margin EUR 48.983,02 0,11
Banque de Luxembourg S.A. 52.500,00 usb 48.983,02 0,1
Variation Margin EUR 32.130,53 0,07
Variation Margin USD 34.437,50 usbD 32.130,53 0,07
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 23.305,18 0,05
Dividendenanspriiche 23.305,18 0,05
Zinsanspriiche 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeit EUR -34.737,24 -0,08
Betreuungsgebiihr -4.611,69 -0,01
Priifungskosten -10.095,70 0,02
Taxe d’Abonnement -4.765,52 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -2.560,84 -0,01
Verwaltungsvergiitung 9.973,67 0,02
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ADORIOR FUND - Multi Asset

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert % des

zeichnung Anteile bzw. 30.06.2024 Zuginge Abginge in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens "

Zentralverwaltungsvergiitung -2.729,82 -0,01

Teilfondsvermdgen EUR 43.191.282,43 100,00
Anteilwert ADORIOR FUND - Multi Asset P EUR 205,67
Umlaufende Anteile ADORIOR FUND - Multi Asset P STK 210.006,010

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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ADORIOR FUND - Multi Asset

Verpflichtung aus Derivaten

Verpfichtung aus Derivaten

Future

Bezeichnung . Kontrakte | Kontrakigrof3e Kurs Wechselkurs Verpflichtung
ISIN Underlying

EURO FX CURR FUT Sep24 usb 25 125.000 1,08 1,0718 3.134.913,23
BBGOOQ6Q3898

Devisentermingeschifte

Bezeichnung Filligkeit Whg. Nominale Whg. Nominale Verpflichtung Unrealisiertes Gegenpartei
in EUR Ergebnis in
EUR
Devisenterminkontrakt US-Dollar 30.08.2024 usD 1.411.165 HKD -11.000.000 1.314.265,28 172,02 Banque de Luxembourg
Hongkong Dollar 30.08.24
Summe -172,02
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ADORIOR FUND - Multi Asset

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Marktsitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 28.06.2024

CAD (Kanadische Dollar) 1,466760 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,963230 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7,457800 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,848010 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong Dollar) 8,368600 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 172,360000 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,410900 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 11,347800 = 1 Euro (EUR)
SGD (Singapur-Dollar) 1,452500 = 1 Euro (EUR)
usb (Us-Dollar) 1,071800 B 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbérse

XCME Chicago Merc. Ex.

oTC Overthe-Counter
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Erlduterungen zum Halbjahresbericht zum 30.06.2024 (Anhang)

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemél3 dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Anteile an OGAWs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermégen werden zum letzten festgestellten verfiigbaren Nettoin-
ventarwert bewertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle ver-
dffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusétzlich an einer Bérse notiert sein, kann die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiig-
baren bezahlten Bérsenkurs des Hauptmarktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auch den letzten verfiigbaren, von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle verdffentlichten Kurs heranziehen.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die an einer Bdrse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse notiert sind, die aber auf einem anderen geregelten, anerkannten, fiir das
Publikum offenen und ordnungsgemél funktionierenden Markt gehandelt werden, werden grundsétzlich zu einem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht hdher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung ist und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den
bestméglichen Kurs hélt, zu dem die Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere verkauft werden kénnen. Abweichend hiervon kann die Verwal-
tungsgesellschaft durch gesonderten Beschluss auch einen anderen Kurs zur Bewertung heranziehen, sofern die Markibedingungen dies
rechtfertigen.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die weder an einer Bérse notiert, noch auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wer-
den mit ihrem ,Fair Value” bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Abschlusspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Festgelder kdnnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle geschlossen wurde, gemal3 dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisierungswert ent-
spricht.

Optionen werden grundsétzlich zu den letzten verfiigbaren Bdrsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleich-
zeitig Abrechnungstag einer Option ist, erfolgt die Bewertung der entsprechenden Option zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis
(,,settlement price”).

Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie nicht bereits im Kurswert
enthalten sind.

Alle anderen Vermdgenswerte werden mit ihrem ,FairValue” bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Abschlusspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festgelegt hat.



Vermdgenswerte des Fonds, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Bdrsenkurs bewertet. Falls solche
Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die vorstehend genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden
diese Wertpapiere ebenso wie sonstige Vermégenswerte zum aktuellen Kurswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Regeln festlegt.

Edelmetallkonten, Edelmetallzertifikate und Termin- und Optionsgeschifte mit Bezug auf Edelmetalle werden mit ihrem taglich ermittelten
Marktwert bewertet

Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Teilfonds monat-
lich gebiindelt belastet.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisier-
ten Werterhéhungen oder -verminderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdwé&hrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Teilfondswahrung
umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs ver-
bucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Zusammengefasster Abschluss
Der zusammengefasste Abschluss erfolgt in Euro und stellt die zusammengefasste Finanzlage aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.

Da der Investmentfonds ADORIOR FUND zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem Teilfonds, dem ADORIOR FUND - Multi Asset,
besteht, ergeben die Finanzaufstellungen des Teilfonds gleichzeitig die zusammengefassten Aufstellungen des Fonds.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage
der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.
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Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten Werterhéhungen/Wertminderungen werden in
der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschiften erge-
ben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung aus-
gewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit in der Vermdgensaufstellung verbucht
und anschlieBend zum Marktkurs bewertet. Wird eine herausgegebene ,Call-Option” ausgeiibt, so werden die erhaltene Pramie in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die anderen Verdnderungen des Nettovermdgens als realisierte Werterhdhung aus Optionen ausge-
wiesen.

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilpreis einflieBenden Wertansétze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen wer-
den, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflie3t, die Héhe der negativen Differenzen in
die Summe der nicht realisierten Verluste einfliellt und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Griindungskosten

Die Griindungskosten des Fonds, einschliel3lich der Vorbereitung, des Drucks und der Veréffentlichung des Verkaufsprospektes, des Ver-
waltungsreglements und des Sonderreglements, werden innerhalb der ersten fiinf Geschéftsjahre abgeschrieben und kénnen den am
Griindungstag bestehenden Teilfonds belastet werden.



Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 28.06.2024 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung
aller Ereignisse, die sich auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 30.06.2024 beziehen, erstellt.

Erlduterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinformationsbléttern entnommen wer-
den.

Erlduterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d'abonnement”)

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg in Bezug auf die Anteilklasse ,,P” einer Steuer (,taxed’abonnement”) von
0,05% p.a., die vierteljshrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermégen zahlbar ist.

Gemal3 Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermégens, der in OGAW angelegt ist, die bereits zur
Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 4 — Ertragsverwendung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage kénnen dem geltenden Verkaufsprospekt entnommen werden.

Erlduterung 5 — Riickerstattung von Gebiihren

Riickerstattungen von Gebiihren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer Bearbeitungsgebiihr gutgeschrieben.

Erlduterung 6 — Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Durch die Investition in bspw. Zielfonds, Dachfonds, Zertifikate oder sonstige Finanzinstrumente kann es bei dem Teilfondsvermégen indi-
rekt zu einer Mehrfachbelastung von Kosten (z.B. Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Performance-Fee, etc.) kommen. Die
Verwaltungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Finanzinstrumente (insb. Hedgefonds, Private Equity Fonds sowie entsprechende
Dachfonds) entsprechen marktiiblichen Gebiihren und kénnen durchaus tiber 3% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens betragen.

Erlduterung 7 — Wertpapierbestandsverdnderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsverédnderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und Informationsstellen in den verschiedenen Lindern mit einer Vertriebszulassung
erhalilich.



Erlduterung 8 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemil} der Verordnung
(EU) 201572365

Zum Berichtszeitpunkt hat der Fonds bzw. Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte entsprechend der Verordnung (EU)
2015/2365 des europédischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlduterung 9 - Weitere Informationen

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmérkten teilweise zu signifikanten Abschls-
gen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwick-
lung an den Finanzméarkten von erhéhter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitst an den Finanzplatzen.
Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.
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