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Bericht des Verwaltungsrats
Das Gesamtnettovermdgen der Standard Life Investments Global SICAV (die ,Gesellschaft") betrug am 31. Dezember 2020 USD 20.827.029.789.

Die Gesellschaft verfolgt das Ziel, den Anlegern eine Auswahl an professionell verwalteten Teilfonds (die ,Teilfonds"™) anzubieten, die in ein breites
Spektrum von Wertpapieren investieren, um einen optimalen Ertrag auf das angelegte Kapital zu erwirtschaften und das Anlagerisiko durch Streuung zu
verringern. Die Gesellschaft verfiigt insgesamt (iber 24 aktive Teilfonds, von denen jeder seine eigenen Anlageziele und sein eigenes Portfolio besitzt,
was es den Anlegern ermdglicht, entweder ein Engagement in ausgewahlten Bereichen einzugehen oder in geeigneter Weise ein diversifiziertes Portfolio
aus weltweiten Aktien und Anleihen aufzubauen, um spezifische Anlageziele zu erreichen. Die allgemeine Strategie der Gesellschaft und der einzelnen
Teilfonds besteht darin, vorwiegend durch Anlagen in Wertpapieren eine hohe Diversifizierung zu erreichen.

Der Verwaltungsrat ist an den Verhaltenskodex des luxemburgischen Anlagefondsverbandes (Association of the Luxembourg Fund Industry, ALFI) fir in
Luxemburg domizilierte Anlagefonds (in der Fassung vom Juni 2013) gebunden. Der Verhaltenskodex bildet ein Rahmenwerk aus Grundsatzen und
Empfehlungen fiir die beste Geschaftspraxis bei der Fiihrung luxemburgischer Anlagefonds. Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass er in dem am 31.
Dezember 2020 abgeschlossenen Berichtsjahr die Grundsdtze des Kodex in allen wesentlichen Belangen eingehalten hat.

Der Verwaltungsrat
Luxemburg, den 15. Marz 2021

Die in diesem Bericht angegebenen Zahlen sind historische Werte und liefern als solche nicht notwendigerweise einen Hinweis auf die zukinftige
Performance.
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Allgemeine Informationen

Standard Life Investments Global SICAV (die ,Gesellschaft") wurde am 16. November 2000 nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,Société d'Investissement a Capital Variable", SICAV) gegriindet.

Die Satzung der Gesellschaft wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Register de Commerce et des Sociétés) hinterlegt und am 1.
Juni 2016 dort veroffentlicht. Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 78797 im Handelsregister Luxemburg eingetragen.

Die Satzung der Gesellschaft kann bei Bedarf durch eine Anteilinhaberversammlung geandert werden, sofern die Bestimmungen der Luxemburger
Gesetze zur BeschluBfahigkeit und zu den Mehrheitserfordernissen eingehalten werden. Jede Anderung der Bedingungen der Gesellschaft, die eine
Minderung der Rechte oder Garantien der Aktiondre zur Folge hat oder ihnen zusatzliche Kosten auferlegt, tritt erst nach Ablauf von drei Monaten ab
dem Zeitpunkt der Genehmigung der Anderung durch die Hauptversammlung in Kraft. Satzungsdnderungen werden im Handels- und
Gesellschaftsregister Registre de Commerce et des Sociétés, in einer luxemburgischen Tageszeitung und falls erforderlich in den fiir die jeweiligen
Lénder, in denen die Anteile der Gesellschaft vertrieben werden, angegebenen amtlichen Anzeigen verdffentlicht. Anderungen, welche die Rechte der
Anteilinhaber einer Klasse im Vergleich zu denjenigen einer anderen Klasse betreffen, unterliegen beziiglich der betroffenen Klassen denselben
Mindestbeteiligungs- und Mehrheitserfordernissen. Die Gesellschaft ist eine einzige juristische Person. Jeder Teilfonds wird jedoch als von den anderen
getrennt betrachtet und haftet fiir seine eigenen Verpflichtungen, sofern keine anderen Vereinbarungen mit seinen Glaubigern getroffen wurden. Die
jahrliche Hauptversammlung der Anteilinhaber findet jedes Jahr am ersten Donnerstag im Mai um 12.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) statt. Ist dieser Tag
ein Bankfeiertag, wird sie am darauffolgenden Luxemburger Geschaftstag abgehalten. Die Einladungen zu samtlichen Hauptversammlungen werden
allen Inhabern von Namensanteilen mindestens acht (8) Tage vor der betreffenden Versammlung per Post an ihre im Register der Anteilinhaber
aufgefiihrte Adresse gesandt. Diese Einladungen enthalten den Ort und die Uhrzeit, an der die betreffende Versammlung abgehalten wird, sowie die
Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung und die Vorschriften des Luxemburger Rechts in Bezug auf BeschluBfahigkeit und Mehrheitsbestimmungen
bei dieser Versammlung. Weitere Einladungen werden entsprechend der Luxemburger Gesetzgebung im Registre de Commerce et des Sociétés und in
einer Luxemburger Tageszeitung verdffentlicht. Gepriifte Jahresberichte und ungepriifte Halbjahresberichte werden auf der Website von Aberdeen
Standard Investments (www.aberdeenstandard.com) aufgeschaltet und sind am Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Das Geschaftsjahr der Gesellschaft
endet am 31. Dezember jedes Jahres. Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

Aufstellung der Verdnderungen im Portfolio

Eine Aufstellung Uber die Veranderungen des Anlagenbestands in dem am 31. Dezember 2020 abgeschlossenen Geschéftsjahr kann kostenlos am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft bezogen werden.


http://www.aberdeenstandard.com/
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Bericht des Abschlusspriifers

An die Anteilinhaber der

Standard Life Investments Global SICAV
2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS

Priifbericht

Prufungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Standard Life Investments Global II und ihrer Teilfonds (,der Fonds") geprift. Dieser umfasst den
Nettovermdgensausweis, den Anlagenbestand zum 31. Dezember 2020, die Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens
fiir das zu diesem Datum abgeschlossene Berichtsjahr sowie die Erlduterungen zum Jahresabschluss und eine Zusammenfassung der wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsatze.

Nach unserer Auffassung vermittelt der beiliegende Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhadltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Standard Life Investments Global SICAV und ihrer Teilfonds zum 31. Dezember 2020 sowie
der Ertragslage und der Entwicklung des Nettovermdgens fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschaftsjahr.

Grundlage des Prifungsurteils

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung gemaB dem Gesetz vom 23. Juli 2016 {iber die Priifungstdtigkeit (das ,Gesetz vom 23. Juli 2016") sowie den
fir Luxemburg von der Finanzmarktaufsichtsbehdrde (,Commission de Surveillance du Secteur Financier") (bernommenen internationalen
Priifungsstandards (International Standards on Auditing, ,ISA") durch. Unsere Pflichten gemaB dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA werden
in unserem Bericht im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses" genauer beschrieben. In
Ubereinstimmung mit dem vom International Ethics Standard Board for Accountants herausgegebenen und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen International Code of Ethics for Professional Accountants, einschlieBlich internationaler Unabhangigkeitsstandards, (,IESBA Code™)
und mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlusspriifung einzuhalten haben, sind wir zudem von der Gesellschaft
unabhéngig und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Nach unserer Auffassung sind
die erlangten Priifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung unseres Priifungsurteils ausreichend und angemessen.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir verweisen auf die Anmerkung 2(a) im vorliegenden Jahresabschluss, in welcher liber den Beschluss des Verwaltungsrats berichtet wird, den
Continental European Equity Income Fund mit Wirkung zum 10. Marz 2021 zu schlieBen. Die Finanzausweise des betreffenden Teilfonds wurden
daher unter der Annahme der Nicht-Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit erstellt. Unser Priifungsurteil wird durch diesen Sachverhalt nicht modifiziert.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die Angaben im
Jahresbericht mit Ausnahme des Abschlusses und unseres diesbeziiglichen Priifberichts als ,réviseur d’entreprises agréé".

Unser Priifungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, fiir welche wir keinerlei Gewahrleistung abgeben.

Es liegt in unserer Verantwortung, im Rahmen unserer Priifung des Jahresabschlusses auch die sonstigen Informationen zu lesen, und zu beurteilen,
ob diese wesentliche Widerspriiche zum Abschluss oder den von uns im Laufe der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen oder sonstige
wesentliche Fehldarstellungen enthalten. Wenn wir anhand unserer Priifung feststellen, dass die sonstigen Informationen wesentliche
Fehldarstellungen enthalten, miissen wir dariiber Bericht erstatten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Pflichten des Verwaltungsrats des Fonds hinsichtlich des Jahresabschlusses

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Erstellung und angemessene Darstellung des Jahresabschlusses gemaB den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften sowie fiir jegliche interne KontrollmaBnahmen, die der Verwaltungsrat des Fonds fiir
angebracht halt, um wesentliche Fehlaussagen bei der Erstellung des Jahresabschlusses zu vermeiden, unabhangig davon, ob diese in betriigerischer
Absicht oder aufgrund von Irrtiimern gemacht wurden.

Bei der Vorbereitung des Jahresabschlusses hat der Verwaltungsrat des Fonds abzuklaren, ob der Fonds und seine Teilfonds in der Lage sind, ihre
Geschéfte fortzufiihren, und muss gegebenenfalls die Unternehmensfortfiihrung betreffende Sachverhalte offenlegen und den Jahresabschluss nach
dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellen, es sei denn, der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, die Geschaftstatigkeit des Fonds
oder eines seiner Teilfonds einzustellen oder den Fonds oder einen seiner Teilfonds zu liquidieren, oder er hat keine realistische Alternative dazu.
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Bericht des Abschlusspriifers (Fortsetzung)
Verantwortung des Abschlusspriifers (réviseur d’entreprises agréé) fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Die von uns durchgefiihrte Rechnungspriifung bezweckt, mit hinreichender Sicherheit festzustellen, ob der Abschluss insgesamt frei von wesentlichen
Fehlaussagen ist — unabhéngig davon, ob diese in betriigerischer Absicht oder aufgrund von Irrtiimern gemacht wurden — und einen unser Priifungsurteil
enthaltenden Priifbericht zu erstellen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs durchgefiihrte Priifung stets
etwaige wesentliche Fehlaussagen aufdeckt. Fehlaussagen kénnen durch Betrug oder Irrtum entstehen und gelten als wesentlich, wenn davon
auszugehen ist, dass sie einzeln oder zusammen die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Abschlussadressaten beeinflussen.

Bei einer gemaB dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF (ibernommenen internationalen Priifungsstandards durchgefiihrten
Priifung tiben wir pflichtgemasses Ermessen aus und halten wahrend der gesamten Priifung unsere kritische Grundhaltung bei. AuBerdem:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken einer durch Betrug oder Irrtum verursachten wesentlichen Fehlaussagen im Abschluss, legen auf
die Aufdeckung solcher Risiken ausgerichtete Priifungshandlungen fest und fiihren diese aus und erlangen Priifungsnachweise, die als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil angemessen und ausreichend sind. Das Risiko, eine durch Betrug verursachte Fehldarstellungen nicht
aufzudecken, ist groBer als das Risiko, eine auf Irrtlimer zuriickzufiihrende Fehlaussagen zu libersehen, denn bei Betrug sind mdéglicherweise
auch Verdunkelung, Urkundenfalschung, vorsatzliche Unterlassung, Fehldarstellungen und die Umgehung interner Kontrollen im Spiel.

— untersuchen wir die priifungsrelevanten internen Kontrollmechanismen, um den Umsténden entsprechende Priifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um die Wirksamkeit der internen Kontrollmechanismen des Fonds zu beurteilen.

— bewerten wir die Zuverlassigkeit der Rechnungsfiihrungsstrategien und die Plausibilitdt der vom Verwaltungsrat des Fonds vorgenommenen
Schéatzungen und der damit verbundenen Angaben.

— entscheiden wir anhand der erlangten Priifungsnachweise, ob die vom Verwaltungsrat des Fonds zugrundegelegte Annahme der Fortfiihrung
der Geschaftstatigkeit gerechtfertigt ist und ob hinsichtlich von Ereignissen oder Sachverhalten eine wesentliche Ungewissheit besteht, welche
die Fahigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds, seine Geschaftstatigkeit fortzufiihren, erheblich infrage stellt. Sollten wir feststellen, dass
wesentliche Ungewissheiten bestehen, sind wir verpflichtet, im Priifbericht auf die dazugehérigen Angaben im Anhang des Abschlusses
hinzuweisen oder, falls die Angaben unzureichend sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Priifberichts erlangten Priifungsnachweise. Allerdings kdnnten zukiinftige Ereignisse oder Sachverhalte dazu
fiihren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds (mit Ausnahme des Continental European Equity Income Fund, dessen SchlieBung
beschlossen wurde) die Fortfiihrung ihrer Geschaftstatigkeit einstellen.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, die Gliederung und den Inhalt des Abschlusses, einschlieBlich der gemachten Angaben, und ob der
Abschluss die zugrundeliegenden Vorgédnge und Ereignisse in einer den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Weise widerspiegelt.

Wir besprechen mit den fiir die Corporate Governance zustandigen Personen unter anderem den geplanten Umfang und den zeitlichen Ablauf der
Rechnungspriifung sowie bedeutende Feststellungen, einschliesslich von im Verlauf unserer Priifung festgestellten erheblichen Mangeln der internen
Kontrollmechanismen.

Luxemburg, den 19. Marz 2021 KPMG Luxemburg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé
avenue John F. Kennedy 39
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Pascale Leroy
Partner
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Uberblick iiber die Anlagemirkte

Aktienmarkte

Weltweit war im letzten Jahr eine Hausse an den Aktienmarkten zu verzeichnen, doch die einzelnen Lander schnitten sehr unterschiedlich ab. Wahrend
sich US-amerikanische und chinesische Aktien gut entwickelten, brachen die Aktienkurse in anderen Landern deutlich ein. Vor allem die britischen und
lateinamerikanischen Aktien mussten herbe EinbuBen einstecken. Das Jahr 2020 war vor allem von der Covid-19-Pandemie gepragt, welche die Markte
im ersten Quartal beeintrachtigte. Seit April steigen die Borsenkurse im Allgemeinen jedoch wieder. Das entschlossene Durchgreifen der Regierungen und
Zentralbanken zur Eindédmmung der wirtschaftlichen Schaden war der Anlegerstimmung forderlich und die Markte erholten sich langsam wieder. Aktien
des Technologiesektors legten weltweit stark zu, vor allem in den USA. Im September und Oktober kam die Erholung wieder ins Stocken und einige der
Zugewinne wurden wieder eingebiiBt. Im November sorgten der recht problemlose Ablauf der Prasidentschaftswahlen in den USA und die Ankiindigung
dreier bedeutender Covid-19-Impfstoffe an den Markten fiir Auftrieb. Die gute Stimmung hielt den ganzen Dezember an, da Impfkampagnen gestartet,
Konjunkturpakete verabschiedet und ein Brexit-Handelsabkommen abgeschlossen wurde.

GroBbritannien

Der britische Aktienmarkt war einer der Verlierer unter den entwickelten Méarkten und schloss das Jahr im Minus ab. Wahrend der erheblichen politischen
Turbulenzen waren die Anleger mit der Unsicherheit beziiglich des Brexits und den wirtschaftlichen Folgen der Coronaviruspandemie konfrontiert. Kleinere
inlandische Unternehmen entwickelten sich besser als groBere in London notierte Unternehmen, darunter viele internationale Rohstoffunternehmen. Wie
die Aktien weltweit gingen auch die britischen Aktien im ersten Quartal auf Talfahrt, als die wirtschaftlichen Konsequenzen der Coronaviruspandemie
deutlich wurden. Als sich die Wirtschaft nach Monaten des Stillstands wieder belebte, zogen die Aktienkurse jedoch wieder an. Trotz einiger
Volatilitdtsphasen zeigten sich die britischen Aktien am Jahresende stabil. Die anstehende Prasidentschaft Bidens, der Beginn der Impfkampagnen und
die Einigung des Vereinigten Kdnigreichs und der EU (iber ein Brexit-Handelsabkommen trugen allesamt zur positiven Stimmung bei.

Vereinigte Staaten

Die US-amerikanischen Aktien rentierten in den letzten zwdlf Monaten positiv. Die im ganzen Land zur Einddmmung des Coronavirus verhangten
Lockdowns I6sten Ende Februar und Anfang Marz 2020 massive Kurseinbriiche aus. Die drastischen MaBnahmen der Regierungen und Zentralbanken
fiihrten anschlieBend zu einer kraftigen Erholung am Markt. Daher verzeichneten die Aktienmdrkte neue Hochststande. Anfangs sorgte die Hoffnung auf
eine V-férmige Erholung im Kontext der Lockerung der Einschrankungen an den Markten fiir Auftrieb. Nach dem Anstieg der Covid-19-Fallzahlen schlug
die Stimmung jedoch um, woraufhin wichtige Indizes einbrachen. Im November hatten die Prasidentschaftswahlen in den USA und die Ankiindigung
dreier bedeutender Impfstoffe jedoch trotz der Aussicht auf eine gespaltene Regierung eine positive Wirkung auf die Aktien. Dieser Trend setzte sich bis
zum Jahresende fort.

Europa

Die européischen (ohne die britischen) Aktien schlossen das Jahr insgesamt mit einem Plus ab, obwohl die Wertentwicklung je nach Land variierte. Die
Anlegerstimmung in Europa triibte sich dramatisch, als die Marktrenditen aufgrund der weltweiten Verbreitung von Covid-19 einbrachen. Die Europaische
Zentralbank (EZB) reagierte mit einem massiven Unternehmens- und Staatsanleihenkaufprogramm in Hohe von EUR 750 Mrd., um die Markte zu stiitzen.
Im September und Oktober gaben die Aktien wegen des dramatischen Anstiegs der Covid-19-Fallzahlen nach. Der November war einer der besten Monate
in der Geschichte der europdischen Aktien, da die Nachricht von bedeutenden Fortschritten bei der Impfstoffentwicklung und von der Wahl Bidens zum
US-Prasidenten ihnen Auftrieb verlieh. Dank des Beginns der Impfkampagnen, des Abschlusses eines Brexit-Handelsabkommens, des neuen
Konjunkturpakets in den USA und der Aufstockung des geldpolitischen Stimulierungsprogramms der EZB um EUR 500 Mrd. erwies sich der Dezember fiir
fast alle Aktien als positiv.

Asien-Pazifik

Die Aktienmarkte im Raum Asien-Pazifik (ohne Japan) legten im Berichtszeitraum zu, insbesondere in den letzten Monaten. Nach einem soliden Jahr 2019
wurde die Region Anfang 2020 durch den Ausbruch der Coronavirus-Pandemie erschiittert und die Markte erlebten einige turbulente Monate. Die
Negativfolgen des Coronavirus schlugen sich im Mdrz in den weltweiten Wirtschaftsprognosen nieder. In den Sommermonaten erholten sich die Aktien
jedoch wieder deutlich. Gegen Ende des Berichtszeitraums entwickelten sich die Markte weiter gut, da die Ausbreitung der Pandemie nach Auffassung
der Anleger besser unter Kontrolle war. Die Nachrichten von Durchbriichen bei der Impfstoffentwicklung und vom Wahlergebnis in den USA trugen zur
Verléngerung dieses Trends in den November hinein bei. Im Dezember setzten die Aktien dank des Beginns der Impfkampagnen und der Verabschiedung
eines neuen Gesetzes Uber Konjunkturhilfen in den USA ihre Kurserholung weiter fort.

Schwellenlédnder

Die Schwellenmarktaktien entwickelten sich im Berichtsjahr positiv, wobei der GroBteil der Wertentwicklung im zweiten Halbjahr 2020 verzeichnet wurde.
Nach einem fulminanten Start ins Jahr, geprégt von der Unterzeichnung eines ersten Teilabkommens im Handelskonflikt zwischen den USA und China,
brach die Coronavirus-Pandemie aus und die Aktien gingen auf Talfahrt. Die Schwellenmarkte erholten sich im zweiten Quartal, was auf das beispiellos
lockere geldpolitische Umfeld, die allmahliche Lockerung der raumlichen DistanzierungsmaBnahmen und die Wiederbelebung der Volkswirtschaften
zurlickzufiihren war. Im dritten Quartal setzte sich die Erholung fort, da die lockere Geldpolitik und die KonjunkturmaBnahmen weitergefiihrt wurden und
sich die Wirtschaftsaktivitat allmahlich wieder belebte. Danach unterbrach die zweite Infektionswelle diese Dynamik jedoch wieder. Besonders stark
entwickelten sich die Schwellenmarktaktien im vierten Quartal aufgrund des schwéachelnden Dollars, des Optimismus beziiglich der Impfstoffe und einer
recht reibungslosen Prasidentschaftswahl in den USA.

Obligationenmarkte

In den letzten 12 Monaten legten die Staatsanleihen im GroBen und Ganzen zu, da die Renditen in den wichtigsten Volkswirtschaften sanken. Zu
Jahresbeginn lagen die Renditen der 10-jahrigen US-Staatsanleihen aufgrund der Nachricht hoch, dass China und die USA einer Beilegung ihres
Handelsstreits nahe seien. Ab Mitte Januar 2020 kehrte sich dieser Trend jedoch abrupt um. Angst vor der Verbreitung von Covid-19 I6ste eine fluchtartige
Bewegung hin zu sicheren Anlagen aus. Anleger wandten sich von Risikoanlagen ab und Staatsanleihen zu. Mit der Nachfrage stiegen auch die
Staatsanleihenkurse und die Renditen sanken. Nach einer kurzen Korrekturphase im August verduBerten die Anleger weltweit Aktien zugunsten von
Staatsanleihen und bevorzugten damit angesichts der zunehmenden wirtschaftlichen Unsicherheit risikodrmere Vermdgenswerte, was die Anleihenkurse
in die Hohe trieb. Dieser Trend verkehrte sich zum Jahresende hin jedoch im Allgemeinen ins Gegenteil und die Renditen stiegen insgesamt aufgrund der
steigenden Risikobereitschaft.



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Nettvermogensausweis
zum 31. Dezember 2020

Japanese
Global China Japanese Equity High
Equities Equities Equities Alpha
Fund Fund Fund”® Fund™!
(Usb) (uUsD) (IPY) (IPY)
Vermdégenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anm. 2b) 170.212.562 208.004.369 16.032.909.835 -
Einstandspreis: 140.759.747 161.271.155 12.568.217.026 -
Barmittel und Barmitteldquivalente 3.230.838 5.320.316 44.621.001 8.319.910
Barsicherheiten (Anm. 9) - - - -
Margin-Konto - - - -
Zins- und Dividendenforderungen, netto 71.665 - 6.047.652 -
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 5.952.806 - -
Forderungen aus Anteilszeichnungen - 833.325 24.048.376 -
Forderung gegeniiber dem Anlageverwalter (Anm. 3e) 15.871 25.363 478.032 -
Sonstige Forderungen - - - 503.190

Nicht realisierter Gewinn auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) - 224 - -
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) - - - -
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - - -
Summe der Vermoégenswerte 173.530.936 220.136.403 16.108.104.896 8.823.100

Verbindlichkeiten

Kontokorrentkredit - - - -
Barsicherheiten (Anm. 9) - - - -
Margin-Konto - - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - 6.833.143 - -
Verbindlichkeiten fir Anteilsriicknahmen 3.986 5.939 - -
Abgegrenzte Gebihren 132.368 221.661 13.751.175 8.823.100

Nicht realisierter Verlust auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) - 2.614 - -
Offene borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) - - - -
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - - -
Summe der Verbindlichkeiten 136.354 7.063.357 13.751.175 8.823.100
Gesamtnettovermégen vor Swing-Pricing 173.394.582 213.073.046 16.094.353.721 -
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - - -
Gesamtnettovermdgen nach Swing-Pricing 173.394.582 213.073.046 16.094.353.721 -

Dieser Teilfonds wurde am 17. April 2020 geschlossen.

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong anséssigen Anlegern nicht zur Verfligung.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Nettvermogensausweis (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2020

Indian
Global European Equity
European REIT Smaller Midcap
Equities Focus Companies Opportunities
Fund Fund Fund Fund?
(EUR) (EUR) (EUR) (uUsD)
Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anm. 2b) 43.051.874 243.459.272 1.198.243.829 -
Einstandspreis: 35.583.502 251.548.394 826.506.330 -
Barmittel und Barmitteldquivalente 579.525 931.941 7.668.018 119.177
Barsicherheiten (Anm. 9) - - - -
Margin-Konto - - - -
Zins- und Dividendenforderungen, netto 15.850 579.907 1.400.397 -
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - - -
Forderungen aus Anteilszeichnungen - - 1.612.591 -
Forderung gegeniiber dem Anlageverwalter (Anm. 3e) 63.728 2.460 38.750 -
Sonstige Forderungen - - - 90.101

Nicht realisierter Gewinn auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) - 6.547 9.102 -
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) - - - -
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - - -
Summe der Vermoégenswerte 43.710.977 244.980.127 1.208.972.687 209.278

Verbindlichkeiten

Kontokorrentkredit - 726.201 - -
Barsicherheiten (Anm. 9) - - - -
Margin-Konto - - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - 3.663.677 - -
Verbindlichkeiten fir Anteilsriicknahmen - 258 86.813 29.056
Abgegrenzte Gebihren 68.186 132.031 1.075.457 180.222

Nicht realisierter Verlust auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) - 253 12.228 -
Offene borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) - - - -
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - - -
Summe der Verbindlichkeiten 68.186 4.522.420 1.174.498 209.278
Gesamtnettovermdégen vor Swing-Pricing 43.642.791 240.457.707 1.207.798.189 -
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - - -
Gesamtnettovermdgen nach Swing-Pricing 43.642.791 240.457.707 1.207.798.189 -

Dieser Teilfonds wurde am 19. Oktober 2020 geschlossen.
Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Nettvermogensausweis (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2020

Emerging
Markets Continental
European Focused European Global
Equity Equity Equity Focused
Unconstrained Fund Income Equity
Fund "3 Fund™4 Fund"5
(EUR) (UsD) (EUR) (UsD)
Vermdgenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anm. 2b) 12.524.420 176.506.834 10.613.446 16.135.084
Einstandspreis: 9.595.944 127.496.324 9.101.482 13.283.264
Barmittel und Barmittelaquivalente 7.118 1.652.707 205 22.693
Barsicherheiten (Anm. 9) - - - -
Margin-Konto - - - -
Zins- und Dividendenforderungen, netto 4.386 236.872 909 3.738
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 1.230.659 - -
Forderungen aus Anteilszeichnungen 14 - 4.141 -
Forderung gegeniiber dem Anlageverwalter (Anm. 3e) 165.246 42.697 304.708 263.805
Sonstige Forderungen - - - -
Nicht realisierter Gewinn auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) - 91 126.965 -
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) - - - -
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - - -
Summe der Vermoégenswerte 12.701.184 179.669.860 11.050.374 16.425.320
Verbindlichkeiten
Kontokorrentkredit - - 76.179 -
Barsicherheiten (Anm. 9) - - - -
Margin-Konto - - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 54.117 -
Verbindlichkeiten fiir Anteilsriicknahmen - 28.817 22.673 -
Abgegrenzte Gebihren 100.651 118.318 128.469 87.672
Nicht realisierter Verlust auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) - - 50.023 -
Offene borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) - - - -
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - - -
Sonstige Verbindlichkeiten - 151.671 - -
Summe der Verbindlichkeiten 100.651 298.806 331.461 87.672
Gesamtnettovermdgen vor Swing-Pricing 12.600.533 179.371.054 10.718.913 16.337.648
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - (3.216) -
Gesamtnettovermdgen nach Swing-Pricing 12.600.533 179.371.054 10.715.697 16.337.648

3Dieser Teilfonds wurde am 7. Juli 2020 von Global Emerging Markets Equity Unconstrained Fund in Emerging Markets Focused Equity Fund umbenannt.
“Dieser Teilfonds wird am 10. M&rz 2021 geschlossen und daher wird sein Abschluss auf der Grundlage der Nichtfortfiihrung des Geschaftsbetriebs erstellt.
SDieser Teilfonds wurde am 14. Februar 2020 von Global Equity Unconstrained Fund in Global Focused Equity Fund umbenannt.

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong anséssigen Anlegern nicht zur Verfligung.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Nettvermogensausweis (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2020

Global Euro
Inflation- European Government
Global Linked Corporate All
Bond Bond Bond Stocks
Fund Fund Fund Fund”
(Usb) (UsD) (EUR) (EUR)
Vermdégenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anm. 2b) 295.631.669 411.708.863 3.009.018.390 775.474.417
Einstandspreis: 264.778.169 358.015.526 2.890.769.710 706.412.909
Barmittel und Barmitteldquivalente 11.699.620 2.399.789 8.124.866 1.659.763
Barsicherheiten (Anm. 9) 130.000 - - -
Margin-Konto 9 14.163 10.495.482 -
Zins- und Dividendenforderungen, netto 1.564.785 918.210 25.456.543 6.773.733
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - - -
Forderungen aus Anteilszeichnungen - 735.029 198.686 -
Forderung gegeniiber dem Anlageverwalter (Anm. 3e) - - - -
Sonstige Forderungen - - 1 -

Nicht realisierter Gewinn auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) 1.338.274 1.974.396 5.340.569 569.460
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 84.164 19.136 503.480 161.119
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) 269.775 381.399 2.454.502 -
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - - -
Summe der Vermoégenswerte 310.718.296 418.150.985 3.061.592.519 784.638.492

Verbindlichkeiten

Kontokorrentkredit 862 - - 42
Barsicherheiten (Anm. 9) 633.194 - 2.361.153 520.000
Margin-Konto 19.462 245.477 - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - - -
Verbindlichkeiten flr Anteilsriicknahmen 2.600.112 216.859 192.243 -
Abgegrenzte Gebihren 118.133 305.758 1.350.361 187.631

Nicht realisierter Verlust auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) 2.866.808 10.378.351 1.322.930 1.368.702
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 568.307 20.318 911.674 288.297
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) 289.932 250.162 11.045.259 -
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - - -
Summe der Verbindlichkeiten 7.096.810 11.416.925 17.183.620 2.364.672
Gesamtnettovermoégen vor Swing-Pricing 303.621.486 406.734.060 3.044.408.899 782.273.820
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - - -
Gesamtnettovermoégen nach Swing-Pricing 303.621.486 406.734.060 3.044.408.899 782.273.820

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Nettvermogensausweis (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2020

Emerging
Market Global
Emerging Local High Global
Market Currency Yield Corporate
Debt Debt Bond Bond
Fund” Fund”® Fund”® Fund”®
(USD) (UsD) (UsD) (UsD)
Vermdgenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anm. 2b) 160.786.198 1.188.928.306 1.291.737.097 2.562.964.719
Einstandspreis: 152.516.929 1.140.075.800 1.217.741.055 2.364.758.281
Barmittel und Barmitteldquivalente 1.529 19.275.443 13.295.137 125.625
Barsicherheiten (Anm. 9) 720.000 7.070.000 8.420.000 9.425.000
Margin-Konto - 5.090.493 - -
Zins- und Dividendenforderungen, netto 2.273.901 18.294.422 18.813.946 20.277.586
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 1.812.648 - -
Forderungen aus Anteilszeichnungen 55 639.342 327.588 1.434.928
Forderung gegeniiber dem Anlageverwalter (Anm. 3e) 86.935 107.536 16.239 80.625
Sonstige Forderungen - - - 1
Nicht realisierter Gewinn auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) 1.573.374 14.000.713 41.262.894 27.245.742
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - 408.546
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) - - 1.851.594 -
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - - -
Summe der Vermoégenswerte 165.441.992 1.255.218.903 1.375.724.495 2.621.962.772
Verbindlichkeiten
Kontokorrentkredit - - - 8.893.186
Barsicherheiten (Anm. 9) 130.000 10.266.400 1.238.096 2.291.997
Margin-Konto - - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 5.171.562 -
Verbindlichkeiten fir Anteilsriicknahmen 1.589 60.528 - 662
Abgegrenzte Gebihren 74.562 1.119.107 444.255 767.252
Nicht realisierter Verlust auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) 727.165 9.370.281 24.555.615 29.709.827
Offene borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - 468.953
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) - - - -
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - - -
Sonstige Verbindlichkeiten - 107.462 - -
Summe der Verbindlichkeiten 933.316 20.923.778 31.409.528 42.131.877
Gesamtnettovermdgen vor Swing-Pricing 164.508.676 1.234.295.125 1.344.314.967 2.579.830.895
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - - -
Gesamtnettovermdgen nach Swing-Pricing 164.508.676 1.234.295.125 1.344.314.967 2.579.830.895

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Nettvermogensausweis (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2020

European
Corporate
Bond
Sustainable Global
and Total Absolute Global
Responsible Return Return Focused
Investment Credit Strategies Strategies
Fund” Fund” Fund” Fund”
(EUR) (GBP) (EUR) (EUR)
Vermoégenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anm. 2b) 1.986.508.903 85.638.640 2.104.243.789 81.727.017
Einstandspreis: 1.918.597.274 83.282.650 2.061.057.370 79.261.216
Barmittel und Barmitteldquivalente 36.241.275 9.423.838 284.802.400 5.664.648
Barsicherheiten (Anm. 9) - 718.968 2.050.000 460.000
Margin-Konto 4.257.995 1.258.417 3.092.040 4.689.340
Zins- und Dividendenforderungen, netto 15.571.828 1.025.322 8.695.406 621.358
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 405.300 -
Forderungen aus Anteilszeichnungen 2.565.635 935 2.067.728 254
Forderung gegeniiber dem Anlageverwalter (Anm. 3e) 70.536 137.612 - 128.402
Sonstige Forderungen - - - 1
Nicht realisierter Gewinn auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) 2.340.120 1.102.918 53.588.778 4.096.142
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 47.560 18.258 3.443.164 63.430
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) 1.840.877 1.070.680 61.375.894 1.548.661
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - 82.338.067 2.668.371
Summe der Vermégenswerte 2.049.444.729 100.395.588 2.606.102.566 101.667.624
Verbindlichkeiten
Kontokorrentkredit - 5.513 81.883 1.418
Barsicherheiten (Anm. 9) 2.190.000 865.653 45.143.866 1.269.099
Margin-Konto - 50.897 49.289.149 1.124.939
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 36.958.210 -
Verbindlichkeiten flr Anteilsriicknahmen 346.510 33.074 362.406 897
Abgegrenzte Gebiihren 1.229.567 110.608 1.686.320 132.387
Nicht realisierter Verlust auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) 19.437 569.669 54.564.772 2.646.450
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 514.173 400.955 - -
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) 6.136.255 1.069.693 4.702.043 538.799
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) - - 57.376.043 1.872.365
Summe der Verbindlichkeiten 10.435.942 3.106.062 250.164.692 7.586.354
Gesamtnettovermégen vor Swing-Pricing 2.039.008.787 97.289.526 2.355.937.874 94.081.270
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - (6.596.626) -
Gesamtnettovermdgen nach Swing-Pricing 2.039.008.787 97.289.526 2.349.341.248 94.081.270

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Nettvermogensausweis (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2020

Absolute
Return
Global Macro Dynamic
Bond Systematic Multi Asset
Strategies Dimensions Income Gesellschaft
Fund”" Fund”"¢ Fund”"? insgesamt
(GBP) (UsD) (EUR) (UsSD)*
Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anm. 2b) 960.796.857 - 11.738.380 19.706.103.943
Einstandspreis: 953.605.543 - 11.774.638 18.286.758.403
Barmittel und Barmittelaquivalente 344.230.902 52.667 2.989.460 968.681.861
Barsicherheiten (Anm. 9) 2.459.000 - - 33.185.666
Margin-Konto 28.253.600 - - 73.065.445
Zins- und Dividendenforderungen, netto 8.519.873 - 154.935 148.347.117
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - - 9.493.921
Forderungen aus Anteilszeichnungen 148.054 - - 12.327.970
Forderung gegeniiber dem Anlageverwalter (Anm. 3e) - - - 1.781.996
Sonstige Forderungen - - - 94.987

Nicht realisierter Gewinn auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) 22.905.409 - 16.987 201.346.401
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 558.235 - 10.799 6.493.661
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) 19.077.494 - 312.894 112.950.957
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) 11.749.692 - - 120.446.576
Summe der Vermoégenswerte 1.398.699.116 52.667 15.223.455 21.394.320.501

Verbindlichkeiten

Kontokorrentkredit 4 - 145.240 10.167.855
Barsicherheiten (Anm. 9) 9.259.607 - - 91.615.333
Margin-Konto 3.713.826 155 - 67.324.665
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - - 61.964.852
Verbindlichkeiten fir Anteilsriicknahmen 32.781 - - 4.280.176
Abgegrenzte Gebiihren 607.316 52.512 9.668 12.313.965

Nicht realisierter Verlust auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) 14.548.061 - 6.836 171.930.099
Offene borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - 916 3.711.377
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) 15.807.105 - - 51.116.253
Optionen/Swaptions zum Marktwert (Anm. 2i) 8.576.209 - 18.762 84.500.773
Sonstige Verbindlichkeiten - - - 259.133
Summe der Verbindlichkeiten 52.544.909 52.667 181.422 559.184.481
Gesamtnettovermdégen vor Swing-Pricing 1.346.154.207 - 15.042.033 20.835.136.020
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - - (8.106.231)
Gesamtnettovermdgen nach Swing-Pricing 1.346.154.207 - 15.042.033 20.827.029.789

*Fiir ndhere Angaben beachten Sie bitte Anmerkung 2c und Anmerkung 2k.

®Dieser Teilfonds wurde am 26. Oktober 2020 geschlossen.
“Dieser Teilfonds wurde am 16. Dezember 2020 aufgelegt.

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens
fiir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschiftsjahr

Japanese
Global China Japanese Equity High
Equities Equities Equities Alpha
Fund Fund Fund” Fund™!
(Usb) (USD) (IPY) (IPY)
Nettovermoégen zu Beginn des Berichtsjahres nach Swing-Pricing-
Anpassung 160.038.221 172.065.629 15.921.053.038 1.473.415.022
Riicknahme der Swing-Pricing-Anpassung des Vorjahres - - - -
Nettovermdégen zu Beginn des Berichtsjahres vor Swing-Pricing-Anpassung 160.038.221 172.065.629 15.921.053.038 1.473.415.022
Ertrage
Dividendenertrage, netto (Anm. 2d) 2.049.722 2.852.912 176.457.056 9.127.165
Zinsertrage, netto (Anm. 2d) - - - -
Bankzinsen 26.016 15.425 2 298
Zinsertrag aus Swapkontrakten (Anm. 2g) - - - -
Sonstige Ertrage - - - -
Summe der Ertrdge 2.075.738 2.868.337 176.457.058 9.127.463
Aufwendungen
Jahrliche Verwaltungsgebuihren (Anm. 3a) 341.368 1.212.054 9.212.655 2.465
Verwaltungsgesellschaftsgebiihren (Anm. 3f) 37.923 42.812 3.665.019 99.349
Gebiihren fiir die zentrale Verwaltung (Anm. 3d) 61.962 67.946 6.196.466 995.260
Verwahrgebiihr (Anm. 3b) 64.560 78.928 10.899.588 566.060
Honorare 9.723 9.724 1.038.295 1.038.295
Transferstellengebiihr 16.469 8.763 964.659 547.502
Zeichnungssteuer (Anm. 5a) 20.315 41.534 1.590.274 31.121
Bankzinsen (Anm. 3g) 1.162 777 778.288 87.268
Zinsaufwand fiir Swapkontrakte (Anm. 2g) - - - -
Sonstige Aufwendungen 41.398 39.904 6.404.981 1.303.844
Summe der Aufwendungen vor Riickvergiitung 594.880 1.502.442 40.750.225 4.671.164
Riickvergiitung von Aufwendungen (Anm. 3e) 15.871 25.363 478.031 3.531.654
Summe der Aufwendungen nach Riickvergiitung 579.009 1.477.079 40.272.194 1.139.510
Nettoertrag 1.496.729 1.391.258 136.184.864 7.987.953
Realisierte Nettowertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen (1.332.583) 21.778.662 131.380.560 (33.028.911)
Devisenforwards (Anm. 2f) 78.133 (219.025) (332.983) (35.735)
Swapkontrakten (Anm. 2g) - - - -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - - -
Fremdwdhrungen (Anm. 2c) (136.231) 56.191 161.642 3.321
Realisierte Nettowert(minderung)/-steigerung des Berichtsjahres (1.390.681) 21.615.828 131.209.219 (33.061.325)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen 13.008.238 19.682.794 2.247.129.384 (194.899.704)
Devisenforwards (Anm. 2f) - (2.506) - (13.976)
Swapkontrakten (Anm. 2g) - - - -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - - -
Fremdwahrungen (Anm. 2¢) 5.209 1.749 (5) 30
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) des
Berichtsjahres 13.013.447 19.682.037 2.247.129.379 (194.913.650)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens infolge der Geschéftstitigkeit 13.119.495 42.689.123 2.514.523.462 (219.987.022)
Verdanderung des Anteilskapitals
Zeichnungen 188.366.471 135.708.483  14.824.461.552 1.491.714.994
Ricknahmen (188.129.605) (137.390.189) (17.165.684.331) (2.745.138.661)

Zunahme/(Abnahme) des Nettovermoégens durch Verdnderungen des
Anteilskapitals

Ausgeschiittete Dividenden (Anm. 4)
Wechselkursberichtigung

Gesamtnettovermoégen vor Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres

Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8)

Gesamtnettovermogen nach Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres

Dieser Teilfonds wurde am 17. April 2020 geschlossen.

236.866 (1.681.706) (2.341.222.779) (1.253.423.667)

- - - (4.333)
173.394.582 213.073.046 16.094.353.721 -
173.394.582 213.073.046 16.094.353.721 -

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong anséssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens (Fortsetzung)
fiir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Indian
Global European Equity
European REIT Smaller Midcap
Equities Focus Companies Opportunities
Fund Fund Fund Fund?
(EUR) (EUR) (EUR) (USD)
Nettovermoégen zu Beginn des Berichtsjahres nach Swing-Pricing-Anpassung 44.344.659 229.816.611 905.420.137 40.698.511
Riicknahme der Swing-Pricing-Anpassung des Vorjahres - - - -
Nettovermoégen zu Beginn des Berichtsjahres vor Swing-Pricing-Anpassung 44.344.659 229.816.611 905.420.137 40.698.511
Ertrage
Dividendenertrage, netto (Anm. 2d) 716.370 6.001.885 9.659.689 509.221
Zinsertrage, netto (Anm. 2d) - - - -
Bankzinsen 66 1.255 822 254
Zinsertrag aus Swapkontrakten (Anm. 2g) - - - -
Sonstige Ertrage - - - 90.101
Summe der Ertrdge 716.436 6.003.140 9.660.511 599.576
Aufwendungen
Jahrliche Verwaltungsgebiihren (Anm. 3a) 4.847 186.667 7.560.552 321.698
Verwaltungsgesellschaftsgebiihren (Anm. 3f) 10.355 54.394 230.915 6.063
Gebiihren fiir die zentrale Verwaltung (Anm. 3d) 28.515 42.657 174.126 92.993
Verwahrgebiihr (Anm. 3b) 29.165 67.470 144.802 15.401
Honorare 8.531 8.531 8.531 5.148
Transferstellengebiihr 2.959 11.806 81.140 15.772
Zeichnungssteuer (Anm. 5a) 4.180 22.259 139.141 6.636
Bankzinsen (Anm. 3g) 4,352 4,058 39.189 21.160
Zinsaufwand fiir Swapkontrakte (Anm. 2g) - - - -
Sonstige Aufwendungen 58.744 58.190 62.364 142.995
Summe der Aufwendungen vor Riickvergiitung 151.648 456.032 8.440.760 627.866
Riickvergiitung von Aufwendungen (Anm. 3e) 42.016 2.461 38.750 72.137
Summe der Aufwendungen nach Riickvergiitung 109.632 453.571 8.402.010 555.729
Nettoertrag 606.804 5.549.569 1.258.501 43.847
Realisierte Nettowertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen (723.682) (13.667.234) 30.380.144 (532.289)
Devisenforwards (Anm. 2f) (5.010) 59.312 (118.123) (4.289.829)
Swapkontrakten (Anm. 2g) - - - -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - - -
Fremdwdhrungen (Anm. 2c) (3.255) (203.356) (175.318) 75.368
Realisierte Nettowert(minderung)/-steigerung des Berichtsjahres (731.947) (13.811.278) 30.086.703 (4.746.750)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen 1.395.603 (30.125.018) 115.983.866 (974.964)
Devisenforwards (Anm. 2f) - 6.373 (3.023) (583)
Swapkontrakten (Anm. 2g) - - - -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - - -
Fremdwdahrungen (Anm. 2c) (926) (9.921) 50.642 558
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) des
Berichtsjahres 1.394.677 (30.128.566) 116.031.485 (974.989)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens infolge der Geschaftstitigkeit 1.269.534 (38.390.275) 147.376.689 (5.677.892)
Verdanderung des Anteilskapitals
Zeichnungen 2.298.430 232.770.221 319.764.427 5.955.242
Ricknahmen (4.269.832) (183.738.826) (164.071.523) (40.975.861)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermoégens durch Verdnderungen des
Anteilskapitals (1.971.402) 49.031.395 155.692.904 (35.020.619)
Ausgeschiittete Dividenden (Anm. 4) - (24) (691.541) -
Wechselkursberichtigung - - - -
Gesamtnettovermdgen vor Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres 43.642.791 240.457.707 1.207.798.189 -
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - - -
Gesamtnettovermdgen nach Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres 43.642.791 240.457.707 1.207.798.189 -

2 Dieser Teilfonds wurde am 19. Oktober 2020 geschlossen.
Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens (Fortsetzung)
fiir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Emerging
Markets Continental
European Focused European Global
Equity Equity Equity Focused
Unconstrained Fund Income Equity
Fund ~3 Fund™4 Fund"3
(EUR) (Usb) (EUR) (USD)
Nettovermogen zu Beginn des Berichtsjahres nach Swing-Pricing-Anpassung 29.569.837 172.454.458 15.721.964 10.955.131
Riicknahme der Swing-Pricing-Anpassung des Vorjahres - - 9.439 -
Nettovermégen zu Beginn des Berichtsjahres vor Swing-Pricing-Anpassung 29.569.837 172.454.458 15.731.403 10.955.131
Ertrage
Dividendenertrage, netto (Anm. 2d) 487.472 2.744.823 463.283 130.155
Zinsertrdge, netto (Anm. 2d) - - - -
Bankzinsen 7 16.360 399 2.985
Zinsertrag aus Swapkontrakten (Anm. 2g) - - - -
Sonstige Ertrage - - - -
Summe der Ertrdage 487.479 2.761.183 463.682 133.140
Aufwendungen
Jahrliche Verwaltungsgebiihren (Anm. 3a) 21.283 84.441 92.662 77.429
Verwaltungsgesellschaftsgebiihren (Anm. 3f) 4.724 37.714 2.813 3.160
Gebiihren fiir die zentrale Verwaltung (Anm. 3d) 40.572 57.210 50.155 49.945
Verwahrgebiihr (Anm. 3b) 31.452 138.231 45.120 26.455
Honorare 8.531 9.723 8.531 9.724
Transferstellengebiihr 6.087 8.489 22.314 9.034
Zeichnungssteuer (Anm. 5a) 2.004 15.908 1.641 1.276
Bankzinsen (Anm. 3g) 8 5.578 228 11
Zinsaufwand fiir Swapkontrakte (Anm. 2g) - - - -
Sonstige Aufwendungen 69.145 38.640 34.985 32.890
Summe der Aufwendungen vor Riickvergiitung 183.806 395.934 258.449 209.924
Riickvergiitung von Aufwendungen (Anm. 3e) 106.314 42.697 137.568 113.471
Summe der Aufwendungen nach Riickvergiitung 77.492 353.237 120.881 96.453
Nettoertrag 409.987 2.407.946 342.801 36.687
Realisierte Nettowertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen 1.348.187 (1.775.161) (109.228) 356.317
Devisenforwards (Anm. 2f) 6.868 5.339 (382.181) (740)
Swapkontrakten (Anm. 2g) - - - -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - - -
Fremdwahrungen (Anm. 2c) (23.297) (41.380) (2.744) 6.831
Realisierte Nettowertsteigerung/(-minderung) des Berichtsjahres 1.331.758 (1.811.202) (494.153) 362.408
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen (1.619.031) 26.045.914 (808.640) 1.531.720
Devisenforwards (Anm. 2f) - 759 102.284 -
Swapkontrakten (Anm. 2g) - - - -
Bdrsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - -
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - - -
Fremdwdhrungen (Anm. 2c) (633) 148 (263) 91)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) des
Berichtsjahres (1.619.664) 26.046.821 (706.619) 1.531.629
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdégens infolge der Geschaftstatigkeit 122.081 26.643.565 (857.971) 1.930.724
Verdanderung des Anteilskapitals
Zeichnungen 370.687 35.403.105 1.884.512 3.653.500
Riicknahmen (17.462.072) (55.130.074) (5.797.282) (201.707)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens durch Verédnderungen des
Anteilskapitals (17.091.385) (19.726.969) (3.912.770) 3.451.793
Ausgeschiittete Dividenden (Anm. 4) - - (241.749) -
Wechselkursberichtigung - - - -
Gesamtnettovermdgen vor Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres 12.600.533 179.371.054 10.718.913 16.337.648
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - (3.216) -
Gesamtnettovermogen nach Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres 12.600.533 179.371.054 10.715.697 16.337.648

3Dieser Teilfonds wurde am 7. Juli 2020 von Global Emerging Markets Equity Unconstrained Fund in Emerging Markets Focused Equity Fund umbenannt.
“Dieser Teilfonds wird am 10. M&rz 2021 geschlossen und daher wird sein Abschluss auf der Grundlage der Nichtfortfiihrung des Geschaftsbetriebs erstellt.

SDieser Teilfonds wurde am 14. Februar 2020 von Global Equity Unconstrained Fund in Global Focused Equity Fund umbenannt.
~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong anséssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens (Fortsetzung)
fir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Global Euro
Inflation- European Government
Global Linked Corporate All
Bond Bond Bond Stocks
Fund Fund Fund Fund”
(Usb) (USD) (EUR) (EUR)
Nettovermogen zu Beginn des Berichtsjahres nach Swing-Pricing-Anpassung 410.118.205 437.482.601 2.956.974.156 1.059.177.806
Riicknahme der Swing-Pricing-Anpassung des Vorjahres - - - -
Nettovermégen zu Beginn des Berichtsjahres vor Swing-Pricing-Anpassung 410.118.205 437.482.601 2.956.974.156 1.059.177.806
Ertrage
Dividendenertrage, netto (Anm. 2d) - - - -
Zinsertrage, netto (Anm. 2d) 5.648.150 3.414.393 54.634.520 17.266.816
Bankzinsen 145.895 86.689 1.647 75
Zinsertrag aus Swapkontrakten (Anm. 2g) 30 676 1 -
Sonstige Ertrage - - - -
Summe der Ertrdge 5.794.075 3.501.758 54.636.168 17.266.891
Aufwendungen
Jahrliche Verwaltungsgebiihren (Anm. 3a) 90.945 2.206.080 9.444.300 7
Verwaltungsgesellschaftsgebiihren (Anm. 3f) 82.876 106.661 750.922 243.857
Gebiihren fiir die zentrale Verwaltung (Anm. 3d) 99.787 37.806 279.639 77.138
Verwahrgebiihr (Anm. 3b) 120.944 86.970 370.499 193.148
Honorare 9.724 9.723 8.531 8.531
Transferstellengebihr 10.216 42.862 100.715 3.084
Zeichnungssteuer (Anm. 5a) 34.247 68.838 349.049 94.702
Bankzinsen (Anm. 3g) 48.033 9.742 20.306 12.839
Zinsaufwand fiir Swapkontrakte (Anm. 2g) 2.711 545 17.402 -
Sonstige Aufwendungen 39.146 39.223 66.418 34.581
Summe der Aufwendungen vor Riickvergiitung 538.629 2.608.450 11.407.781 667.887
Rickvergiitung von Aufwendungen (Anm. 3e) - - - -
Summe der Aufwendungen nach Riickvergiitung 538.629 2.608.450 11.407.781 667.887
Nettoertrag 5.255.446 893.308 43.228.387 16.599.004
Realisierte Netto-Wertsteigerung auf:
Anlagen 9.641.610 14.165.307 21.623.741 17.365.235
Devisenforwards (Anm. 2f) (2.766.956) 14.379.532 292.930 (1.737.297)
Swapkontrakten (Anm. 2g) 440.276 (664.449) (5.460.287) -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 2.430.193 (241.583) (8.898.978) 314.057
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - - -
Fremdwahrungen (Anm. 2c) (126.532) (286.412) (1.720.047) (849.885)
Realisierte Netto-Wertsteigerung des Berichtsjahres 9.618.591 27.352.395 5.837.359 15.092.110
Nettoverdanderung der nicht realisierten Wertsteigerung auf:
Anlagen 15.519.088 33.241.063 31.918.572 9.327.343
Devisenforwards (Anm. 2f) (786.462) (4.221.457) 3.576.594 (600.975)
Swapkontrakten (Anm. 2g) (48.746) 257.663 (4.015.192) -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) (118.851) (69.747) (1.529.514) 310.551
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - - -
Fremdwdhrungen (Anm. 2c) (355.256) 3.673 33.757 (31.954)
Nettoverdanderung der nicht realisierten Wertsteigerung des Berichtsjahres 14.209.773 29.211.195 29.984.217 9.004.965
Zunahme des Nettovermogens infolge der Geschaftstatigkeit 29.083.810 57.456.898 79.049.963 40.696.079
Verdanderung des Anteilskapitals
Zeichnungen 27.391.976 35.442.384 959.258.970 28.278.450
Ricknahmen (162.972.505) (123.647.819) (938.891.239) (342.132.657)

Zunahme/(Abnahme) des Nettovermoégens durch Verdnderungen des
Anteilskapitals

Ausgeschiittete Dividenden (Anm. 4)

Wechselkursberichtigung

Gesamtnettovermoégen vor Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres

Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8)

Gesamtnettovermogen nach Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres

(135.580.529) (88.205.435)  20.367.731 (313.854.207)
- (4)  (11.982.951)  (3.745.858)
303.621.486 406.734.060 3.044.408.899 782.273.820
303.621.486 406.734.060 3.044.408.899 782.273.820

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansassigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens (Fortsetzung)
fiir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Emerging
Market Global
Emerging Local High Global
Market Currency Yield Corporate
Debt Debt Bond Bond
Fund” Fund” Fund” Fund”
(Usb) (Usb) (Usb) (UsD)
Nettovermégen zu Beginn des Berichtsjahres nach Swing-Pricing-Anpassung 146.313.726 1.032.867.287 1.283.893.636 2.244.477.499
Riicknahme der Swing-Pricing-Anpassung des Vorjahres - - - -
Nettovermoégen zu Beginn des Berichtsjahres vor Swing-Pricing-Anpassung 146.313.726 1.032.867.287 1.283.893.636 2.244.477.499
Ertrage
Dividendenertrage, netto (Anm. 2d) - - - -
Zinsertrage, netto (Anm. 2d) 7.140.729 58.040.422 63.643.601 67.196.197
Bankzinsen 47.872 165.190 454.444 518.870
Zinsertrag aus Swapkontrakten (Anm. 2g) - 17.985 - 7
Sonstige Ertrage - - - -
Summe der Ertrdage 7.188.601 58.223.597 64.098.045 67.715.074
Aufwendungen
Jahrliche Verwaltungsgebiihren (Anm. 3a) 56.552 4.405.728 2.510.038 4.127.735
Verwaltungsgesellschaftsgebiihren (Anm. 3f) 35.356 249.442 292.494 557.004
Gebiihren fiir die zentrale Verwaltung (Anm. 3d) (38.974) 160.667 124.785 405.787
Verwahrgebiihr (Anm. 3b) 44.866 1.232.362 139.588 289.183
Honorare 9.724 9.723 9.723 9.723
Transferstellengebiihr 17.307 46.904 17.939 36.343
Zeichnungssteuer (Anm. 5a) 13.562 97.776 109.509 245.619
Bankzinsen (Anm. 3g) 577 26.906 42.348 7.488
Zinsaufwand fiir Swapkontrakte (Anm. 2g) - 413 - 1
Sonstige Aufwendungen 35.691 49.978 36.438 42.263
Summe der Aufwendungen vor Riickvergiitung 174.661 6.279.899 3.282.862 5.721.146
Riickvergiitung von Aufwendungen (Anm. 3e) 1.425 107.537 16.239 80.625
Summe der Aufwendungen nach Riickvergiitung 173.236 6.172.362 3.266.623 5.640.521
Nettoertrag 7.015.365 52.051.235 60.831.422 62.074.553
Realisierte Nettowertsteigerung/(—minderung) auf:
Anlagen (4.448.879) 2.640.302 (18.878.080) 31.406.297
Devisenforwards (Anm. 2f) 2.203.793 2.713.029 (5.722.316) 58.570.319
Swapkontrakten (Anm. 2g) - 1.000.883 280.353 -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - (8.506.571)
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - - -
Fremdwahrungen (Anm. 2c) (19.894) (37.850.389) (1.750.067) 4.858.883
Realisierte Nettowert(minderung)/-steigerung des Berichtsjahres (2.264.980) (31.496.175) (26.070.110) 86.328.928
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung auf:
Anlagen 6.609.019 12.336.118 33.782.105 125.136.962
Devisenforwards (Anm. 2f) 3.791 5.316.711 26.367.302 (27.616.114)
Swapkontrakten (Anm. 2g) - (1.175.135) 290.400 -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - (1.627.914)
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - - -
Fremdwahrungen (Anm. 2c) 16.047 451.581 128.601 (40.062)
Nettoverdanderung der nicht realisierten Wertsteigerung des Berichtsjahres 6.628.857 16.929.275 60.568.408 95.852.872
Zunahme des Nettovermogens infolge der Geschaftstatigkeit 11.379.242 37.484.335 95.329.720 244.256.353
Verdanderung des Anteilskapitals
Zeichnungen 10.114.334 273.442.799 220.193.294 428.996.397
Ricknahmen (3.298.626) (106.833.382) (253.777.292) (336.317.033)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermoégens durch Verdnderungen des
Anteilskapitals 6.815.708 166.609.417 (33.583.998) 92.679.364
Ausgeschiittete Dividenden (Anm. 4) - (2.665.914) (1.324.391) (1.582.321)

Wechselkursberichtigung

Gesamtnettovermoégen vor Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres

Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8)

Gesamtnettovermdgen nach Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres

164.508.676 1.234.295.125 1.344.314.967 2.579.830.895

164.508.676 1.234.295.125 1.344.314.967 2.579.830.895

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfigung.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens (Fortsetzung)
fir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

European
Corporate
Bond
Sustainable Global
and Total Absolute Global
Responsible Return Return Focused
Investment Credit Strategies Strategies
Fund” Fund” Fund” Fund”
(EUR) (GBP) (EUR) (EUR)
Nettovermogen zu Beginn des Berichtsjahres nach Swing-Pricing-Anpassung 1.600.773.559 108.783.510 2.499.985.258 99.270.909
Riicknahme der Swing-Pricing-Anpassung des Vorjahres - (260.455) 4.257.212 -
Nettovermoégen zu Beginn des Berichtsjahres vor Swing-Pricing-Anpassung 1.600.773.559 108.523.055 2.504.242.470 99.270.909
Ertrage
Dividendenertrage, netto (Anm. 2d) - - 14.105.809 320.774
Zinsertrage, netto (Anm. 2d) 31.553.250 4.465.939 36.651.613 2.308.534
Bankzinsen 295 42.397 21.217 917
Zinsertrag aus Swapkontrakten (Anm. 2g) 1 512 35.631 2.170
Sonstige Ertrage - - - -
Summe der Ertrdage 31.553.546 4.508.848 50.814.270 2.632.395
Aufwendungen
Jahrliche Verwaltungsgebiihren (Anm. 3a) 9.784.598 311.486 12.390.424 151.022
Verwaltungsgesellschaftsgebiihren (Anm. 3f) 451.539 25.313 578.512 22.729
Gebiihren fiir die zentrale Verwaltung (Anm. 3d) 256.800 6.443 (186.109) (35.315)
Verwahrgebiihr (Anm. 3b) 232.740 48.823 604.860 92.645
Honorare 8.531 7.581 8.531 8.531
Transferstellengebiihr 36.777 38.512 170.944 21.042
Zeichnungssteuer (Anm. 5a) 190.028 11.973 328.379 8.626
Bankzinsen (Anm. 3g) 206.541 3.315 2.081.232 58.481
Zinsaufwand fiir Swapkontrakte (Anm. 2g) 12.117 1.307 634.180 36.642
Sonstige Aufwendungen 38.791 29.452 84.820 64.844
Summe der Aufwendungen vor Riickvergiitung 11.218.462 484.205 16.695.773 429.247
Riickvergiitung von Aufwendungen (Anm. 3e) 70.536 52.167 - 38.621
Summe der Aufwendungen nach Riickvergiitung 11.147.926 432.038 16.695.773 390.626
Nettoertrag 20.405.620 4.076.810 34.118.497 2.241.769
Realisierte Nettowertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen 8.133.876 87.097 60.798.306 (997.116)
Devisenforwards (Anm. 2f) 3.855.156 2.299.656 77.328.214 (1.657.119)
Swapkontrakten (Anm. 2g) (2.476.842) (50.755) 95.806.623 4.290.712
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) (5.579.355) 1.480.913 (588.179) (1.823.712)
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - (20.936.113) 818.856
Fremdwahrungen (Anm. 2c¢) (195.759) 98.254 (63.716.379) (2.218.784)
Realisierte Nettowertsteigerung/(- minderung) des Berichtsjahres 3.737.076 3.915.165 148.692.472 (1.587.163)
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen 35.801.605 1.049.403 (73.673.621) (409.378)
Devisenforwards (Anm. 2f) 1.653.591 (271.728) 13.507.372 459.772
Swapkontrakten (Anm. 2g) (2.260.897) 99.223 3.860.012 541.550
Bdrsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) (1.132.414) (218.762) (2.168.456) (150.151)
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) - - 11.526.908 325.637
Fremdwdhrungen (Anm. 2c) 10.846 17.697 180.651 (12.284)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) des
Berichtsjahres 34.072.731 675.833 (46.767.134) 755.146
Zunahme des Nettovermogens infolge der Geschaftstatigkeit 58.215.427 8.667.808 136.043.835 1.409.752
Verdanderung des Anteilskapitals
Zeichnungen 565.181.478 22.981.898 289.165.098 2.129.102
Riicknahmen (184.391.360)  (41.719.238)  (571.503.554) (8.728.493)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermoégens durch Verdnderungen des
Anteilskapitals 380.790.118 (18.737.340) (282.338.456) (6.599.391)
Ausgeschiittete Dividenden (Anm. 4) (770.317) (1.163.997) (2.009.975) -
Wechselkursberichtigung - - - _
Gesamtnettovermdgen vor Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres 2.039.008.787 97.289.526 2.355.937.874 94.081.270
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - (6.596.626) -
Gesamtnettovermégen nach Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres 2.039.008.787 97.289.526 2.349.341.248 94.081.270

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong anséssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens (Fortsetzung)
fir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Absolute
Return
Global Macro Dynamic
Bond Systematic Multi Asset
Strategies = Dimensions Income Gesellschaft

Fund” Fund"® Fund"’ insgesamt

(GBP) (Usb) (EUR) (USD)*
Nettovermoégen zu Beginn des Berichtsjahres nach Swing-Pricing-Anpassung 1.377.219.227 33.608.897 — 18.879.527.304
Riicknahme der Swing-Pricing-Anpassung des Vorjahres - - - 4.450.960
Nettovermogen zu Beginn des Berichtsjahres vor Swing-Pricing-Anpassung 1.377.219.227 33.608.897 — 18.883.978.264
Ertrage
Dividendenertrage, netto (Anm. 2d) 4.190.657 - 3.739 51.599.083
Zinsertrage, netto (Anm. 2d) 34.544.982 171.241 24.424 417.641.157
Bankzinsen 494.701 88.750 21.952 2.314.863
Zinsertrag aus Swapkontrakten (Anm. 2g) 30.400 7.485 - 108.916
Sonstige Ertrage - - - 90.101
Summe der Ertrdge 39.260.740 267.476 50.115 471.754.120
Aufwendungen
Jahrliche Verwaltungsgebiihren (Anm. 3a) 3.580.875 52 1.539 65.691.881
Verwaltungsgesellschaftsgebiihren (Anm. 3f) 328.911 6.902 154 4.627.552
Gebiihren fiir die zentrale Verwaltung (Anm. 3d) 164.465 24.398 863 2.261.904
Verwahrgebiihr (Anm. 3b) 305.388 107.958 1.071 4.973.644
Honorare 7.581 9.723 8.531 258.669
Transferstellengebiihr 54.454 4,122 137 888.521
Zeichnungssteuer (Anm. 5a) 126.039 1 61 2.146.869
Bankzinsen (Anm. 3g) 149.315 5.709 328 3.140.313
Zinsaufwand fiir Swapkontrakte (Anm. 2g) 34.941 7.070 - 855.478
Sonstige Aufwendungen 46.138 36.616 (1.575) 1.395.383
Summe der Aufwendungen vor Riickvergiitung 4.798.107 202.551 11.109 86.240.214
Riickvergiitung von Aufwendungen (Anm. 3e) - 88.302 - 1.165.388
Summe der Aufwendungen nach Riickvergiitung 4.798.107 114.249 11.109 85.074.826
Nettoertrag 34.462.633 153.227 39.006 386.679.294
Realisierte Nettowertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen (12.624.913) (259.376) (331.686) 178.706.645
Devisenforwards (Anm. 2f) 6.980.429 (1.528.593) (441) 163.817.797
Swapkontrakten (Anm. 2g) 16.185.732 (3.280.412) 359.616 123.953.959
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 13.483.990 (3.316.298) (62) (9.335.096)
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) 108.887 (976.148) (47) (23.766.211)
Fremdwdhrungen (Anm. 2c) (12.595.255) 690.099 (28.541) (129.354.769)
Realisierte Nettowertsteigerung/(-minderung) des Berichtsjahres 11.538.870 (8.670.728) (1.161) 304.022.325
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen 3.419.396 (79.279) (36.258) 410.813.978
Devisenforwards (Anm. 2f) (2.705.785) 162.800 10.151 16.734.338
Swapkontrakten (Anm. 2g) 9.540.466 58.529 (17.425) 9.587.895
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) (1.521.973) 130.253 9.883 (9.229.549)
Optionen/Swaptions (Anm. 2i) 275.895 34.016 (880) 13.896.314
Fremdwdhrungen (Anm. 2c) 130.295 518 (777) 652.187
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) des
Berichtsjahres 9.138.294 306.837 (35.306) 442.455.163
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens infolge der Geschaftstitigkeit 55.139.797 (8.210.664) 2.539 1.133.156.782
Verdanderung des Anteilskapitals
Zeichnungen 106.352.660 18.049.973 15.039.494 4.456.592.784
Ricknahmen (192.528.282) (43.448.206) — (4.698.499.293)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermoégens durch Verdnderungen des
Anteilskapitals (86.175.622) (25.398.233) 15.039.494 (241.906.509)
Ausgeschiittete Dividenden (Anm. 4) (29.195) - - (29.263.431)
Wechselkursberichtigung - - - 1.089.170.914*
Gesamtnettovermoégen vor Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres 1.346.154.207 — 15.042.033 20.835.136.020

Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8)

Gesamtnettovermogen nach Swing-Pricing-Anpassung am Ende des
Berichtsjahres

*Flr nahere Angaben beachten Sie bitte Anmerkung 2c und Anmerkung 2k.

®Dieser Teilfonds wurde am 26. Oktober 2020 geschlossen.
“Dieser Teilfonds wurde am 16. Dezember 2020 aufgelegt.

1.346.154.207

15.042.033

(8.106.231)

20.827.029.789

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfigung.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben

Anteile im

Umlauf am Ende

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

des Berichts- 2020 2019 2018
Waéhrung jahres

Global Equities Fund
Gesamtnettovermdgen usb 173.394.582 160.038.221 178.498.768
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend usbD 604.231,352 35,07 32,39 25,27
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR EUR 7.814,971 29,93 30,22 23,16
Anteile B Thesaurierend Unhedged GBP*** GBP - - - 10,79
Anteile D Thesaurierend usb 399.454,141 42,71 39,16 30,33
Anteile D Thesaurierend Unhedged EUR EUR 42.345,110 32,70 32,73 24,89
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP GBP 133.012,608 34,97 33,09 26,49
Anteile Z Thesaurierend usD 6.093.177,495 20,81 18,95 14,57
Asian Equities Fund*
Gesamtnettovermégen usb - - 22.246.989
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend*** usb - - - 36,83
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR*** EUR - - - 12,08
Anteile A Thesaurierend Unhedged GBP*** GBP - - - 13,54
Anteile A Thesaurierend Unhedged SEK*** SEK - - - 10,78
Anteile D Thesaurierend*** usbD - - - 42,61
Anteile Z Thesaurierend*** usbD - - - 33,23
China Equities Fund
Gesamtnettovermoégen uUsbD 213.073.046 172.065.629 157.790.660
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend usb 214.716,917 76,48 61,86 51,67
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR EUR 52.771,350 21,26 18,79 15,41
Anteile A Thesaurierend Unhedged GBP GBP 1.723.566,397 25,97 21,71 18,75
Anteile B Thesaurierend usb 100,000 15,48 12,40 10,27
Anteile B Thesaurierend Unhedged GBP GBP 9.284,260 19,07 15,78 13,51
Anteile D Thesaurierend usbD 21.376,000 90,21 72,29 59,81
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP GBP 252.718,117 23,81 19,71 16,85
Anteile Z Thesaurierend usb 1.234.067,163 100,31 79,67 65,32
Japanese Equities Fund”
Gesamtnettovermégen JPY 16.094.353.721 15.921.053.038 21.272.080.537
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend JPY 71.470,094 1.989,70 1.721,93 1.507,76
Anteile A Thesaurierend Unhedged SEK SEK 100,000 13,44 12,56 10,44
Anteile B Thesaurierend Unhedged GBP*** GBP - - - 10,96
Anteile D Thesaurierend JPY 144.681,198 2.334,58 2.004,79 1.740,85
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP GBP 100,000 16,37 13,80 12,21
Anteile Z Thesaurierend JPY 6.826.665,523 2.287,23 1.951,36 1.683,75

! Dieser Teilfonds wurde am 6. Dezember 2019 geschlossen.
~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong anséssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen beriicksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen berticksichtigt.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im
Umlauf am Ende 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
des Berichts- 2020 2019 2018
Wahrung jahres

Japanese Equity High Alpha Fund"2
Gesamtnettovermégen JPY - 1.473.415.022 1.266.806.998
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile C Thesaurierend** JPY - - 1.671,59 1.450,06
Anteile C Thesaurierend Hedged EUR*** EUR - - - 9,37
Anteile C Thesaurierend Hedged USD*** uUsD - - - 9,88
Anteile C Thesaurierend Unhedged EUR*** EUR - - - 10,37
Anteile C Thesaurierend Unhedged USD*** uUsD - - - 10,57
Anteile D Thesaurierend** JPY - - 1.711,80 1.477,72
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR*** EUR - - - 9,55
Anteile D Thesaurierend Hedged USD*** uUsD - - - 10,07
Anteile J Ausschittend Hedged GBP** GBP - - 11,19 9,67
Anteile J Ausschittend Unhedged GBP*** GBP - - - 13,08
Anteile K Thesaurierend** JPY - - 1.729,80 1.490,28
Anteile K Thesaurierend Hedged EUR*** EUR - - - 9,62
Anteile K Thesaurierend Hedged USD*** UsD - - - 10,12
Anteile K Thesaurierend Unhedged EUR*** EUR - - - 10,63
Anteile K Thesaurierend Unhedged USD*** uUsD - - - 10,83
Anteile K Ausschiittend Hedged GBP*** GBP - - - 9,71
Anteile K Ausschiittend Unhedged GBP*** GBP - - - 13,15
Anteile Z Thesaurierend** JPY - - 1.776,12 1.521,04
European Equities Fund
Gesamtnettovermogen EUR 43.642.791 44.344.659 53.778.424
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 27.193,466 13,49 13,38 10,79
Anteile D Thesaurierend EUR 189,390 15,82 15,56 12,47
Anteile Z Thesaurierend EUR 1.329.259,724 32,55 31,81 25,31
Global REIT Focus Fund
Gesamtnettovermégen EUR 240.457.707 229.816.611 140.992.488
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 2.391.420,418 10,34 12,48 9,96
Anteile A Thesaurierend Hedged USD uUsD 500,000 12,25 14,56 11,30
Anteile D Thesaurierend EUR 28.768,299 11,52 13,81 10,93
Anteile D Thesaurierend Unhedged USD uUsD 988.686,679 9,14 10,03 -
Anteile D Ausschiittend EUR 100,000 12,56 15,29 12,29
Anteile Z Thesaurierend EUR 15.911.502,420 13,07 15,53 12,19

2 Dieser Teilfonds wurde am 17. April 2020 geschlossen.
~ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong anséssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

** Geschlossene Anteilsklasse. Genauere Angaben dazu finden Sie in Erlduterung 11.

*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen beriicksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen berticksichtigt.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im
Umlauf am Ende 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
des Berichts- 2020 2019 2018
Wahrung jahres

European Smaller Companies Fund
Gesamtnettovermégen EUR 1.207.798.189 905.420.137 648.315.947
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 2.794.759,488 37,75 33,08 24,06
Anteile A Thesaurierend Hedged USD usb 20.037,056 19,58 16,92 11,96
Anteile A Thesaurierend Unhedged CHF*** CHF - - - 10,43
Anteile A Thesaurierend Unhedged GBP GBP 1.177.578,011 31,45 26,05 19,94
Anteile A Thesaurierend Unhedged SEK SEK 40.780,852 16,83 15,36 10,95
Anteile A Ausschiittend EUR 59.822,805 20,05 17,59 12,79
Anteile B Thesaurierend EUR 1.105.149,206 18,93 16,45 11,86
Anteile B Thesaurierend Unhedged CHF*** CHF - - - 12,13
Anteile B Thesaurierend Unhedged GBP GBP 37.544,508 19,66 16,15 12,27
Anteile B Thesaurierend Unhedged SEK SEK 100,000 20,48 18,53 13,10
Anteile D Thesaurierend EUR 13.250.963,390 42,65 37,03 26,68
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 13.030,997 20,17 17,64 12,61
Anteile D Thesaurierend Hedged USD usbD 26.712,053 19,71 16,86 11,80
Anteile D Thesaurierend Unhedged CHF CHF 1.289.200,561 16,45 14,33 10,72
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP GBP 1.570.351,415 49,60 40,75 30,90
Anteile D Thesaurierend Unhedged SEK*** SEK - - - 11,67
Anteile D Ausschiittend EUR 6.848.317,676 15,90 13,92 10,10
Anteile Z Thesaurierend EUR 5.335.312,445 48,15 41,44 29,59
Indian Equity Midcap Opportunities Fund?
Gesamtnettovermoégen usbD - 40.698.511 55.094.260
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend** usbD - - 8,06 8,68
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR** EUR - - 9,43 9,97
Anteile A Thesaurierend Unhedged GBP** GBP - - 11,60 12,92
Anteile B Thesaurierend Unhedged EUR** EUR - - 9,64 10,11
Anteile B Thesaurierend Unhedged GBP** GBP - - 15,85 17,49
Anteile D Thesaurierend** usD - - 9,02 9,62
Anteile D Thesaurierend Unhedged EUR** EUR - - 9,65 10,13
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP** GBP - - 12,65 13,95
Anteile Z Thesaurierend** usbD - - 9,63 10,22
European Equity Unconstrained Fund
Gesamtnettovermoégen EUR 12.600.533 29.569.837 40.831.327
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 17.655,084 16,54 15,99 12,80
Anteile A Thesaurierend Unhedged GBP GBP 29.035,084 26,08 23,83 20,08
Anteile B Thesaurierend EUR 100,000 11,96 11,46 9,11
Anteile B Thesaurierend Unhedged GBP GBP 1.990,994 13,29 12,04 10,07
Anteile D Thesaurierend EUR 59,845 18,54 17,75 14,07
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP*** GBP - - - 22,07
Anteile Z Thesaurierend EUR 545.562,719 20,96 19,89 15,64

3 Dieser Teilfonds wurde am 19. Oktober 2020 geschlossen.
** Geschlossene Anteilsklasse. Genauere Angaben dazu finden Sie in Erlduterung 11.
*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen beriicksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen beriicksichtigt.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im
Umlauf am Ende

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

des Berichts- 2020 2019 2018
Wahrung jahres

Emerging Markets Focused Equity Fund"4
Gesamtnettovermdgen usD 179.371.054 172.454.458 139.662.781
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend usbD 10.068,119 17,03 14,53 11,84
Anteile B Thesaurierend Unhedged GBP GBP 2.605,139 16,48 14,40 12,03
Anteile D Thesaurierend usb 70,207 17,99 15,52 12,53
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP GBP 17.596,175 18,29 15,96 13,32
Anteile Z Thesaurierend Unhedged GBP GBP 5.637.909,977 23,22 20,08 16,61
Continental European Equity Income Fund”5
Gesamtnettovermégen EUR 10.718.913 15.731.403 34.203.158
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 100,184 12,27 12,17 9,75
Anteile A Ausschiittend EUR 100,000 11,46 11,59 9,46
Anteile B Thesaurierend EUR 100,000 11,12 10,94 -
Anteile B Thesaurierend Unhedged GBP GBP 346,989 13,87 12,90 10,80
Anteile B Ausschiittend EUR 100,000 10,42 10,54 8,61
Anteile C Thesaurierend EUR 35.316,943 11,55 11,43 9,14
Anteile C Thesaurierend Hedged USD usD 15.833,729 12,60 12,29 9,55
Anteile C Thesaurierend Unhedged USD usbD 28.959,574 12,64 11,45 9,32
Anteile C Ausschiittend Unhedged USD*** usbD - - - 7,75
Anteile D Thesaurierend EUR 3.000,000 14,76 14,51 11,52
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 1.762,984 14,96 14,76 11,61
Anteile D Ausschiittend EUR 184.457,239 12,70 12,84 10,50
Anteile D Ausschiittend Hedged GBP GBP 70.269,469 12,80 13,00 10,53
Anteile D 100% Brutto-Ausschiittend Hedged GBP GBP 500,000 9,87 10,15 8,30
Anteile D Ausschiittend Unhedged GBP GBP 5.723,454 13,61 13,02 11,20
Anteile J Thesaurierend EUR 100,000 10,75 10,57 8,40
Anteile J Thesaurierend Hedged USD usbD 500,000 11,53 11,18 8,63
Anteile J Thesaurierend Unhedged USD usbD 100,000 10,85 9,75 7,88
Anteile J Ausschiittend*** EUR - - - 8,75
Anteile J Ausschiittend Unhedged GBP GBP 9.381,432 13,29 12,71 10,93
Anteile K Thesaurierend EUR 100,000 12,05 11,84 9,39
Anteile K Thesaurierend Hedged GBP GBP 26.780,000 15,07 14,86 11,68
Anteile K Thesaurierend Hedged USD*** usbD - - - 9,83
Anteile K Thesaurierend Unhedged GBP GBP 5.712,957 15,64 14,53 12,14
Anteile K Thesaurierend Unhedged USD*** usbD - - - 9,53
Anteile K Ausschiittend EUR 1.600,000 10,60 10,72 8,76
Anteile K Ausschiittend Hedged GBP GBP 298.099,328 12,77 12,97 10,50
Anteile K 100% Brutto-Ausschiittend Hedged GBP *** GBP - - - 8,31
Anteile K Ausschittend Unhedged GBP GBP 93.386,518 13,39 12,81 11,01
Anteile K 100% Brutto-Ausschiittend Unhedged
GBP*x GBP - - - 8,32
Anteile Z Thesaurierend Unhedged GBP*** GBP - - - 12,05

“Dieser Teilfonds wurde am 7. Juli 2020 von Global Emerging Markets Equity Unconstrained Fund in Emerging Markets Focused Equity Fund umbenannt.
°Dieser Teilfonds wird am 10. Mérz 2021 geschlossen und daher wird sein Abschluss auf der Grundlage der Nichtfortfiihrung des Geschéftsbetriebs erstellt.

~ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansassigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen beriicksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen beriicksichtigt.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im
Umlauf am Ende

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

des Berichts- 2020 2019 2018
Wahrung jahres

Global Focused Equity Fund"¢
Gesamtnettovermégen UsD 16.337.648 10.955.131 24.165.018
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend uUsD 100,000 14,26 12,75 9,84
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR EUR 100,000 12,34 11,98 9,06
Anteile B Thesaurierend uUsbD 100,000 13,44 11,85 9,05
Anteile B Thesaurierend Unhedged EUR EUR 100,000 14,44 13,91 10,42
Anteile D Thesaurierend usbD 34.554,755 15,14 13,35 10,18
Anteile D Thesaurierend Unhedged EUR EUR 100,000 14,51 13,97 10,46
Anteile K Thesaurierend usbD 1.058.612,442 14,93 13,13 9,98
Anteile K Thesaurierend Unhedged GBP GBP 100,000 13,55 12,30 9,66
Anteile Z Thesaurierend usD 86,782 16,03 14,00 10,57
American Equity Unconstrained Fund"’
Gesamtnettovermégen uUsD - - 39.185.767
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend*** usbD - - - 10,21
Anteile A Thesaurierend Unhedged SEK*** SEK - - - 10,59
Anteile D Thesaurierend*** uUsD - - - 10,53
Anteile Z Thesaurierend*** uUsD - - - 10,87
Global Emerging Markets Equities Fund"8
Gesamtnettovermégen uUsD - - 8.485.756
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend*** uUsD - - - 10,76
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR*** EUR - - - 10,61
Anteile D Thesaurierend*** uUsbD - - - 11,04
Anteile Z Thesaurierend*** uUsbD - - - 11,38
Global Bond Fund
Gesamtnettovermégen uUsD 303.621.486 410.118.205 273.038.441
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend usbD 4.525,742 19,63 18,20 17,27
Anteile A Thesaurierend Unhedged GBP GBP 358.777,520 12,67 12,19 11,93
Anteile B Thesaurierend Unhedged GBP GBP 27.810,308 10,30 9,82 9,59
Anteile Z Thesaurierend uUsD 21.831.377,877 13,60 12,48 11,72

®Dieser Teilfonds wurde am 14. Februar 2020 von Global Equity Unconstrained Fund in Global Focused Equity Fund umbenannt.

7 Dieser Teilfonds wurde am 28. Oktober 2019 geschlossen.
8 Dieser Teilfonds wurde am 12. April 2019 geschlossen.

~ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen beriicksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen berticksichtigt.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im
Umlauf am Ende 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
des Berichts- 2020 2019 2018
Wahrung jahres

Global Inflation-Linked Bond Fund
Gesamtnettovermégen uUsD 406.734.060 437.482.601 418.632.958
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend uUsbD 366.551,526 18,66 17,12 15,95
Anteile A Thesaurierend Hedged EUR EUR 2.916.099,531 12,91 12,04 11,56
Anteile A Thesaurierend Hedged GBP GBP 1.075.563,291 12,86 11,91 11,28
Anteile D Thesaurierend usbD 1.368.629,296 20,29 18,51 17,15
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR EUR 8.930.005,777 13,59 12,60 12,03
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 463.335,900 13,49 12,43 11,71
Anteile D Thesaurierend Hedged SGD SGD 9.674.820,521 11,89 10,89 10,17
Anteile Z Thesaurierend uUsD 64,767 22,09 20,02 18,46
Anteile Z Thesaurierend Hedged EUR EUR 3.608.314,610 12,58 11,61 11,03
Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP GBP 446.450,302 10,83 9,93 -
European High Yield Bond Fund®
Gesamtnettovermégen EUR - - 32.888.147
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend*** EUR - - - 17,82
Anteile D Thesaurierend*** EUR - - - 19,67
Anteile Z Thesaurierend*** EUR - - - 21,26

° Dieser Teilfonds wurde am 15. November 2019 geschlossen.

*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen beriicksichtigt.

Anpassungen berticksichtigt.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im
Umlauf am Ende 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
des Berichts- 2020 2019 2018
Wahrung jahres

European Corporate Bond Fund
Total net assets EUR 3.044.408.899 2,956.974.156 2,618.360.642
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 986.289,898 18,07 17,69 16,65
Anteile A Thesaurierend Hedged GBP GBP 91.559,061 14,39 14,04 13,05
Anteile A Thesaurierend Hedged USD usbD 500,000 11,99 11,57 10,58
Anteile A Ausschiittend EUR 121.954,194 13,16 12,95 12,27
Anteile B Thesaurierend EUR 9.046.223,499 11,91 11,60 10,85
Anteile B Ausschiittend EUR 2.910.326,868 10,92 10,75 10,18
Anteile C Thesaurierend EUR 305.582,461 10,98 10,73 10,08
Anteile C Thesaurierend Hedged USD*** usD - - - 10,62
Anteile C Ausschiittend Hedged GBP*** GBP - - - 10,16
Anteile D Thesaurierend EUR 66.983.647,423 20,19 19,65 18,39
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 31.192,780 15,11 14,66 13,56
Anteile D Thesaurierend Hedged USD usbD 500,000 12,28 11,78 10,72
Anteile D Thesaurierend Unhedged USD usb 15.606,502 13,16 11,72 11,17
Anteile D Ausschiittend EUR 22.256.516,058 12,46 12,26 11,61
Anteile D Ausschiittend Hedged GBP GBP 1.211.607,550 11,39 11,16 10,46
Anteile D Ausschiittend Hedged USD usb 462,210 12,07 11,71 10,78
Anteile J Thesaurierend*** EUR - - - 10,56
Anteile J Thesaurierend Hedged USD*** usbD - - - 10,08
Anteile J Thesaurierend* EUR 500,000 10,00 - -
Anteile J Ausschiittend* EUR 500,000 10,00 - -
Anteile J Ausschittend Hedged GBP GBP 500,000 11,00 10,78 10,09
Anteile K Thesaurierend EUR 7.951.211,228 12,74 12,36 11,53
Anteile K Thesaurierend Hedged USD usbD 8.249.784,443 12,34 11,81 10,72
Anteile K Ausschiittend EUR 947.255,000 10,68 10,51 9,96
Anteile K Ausschiittend Hedged GBP GBP 500,000 11,15 10,92 10,23
Anteile Z Thesaurierend EUR 14.152.569,309 22,01 21,32 19,85
Anteile Z Ausschiittend EUR 57.095.007,587 12,20 11,99 11,36
Anteile Z Ausschiittend Hedged CZK CzK 3.149.678,443 274,93 269,15 247,76
Euro Government All Stocks Fund”
Gesamtnettovermdgen EUR 782.273.820 1.059.177.806 1.093.721.939
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend** EUR - - 13,57 13,10
Anteile D Thesaurierend** EUR - - 15,42 14,74
Anteile Z Thesaurierend EUR 13.754.185,604 17,14 16,47 15,67
Anteile Z Ausschiittend EUR 44.722.516,245 12,22 11,80 11,29

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

* Neue Anteilsklasse. Genauere Angaben dazu finden Sie in Erlauterung 11.
** Geschlossene Anteilsklasse. Genauere Angaben dazu finden Sie in Erlduterung 11.

*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen beriicksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen berticksichtigt.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im

Umlauf am Ende

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

des Berichts- 2020 2019 2018
Wahrung jahres

Emerging Market Debt Fund”"
Gesamtnettovermoégen usbD 164.508.676 146.313.726 43.304.393
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend usD 100,000 13,00 12,58 11,11
Anteile A Thesaurierend Hedged EUR EUR 500,000 11,42 11,23 10,20
Anteile B Thesaurierend usb 100,000 13,69 13,09 11,44
Anteile B Thesaurierend Hedged EUR EUR 500,000 12,24 11,95 10,78
Anteile D Thesaurierend usb 283.716,644 14,01 13,40 11,71
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR EUR 63.973,370 11,96 11,67 10,51
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 382.133,154 10,81 10,50 -
Anteile Z Thesaurierend usb 84,147 14,64 13,90 12,07
Anteile Z Thesaurierend Hedged GBP GBP 8.736.565,827 12,91 12,46 11,02
Emerging Market Local Currency Debt Fund”
Gesamtnettovermégen usb 1.234.,295.125 1.032.867.287 604.616.543
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend usb 500,000 10,18 10,00 8,93
Anteile A Thesaurierend Hedged EUR EUR 500,000 10,74 10,73 -
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR EUR 100,000 10,14 10,85 -
Anteile B Thesaurierend Hedged EUR EUR 500,000 10,87 10,78 -
Anteile B Thesaurierend Unhedged EUR EUR 100,000 10,27 10,91 -
Anteile B Thesaurierend Unhedged GBP GBP 126.110,581 11,40 11,46 10,49
Anteile D Thesaurierend usbD 500,000 10,86 10,57 9,35
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR EUR 500,000 10,88 10,79 -
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 193.214,742 10,82 10,70 -
Anteile D Thesaurierend Unhedged EUR EUR 455.631,058 10,26 10,91 -
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP GBP 48.819.891,458 12,39 12,45 11,40
Anteile D Ausschiittend Unhedged GBP*** GBP - - - 9,19
Anteile K Ausschiittend Unhedged GBP GBP 1.802.484,524 9,20 9,76 9,49
Anteile Z Thesaurierend Hedged GBP GBP 500,000 10,89 10,70 -
Anteile Z Thesaurierend Unhedged EUR EUR 13.981.029,056 11,63 12,28 10,60
Anteile Z Thesaurierend Unhedged GBP GBP 7.730.859,051 13,17 13,13 11,93
Anteile Z Ausschiittend Unhedged AUD AUD 1.745.889,478 9,29 10,11 -
Anteile Z Ausschiittend Unhedged GBP GBP 1.835.786,849 9,66 10,23 9,96

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen beriicksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen berticksichtigt.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im

Umlauf am Ende

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

des Berichts- 2020 2019 2018
Wahrung jahres

Global High Yield Bond Fund”
Gesamtnettovermégen uUsD 1.344.314.967 1.283.893.636 1.052.934.240
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend uUsbD 2.103,457 17,17 16,66 14,79
Anteile A Thesaurierend Hedged EUR EUR 500,000 13,31 13,14 11,97
Anteile A Thesaurierend Hedged GBP GBP 305.603,426 14,39 14,17 12,76
Anteile D Thesaurierend usD 211.485,320 18,89 18,18 15,94
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR EUR 500,000 14,23 13,94 12,60
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 22.023.422,380 15,50 15,15 13,53
Anteile D Ausschiittend usD 100,000 9,88 9,96 9,16
Anteile D Ausschiittend Hedged GBP GBP 500,000 9,50 9,73 9,12
Anteile Z Thesaurierend usbD 7.471.355,195 20,14 19,26 16,79
Anteile Z Thesaurierend Hedged EUR EUR 8.101.271,013 14,63 14,24 12,80
Anteile Z Thesaurierend Hedged GBP GBP 25.699.118,535 15,59 15,14 13,45
Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP GBP 1.908.260,916 9,77 10,01 9,37
Global Corporate Bond Fund”
Gesamtnettovermégen uUsD 2.579.830.895 2.244.477.499 1.541.464.737
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend usD 1.040.689,711 15,58 14,62 13,01
Anteile A Thesaurierend Hedged EUR EUR 181.066,170 14,03 13,40 12,28
Anteile A Thesaurierend Hedged GBP GBP 17.165,147 14,98 14,24 12,89
Anteile B Thesaurierend uUsD 100,000 11,45 10,69 -
Anteile B Thesaurierend Hedged EUR EUR 500,000 11,04 10,49 -
Anteile D Thesaurierend uUsD 816.170,869 16,56 15,44 13,67
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR EUR 23.176.151,144 14,75 14,01 12,77
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 286.584,928 15,77 14,91 13,43
Anteile D Thesaurierend Hedged JPY JPY 500,000 1.585,96 1.505,31 -
Anteile D Thesaurierend Hedged SEK SEK 500,000 114,90 108,74 99,00
Anteile D Thesaurierend Hedged SGD* SGD 500,000 10,07 - -
Anteile D Thesaurierend Unhedged JPY JPY 100,000 1.565,42 1.535,26 -
Anteile D Ausschiittend usD 2.216.675,103 10,61 10,11 -
Anteile J Ausschiittend usD 3.850.041,389 11,62 11,07 10,05
Anteile J Ausschittend Hedged EUR EUR 452.538,743 10,45 10,14 9,48
Anteile J Ausschittend Hedged GBP GBP 215.527,612 10,93 10,56 9,75
Anteile S Thesaurierend Hedged EUR*** EUR - - - 9,68
Anteile S Thesaurierend Hedged GBP GBP 36.668.622,568 11,57 10,91 9,81
Anteile S Ausschiittend Hedged GBP GBP 248.770,000 10,73 10,36 9,57
Anteile Z Thesaurierend uUsbD 100,000 17,41 16,15 14,22
Anteile Z Thesaurierend Hedged EUR EUR 6.248.395,334 15,49 14,64 13,29
Anteile Z Thesaurierend Hedged GBP GBP 53.459.149,889 16,51 15,53 13,92
Anteile Z Thesaurierend Hedged JPY* JPY 6.981.347,818 1.543,94 - -
Anteile Z Thesaurierend Unhedged JPY JPY 1.676.132,229 1.556,98 1.521,33 -
Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP GBP 506.776,994 10,43 10,03 -

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong anséssigen Anlegern nicht zur Verfligung.

* Neue Anteilsklasse. Genauere Angaben dazu finden Sie in Erlauterung 11.

*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen beriicksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen beriicksichtigt.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im
Umlauf am Ende 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
des Berichts- 2020 2019 2018
Waéhrung jahres

European Corporate Bond Sustainable and
Responsible Investment Fund”
Gesamtnettovermdgen EUR 2.039.008.787 1.600.773.559 820.158.786
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 127.391,511 11,05 10,83 10,21
Anteile A Thesaurierend Hedged SEK SEK 7.144,835 106,49 104,38 98,25
Anteile B Thesaurierend EUR 10.883,342 10,65 10,38 9,74
Anteile B Thesaurierend Hedged CHF CHF 876.627,225 11,30 11,07 10,43
Anteile B Ausschiittend EUR 100,000 10,49 10,30 9,74
Anteile B Ausschittend Hedged GBP* GBP 14.500,825 10,41 - -
Anteile D Thesaurierend EUR 144.045.517,416 13,11 12,77 11,96
Anteile D Thesaurierend Hedged NOK NOK 500,000 111,54 108,14 99,65
Anteile D Ausschiittend EUR 9.307.516,676 11,45 11,25 10,64
Anteile K Thesaurierend EUR 3.073.751,155 10,98 10,65 9,95
Total Return Credit Fund”
Gesamtnettovermégen GBP 97.289.526 108.523.055 93.289.856
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend Hedged EUR EUR 37.866,071 11,45 10,85 9,95
Anteile A Thesaurierend Hedged SEK SEK 14.939,311 114,78 108,42 99,19
Anteile A Thesaurierend Hedged USD usbD 500,000 11,73 10,93 -
Anteile A Ausschiittend Hedged EUR EUR 4.104,074 10,27 10,01 9,45
Anteile A Ausschiittend Hedged USD usD 500,000 11,14 10,69 -
Anteile B Thesaurierend GBP 464.807,867 12,43 11,62 10,44
Anteile B Thesaurierend Hedged CHF*** CHF - - - 9,98
Anteile B Thesaurierend Hedged EUR EUR 32.456,001 11,76 11,07 10,07
Anteile B Ausschiittend GBP 100,000 10,54 10,21 9,50
Anteile B Ausschittend Hedged CHF*** CHF - - - 9,36
Anteile D Thesaurierend GBP 949,279 13,52 12,61 11,32
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR EUR 1.602.086,460 12,27 11,54 10,49
Anteile D Thesaurierend Hedged SEK SEK 4.970.361,064 12,27 11,50 10,44
Anteile D Thesaurierend Hedged USD usD 500,000 13,81 12,77 11,28
Anteile D Ausschiittend GBP 53.363,694 10,47 10,14 9,43
Anteile D Ausschiittend Hedged CHF*** CHF - - - 9,09
Anteile D Ausschiittend Hedged EUR EUR 691.982,096 10,01 9,75 9,20
Anteile D Ausschiittend Hedged SEK*** SEK - - - 94,24
Anteile K Thesaurierend GBP 75.414,000 12,54 11,67 10,43
Anteile K Ausschiittend GBP 1.286.909,670 10,76 10,42 9,69
Anteile Z Thesaurierend GBP 2.253.470,183 14,10 13,09 11,67
Anteile Z Thesaurierend Hedged EUR EUR 616.345,332 11,88 11,11 10,04
Anteile Z Ausschiittend GBP 703.871,133 10,60 10,26 9,54
Emerging Market Debt Unconstrained Fund"?
Gesamtnettovermégen usbD - - 118.472.645
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend Hedged EUR*** EUR - - - 9,40
Anteile B Thesaurierend Hedged EUR*** EUR - - - 9,55
Anteile D Thesaurierend*** usbD - - - 10,00
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR*** EUR - - - 9,57
Anteile D Ausschiittend Hedged GBP*** GBP - - - 9,30
Anteile Z Thesaurierend*** usbD - - - 10,29
Anteile Z Thesaurierend Hedged GBP*** GBP - - - 9,96

° Dieser Teilfonds wurde am 24. September 2019 geschlossen.
~ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansassigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

* Neue Anteilsklasse. Genauere Angaben dazu finden Sie in Erlduterung 11.

*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen bertiicksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen beriicksichtigt.

30



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im
Umlauf am Ende 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
des Berichts- 2020 2019 2018
Wahrung jahres

Global Absolute Return Strategies Fund”
Gesamtnettovermégen EUR 2.355.937.874 2.504.242.470 4.088.631.809
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 6.445.276,956 12,39 11,70 11,11
Anteile A Thesaurierend Hedged AUD AUD 500,000 10,99 10,30 9,60
Anteile A Thesaurierend Hedged CHF CHF 387.421,000 11,00 10,44 9,96
Anteile A Thesaurierend Hedged GBP GBP 324.556,253 13,06 12,28 11,53
Anteile A Thesaurierend Hedged JPY JPY 100,000 1.848,56 1.740,18 1.651,26
Anteile A Thesaurierend Hedged SEK SEK 13.342.463,508 127,28 120,08 114,02
Anteile A Thesaurierend Hedged SGD SGD 60.847,048 12,01 11,23 10,43
Anteile A Thesaurierend Hedged USD usb 2.572.008,632 13,56 12,64 11,67
Anteile A Ausschiittend EUR 2.622.646,764 12,04 11,44 10,94
Anteile B Thesaurierend EUR 67.615,220 10,16 9,53 8,99
Anteile B Thesaurierend Hedged AUD AUD 500,000 11,26 10,48 9,69
Anteile B Thesaurierend Hedged CAD CAD 500,000 11,17 10,38 9,58
Anteile B Thesaurierend Hedged CHF CHF 500,000 10,60 9,99 9,46
Anteile B Thesaurierend Hedged GBP GBP 16.206,945 10,62 9,92 9,25
Anteile B Thesaurierend Hedged SGD SGD 500,000 11,20 10,39 9,58
Anteile B Thesaurierend Hedged USD usbD 81.896,033 11,21 10,37 9,50
Anteile B Ausschiittend*** EUR - - - 9,32
Anteile D Thesaurierend EUR 41.170.754,592 13,41 12,57 11,85
Anteile D Thesaurierend Hedged AUD AUD 7.421,979 14,43 13,42 12,41
Anteile D Thesaurierend Hedged CAD CAD 19.804,605 12,27 11,39 10,52
Anteile D Thesaurierend Hedged CHF CHF 318.212,015 11,75 11,06 10,47
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 5.138.404,776 14,07 13,13 12,23
Anteile D Thesaurierend Hedged JPY JPY 9.245.541,973 1.988,03 1.860,13 1.751,26
Anteile D Thesaurierend Hedged NzZD NzD 7.835,026 14,29 13,27 12,26
Anteile D Thesaurierend Hedged SEK SEK 3.326,738 137,24 128,45 121,02
Anteile D Thesaurierend Hedged SGD SGD 12.989,734 13,57 12,59 11,59
Anteile D Thesaurierend Hedged USD usbD 9.240.377,301 14,60 13,50 12,35
Anteile D Ausschiittend EUR 135.390,573 12,27 11,65 11,15
Anteile Z Thesaurierend EUR 69.773.952,604 14,58 13,55 12,66
Anteile Z Thesaurierend Hedged AUD AUD 2.685.832,191 18,17 16,75 15,35
Anteile Z Thesaurierend Hedged CAD*** CAD - - - 13,41
Anteile Z Thesaurierend Hedged USD usD 1.298.492,937 12,07 11,07 10,05
Anteile Z Ausschiittend Hedged CAD CAD 9.518.692,646 12,39 11,64 10,91
Global Focused Strategies Fund”
Gesamtnettovermégen EUR 94.081.270 99.270.909 248.541.372
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 100,000 10,53 9,95 9,09
Anteile A Thesaurierend Hedged USD*** usbD - - - 9,05
Anteile B Thesaurierend EUR 100,000 10,73 10,07 9,13
Anteile B Thesaurierend Hedged GBP GBP 104.840,483 10,31 9,62 8,63
Anteile B Thesaurierend Hedged USD*** usbD - - - 9,60
Anteile D Thesaurierend EUR 88.470,716 10,82 10,14 9,19
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 551.164,458 11,30 10,54 9,43
Anteile D Thesaurierend Hedged SEK SEK 500,000 10,76 10,07 9,10
Anteile D Thesaurierend Hedged USD usD 180.670,441 11,47 10,60 9,33
Anteile K Thesaurierend Hedged GBP GBP 70.474,765 11,44 10,65 9,51
Anteile K Thesaurierend Hedged USD usbD 1.220,387 12,10 11,16 9,80
Anteile Z Thesaurierend EUR 60.803,822 11,44 10,59 9,48
Anteile Z Thesaurierend Hedged AUD AUD 500,000 12,12 11,15 9,79
Anteile Z Thesaurierend Hedged GBP GBP 6.000.100,000 12,25 11,29 9,99

~Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong anséssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen berticksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen berticksichtigt
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Standard Life Investments Global SICAV
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Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im
Umlauf am Ende 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
des Berichts- 2020 2019 2018
Wahrung jahres

Absolute Return Global Bond Strategies Fund”
Gesamtnettovermégen GBP 1.346.154.207 1.377.219.227 1.914.826.314
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend GBP 198.570,859 11,03 10,76 10,31
Anteile A Thesaurierend Hedged EUR EUR 45.988,163 10,17 10,00 9,71
Anteile A Thesaurierend Hedged SEK SEK 1.000,019 9,75 9,55 9,28
Anteile A Thesaurierend Hedged USD usbD 7.777,719 10,99 10,64 10,04
Anteile B Thesaurierend GBP 24.955,811 10,51 10,18 9,70
Anteile B Thesaurierend Hedged EUR EUR 500,000 10,29 10,06 9,71
Anteile B Thesaurierend Hedged USD usD 3.650,000 10,88 10,47 9,82
Anteile D Thesaurierend GBP 48.726.397,561 11,77 11,39 10,85
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR EUR 2.621.311,026 10,87 10,61 10,24
Anteile D Thesaurierend Hedged NZD*** NzD - - - 10,05
Anteile D Thesaurierend Hedged SEK SEK 1.000,000 10,17 9,88 9,52
Anteile D Thesaurierend Hedged USD usb 1.355.413,714 11,53 11,10 10,40
Anteile Z Thesaurierend GBP 45.804.825,045 12,47 12,01 11,36
Anteile Z Thesaurierend Hedged AUD AUD 1.022.686,664 12,23 11,77 11,06
Anteile Z Thesaurierend Hedged EUR EUR 15.112.176,324 11,33 10,99 10,54
Anteile Z Ausschiittend Hedged CAD CAD 29.964,604 10,80 10,62 10,19
Macro Systematic Dimensions Fund "0
Gesamtnettovermégen usb - 33.608.897 -
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile D Thesaurierend** usD - - 9,87 -
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR** EUR - - 9,77 -
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP** GBP - - 9,82 -
Anteile Z Thesaurierend** usbD - - 9,91 -
Anteile Z Thesaurierend Hedged EUR** EUR - - 9,80 -
Anteile Z Thesaurierend Hedged GBP** GBP - - 9,85 -
Dynamic Multi Asset Income Fund"!!
Gesamtnettovermégen EUR 15.042.033 - -
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Ausschiittend* EUR 100,000 10,00 - -
Anteile D Ausschiittend* EUR 100,000 10,00 - -
Anteile D Ausschiittend Hedged GBP* GBP 500,000 10,00 - -
Anteile D Ausschiittend Hedged USD* usD 500,000 10,01 - -
Anteile K Thesaurierend* EUR 1.500.100,000 10,00 - -
Anteile K Thesaurierend Hedged GBP* GBP 500,000 10,00 - -
Anteile K Thesaurierend Hedged USD* usbD 500,000 10,01 - -
Anteile K Ausschiittend* EUR 100,000 10,00 - -
Anteile K Ausschiittend Hedged GBP* GBP 500,000 10,00 - -
Anteile K Ausschiittend Hedged USD* usb 500,000 10,01 - -
Anteile Z Thesaurierend* EUR 100,000 10,00 - -
Anteile Z Thesaurierend Hedged GBP* GBP 500,000 10,01 - -

10 Dieser Teilfonds wurde am 26. Oktober 2020 geschlossen.
U1 Dieser Teilfonds wurde am 16. Dezember 2020 aufgelegt.

~ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

* Neue Anteilsklasse. Genauere Angaben dazu finden Sie in Erlduterung 11.
** Geschlossene Anteilsklasse. Genauere Angaben dazu finden Sie in Erlduterung 11.

*** Im Vorjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen berticksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen beriicksichtigt.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Anhang zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2020

1. Organisation

Standard Life Investments Global SICAV (die ,Gesellschaft™) wurde am 16. November 2000 nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) mit mehreren Teilfonds fiir unbestimmte Zeit gegriindet. Die Gesellschaft hat von den
luxemburgischen Behdrden die Genehmigung zur Eintragung gemaB Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 liber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (das ,0GAW-Gesetz") in seiner jeweils giiltigen Fassung in Ubereinstimmung mit der europaischen Richtlinie 2009/65/EG
(die ,OGAW-Richtlinie") erhalten. Die Gesellschaft ist keine selbstverwaltete SICAV. Am 1. Juli 2013 wurde eine Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die nach luxemburgischem Recht erforderliche gesetzliche Mitteilung (,notice légale") in Bezug auf Ausgabe und Verkauf von Anteilen der
Gesellschaft wurde beim Handelsregisterfiihrer des Bezirksgerichts Luxemburg (der ,Handelsregisterfiihrer) hinterlegt. Die Satzung der Gesellschaft
wurde ebenfalls beim Handelsregisterfiihrer hinterlegt und wurde am 19. Dezember 2000 im Recueil des Sociétés et Associations (das ,Mémorial")
veroffentlicht. Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 78797 im Handelsregister Luxemburg eingetragen.

Am 31. Dezember 2020 bot die Gesellschaft ihren Anlegern 24 Teilfonds und 22 Anteilsklassen zur Zeichnung an: Klasse A, Klasse A Unhedged,
Klasse A Hedged, Klasse B, Klasse B Unhedged, Klasse B Hedged, Klasse C, Klasse C Unhedged, Klasse C Hedged, Klasse D, Klasse D Unhedged,
Klasse D Hedged, Klasse J, Klasse J Unhedged, Klasse J Hedged, Klasse K, Klasse K Unhedged, Klasse K Hedged, Klasse S Hedged, Klasse Z, Klasse
Z Unhedged und Klasse Z Hedged, welche sich durch ihre jeweilige Gebiihrenstruktur sowie eine etwaige Wahrungsabsicherung unterscheiden.

Genauere Informationen zu den in den Teilfonds ausgegebenen Anteilsklassen finden Sie unter ,Statistische Angaben™ sowie im Anhang I dieses
Jahresberichts. Weitere Angaben zu den einzelnen Anteilsklassen kdnnen dem Prospekt entnommen werden.

2. Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsatze

a) Allgemeines

Der Abschluss wurde gemé&B den in Luxemburg geltenden Vorschriften fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen erstellt. Dieser Abschluss wurde
nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt, mit Ausnahme der im Berichtszeitraum geschlossenen Teilfonds Japanese Equity High
Alpha Fund, Indian Equities Midcap Opportunities Fund und Macro Systematic Dimensions Fund, deren Abschliisse auf Grundlage der Nicht-
fortfiihrung des Geschéftsbetriebes erstellt wurden.

Nachdem der Verwaltungsrat die SchlieBung des Continental European Equity Income Fund zum 10. Marz 2021 genehmigt hat, wird die
Fortfiihrungsannahme fiir diesen Teilfonds aufgegeben. Um der Abkehr von der Fortfiihrungsannahme im Abschluss Rechnung zu tragen, wurden
die (zu liquidierenden) bdrsengehandelten Wertpapiere des Continental European Equity Income Fund zu ihrem erzielbaren Nettowert, oder zum
Geldkurs des Bilanzstichtages angesetzt. Die Liquidationskosten wurden bereits berticksichtigt und in den Jahresabschliissen dieses Teilfonds missen
keine Rickstellungen erfasst werden. Die Erstellung der Abschliisse auf Grundlage der Nichtfortfiihrung des Geschéftsbetriebes bedeutet, dass in
den Finanzausweisen dieser Teilfonds die Liquidationskosten beriicksichtigt werden und die Bewertung der Anlagen ihren NettoverauBerungswert
am Liquidationsdatum widerspiegelt. Genauere Angaben dazu finden Sie in der Erlauterung 11.

b) Bewertung der Anlagen

Bei der Bewertung des Gesellschaftsvermdgens wird jedes Wertpapier und jedes Geldmarktinstrument, das an einer anerkannten Borse notiert ist
oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt wird, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist, zu
seinem zuletzt verfiigbaren Kurs angesetzt, oder, wenn es an mehreren solchen Markten gehandelt wird, zum zuletzt verfiigbaren Kurs auf dem
Hauptmarkt des betreffenden Wertpapiers.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer anerkannten Bdrse notiert sind bzw. nicht an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden auf der Grundlage der wahrscheinlichen Verkaufserlose bewertet, die mit Sorgfalt und in gutem Glauben vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden; Die am 31. Dezember 2020 gehaltenen Wertpapiere, die vom Handel suspendiert oder dekotiert waren,
wurden nach Weisung des Anlageverwalters zum Fair Value bewertet. Ndhere Angaben zu diesen Wertpapieren sind den Anlagenbestédnden zu
entnehmen.

Alle anderen Wertpapiere und Vermdgenswerte werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, der nach Treu und Glauben anhand von
Verfahren festgestellt wird, die vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden.

Falls der zuletzt verfiigbare Preis nach Auffassung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft nicht den angemessenen Marktwert der
betreffenden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente widerspiegelt, wird der Wert dieser Wertpapiere von den Verwaltungsratsmitgliedern der
Verwaltungsgesellschaft umsichtig und nach Treu und Glauben auf Grundlage ihres verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises bestimmt.

Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden,
basiert auf den zuletzt verfiigbaren Abrechnungspreisen dieser Kontrakte an der Bérse oder dem geregelten Markt, an der bzw. dem die betreffenden
Futures-, Termin- oder Optionskontrakte von der Gesellschaft gehandelt werden, jedoch mit der MaBgabe, dass wenn ein Futures-, Termin- oder
Optionskontrakt an dem Tag nicht liquidiert werden konnte, in Bezug auf den das Nettovermdgen festgestellt wird, die Grundlage fiir die Feststellung
des Liquidationswerts dieses Kontrakts der Wert ist, der vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft als fair und angemessen erachtet wird.

c) Fremdwéahrungsumrechnung
Die Geschaftsbiicher und -unterlagen der Teilfonds werden in der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds gefiihrt. Auf andere Wahrungen lautende
Betrdge werden wie folgt in die Basiswdhrung umgerechnet:

(i) Die Bewertung der Anlagen sowie sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die auf andere Wahrungen lauten, werden an jedem
Geschéftstag anhand der an diesem Geschaftstag geltenden Wechselkurse in die Basiswdahrung umgerechnet.

(i) Kaufe und Verkdufe von ausldndischen Anlagen, Ertrdge und Aufwendungen werden anhand der am Tag der jeweiligen Transaktion geltenden
Wechselkurse in die Basiswdhrung umgerechnet.

Realisierte Nettogewinne und -verluste aus Devisengeschaften sind:

(i) Devisengewinne und -verluste aus dem Verkauf und dem Halten von Fremdwdhrungen;
(i) zwischen dem Handelstag und dem Abrechnungstag entstandene Gewinne und Verluste aus Wertpapiertransaktionen; und
(iii) Gewinne und Verluste aus der Differenz zwischen verbuchten Zins- und Dividendenbetragen und den tatsdchlich erhaltenen Betragen.

Die Gewinne und Verluste aus Transaktionen gehen in die Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ein.
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Anhang zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

2. Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsitze (Fortsetzung)

c) Fremdwdhrungsumrechnung (Fortsetzung)

Die wichtigsten zum 31. Dezember 2020 verwendeten Wechselkurse sind:

1USD = 1,293491 | AUD 1USD = 103,070003 | JPY
1USD = 5,194220 | BRL 1USD = 1.086,300011 KRW
1 USD = 1,273197 | CAD 1 USD = 19,849005 | MXN
1USD = 0,879886 | CHF 1USD = 4,022492 | MYR
1 USD = 710,500128 | CLP 1 USD = 8,520862 | NOK
1USD = 6,504671 | CNH 1USD = 1,382432 | NzD
1USD = 6,539800 | CNY 1USD = 3,621488 | PEN
1USD = 3.422,005238 | COP 1USD = 3,714239 | PLN
1 USD = 21,374739 | CzZK 1USD = 3,963698 | RON
1USD = 6,058171 DKK 1USD = 74,278765 | RUB
1USD = 57,925089 | DOP 1USD = 8,173999 | SEK
1 USD = 15,719990 | EGP 1 USD = 1,320854 | SGD
1USD = 0,814169 | EUR 1USD = 29,959999 | THB
1 USD = 0,732628 | GBP 1 USD = 7,438258 | TRY
1 USD = 7,753507 HKD 1USD = 28,098026 | TWD
1 USD = 296,153156 | HUF 1 USD = 28,334994 | UAH
1USD = 14.050,001832 | IDR 1USD = 42,474999 | UYU
1USD = 3,213048 | 1ILS 1USD = 14,662552 | ZAR
1 USD = 73,067512 | INR

d) Wertpapiertransaktionen und Anlageertriage

Wertpapiertransaktionen werden per Abschlussdatum verbucht. Dividendenertrage werden am Ex-Dividenden-Datum abziiglich der Quellensteuer
erfasst. Realisierte Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Durchschnittskosten der verkauften Wertpapiere ermittelt. Zinsertrage
laufen taglich auf und werden abzliglich von Quellensteuern ausgewiesen.

e) Griindungskosten
Die Griindungskosten der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds wurden von der Aberdeen-Unternehmensgruppe getragen.

f) Devisenforwards

Devisenforwards werden anhand der am betreffenden Bilanzstichtag geltenden Wechselkurse bewertet. Zum Bilanzstichtag wird der Wert der
Devisenforwards im Nettovermdgensausweis unter ,Nicht realisierte Wertsteigerung auf offene Devisenforwards" oder ,Nicht realisierte
Wertminderung auf offene Devisenforwards" ausgewiesen. Die Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(—minderung) auf
Devisenforwards wird im Posten ,Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(—minderung) auf Devisenforwards" in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen. Die realisierte Wertsteigerung/(—minderung) auf Devisenforwards wird in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens im Posten ,Realisierte Netto-Wertsteigerung/(—minderung) auf
Devisenforwards" ausgewiesen.

Bei der angegebenen Hebelwirkung wurde die Auswirkung von Devisenforwards, die bei den Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung eingesetzt
werden und nur die Inhaber solcher Anteile betrifft, nicht beriicksichtigt. Auch die tempordren Auswirkungen, die bei der Erneuerung von
Devisenforwards und der Glattstellung mancher (ber eine Borse abgewickelter Derivate entstehen, wurden nicht beriicksichtigt. Auch wenn die
Erneuerung von Devisenforwards und die Glattstellung von bdrsengehandelten Derivatpositionen keine Veranderung oder eine Reduktion des
Marktengagements bewirken, wiirde die Brutto-Hebelwirkung aus Derivaten zunehmen, weil zur effizienten Ausfiihrung neue gleichwertige und
glattstellende Derivatkontrakte abgeschlossen werden. Die glattstellenden Kontrakte werden entweder fiir ihre gesamte Laufzeit gehalten, die bei
Devisenforwards unter fiinf Werktagen liegt, oder bis zur vollstandigen Abwicklung ihrer Auflésung.

g) Swapkontrakte

Zinsswaps werden zu ihrem Fair Value auf Basis der aktuellen Marktzinssdtze bewertet. Im Wert der Zinsswaps sind die bis zum Bewertungsdatum
aufgelaufenen Zinsen beriicksichtigt. Der Zinsertrag/(-aufwand) aus Swapkontrakten wird in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung
des Nettovermdgens im Posten ,Zinsertrag aus Swapkontrakten" bzw. ,Zinsaufwand aus Swapkontrakten" ausgewiesen. Der Zinsaufwand aus
Swapkontrakten entsteht aus vertraglichen Verpflichtungen und wird in der Gesamtkostenquote (TER) nicht berlicksichtigt.

Die inflationsgebundenen Swaps, Varianz-Swaps, Kreditausfallswaps und Total Return Swaps werden téglich zu ihrem Fair Value auf der Grundlage
von Brokerpreisen bewertet.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten aus Swapkontrakten sind im Nettovermégensausweis unter der Uberschrift ,Swap-Kontrakte zum Marktwert"
ausgewiesen. Die Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(—minderung) auf Swapkontrakte wird in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens im Posten ,Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(—minderung) auf
Swapkontrakte™ ausgewiesen. Die realisierte Wertsteigerung/(—minderung) auf Swapkontrakte wird in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und
Entwicklung des Nettovermdgens im Posten ,Realisierte Netto-Wertsteigerung/(—minderung) auf Swapkontrakte™ ausgewiesen.
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2. Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsitze (Fortsetzung)

h) Borsengehandelte Futureskontrakte

Borsengehandelte Futureskontrakte werden anhand der am betreffenden Bilanzstichtag geltenden Wechselkurse bewertet. Zum Bilanzstichtag wird
der Wert der Futureskontrakte im Nettovermdgensausweis unter ,Nicht realisierte Wertsteigerung auf offene bérsengehandelte Futureskontrakte™
oder ,Nicht realisierte Wertminderung auf offene borsengehandelte Futureskontrakte™ ausgewiesen. Die Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung/(-minderung) auf Futureskontrakte wird im Posten ,Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) auf
bérsengehandelte Futureskontrakte™ in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen. Die realisierte
Wertsteigerung/(-minderung) auf bdrsengehandelte Futureskontrakte wird in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des
Nettovermdgens im Posten ,Realisierte Nettowertsteigerung/(-minderung) auf bérsengehandelte Futureskontrakte™ ausgewiesen.

i) Optionen/Swaptions

Die Optionen/Swaptions werden anhand der am betreffenden Bilanzstichtag geltenden Wechselkurse bewertet. Zum Bilanzstichtag wird der Wert
der Optionen/Swaptions im Nettovermdgensausweis im Posten ,Optionen/Swaptions zum Marktwert" ausgewiesen. Die Nettoveranderung der nicht
realisierten Wertsteigerung/(-minderung) auf Optionen/Swaptions wird im Posten ,,Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) auf
Optionen/Swaptions* in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens ausgewiesen. Die realisierte Wertsteigerung/(-minderung) auf
Optionen/Swaptions wird in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens im Posten ,,Realisierte Nettowertsteigerung/(-minderung)
auf Optionen/Swaptions* ausgewiesen.

j) Mauritische Tochtergesellschaft

Die Gesellschaft hat im Namen des Indian Equity Midcap Opportunities Fund am 11. Juni 2007 auf Mauritius eine Tochtergesellschaft mit dem Namen
Standard Life Investments GS (Mauritius Holdings) Limited gegriindet. Die mauritische Tochtergesellschaft befand sich zu 100 % im Besitz der
Gesellschaft und tatigte ihre Anlagen gemdB der Anlagepolitik der Gesellschaft. Zudem genoss sie Steuererleichterungen aufgrund des
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Indien und Mauritius. Das Abkommen wurde mit Wirkung per 1. April 2017 insofern gedndert, dass
Kapitalgewinne aus Aktien, die nach dem 1. April 2017 gekauft wurden, einer Kapitalertragssteuer in Hohe des in Indien geltenden inlandischen
Steuersatzes unterlagen. In Folge einer Steuerreform in Indien umfasste die Kapitalertragssteuer auch langfristige Kapitalertrdge aus der
VerduBerung von in Indien notierten Wertpapieren. Dementsprechend unterlagen ab dem 1. April 2018 Kapitalertrage aus der VerduBerung von in
Indien notierten Aktien, die langer als 12 Monate gehalten wurden, einem Steuersatz von 10 % (zzgl. lokaler Steuern) bzw. von 15 % (zzgl. lokaler
Steuern), wenn die Aktien weniger als 12 Monate gehalten wurden. Der Abschluss des Indian Equity Midcap Opportunities Fund enthalt die jeweiligen
Abschliisse der Tochtergesellschaft. Am 19. Oktober 2020 wurde der Indian Equity Midcap Opportunities Fund liquidiert. Seine Tochtergesellschaft,
Standard Life Investments GS (Mauritius Holdings) Limited wurde ebenfalls am 19. Oktober 2020 liquidiert.

k) Funktionale Wahrung und Darstellungswahrung des konsolidierten Abschlusses

Die im Abschluss fiir jeden Teilfonds erfassten Posten werden in der Wahrung des primaren wirtschaftlichen Umfelds bewertet, in dem er seine
Geschéfte tatigt (die funktionale Wahrung). Weitere Informationen zur funktionalen Wahrung jedes Teilfonds entnehmen Sie bitte dem
Nettovermdgensausweis. Der konsolidierte Abschluss wird in US-Dollar erstellt. Der konsolidierte Abschluss summiert alle Teilfondsabschlisse,
umgerechnet in US-Dollar. Die konsolidierten Zahlen der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens wurden basierend
auf den durchschnittlichen Wechselkursen des Berichtszeitraums berechnet. Die Umrechnungsdifferenzen in der Héhe von USD 1.089.170.914
entsprechen den Wechselkursveranderungen zwischen dem 31. Dezember 2019 und dem 31. Dezember 2020. Dabei handelt es sich um einen
fiktiven Betrag, der sich nicht im Nettovermdgen der einzelnen Teilfonds niederschldgt.

1) Querinvestitionen
Am 31. Dezember 2020 bestanden keine Querinvestitionen zwischen den Teilfonds.

m) Bewertungstag
Der Jahresabschluss beruht auf dem letzten Nettoinventarwert des Jahres, der am 31. Dezember 2020 basierend auf den Preisen selbigen Datums
berechnet wurde.

n) Effizientes Portfoliomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft kann dafiir sorgen, dass die Teilfonds zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements oder zu Anlagezwecken
und/oder um ihre Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten abzusichern Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente, darunter Derivate sowie Wertpapierleihgeschdfte und Pensionsgeschdfte, einsetzen.

3. Aufwendungen

a) Jahrliche Verwaltungsgebiihren

Aus der jahrlichen Verwaltungsgebiihr werden der Anlageverwalter, die Unteranlageverwalter, die Hauptvertriebsstelle und die ernannten
Untervertriebsstellen bezahlt. Die folgende Tabelle zeigt die jahrlichen Verwaltungsgebiihren fiir alle Teilfonds am 31. Dezember 2020, ausgedriickt
als jahrlicher Prozentsatz des Nettoinventarwerts jeder einzelnen Anteilsklasse:

Teilfonds Klasse A |Klasse B |Klasse C|Klasse D | Klasse J |Klasse K|Klasse S|Klasse Z

Global Equities Fund 1,40 0,75 TBDT 0,70 TBDT TBDt TBDt 0,00
China Equities Fund 1,80 0,95 TBDT 0,90 TBDT TBDt TBDt 0,00
Japanese Equities Fund 1,40 0,75 TBDT 0,70 TBDT TBDt TBDt 0,00
Japanese Equity High Alpha Fund! TBDt TBDt 1,25 0,80 0,60 0,60 TBDt 0,00
European Equities Fund 1,40 TBDT TBDt 0,70 TBDT TBDt TBDt 0,00
Global REIT Focus Fund 1,60 TBDT TBDt 0,85 TBDT TBDt TBDt 0,00
European Smaller Companies Fund 1,80 0,95 TBDt 0,90 TBDt TBDt TBDt 0,00
Indian Equity Midcap Opportunities Fund? 1,80 0,95 TBDT 0,90 TBDt TBDt TBD*T 0,40
European Equity Unconstrained Fund 1,80 0,95 TBDt 0,90 TBDt TBDt TBDt 0,00
Emerging Markets Focused Equity Fund3 1,80 0,95 TBDT 0,90 TBDT TBDT TBD*T 0,00
Continental European Equity Income Fund 1,50 0,80 1,40 0,75 0,70 0,70 TBDt 0,00
Global Focused Equity Fund* 1,70 0,95 TBDT 0,90 TBDT 0,60 TBDt 0,00

35



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Anhang zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

3. Aufwendungen (Fortsetzung)
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Teilfonds Klasse A [Klasse B |Klasse C | Klasse D | Klasse J [Klasse K|Klasse S|Klasse Z
Global Bond Fund 1,00 0,55 TBD' 0,50 TBD' TBD' TBD' 0,00
Global Inflation-Linked Bond Fund 1,00 TBD' TBD' 0,50 TBD' TBD' TBD' 0,00
European Corporate Bond Fund 1,00 0,45 0,80 0,50 0,23 0,18 TBD' 0,00
Euro Government All Stocks Fund 1,35 TBD' TBD' 0,50 TBD' | TBD' TBD' 0,00
Emerging Market Debt Fund 1,40 0,70 TBD' 0,65 TBD' TBD* TBD' 0,00
Emerging Market Local Currency Debt Fund 1,40 0,70 TBD' 0,65 TBD' 0,45 TBD' 0,00
Global High Yield Bond Fund 1,35 TBD' TBD' 0,60 TBD' TBD' TBD! 0,00
Global Corporate Bond Fund 1,00 0,55 TBD' 0,50 0,30 TBDY 0,30 0,00
European Corporate Bond Sustainable and Responsible
Investment Fund 1,10 0,60 TBD' 0,55 TBDY 0,18 TBDY TBDY
Total Return Credit Fund 1,40 0,70 TBD' 0,65 TBD' 0,35 TBD' 0,00
Macro Systematic Dimensions Fund> TBD' TBD' TBD* 0,60 TBD' TBD' TBD' 0,00
Dinamic Multi Asset Income Fund® 0,70 TBDt TBD' 0,35 TBD' 0,25 TBD' 0,00
Global Absolute Return Strategies Fund 1,60 0,90 TBD' 0,85 TBD' TBDY TBDY 0,00
Global Focused Strategies Fund 2,00 1,25 TBD' 1,20 TBD' 1,00 TBD' 0,00
Absolute Return Global Bond Strategies Fund 1,25 0,65 TBD' 0,60 TBD' TBD! TBD! 0,00

Die jahrliche Verwaltungsgebiihr wird bei der Auflegung der Anteilsklassen festgelegt.

! Dieser Teilfonds wurde am 17. April 2020 geschlossen.

2 Dieser Teilfonds wurde am 19. Oktober 2020 geschlossen.

3Dieser Teilfonds wurde am 7. Juli 2020 von Global Emerging Markets Equity Unconstrained Fund in Emerging Markets Focused Equity Fund umbenannt.
“Dieser Teilfonds wurde am 14. Februar 2020 von Global Equity Unconstrained Fund in Global Focused Equity Fund umbenannt.

5 Dieser Teilfonds wurde am 26. Oktober 2020 geschlossen.

6 Dieser Teilfonds wurde am 16. Dezember 2020 aufgelegt.

b) Verwahrstellengebiihren

Die Verwahrstellengebiihren werden auf der Grundlage desjenigen Satzes berechnet, der in dem Hoheitsgebiet oder Land gilt, in dem die
Vermdgenswerte des Teilfonds angelegt sind. Gegenwartig betrdgt der Mindestsatz 0,0025 % und der Hochstsatz 0,50 % des Nettoinventarwerts
des jeweiligen Teilfonds pro Jahr.

c) Transaktionskosten

Beim Kauf und Verkauf von Anlagen kénnen Transaktionsgebiihren anfallen, wie beispielsweise Gebiihren und Provisionen fiir Vermittler, Berater,
Makler und Héndler. Diese werden im Posten ,Realisierte Wertsteigerung/(—minderung) auf Anlagen" der Ertrags- und Aufwandsrechnung und
Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.

Flir Geschaftsabschliisse in Wertpapieren und Derivaten, die an einer Borse getdtigt werden (z. B. Aktien), fallen in der Regel Handelsgebiihren an.
Bei Geschaftsabschliissen, die nicht an einer Borse getatigt werden (z.B. Anleihen und Geldmarktinstrumente), werden die Handelskosten unter
Umsténden nicht separat angegeben, sondern sind im Abschlusspreis inbegriffen.

Den Teilfonds sind im Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2020 Kommissionen im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von bérsengehandelten
Futureskontrakten entstanden, welche in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens im Posten ,Realisierte
Nettowertsteigerung/(-minderung) auf bérsengehandelte Futureskontrakte™ beriicksichtigt werden. Zudem sind den Teilfonds in der Berichtsperiode
zum 31. Dezember 2020 Kommissionen im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Optionskontrakten entstanden, welche in der Ertrags-
und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens im Posten ,Realisierte Nettowertsteigerung/(-minderung) auf Optionen/Swaptions"
ausgewiesen werden.

Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2020 sind keine Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Handel von Swaps und Futureskontrakten
entstanden.

In der folgenden Tabelle sind die geschatzten identifizierbaren Kosten im Zusammenhang mit Aktientransaktionen aufgefiihrt, welche in der Ertrags-
und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens im Posten ,Realisierte Nettowertsteigerung/(-minderung) auf Anlagen™ ber{icksichtigt
werden:

Global Equities Fund usD 25.642
China Equities Fund usbD 16.533
Japanese Equities Fund JPY 5.931.571
European Equities Fund EUR 5.261
Global REIT Focus Fund EUR 13.107
European Smaller Companies Fund EUR 9.716
Indian Equity Midcap Opportunities Fund usbD 211
European Equity Unconstrained Fund EUR 5.669
Emerging Markets Focused Equity Fund (ehemals Global Emerging Markets

Equity Unconstrained Fund) usbD 10.033
Continental European Equity Income Fund EUR 16.895
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c) Transaktionskosten (Fortsetzung)

Global Focused Equity Fund (ehemals Global Equity Unconstrained Fund) usD 4.629
Global Bond Fund usD 20.792
Global Inflation-Linked Bond Fund usD 9.190
European Corporate Bond Fund EUR 14.460
Euro Government All Stocks Fund EUR 4.172
Emerging Market Debt Fund usD 3.517
Emerging Market Local Currency Debt Fund usbD 16.436
Global High Yield Bond Fund usD 11.570
Global Corporate Bond Fund usD 18.349
European Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Fund EUR 11.313
Total Return Credit Fund GBP 3.072
Global Absolute Return Strategies Fund EUR 88.874
Global Focused Strategies Fund EUR 36.657
Absolute Return Global Bond Strategies Fund GBP 17.066
Macro Systematic Dimensions Fund usbD 3.034
Dynamic Multi Asset Income Fund EUR 410

Zusatzlich zu den in der obigen Tabelle aufgefiihrten Transaktionskosten gibt es identifizierbare Transaktionskosten in Zusammenhang mit dem Kauf
und Verkauf von Wertpapieren, die im Handelspreis enthalten sind. In der folgenden Tabelle sind weitere Angaben zu diesen identifizierbaren Kosten
aufgefiihrt:

Global Equities Fund usbD 193.412
China Equities Fund usbD 329.750
Japanese Equities Fund JPY 13.078.365
Japanese Equity High Alpha Fund JPY 782.765
European Equities Fund EUR 70.159
Global REIT Focus Fund EUR 153.541
European Smaller Companies Fund EUR 902.500
European Equity Unconstrained Fund EUR 31.190
Emerging Markets Focused Equity Fund (ehemals Global Emerging Markets

Equity Unconstrained Fund) usbD 240.502
Continental European Equity Income Fund EUR 11.518
Global Focused Equity Fund (ehemals Global Equity Unconstrained Fund) usbD 23.966
Emerging Market Local Currency Debt Fund usbD 353.099
Total Return Credit Fund GBP 15.000
Global Absolute Return Strategies Fund EUR 1.208.461
Global Focused Strategies Fund EUR 41.233
Absolute Return Global Bond Strategies Fund GBP 51.779

d) Gebiihren fiir die Zentralverwaltung
Die Gebtihren fiir die zentrale Verwaltung sind gestaffelt und richten sich nach dem Nettovermdgen des Teilfonds. Die Gebiihren werden wie folgt
berechnet:

- Liegt das Nettovermdgen zwischen EUR 0 und EUR 100 Millionen, werden 0 Basispunkte pro Jahr verrechnet.
. Liegt das Nettovermdgen zwischen EUR 100 Millionen und EUR 250 Millionen, werden 1,25 Basispunkte pro Jahr verrechnet.
. Liegt das Nettovermégen zwischen EUR 250 Millionen und EUR 500 Millionen, werden 0,75 Basispunkte pro Jahr verrechnet.

Betragt das Nettovermdgen mehr als EUR 500 Millionen, werden 0,50 Basispunkte pro Jahr verrechnet.
AuBerdem wird eine jahrliche Pauschalgebiihr von EUR 15.000 pro Teilfonds erhoben.

e) Kostenerlass

GemaB den Regelungen (iber die Kostenobergrenze, die fiir alle Teilfonds gelten, werden die Kosten eines Teilfonds (mit Ausnahme der jahrlichen
Verwaltungsgebiihren, der Verwaltungsgesellschaftsgebiihr und der Zeichnungssteuer), die einen vereinbarten Anteil des NIW dieses Teilfonds
ibersteigen, vom Anlageverwalter getragen. Fir die meisten Teilfonds wurde die Kostenobergrenze bei einer Schwelle von 20 Basispunkten ihres
NIW festgesetzt. Fiir die beiden Teilfonds Total Return Credit Fund und Global Focused Equity Fund liegt die Kostenobergrenze bei 10 Basispunkten
und fiir den Dynamic Multi Asset Income Fund bei 15 Basispunkten.

f) Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

Die Gesellschaft ist befugt, der Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche Geblihr zu zahlen, welche maximal 5 Basispunkte (d.h. 0,05 %) des
durchschnittlichen tdglichen Nettovermdgens jedes Teilfonds (vor Abzug der Verwaltungsgesellschaftsgebiihr) betrdagt und taglich abgegrenzt wird.
Gegenwartig erhebt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebiihr von 2,5 Basispunkten pro Jahr (0,025%).

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr dient als Entgelt der Verwaltungsgesellschaft fur die der Gesellschaft erbrachten Verwaltungsdienstleistungen
(insbesondere fiir die Ausiibung ihrer Uberwachungsfunktion) und deckt die Riickvergiitung jeglicher Kosten im Zusammenhang mit der Aufstockung
des Eigenkapitals, die der Verwaltungsgesellschaft pro Jahr infolge ihrer Bestellung entstanden sind.
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g) Bankzinsen

Bankzinsaufwendungen entstehen, wenn Negativzinsen auf Einlagen erhoben werden, wie bspw. im Jahr 2020 fiir die auf Euro lautenden Einlagen,
und bei Kontoliberziehungen, die von Zeit zu Zeit auftreten kénnen.

4. Dividenden

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, Zwischendividenden in der nach Luxemburger Recht vorgesehenen Form und nach dessen Bedingungen
auszuschditten.

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2020 die folgenden Dividenden festgelegt:

Japanese Equity High Alpha Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,06051
Global REIT Focus Fund - Anteile D Ausschittend EUR 2. Januar 2020 0,24387
European Smaller Companies Fund - Anteile A Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,01025
European Smaller Companies Fund - Anteile D Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,10925
Continental European Equity Income Fund - Anteile A Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,01254
Continental European Equity Income Fund - Anteile B Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,03183
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,04120
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,04048
Continental European Equity Income Fund - Anteile D 100% Brutto-Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,05718
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend Unhedged GBP 2. Januar 2020 0,04167
Continental European Equity Income Fund - Anteile J Ausschiittend Unhedged GBP 2. Januar 2020 0,04095
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,03560
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,04180
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend Unhedged GBP 2. Januar 2020 0,04245
Continental European Equity Income Fund - Anteile A Ausschiittend EUR 1. April 2020 0,00656
Continental European Equity Income Fund - Anteile B Ausschiittend EUR 1. April 2020 0,02404
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend EUR 1. April 2020 0,03165
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged GBP 1. April 2020 0,03253
Continental European Equity Income Fund - Anteile D 100% Brutto-Ausschiittend Hedged GBP 1. April 2020 0,05133
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend Unhedged GBP 1. April 2020 0,03353
Continental European Equity Income Fund - Anteile J Ausschiittend Unhedged GBP 1. April 2020 0,03294
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend EUR 1. April 2020 0,02792
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend Hedged GBP 1. April 2020 0,03395
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend Unhedged GBP 1. April 2020 0,03440
Continental European Equity Income Fund - Anteile A Ausschiittend EUR 1. Juli 2020 0,13196
Continental European Equity Income Fund - Anteile B Ausschiittend EUR 1. Juli 2020 0,13500
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend EUR 1. Juli 2020 0,16568
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged GBP 1. Juli 2020 0,17300
Continental European Equity Income Fund - Anteile D 100% Brutto-Ausschiittend Hedged GBP 1. Juli 2020 0,16462
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend Unhedged GBP 1. Juli 2020 0,18006
Continental European Equity Income Fund - Anteile J Ausschiittend Unhedged GBP 1. Juli 2020 0,17629
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend EUR 1. Juli 2020 0.13944
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend Hedged GBP 1. Juli 2020 0,17390
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend Unhedged GBP 1. Juli 2020 0,17856
Continental European Equity Income Fund - Anteile A Ausschiittend EUR 1. Oktober 2020 0,06641
Continental European Equity Income Fund - Anteile B Ausschiittend EUR 1. Oktober 2020 0,07667
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend EUR 1. Oktober 2020 0,09674
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged GBP 1. Oktober 2020 0,09810
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Continental European Equity Income Fund - Anteile D 100% Brutto-Ausschittend Hedged GBP 1. Oktober 2020 0,10332
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend Unhedged GBP 1. Oktober 2020 0,10507
Continental European Equity Income Fund - Anteile J Ausschiittend Unhedged GBP 1. Oktober 2020 0,10283
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend EUR 1. Oktober 2020 0,08213
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend Hedged GBP 1. Oktober 2020 0,09932
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend Unhedged GBP 1. Oktober 2020 0,10495
Global Inflation-Linked Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,00640
European Corporate Bond Fund - Anteile A Ausschittend EUR 2. Januar 2020 0,06895
European Corporate Bond Fund - Anteile B Ausschittend EUR 2. Januar 2020 0,11228
European Corporate Bond Fund - Anteile D Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,12666
European Corporate Bond Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,11100
European Corporate Bond Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged uUsD 2. Januar 2020 0,11957
European Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,12937
European Corporate Bond Fund - Anteile K Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,13968
European Corporate Bond Fund - Anteile K Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,13999
European Corporate Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,17469
European Corporate Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged CzK 2. Januar 2020 3,94958
Euro Government All Stocks Fund - Anteile Z Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,05593
Emerging Market Local Currency Debt Fund - Anteile K Ausschiittend Unhedged GBP 2. Januar 2020 0,52498
Emerging Market Local Currency Debt Fund - Anteile Z Ausschiittend Unhedged AUD 2. Januar 2020 0,21133
Emerging Market Local Currency Debt Fund - Anteile Z Ausschiittend Unhedged GBP 2. Januar 2020 0,59073
Global High Yield Bond Fund - Anteile D Ausschiittend uUsD 2. Januar 2020 0,10726
Global High Yield Bond Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,10307
Global High Yield Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,11887
Global High Yield Bond Fund - Anteile D Ausschittend uUsD 1. April 2020 0,11419
Global High Yield Bond Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged GBP 1. April 2020 0,11505
Global High Yield Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP 1. April 2020 0,13119
Global High Yield Bond Fund - Anteile D Ausschittend uUsD 1. Juli 2020 0,11191
Global High Yield Bond Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged GBP 1. Juli 2020 0,10804
Global High Yield Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP 1. Juli 2020 0,12289
Global High Yield Bond Fund - Anteile D Ausschittend uUsD 1. Oktober 2020 0,10061
Global High Yield Bond Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged GBP 1. Oktober 2020 0,09924
Global High Yield Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP 1. Oktober 2020 0,11501
Global Corporate Bond Fund - Anteile D Ausschiittend uUsD 2. Januar 2020 0,05552
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend uUsD 2. Januar 2020 0,06253
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged EUR 2. Januar 2020 0,05740
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,05894
Global Corporate Bond Fund - Anteile S Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,05866
Global Corporate Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2020 0,02249
Global Corporate Bond Fund - Anteile D Ausschiittend uUsD 1. April 2020 0,05472
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend uUsbD 1. April 2020 0,06424
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged EUR 1. April 2020 0,05885
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged GBP 1. April 2020 0,06328
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Global Corporate Bond Fund - Anteile S Ausschiittend Hedged GBP 1. April 2020 0,06302
Global Corporate Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP 1. April 2020 0,06919
Global Corporate Bond Fund - Anteile D Ausschittend UsD 1. Juli 2020 0,05176
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend UsD 1. Juli 2020 0,06079
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged EUR 1. Juli 2020 0,05417
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged GBP 1. Juli 2020 0,05809
Global Corporate Bond Fund - Anteile S Ausschiittend Hedged GBP 1. Juli 2020 0,05780
Global Corporate Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP 1. Juli 2020 0,06322
Global Corporate Bond Fund - Anteile D Ausschittend UsD 1. Oktober 2020 0,05115
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend USsD 1. Oktober 2020 0,06031
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged EUR 1. Oktober 2020 0,05425
Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged GBP 1. Oktober 2020 0,05699
Global Corporate Bond Fund - Anteile S Ausschiittend Hedged GBP 1. Oktober 2020 0,05708
Global Corporate Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged GBP 1. Oktober 2020 0,06282
European Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment - Anteile B Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,06945
European Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment - Anteile D Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,09332
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged EUR 2. Januar 2020 0,02230
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged UsD 2. Januar 2020 0,02383
Total Return Credit Fund - Anteile B Ausschiittend GBP 2. Januar 2020 0,02876
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend GBP 2. Januar 2020 0,02927
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged EUR 2. Januar 2020 0,02810
Total Return Credit Fund - Anteile K Ausschiittend GBP 2. Januar 2020 0,03266
Total Return Credit Fund - Anteile Z Ausschiittend GBP 2. Januar 2020 0,03513
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged EUR 3. Februar 2020 0,02166
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged UsD 3. Februar 2020 0,02380
Total Return Credit Fund - Anteile B Ausschiittend GBP 3. Februar 2020 0,02682
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend GBP 3. Februar 2020 0,02815
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged EUR 3. Februar 2020 0,02735
Total Return Credit Fund - Anteile K Ausschiittend GBP 3. Februar 2020 0,03144
Total Return Credit Fund - Anteile Z Ausschiittend GBP 3. Februar 2020 0,03386
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged EUR 2. Marz 2020 0,01875
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged UsD 2. Marz 2020 0,02012
Total Return Credit Fund - Anteile B Ausschiittend GBP 2. Marz 2020 0,02470
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend GBP 2. Marz 2020 0,02521
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged EUR 2. Marz 2020 0,02382
Total Return Credit Fund - Anteile K Ausschiittend GBP 2. Marz 2020 0,02820
Total Return Credit Fund - Anteile Z Ausschiittend GBP 2. Marz 2020 0,03039
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged EUR 1. April 2020 0,02553
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged usbD 1. April 2020 0,02710
Total Return Credit Fund - Anteile B Ausschiittend GBP 1. April 2020 0,03202
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend GBP 1. April 2020 0,03192
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Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile
Total Return Credit Fund - Anteile

Total Return Credit Fund - Anteile

D Ausschiittend Hedged
K Ausschiittend
Z Ausschiittend
A Ausschittend Hedged
A Ausschittend Hedged
B Ausschiittend
D Ausschiittend
D Ausschiittend Hedged
K Ausschiittend
Z Ausschiittend
A Ausschittend Hedged
A Ausschittend Hedged
B Ausschiittend
D Ausschiittend
D Ausschiittend Hedged
K Ausschiittend
Z Ausschiittend
A Ausschittend Hedged
A Ausschittend Hedged
B Ausschiittend
D Ausschiittend
D Ausschiittend Hedged
K Ausschiittend
Z Ausschiittend
A Ausschittend Hedged
A Ausschittend Hedged
B Ausschiittend
D Ausschiittend
D Ausschiittend Hedged
K Ausschiittend
Z Ausschiittend
A Ausschittend Hedged
A Ausschittend Hedged
B Ausschiittend
D Ausschiittend
D Ausschiittend Hedged
K Ausschiittend
Z Ausschiittend
A Ausschittend Hedged
A Ausschittend Hedged
B Ausschiittend

EUR
GBP
GBP
EUR
usb
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR
usb
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR
usb
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR
usb
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR
usb
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR
usb
GBP

= = = = e

3
3
3
3
3
3

3
1.

1.
1.

1. April 2020
1. April 2020
1. April 2020
4. Mai 2020
4. Mai 2020
4. Mai 2020
4. Mai 2020
4. Mai 2020
4. Mai 2020
4. Mai 2020
2. Juni 2020
2. Juni 2020
2. Juni 2020
2. Juni 2020
2. Juni 2020
2. Juni 2020
2. Juni 2020
1. Juli 2020
1. Juli 2020
1. Juli 2020
1. Juli 2020
1. Juli 2020
1. Juli 2020
1. Juli 2020

. August 2020
. August 2020
. August 2020
. August 2020
. August 2020
. August 2020
. August 2020

. September 2020
. September 2020
. September 2020
. September 2020
. September 2020
. September 2020
. September 2020

Oktober 2020
Oktober 2020
Oktober 2020

0,03086
0,03523
0,03747
0,02484
0,02661
0,02917
0,03073
0,02974
0,03380
0,03584
0,02310
0,02601
0,02898
0,02927
0,02765
0,03231
0,03437
0,02254
0,02407
0,02945
0,02965
0,02804
0,03299
0,03537
0,02307
0,02587
0,02869
0,02962
0,02855
0,03290
0,03522
0,02162
0,02316
0,02841
0,02823
0,02721
0,03151
0,03388
0,02279
0,02531
0,03002
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Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend GBP 1. Oktober 2020 0,02945
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged EUR 1. Oktober 2020 0,02817
Total Return Credit Fund - Anteile K Ausschiittend GBP 1. Oktober 2020 0,03272
Total Return Credit Fund - Anteile Z Ausschiittend GBP 1. Oktober 2020 0,03500
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged EUR 2. November 2020 0,02977
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged usbD 2. November 2020 0,03183
Total Return Credit Fund - Anteile B Ausschiittend GBP 2. November 2020 0,03458
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend GBP 2. November 2020 0,03505
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged EUR 2. November 2020 0,03377
Total Return Credit Fund - Anteile K Ausschiittend GBP 2. November 2020 0,03642
Total Return Credit Fund - Anteile Z Ausschiittend GBP 2. November 2020 0,03864
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged EUR 1. Dezember 2020 0,02652
Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged usbD 1. Dezember 2020 0,03004
Total Return Credit Fund - Anteile B Ausschiittend GBP 1. Dezember 2020 0,03392
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend GBP 1. Dezember 2020 0,03221
Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged EUR 1. Dezember 2020 0,03080
Total Return Credit Fund - Anteile K Ausschiittend GBP 1. Dezember 2020 0,03352
Total Return Credit Fund - Anteile Z Ausschiittend GBP 1. Dezember 2020 0,03596
Global Absolute Return Strategies Fund - Anteile A Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,06857
Global Absolute Return Strategies Fund - Anteile D Ausschiittend EUR 2. Januar 2020 0,15487
Global Absolute Return Strategies Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged CAD 2. Januar 2020 0,23873
Absolute Return Global Bond Strategies Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged CAD 2. Januar 2020 0,24958

5. Besteuerung

a) Zeichnungssteuer

GemadB den zurzeit geltenden Gesetzen und der geltenden Praxis unterliegt der Fonds weder der luxemburgischen Einkommensteuer noch
unterliegen die von der Gesellschaft ausgeschiitteten Dividenden der luxemburgischen Quellensteuer. Laut den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Vorschriften und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen die Teilfonds einer Zeichnungssteuer (,taxe d'abonnement™) zu einem Satz von
0,05 % pro Jahr, auBer fiir Anteilsklassen, die von einem reduzierten Steuersatz von 0,01 % profitieren, wie bspw. die Anteilsklassen fiir
institutionelle Anleger. Die Anteilsklassen D, K und S sind institutionellen Anlegern (gemaB Definition der Aufsichtsbehérde und der anwendbaren
Gesetze und Verordnungen, die in Luxemburg jeweils in Kraft sind) vorbehalten. Anteile der Klasse Z sind Mitgliedern der Standard-Life-Aberdeen-
Unternehmensgruppe und anderen institutionellen Anlegern vorbehalten, mit denen gesonderte Vereinbarungen Uber die Vergilitung des
Anlageverwalters und gegebenenfalls des betreffenden Unteranlageverwalters sowie (iber die Zahlung anderer Kosten getroffen wurden. Die Satze
der Zeichnungssteuer, die vierteljahrlich berechnet wird und zahlbar ist, betragen:

Klasse A 0,05 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse
Klasse B 0,05 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse
Klasse C 0,05 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse
Klasse D 0,01 % des Gesamtnettovermodgens der Klasse
Klasse J 0,05 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse
Klasse K 0,01 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse
Klasse S 0,01 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse
Klasse Z 0,01 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse

Teilfonds, die in Fonds anlegen, die bereits der Zeichnungssteuer unterliegen, sind fiir diese Anlagen von der Zeichnungssteuer befreit.

b) Riickstellung fiir auslandische Steuern
Im Ausland aus Wertpapieren erhaltene Kapitalertrdge, Dividenden und Zinsen kénnen den Quellen- oder Kapitalertragsteuern des jeweiligen Landes
unterliegen. Die Gesellschaft bildet Riickstellungen fiir potenzielle Verpflichtungen aus auslandischen Kapitalertrags- und Einkommensteuern.

6. Geldwerte Vorteile (Soft Commissions)

Der Anlageverwalter schloss im Berichtszeitraum keine Vereinbarungen {iber Soft Commissions in Bezug auf die Gesellschaft ab. Der Anlageverwalter
oder ihm nahestehende Personen haben keine Barnachldsse von Maklern oder Handlern dafiir erhalten, dass sie diesen Maklern oder Handlern
Transaktionen im Namen von Teilfonds zugefiihrt haben, und sie sind nicht berechtigt, solche Barnachldsse zu erhalten. Etwaige erhaltene
Vergiinstigungen sind dem jeweiligen Teilfonds zuzufiihren.
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7. Nahestehende Personen

AuBer den Mitgliedern des Verwaltungsrats, dem Anlageverwalter, der Verwaltungsgesellschaft und der Hauptvertriebsstelle gibt es keine
nahestehenden Unternehmen und Personen. Die Verwaltungsgesellschaft Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. war am Bilanzstichtag
eine Tochtergesellschaft der Standard Life Aberdeen Plc.

Am 31. Dezember 2020 hielten die nachfolgend aufgefiihrten Teilfonds Anteile an Aberdeen Standard Investments-Geldmarktfonds und Aberdeen
Standard Investments-Rentenfonds:

Global Equities Fund

Marktwert Prozent des Nettovermogens
Investmentfonds usb des Teilfonds

Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund 3.409.607 1,97%

Global REIT Focus Fund

Marktwert Prozent des Nettovermogens
Investmentfonds EUR des Teilfonds

Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 9.785.316 4,07%

European Smaller Companies Fund

Marktwert Prozent des Nettovermdgens
Investmentfonds EUR des Teilfonds

Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 38.951.539 3,23%

European Equity Unconstrained Fund

Marktwert Prozent des Nettovermdgens
Investmentfonds EUR des Teilfonds

Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 74.828 0,60%

Continental European Equity Income Fund

Marktwert Prozent des Nettovermaogens
Investmentfonds EUR des Teilfonds

Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 254.668 2,38%

Global Focused Equity Fund*

Marktwert Prozent des Nettovermaogens
Investmentfonds usb des Teilfonds

Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund 165.035 1,01%

Global Bond Fund

Marktwert Prozent des Nettovermaogens

Investmentfonds usb des Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 242.623 0,08%
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund 229.976 0,08%

Global Inflation-Linked Bond Fund

Marktwert Prozent des Nettovermaogens
Investmentfonds usD des Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund 9.189.732 2,26%

European Corporate Bond Fund

Marktwert Prozent des Nettovermaogens
Investmentfonds EUR des Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 19.590.165 0,64%

Euro Government All Stocks Fund

Marktwert Prozent des Nettovermogens
Investmentfonds EUR des Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Seabury Euro Liquidity 1 Fund 8.100.171 1,04%

Emerging Market Debt Fund

Marktwert Prozent des Nettovermogens
Investmentfonds usb des Teilfonds

Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund 12.010.192 7,30%

*Dieser Teilfonds wurde am 14. Februar 2020 von Global Equity Unconstrained Fund in Global Focused Equity Fund umbenannt.
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Emerging Market Local Currency Debt Fund

Marktwert Prozent des Nettovermogens
Investmentfonds usbD des Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 7.802.181 0,63%
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund 49.233.714 3,99%
Aberdeen Standard SICAV I - China Onshore Bond Fund - Z Accumulation Class (CNH) 22.264.918 1,80%
Aberdeen Standard SICAV I - China Onshore Bond Fund - Z Class (USD) 10.138.190 0,82%
Global High Yield Bond Fund

Marktwert Prozent des Nettovermaogens
Investmentfonds usbD des Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 177.539 0,01%
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund 42.195.719 3,14%
Global Corporate Bond Fund

Marktwert Prozent des Nettovermaogens
Investmentfonds usbD des Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 1.105 0,00%
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund 160.964.593 6,24%
Total Return Credit Fund

Marktwert Prozent des Nettovermaogens
Investmentfonds GBP des Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 577.262 0,59%
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Sterling Fund 4.324.378 4,45%
Global Absolute Return Strategies Fund

Marktwert Prozent des Nettovermaogens
Investmentfonds EUR des Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 94.811.689 4,02%
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund 239.366 0,01%
Global Focused Strategies Fund

Marktwert Prozent des Nettovermaogens
Investmentfonds EUR des Teilfonds
Aberdeen Standard SICAV I - China Onshore Bond Fund 7.987.307 8,49%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund

Marktwert Prozent des Nettovermogens
Investmentfonds GBP des Teilfonds
Aberdeen Standard SICAV I - China Onshore Bond Fund 13.052.435 0,97%
Aberdeen Standard OEIC II - ASI High Yield Bond Fund 86.795.147 6,45%

Aberdeen Standard OEIC II - ASI High Yield Bond Fund wird von Aberdeen Standard Fund Managers Limited verwaltet. Der Aberdeen Standard
SICAV I — China Onshore Bond Fund, der Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund, der Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) —
Sterling Fund, der Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund, der Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) — Seabury Euro Liquidity
1 Fund und der Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 2 Fund werden von Aberdeen Standard Life Investments
Luxembourg S.A. verwaltet, die ebenfalls die Verwaltungsgesellschaft der Standard Life Investments Global SICAV ist. Alle relevanten Transaktionen

erfolgten zu normalen Marktbedingungen.

44




Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Anhang zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

8. Swinging-Single-Pricing
Der Swinging-Single-Pricing-Mechanismus soll die Gleichbehandlung aller Anleger eines Teilfonds gewahrleisten.

Wenn Anleger Anteile an einem Anlagefonds kaufen oder verkaufen (d. h. Zeichnungen bzw. Riicknahmen vornehmen) ziehen diese Mittelzufliisse
in einen Teilfonds/Mittelabfliisse aus einem Teilfonds in der Regel den Kauf bzw. Verkauf von Portfoliopositionen nach sich, um das
Gesamtengagement aufrecht zu erhalten, was mit Handelskosten verbunden ist. Wenn diese Kosten nicht den Anlegern belastet werden, welche
die Mittelzu- und —abfllisse verursacht haben, fiihren sie zu einer Wertverringerung (Verwasserung) des Teilfonds. Um die Anleger gegen die Folgen
einer solchen Verwadsserung zu schiitzen, wird ein Swing-Pricing-Mechanismus angewandt, durch den der NIW des Teilfonds angepasst wird, sodass
die fir den Kauf bzw. Verkauf eines Teils der gegenwartigen Portfoliopositionen erwarteten Kosten denjenigen Anlegern zugerechnet werden, die
diese Mittelzu- und -abfllisse generieren.

Das bedeutet, dass der NIW des Teilfonds entweder nach oben (bei Nettozufliissen) oder nach unten (bei Nettoabfliissen) angepasst wird, um den
geschatzten Handelskosten Rechnung zu tragen. Wird ein solcher Verwasserungsausgleich erhoben, flieBt der entsprechende Betrag zugunsten der
bestehenden Anleger dem Teilfonds zu. Hierzu sei klargestellt, dass alle Anleger, die an einem Tag Anteile eines Teilfonds kaufen oder verkaufen,
zum selben Preis (dem ,Einheitspreis") bedient werden, sodass an jedem Handelstag fiir alle Anteilsklassen derselbe Anteilspreis fiir Zeichnungen
und Riicknahmen zur Anwendung gelangt.

Anfanglich wird fiir die Teilfonds eine langfristig ausgerichtete Preisermittlungsgrundlage festgelegt (Geld-, Mittel (NIW)- oder Briefkurs). Diese
Grundlage widerspiegelt den langerfristigen Trend bei den Zu- und Abfliissen eines Teilfonds. Daher werden Teilfonds, die in der Regel Zufliisse
verzeichnen, den NIW anhand von Briefkursen ermitteln, wahrend Teilfonds, die in der Regel Abfliisse verzeichnen, den NIW anhand von Geldkursen
ermitteln. Ist kein klarer Trend auszumachen, werden Mittelkurse verwendet. Finden an einzelnen Handelstagen erhebliche Zu- oder Abfliisse statt,
die dem langfristigen Trend zuwiderlaufen, kdnnen die Teilfonds von der langfristigen Preisermittlungsgrundlage abweichen. Solche taglichen
Anpassungen werden automatisch vorgenommen, wenn die im Voraus fiir die Nettozu- und -abfliisse festgelegten Grenzwerte (iberschritten werden.
Diese Grenzwerte werden von einem Ausschuss des Anlageberaters regelmdBig Uberprift. Sinn und Zweck der langfristig ausgerichteten
Preisermittlungsgrundlage ist es zu vermeiden, dass regelmaBige geringfiigige Zu- und Abfliisse insgesamt den Wert eines Teilfonds verwassern.

Die Preisanpassung wird im Nettovermdgensausweis sowie in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens als
L+Anpassung aufgrund von Swing-Pricing" ausgewiesen.

Die Hohe der Grenzwerte und der Swing-Pricing-Anpassungen variiert je nach Teilfonds, jedoch betragen die Anpassungen zurzeit maximal 2 % des
NIW. Die Mitglieder des Verwaltungsrats kénnen diese Hochstgrenze bei Bedarf erhdhen, um die Interessen der Anleger zu schiitzen.

Nahere Angaben finden Sie auf https://www.aberdeenstandard.com/docs?documentld=GB-080321-144453-2

Die maximale Verwasserungsrate fiir Nettozeichungen/-riicknahmen Uber einen bestimmten Schwellenwert hinaus betrug im Berichtsjahr zum 31.
Dezember 2020 1,92 %. Es gibt keine vorgegebene Hochstverwdsserungsrate.

Die folgenden Teilfonds haben den oben beschriebenen Mechanismus angewandt und den NIW zum 31. Dezember 2020 angepasst:

Continental European Equity Income Fund
Global Absolute Return Strategies Fund
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9. Barsicherheiten

In der nachstehenden Tabelle und auf der nachsten Seite sind die von den Teilfonds hinterlegten Barsicherheiten im Zusammenhang mit den am 31. Dezember 2020gehaltenen Derivaten aufgefiihrt:

Vom Teilfonds

Vom Teilfonds

hinterlegte hinterlegte

Sicherheiten in Sicherheiten in| Sicherheiten in % des
Teilfonds Gegenpartei Lokalwdhrung Lokalwdhrung| Basiswahrung Basiswdhrung|Gesamtnettovermdgens
Global Bond Fund Citigroup Global Markets Limited usb (130.000) usb (130.000) 0,04%
Emerging Market Debt Fund State Street Bank and Trust Company usb (720.000) usb (720.000) 0,44%
Emerging Market Local Currency Debt Fund Citigroup Global Markets Limited usb (480.000) usb (480.000) 0,04%
Emerging Market Local Currency Debt Fund Deutsche Bank AG usb (870.000) usb (870.000) 0,07%
Emerging Market Local Currency Debt Fund Goldman Sachs International Bank usb (1.980.000) usb (1.980.000) 0,16%
Emerging Market Local Currency Debt Fund JP Morgan Securities plc usb (3.170.000) usb (3.170.000) 0,26%
Emerging Market Local Currency Debt Fund Merrill Lynch International usb (570.000) usb (570.000) 0,05%
Global High Yield Bond Fund Lloyds Bank plc usb (3.390.000) usb (3.390.000) 0,25%
Global High Yield Bond Fund Morgan Stanley & Co. International plc usb (1.250.000) usb (1.250.000) 0,09%
Global High Yield Bond Fund UBS AG usb (3.780.000) usb (3.780.000) 0,28%
Global Corporate Bond Fund Citigroup Global Markets Limited usb (2.547.000) usb (2.547.000) 0,10%
Global Corporate Bond Fund HSBC Bank plc usb (438.000) usb (438.000) 0,02%
Global Corporate Bond Fund Lloyds Bank plc usb (1.192.000) usb (1.192.000) 0,05%
Global Corporate Bond Fund Morgan Stanley & Co. International plc usb (851.000) usb (851.000) 0,03%
Global Corporate Bond Fund Royal Bank of Canada usb (1.427.000) usb (1.427.000) 0,06%
Global Corporate Bond Fund Standard Chartered Bank usb (1.250.000) usb (1.250.000) 0,05%
Global Corporate Bond Fund UBS AG usb (1.720.000) usb (1.720.000) 0,07%
Total Return Credit Fund Citigroup Global Markets Limited EUR (210.000) GBP (188.968) 0,19%
Total Return Credit Fund Barclays Bank plc GBP (310.000) GBP (310.000) 0,32%
Total Return Credit Fund Morgan Stanley & Co. International plc GBP (220.000) GBP (220.000) 0,23%
Global Absolute Return Strategies Fund Citigroup Global Markets Limited EUR (2.050.000) EUR (2.050.000) 0,09%
Global Focused Strategies Fund Citigroup Global Markets Limited EUR (30.000) EUR (30.000) 0,03%
Global Focused Strategies Fund Crédit Agricole Corporate & Investment Bank EUR (70.000) EUR (70.000) 0,07%
Global Focused Strategies Fund Deutsche Bank AG EUR (360.000) EUR (360.000) 0,38%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund HSBC Bank plc GBP (539.000) GBP (539.000) 0,04%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund JP Morgan Securities plc GBP (590.000) GBP (590.000) 0,04%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund UBS AG GBP (1.330.000) GBP (1.330.000) 0,10%
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9. Barsicherheiten (Fortsetzung)

In der nachstehenden Tabelle und auf der néchsten Seite sind die vom Broker erhaltenen Barsicherheiten im Zusammenhang mit den am 31. Dezember 2020 gehaltenen Derivaten aufgefiihrt:

Vom Broker Vom Broker
erhaltene erhaltene

Sicherheiten in Sicherheiten in| Sicherheiten in % des
Teilfonds Gegenpartei Lokalwdhrung Lokalwdhrung| Basiswahrung Basiswahrung|Gesamtnettovermdgens
Global Bond Fund JP Morgan Securities plc EUR 100.000 usb 122.825 0,04%
Global Bond Fund Royal Bank of Canada EUR 98.001 usD 120.369 0,04%
Global Bond Fund Goldman Sachs International Bank usbD 390.000 usD 390.000 0,13%
European Corporate Bond Fund Barclays Bank plc EUR 140.000 EUR 140.000 0,00%
European Corporate Bond Fund Crédit Agricole Corporate & Investment Bank EUR 120.000 EUR 120.000 0,00%
European Corporate Bond Fund Deutsche Bank AG EUR 110.000 EUR 110.000 0,00%
European Corporate Bond Fund Royal Bank of Canada EUR 270.000 EUR 270.000 0,01%
European Corporate Bond Fund Standard Chartered Bank usb 2.114.000 EUR 1.721.153 0,06%
Euro Government All Stocks Fund Citigroup Global Markets Limited EUR 220.000 EUR 220.000 0,03%
Euro Government All Stocks Fund State Street Bank and Trust Company EUR 300.000 EUR 300.000 0,04%
Emerging Market Debt Fund Citigroup Global Markets Limited usb 130.000 usb 130.000 0,08%
Emerging Market Local Currency Debt Fund Barclays Bank plc EUR 1.858.999 usb 2.283.308 0,18%
Emerging Market Local Currency Debt Fund Crédit Agricole Corporate & Investment Bank EUR 3.610.000 usb 4.433.969 0,36%
Emerging Market Local Currency Debt Fund HSBC Bank plc EUR 930.000 usb 1.142.269 0,09%
Emerging Market Local Currency Debt Fund Morgan Stanley & Co. International plc EUR 115.000 usb 141.248 0,01%
Emerging Market Local Currency Debt Fund Royal Bank of Canada EUR 118.000 usb 144.933 0,01%
Emerging Market Local Currency Debt Fund UBS AG EUR 831.000 usb 1.020.673 0,08%
Emerging Market Local Currency Debt Fund Citigroup Global Markets Limited usb 110.000 usb 110.000 0,01%
Emerging Market Local Currency Debt Fund Société Générale usb 990.000 usb 990.000 0,08%
Global High Yield Bond Fund JP Morgan Securities plc EUR 145.000 usbD 178.096 0,01%
Global High Yield Bond Fund Barclays Bank plc usb 780.000 usbD 780.000 0,06%
Global High Yield Bond Fund Citigroup Global Markets Limited usb 280.000 usbD 280.000 0,02%
Global Corporate Bond Fund Citigroup Global Markets Limited usb 2.291.997 usb 2.291.997 0,09%
European Corporate Bond Sustainable and
Responsible Investment Fund Barclays Bank plc EUR 2.090.000 EUR 2.090.000 0,10%
European Corporate Bond Sustainable and
Responsible Investment Fund Natwest Markets plc EUR 100.000 EUR 100.000 0,00%
Total Return Credit Fund Royal Bank of Canada EUR 962.000 GBP 865.653 0,89%
Global Absolute Return Strategies Fund Barclays Bank plc EUR 26.070.000 EUR 26.070.000 1,11%
Global Absolute Return Strategies Fund BNP Paribas EUR 4.550.000 EUR 4.550.000 0,19%
Global Absolute Return Strategies Fund Crédit Agricole Corporate & Investment Bank EUR 647.500 EUR 647.500 0,03%
Global Absolute Return Strategies Fund Goldman Sachs International Bank EUR 7.120.000 EUR 7.120.000 0,30%
Global Absolute Return Strategies Fund Merrill Lynch International EUR 5.047.000 EUR 5.047.000 0,21%
Global Absolute Return Strategies Fund Société Générale EUR 400.000 EUR 400.000 0,02%
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9. Barsicherheiten (Fortsetzung)

Vom Broker Vom Broker
erhaltene erhaltene

Sicherheiten in Sicherheiten in| Sicherheiten in % des
Teilfonds Gegenpartei Lokalwdhrung Basiswahrung Basiswdhrung|Gesamtnettovermdgens
Global Absolute Return Strategies Fund UBS AG EUR 1.070.000 EUR 1.070.000 0,05%
Global Absolute Return Strategies Fund Standard Chartered Bank usbD 294.000 EUR 239.366 0,01%
Global Focused Strategies Fund Barclays Bank plc EUR 190.000 EUR 190.000 0,20%
Global Focused Strategies Fund BNP Paribas EUR 50.000 EUR 50.000 0,05%
Global Focused Strategies Fund Goldman Sachs International Bank EUR 370.000 EUR 370.000 0,39%
Global Focused Strategies Fund Morgan Stanley & Co. International plc EUR 390.000 EUR 390.000 0,41%
Global Focused Strategies Fund Société Générale EUR 160.000 EUR 160.000 0,17%
Global Focused Strategies Fund Standard Chartered Bank usbD 134.001 EUR 109.099 0,12%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund Barclays Bank plc EUR 3.070.000 GBP 2.762.530 0,21%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund BNP Paribas EUR 584.000 GBP 525.511 0,04%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund Citigroup Global Markets Limited EUR 321.769 GBP 289.543 0,02%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund Crédit Agricole Corporate & Investment Bank EUR 220.000 GBP 197.966 0,01%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund Deutsche Bank AG EUR 403.000 GBP 362.638 0,03%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund Citigroup Global Markets Limited GBP 92.000 GBP 92.000 0,01%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund Deutsche Bank AG GBP 160.000 GBP 160.000 0,01%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund Goldman Sachs International Bank GBP 1.180.000 GBP 1.180.000 0,09%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund Natwest Markets plc GBP 3.300.000 GBP 3.300.000 0,25%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund Société Générale GBP 270.000 GBP 270.000 0,02%
Absolute Return Global Bond Strategies Fund Standard Chartered Bank usbD 163.000 GBP 119.419 0,01%

10. Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder

Die gesamte Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder zulasten der Gesellschaft betragt im Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2020 EUR 106.875 und ist unter ,Sonstige Aufwendungen" in der Ertrags- und

Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen. Diese Honorare werden fiir alle Teilfonds auf Anteilsklassenebene abgegrenzt und vierteljahrlich gezahlt.
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11. Bedeutende Ereignisse im Berichtszeitraum

Wahrend des Berichtsjahres wurden neue Anteilsklassen aufgelegt. Weitere Informationen dazu entnehmen Sie bitte den Statistischen Angaben
sowie dem Anhang 1.

Wahrend des Berichtsjahres wurden Anteilsklassen geschlossen. Weitere Informationen dazu entnehmen Sie bitte den Statistischen Angaben sowie
dem Anhang 1.

Am 14. Februar 2020 wurde der Global Equity Unconstrained Fund in Global Focused Equity Fund umbenannt.
Jennifer Richards trat mit Wirkung am 28. Februar 2020 aus dem Verwaltungsrat zuriick.

Elvinger Hoss Prussen, Aktiengesellschaft wurde am 1. Marz 2020 zum Rechtsberater bestellt. Der friihere Rechtsberater der Gesellschaft war Clifford
Chance.

Am 17. April 2020 wurde der Japanese Equity High Alpha Fund geschlossen.

Am 7. Juli 2020 wurde der Global Equity Unconstrained Fund in Global Focused Equity Fund umbenannt.
Am 8. Juli 2020 wurde Nadya Wells zum Verwaltungsratsmitglied ernannt.

Am 18. September 2020 wurde Soraya Hashimzai zum Verwaltungsratsmitglied ernannt

Am 14. August 2020 fand eine Sachwertiibertragung vom Standard Life Investments Global SICAV - European Corporate Bond Fund an den Standard
Life Investments Global SICAV - European Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Fund statt.

Am 21. September 2020 wurde Martin Gilbert zum Verwaltungsratsmitglied ernannt.
Am 21. September 2020 sind Roger Barker und William Robert Hutcheson aus dem Verwaltungsrat zurlickgetreten.
Am 22. September 2020 wurden Andrey Berzins und Gary Marshall in den Verwaltungsrat gewahit.

Am 24. November 2020 nahm der Standard Life Investments Global SICAV - Emerging Market Debt Unconstrained Fund eine Riicknahme gegen
Sachwerte vor.

Am 19. Oktober 2020 wurde der Indian Equity Midcap Opportunities Fund geschlossen. Ebenfalls am 19. Oktober 2020 wurde Standard Life
Investments GS (Mauritius Holdings) Limited liquidiert.

Am 26. Oktober 2020 wurde der Macro Systematic Dimensions Fund geschlossen.

Am 30. November 2020 wurde ein aktualisierter Prospekt herausgegeben.

Am 16. Dezember 2020 wurde der Dynamic Multi Asset Income Fund aufgelegt.

Wie Sie wissen, greift aktuell die COVID-19-Pandemie um sich und die Aussichten fiir viele Kapitalmarkte bleiben ungewiss.

Der Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft haben dem Ausschuss fiir den Schutz der Anleger (Investor Protection Committee, IPC) der
Aberdeen Standard Investments verschiedene Aufgaben (ibertragen. Der IPC ist fiir die angemessene Behandlung der Anleger zustdndig. Er
Uberpriift téglich die folgenden Aspekte:

Marktliquiditat fiir alle Anlageklassen und Teilfonds

Geld-Brief-Spanne der Anlageklassen

Angemessenheit der Verwasserungsrate bei den Teilfonds

Zeichnungen/Riicknahmen pro Tag zur Abschatzung mdéglicher Probleme bei der Zahlung von Riicknahmebetrégen
Notwendigkeit einer Sperre oder Aufschiebung fiir Rlicknahmen

Notwendigkeit der Aussetzung des Anteilshandels bei einem oder mehreren Teilfonds

Fair-Value-Anpassungen auf Teilfondsebene

Im Berichtsjahr sind keine weiteren fiir die Gesellschaft bedeutenden Ereignisse eingetreten.

12. Nach dem Bilanzstichtag eingetretene Ereignisse

Nach Abschluss des Berichtsjahres zum 31. Dezember 2020 wurden folgende Dividenden genehmigt:

Global REIT Focus Fund - Anteile D Ausschiittend EUR 4. Januar 2021 0,21575
European Smaller Companies Fund — Anteile D Ausschiittend EUR 4. Januar 2021 0,00738
Continental European Equity Income Fund - Anteile A Ausschiittend EUR 4. Januar 2021 0,03563
Continental European Equity Income Fund - Anteile B Ausschiittend EUR 4. Januar 2021 0,05064
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend EUR 4. Januar 2021 0,06487
Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschittend Hedged GBP 4. Januar 2021 0,06520
Continental European Equity Income Fund - Anteile D 100% Brutto-Ausschittend Hedged GBP 4. Januar 2021 0,07625
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12. Nach dem Bilanzstichtag eingetretene Ereignisse (Fortsetzung)

Continental European Equity Income Fund - Anteile D Ausschiittend Unhedged
Continental European Equity Income Fund - Anteile J Ausschiittend Unhedged
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend Hedged
Continental European Equity Income Fund - Anteile K Ausschiittend Unhedged
Global Inflation-Linked Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged

European Corporate Bond Fund - Anteile A Ausschittend

European Corporate Bond Fund - Anteile B Ausschiittend

European Corporate Bond Fund - Anteile D Ausschiittend

European Corporate Bond Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged

European Corporate Bond Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged

European Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend

European Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged

European Corporate Bond Fund - Anteile K Ausschiittend

European Corporate Bond Fund - Anteile K Ausschiittend Hedged

European Corporate Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend

European Corporate Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged

Euro Government All Stocks Fund - Anteile Z Ausschiittend

Emerging Market Local Currency Debt Fund - Anteile K Ausschiittend Unhedged
Emerging Market Local Currency Debt Fund - Anteile Z Ausschiittend Unhedged
Emerging Market Local Currency Debt Fund - Anteile Z Ausschiittend Unhedged
Global High Yield Bond Fund - Anteile D Ausschiittend

Global High Yield Bond Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged

Global High Yield Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged

Global Corporate Bond Fund - Anteile D Ausschiittend

Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend

Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged

Global Corporate Bond Fund - Anteile J Ausschiittend Hedged

Global Corporate Bond Fund - Anteile S Ausschiittend Hedged

Global Corporate Bond Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged

European Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Fund - Anteile B
Ausschiittend

European Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Fund - Anteile B
Ausschiittend Hedged

European Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Fund - Anteile D
Ausschiittend

Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged

Total Return Credit Fund - Anteile A Ausschiittend Hedged

Total Return Credit Fund - Anteile B Ausschiittend

Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschittend

Total Return Credit Fund - Anteile D Ausschiittend Hedged

Total Return Credit Fund - Anteile K Ausschiittend

Total Return Credit Fund - Anteile Z Ausschiittend

Global Absolute Return Strategies Fund - Anteile A Ausschiittend

Global Absolute Return Strategies Fund - Anteile D Ausschiittend

Global Absolute Return Strategies Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged
Absolute Return Global Bond Strategies Fund - Anteile Z Ausschiittend Hedged
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0,11511
0,12987
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50




Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Anhang zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

12. Nach dem Bilanzstichtag eingetretene Ereignisse (Fortsetzung)

Im Marz 2021 wurde ein neuer Verkaufsprospekt herausgegeben.

Der Continental European Equity Income Fund wird am 10. Madrz 2021 geschlossen und daher wird der Abschluss dieses Teilfonds auf der

Grundlage der Nichtfortflihrung des Geschéftsbetriebs erstellt.

Im Berichtsjahr wurde der Name der Umbrella-Investmentgesellschaft und der nachstehend aufgefiihrten Teilfonds wie folgt gedndert:

Friiherer Name der Umbrella-Investmentgesellschaft

Standard Life Investments Global SICAV

Friiherer Name des Teilfonds

European Equity Unconstrained Fund
European Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Fund
European Equities Fund

Japanese Equities Fund

Emerging Market Debt Fund

Global Bond Fund

European Corporate Bond Fund

China Equities Fund

Global Inflation-Linked Bond Fund
Emerging Market Local Currency Debt Fund

Neuer Name der Umbrella-Investmentgesellschaft
(seit dem 12. April 2021)

Aberdeen Standard SICAV II

Neuer Name des Teilfonds (seit dem 12. April 2021)
European Focused Equity Fund

Euro Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Fund
(SLI) European Equity Fund

(SLI) Japanese Equities Fund

Emerging Market Government Bond Fund

(SLI) Global Government Bond Fund

Euro Corporate Bond Fund

(SLI) China Equities Fund

Global Inflation-Linked Government Bond Fund

(SLI) Emerging Market Local Currency Debt Fund

Die Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor in der
jeweils giiltigen Fassung (die ,Offenlegungsverordnung™) regelt die Transparenzanforderungen beziiglich der Einbeziehung von Nachhaltig-
keitsrisiken bei Anlageentscheidungen, der Beriicksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen und die Offenlegung von ESG- und
nachhaltigkeitsbezogenen Informationen.

Um in Anbetracht ihres Inkrafttretens am 10. Mdrz 2021 die Anforderungen der Offenlegungsverordnung zu erfiillen, hat der Verwaltungsrat
angemessene Offenlegungsverfahren beziiglich der Verwaltung aller Teilfonds und der zusétzlichen Berlicksichtigung des ESG-bezogenen Risikos
eingefiihrt.

Fir Teilfonds, die ESG-Merkmale bewerben oder spezifische nachhaltige Anlageziele verfolgen, gelten aufgrund der Offenlegungsverordnung
zusatzliche Offenlegungspflichten. Diese werden ab dem 5. Mdrz 2021 in den Anlagezielen und der Anlagepolitik enthalten sein. Genauere Angaben

zu diesen Teilfonds entnehmen Sie bitte dem aktualisierten Prospekt.

Seit dem Abschluss des Berichtsjahres gab es keine weiteren fiir die Gesellschaft bedeutenden Ereignisse.
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RICHTLINIE 2014/91/EU (OGAW-V-Richtlinie)
Offenlegung von Vergiitungen in OGAW-Jahresberichten
Standard Life Investments Global SICAV

Vergiitungspolitik

Die Vergltungspolitik der Standard Life Aberdeen plc gilt seit dem 1. Januar 2018. In der Vergitungspolitik der Standard Life Aberdeen plc (die
Vergitungspolitik™) werden die Politik, die Praxis und das Vorgehen von Standard Life Aberdeen in Sachen Verglitungen ausfiihrlich beschrieben.
Die Vergiitungspolitik wurde vom Verglitungsausschuss der Standard Life Aberdeen plc genehmigt und wird vom Ausschuss jahrlich tberpriift. Die
Verglitungspolitik gilt fiir die Mitarbeiter der Standard Life Aberdeen-Unternehmensgruppe (,,SLA”).

Die Verwaltungsgesellschaft Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. ist in Luxemburg zugelassen, untersteht der Aufsicht der CSSF und
ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Standard Life Aberdeen plc.

Der Vergilitungsausschuss der Standard Life Aberdeen plc hat eine Vergiitungspolitik gemaB OGAW V verfasst, um zu gewahrleisten, dass alle
Vorschriften der OGAW-V-Richtlinie innerhalb der Gruppe eingehalten werden. Diese Vergiitungspolitik gilt fiir Aberdeen Standard Investments
Luxembourg S.A. und die von ihr verwalteten OGAW-konformen Fonds. Die Vergiitungspolitik ist auf Anfrage erhaltlich.

Vergiitungsgrundsitze

SLA wendet gruppenweit dieselben Grundsatze fiir die Politik, die Praxis und das Vorgehen in Sachen Vergiitungen an, und stellt dadurch sicher,
dass die Gestaltung und die Grundlagen der Vergiitungen eindeutig, transparent und gerecht sind und mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, der
Unternehmenskultur, den Werten und den langdfristigen Interessen von SLA im Einklang stehen. Die Politik, die Praxis und das Vorgehen in Sachen
Verglitungen sollten den Grundsatzen der guten Geschaftsfiihrung entsprechen und einer solchen férderlich sein, ein gesundes und effizientes
Risikomanagement unterstiitzen und nicht zum Eingehen von Risiken verleiten, welche die von SLA tolerierten Risikoschwellen tberschreiten. Die
gesamte variable Vergiitung wird durch vorgangig vereinbarte Verteilschliissel bestimmt. Sind die Finanzergebnisse von SLA schwach oder negativ,
wird die gesamte variable Verglitung reduziert, wobei sowohl laufende Kompensationen als auch Verringerungen bei Auszahlungen von zuvor
zugesprochenen Betragen berlicksichtigt werden, sodass die langfristige Wirtschaftlichkeit von SLA gewdhrleistet bleibt.

Neben den oben erwdhnten von SLA gruppenweit angewandten Vergiitungsgrundséatzen, richtet sich Aberdeen Standard Investments (“ASI”) bei
der Festlegung der Vergiitungen ihrer Mitarbeiter nach mehreren weiteren Grundsatzen, von denen einige nachfolgend aufgefiihrt sind:
a) Die Vergiitung sollte kompetitiv sein und sowohl finanzielle als auch nicht-finanzielle und persoénliche Leistungen widerspiegeln;
b)  Unsere Vergitungspolitik wird so gestaltet, dass sie mit den Interessen unserer Mitarbeiter, unserer Anteilinhaber und vor allem jenen
unserer Kunden im Einklang ist;
c) Unsere Vergutungsstruktur belohnt die liber einen angemessenen Zeitraum erzielten Ergebnisse und sieht die Zurlickstellung eines in
Anbetracht der Funktion des Mitarbeiters angemessenen Anteils der variablen Vergltungskomponente vor;
d)  Wir bieten eine angemessene feste Vergiitung, die ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Risiko und Ertrag gewahrleistet.

Governance und Einhaltung von Rechtsvorschriften
Der Vergiitungsausschuss besteht aus unabhangigen, nicht-geschéftsfiihrenden Verwaltungsratsmitgliedern und unterstiitzt den Verwaltungsrat der

Standard Life Aberdeen plc (der ,Verwaltungsrat®) bei der Erfiillung seiner Pflichten in Bezug auf die Vergiitung, indem er Empfehlungen abgibt.
Der Personalbeauftragte (Chief People Officer) von Standard Life Aberdeen sorgt unter Absprache mit dem Vergiitungsausschuss sowie
gegebenenfalls mit anderen Mitgliedern des Geschaftsleitungsausschusses (die ,Geschéftsleitung") (wie vom Verwaltungsrat bestimmt) dafiir, dass
die Vergiitungspolitik umgesetzt wird.

Finanzielle und nicht-finanzielle Kriterien

Die variable Vergiitung beruht auf einer Bewertung der Leistung des betreffenden Mitarbeiters, seiner Abteilung sowie der Gruppe. Bei der Bewertung
der individuellen Leistung werden finanzielle und nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt. Die individuelle Leistung basiert auf der
Leistungsbeurteilung des Mitarbeiters, wobei gepriift wird, ob sich dieser hinsichtlich der Kontrollen und Unternehmensstandards, darunter der
Verhaltenskodex der Gruppe einschlieBlich dessen Kapitel ber die faire Behandlung von Kunden und das Risiko bei Fehlverhalten, angemessen
verhalt.

Interessenkonflikte

Die Unternehmenspolitik in Bezug auf Interessenkonflikte soll Interessenkonflikte zwischen SLA und ihren Kunden verhindern. Sie verbietet, dass
ein Mitarbeiter bei Entscheidungen zu seiner eigenen Vergiitung einbezogen wird. AuBerdem miissen sich alle Mitarbeiter an den allgemeinen
Verhaltenskodex (Global Code of Conduct) von SLA halten, der Bestimmungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten enthalt.

Die Unternehmenspolitik in Bezug auf Interessenkonflikte soll jederzeit den lokalen Gesetzen, Vorschriften und sonstigen Bestimmungen Rechnung
tragen. In Situationen oder Gerichtsbarkeiten, in denen die Unternehmenspolitik mit den lokalen Gesetzen, Vorschriften oder sonstigen
Bestimmungen in Konflikt steht, sind letztere maBgebend.

Rahmenbedingungen fiir die Vergiitung
Die Vergiitung der Mitarbeiter umfasst prinzipiell folgende feste und variable Vergiitungskomponenten:
e) eine feste Vergiitung (ein Gehalt (und ggf. Barzuschiisse) und Zuwendungen (inkl. Altersversorgungsleistungen);
f)  eine variable Verglitung (ein Bonus, der teilweise zuriickgestellt oder aufgeschoben werden kann, je nach Funktion des Mitarbeiters und
je nach aufsichtsrechtlichen Vorschriften). Hoherrangige Mitarbeiter kdnnen auch von LTI-Planen profitieren.

Die feste und die variable Vergilitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, um zu gewahrleisten, dass:
a) die festen und die variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung in einem ausgewogenen Verhaltnis zueinander stehen und
b) der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um Standard Life Aberdeen in Bezug auf die variablen
Vergiitungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieBlich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu
verzichten.
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Feste Verglitung Das Grundgehalt stellt eine Kernverglitung des Mitarbeiters fiir die Austibung seiner Funktion dar, wobei je nach Funktion,
geografischem oder geschaftsspezifischem Markt sowie gemdB anderen Indikatoren die feste Vergiitung zusatzliche feste
Barzuschiisse enthalten kann.

Zuwendungen Die Zuwendungen setzen sich aus den Kernzuwendungen, die allen Mitarbeitern zustehen, und den zusatzlichen
freiwilligen Leistungen zusammen, die bestimmte Mitarbeiter wahlen kénnen und fiir die gegebenenfalls ein Beitrag aus
dem Gehalt oder sonstige Vereinbarungen erforderlich sind. Die zusatzlichen freiwilligen Leistungen sollen die Gesundheit
und das Wohlbefinden der Mitarbeiter férdern, indem sie von ihnen je nach Lebensstil frei wahlbar sind. Standard Life
Aberdeen stellt sicher, dass die Kernzuwendungen und die freiwilligen Zusatzleistungen fiir die Mitarbeiter mit der
entsprechenden Marktpraxis, ihren Risikomanagementstrategien, ihrer Unternehmenskultur, ihren Werten und
langfristigen Interessen sowie den lokalen Bestimmungen im Einklang stehen.

Altersversorgung Die Altersversorgungspolitik von Standard Life Aberdeen (die beitragsorientierte Vorsorgeplane und aus der
Vergangenheit stammende beitragsorientierte Vorsorgepldne umfasst) entspricht den rechtlichen Vorschriften, den
Governance-Strukturen und der Marktpraxis und widerspiegelt die langfristigen Einschdtzungen der Standard Life
Aberdeen in Bezug auf Risiko und finanzielle Volatilitat, ihre Geschéftsziele, ihre Unternehmenskultur, ihre Werte und
langfristigen Interessen und entspricht den lokalen Bestimmungen. Unter bestimmten Umstanden kann die SLA den
Pensionsplan durch Barzuschisse ersetzen.

Jéhrliche Mitarbeiter, die wahrend eines Geschaftsjahres (1. Januar bis 31. Dezember) angestellt waren, kdnnen fiir einen
Leistungsboni Jahresbonus fiir das entsprechende Geschéftsjahr infrage kommen. Die Kriterien fiir den Bezug eines Jahresbonus sind
in den Regeln des jeweiligen Bonusplans und/oder im Arbeitsvertrag aufgefiihrt. Der aktuelle Bonusplan soll Leistungen
belohnen, die der Geschéftsstrategie, den Zielen, der Unternehmenskultur, den Werten und den langfristigen Interessen
sowie dem Risikoappetit von SLA gerecht werden. Alle geschéftsfiihrenden Verwaltungsratsmitglieder erhalten Boni
gemaB dem SLA-Bonusplan, wie im Bericht zur Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder aufgefiihrt.

Sonstige variable Bestimmte Mitarbeiter kommen fiir andere variable Vergltungsplane infrage, wie beispielsweise fiir eine Vereinbarung
Vergditungspléne zur Aufteilung der Performancegebiihr, sofern dies fiir ihre Funktion oder Geschéftseinheit angebracht ist. Diese
Vergltungsplane unterstehen den (ibergeordneten Vergitungsprinzipien der gesamten Unternehmensgruppe,
unterliegen gegebenenfalls spezifischen Regeln zu Leistungsanreizen und sind mit samtlichen geltenden
aufsichtsrechtlichen Standards konform.

Riickforderungs- und Malusvereinbarungen

Der variable Vergitungsplan enthalt Riickforderungs- und Malusregelungen. Demnach kann der Vergiitungsausschuss den zuriickgestellten Betrag
noch nicht unverfallbarer variabler Vergiitungskomponenten riickfordern, namentlich in Ausnahmeféllen, in denen Fehldarstellungen, irrefiihrende
Darstellungen der Performance, wesentliche Fehler beim Risikomanagement und der Kontrolle oder ernsthaftes Fehlverhalten eines einzelnen
Mitarbeiters auftreten.

Garantierte variable Vergiitung
Eine garantierte variable Vergiitung ist selten, existiert nur im Zusammenhang mit der Anstellung neuer Mitarbeiter und beschrankt sich auf deren
erstes Beschaftigungsjahr.

Identifizierte Mitarbeiter im Sinne der OGAW-V-Richtlinie
Identifizierte Mitarbeiter im Sinne von OGAW V sind Mitarbeiter, die mit ihren beruflichen Tatigkeiten die Entscheidungsfindung innerhalb der
Verwaltungsgesellschaft oder der von dieser verwalteten OGAW-Fonds beeinflussen.

Zu den identifizierten Mitarbeitern im Sinne von OGAW V gehéren die Geschaftsleitung, Entscheidungstrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen
sowie Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschéftsleitung und Entscheidungstrager
und deren berufliche Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Gesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Kontrollfunktionen
SLA halt sich bei der Definition der Kontrollfunktionen an die geltenden Richtlinien und Regeln. Zu den Kontrollfunktionen gehéren (nicht
ausschlieBlich) Funktionen in den Bereichen Risikomanagement, Compliance, Interne Kontrolle und Versicherung.

SLA stellt sicher, dass Fiihrungskréfte mit Kontrollfunktion:
a) unabhangig von den von ihnen iberwachten Geschéftseinheiten sind,
b)  (ber angemessene Befugnisse verfiigen, und
c) dass deren Verglitung direkt vom Vergiitungsausschuss kontrolliert wird.

Die oben aufgefiihrten Kriterien werden dadurch erfiillt, dass die wichtigsten Kontrollfunktionen von Personen auBerhalb des Unternehmens ausgeiibt
werden und ein wesentlicher Teil ihrer jahrlichen Anreize auf einer Leistungsmessung mittels Scorecard basiert. Die mittels Scorecard gemessene
Leistung wird vom zustandigen unabhangigen Ausschuss (entweder dem Risiko- und Kapitalausschuss oder dem Priifungsausschuss) gepriift. Die
Personalabteilung der SLA priift die Vergiitung von Mitarbeitern mit Kontrollfunktion und vergleicht sie mit dem allgemeinen Markt, um
sicherzustellen, dass sie kompetitiv ist und den Kompetenzen und der Erfahrung der Mitarbeiter angemessen Rechnung tragt.

Personliche Hedging-Strategien
Identifizierte Mitarbeiter im Sinne von OGAW V diirfen die in den Vergiitungsregelungen der OGAW-V-Richtlinie verankerten risikoorientierten Effekte
nicht unterlaufen. Personliche Hedging-Strategien sowie vergiitungs- oder haftungsbezogene Versicherungen auf die Vergiitung sind nicht gestattet.
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Offenlegung von Vergiitungen }
Die untenstehende Tabelle bietet einen Uberblick tiber folgende Daten:

— die von Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. an ihre gesamte Mitarbeiterschaft gezahlte Gesamtvergiitung; und

— die von Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. an ihre Identifizierten Mitarbeiter gezahlte Gesamtvergiitung.

Die Identifizierten Mitarbeiter von Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. sind jene Mitarbeiter, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Risikoprofile der Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. oder der von ihr verwalteten OGAW, einschlieBlich folgender OGAW-Fonds,
haben koénnten:

Global Equities Fund

China Equities Fund

Japanese Equities Fund

Japanese Equity High Alpha Fund (am 17. April 2020 geschlossen)

European Equities Fund

Global REIT Focus Fund

European Smaller Companies Fund

Indian Equity Midcap Opportunities Fund (am 19. Oktober 2020 geschlossen)
European Equity Unconstrained Fund

Emerging Markets Focused Equity Fund (Dieser Teilfonds wurde am 7. Juli 2020 von Global Emerging Markets Equity Unconstrained Fund in Emerging
Markets Focused Equity Fund umbenannt)

Continental European Equity Income Fund

Global Focused Equity Fund (Dieser Teilfonds wurde am 14. Februar 2020 von Global Equity Unconstrained Fund in Global Focused Equity Fund
umbenannt)

Global Bond Fund

Global Inflation-Linked Bond Fund

European Corporate Bond Fund

Euro Government All Stocks Fund

Emerging Market Debt Fund

Emerging Market Local Currency Debt Fund

Global High Yield Bond Fund

Global Corporate Bond Fund

European Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Fund
Total Return Credit Fund

Global Absolute Return Strategies Fund

Global Focused Strategies Fund

Absolute Return Global Bond Strategies Fund

Macro Systematic Dimensions Fund (am 26. Oktober 2020 geschlossen)
Dynamic Multi Asset Income Fund (am 16. Dezember 2020 aufgelegt)*

*Der Dynamic Multi Asset Income Fund wurde am 16. Dezember 2020 aufgelegt. Eine Offenlegung von Vergiitungen ist erst notwendig, wenn der Teilfonds seit einem vollen
Kalenderjahr besteht. Die erste Offenlegung von Verglitungen wird im néachsten Jahresbericht enthalten sein.

Die Identifizierten Mitarbeiter sind weitgehend Mitarbeiter der Geschéftsleitung, Entscheidungstréger und Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen. Fir
die Zwecke dieser Offenlegung gehdren zu den Identifizierten Mitarbeitern auch Mitarbeiter von Unternehmen, an die bestimmte Tatigkeiten
delegiert wurden.

Die angegebenen Betrage beziehen sich auf Zahlungen, die wahrend des Berichtsjahres getatigt wurden. Das Berichtsjahr beginnt am 1. Januar
2020 und endet am 31. Dezember 2020.

Auf den OGAW

Anzahl "
Global Equities Fund Mitarbeiter R L] eA::f;:lender
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

$'000 $'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 113.914 211
davon
feste Vergiitung 84.139 156
variable Vergiitung 29.775 55
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 25.294 68
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 4.262 11
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 57

54




Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Vergiitungspolitik (ungepriift) (Fortsetzung)

Offenlegung von Vergiitungen (Fortsetzung)

Anzahl

Auf den OGAW

China Equities Fund Mitarbeiter ezt iy :::f:i:lender
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

$'000 $'000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 113.914 243
davon
feste Vergiitung 84.139 179
variable Vergitung 29.775 64
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte letarbelter der Aberdeen Standard Investments 183 25.204 79
Luxemburg SA
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 4.262 13
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 66

Anzahl

Auf den OGAW

Japanese Equities Fund Mitarbeiter IR ::tiai:lender
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

¥'000 ¥'000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 11.759.969 19.877
davon
feste Vergiitung 8.686.129 14.681
variable Verglitung 3.073.840 5.196
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte letarbelter der Aberdeen Standard Investments 183 2.611.286 6.415
Luxemburg SA
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 440.035 1.081
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 2.171.251 5.334

Anzahl

Auf den OGAW

Japanese Equity High Alpha Fund Mitarbeiter IR, i::f;:lender
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 17.04.2020

¥'000 ¥'000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 11.759.969 444
davon
feste Vergiitung 8.686.129 328
variable Vergiitung 3.073.840 116
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 2.611.286 143
davon
Mitglieder der Geschaftsleitung 3 9 440.035 24
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 2.171.251 119
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Anzahl

Auf den OGAW

European Equities Fund Mitarbeiter ezt iy :::f:i:lender
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

€'000 €'000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 93.098 55
davon
feste Vergiitung 68.764 41
variable Vergitung 24.334 14
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte letarbelter der Aberdeen Standard Investments 183 20.672 18
Luxemburg SA
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 3.484 3
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 17.188 15

Auf den OGAW

Anzahl "
Global REIT Focus Fund Mitarbeiter CEREILE AT i::fea::lender
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

€'000 €'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 93.098 283
davon
feste Vergiitung 68.764 209
variable Vergiitung 24.334 74
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte letarbenter der Aberdeen Standard Investments 183 20.672 o1
Luxemburg SA
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 3.484 15
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 17.188 76

Auf den OGAW

Anzahl .
European Smaller Companies Fund Mitarbeiter AL, :::fé:xi:lender
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

€'000 €'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 93.098 1.278
davon
feste Vergiitung 68.764 944
variable Vergiitung 24.334 334
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 20.672 412
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 3.484 69
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 17.188 343
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Anzahl

Auf den OGAW

Indian Equity Midcap Opportunities Fund Mitarbeiter ezt iy :::f:i:lender
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 19.10.2020

$'000 $'000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 113.914 29
davon
feste Vergiitung 84.139 21
variable Vergitung 29.775 8
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 25.294 9
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 4.262 2
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 7

Anzahl e T - Auf den OGAW
European Equity Unconstrained Fund Mitarbeiter 9 9 entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

€'000 €'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 93.098 23
davon
feste Vergiitung 68.764 17
variable Vergiitung 24.334 6
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 20.672 7
davon
Mitglieder der Geschaftsleitung 3 9 3.484 1
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 17.188 6

Anzahl

Auf den OGAW

Emerging Markets Focused Equity Fund Mitarbeiter SIS VT entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

$'000 $'000 ¢
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 113.914 212
davon
feste Vergiitung 84.139 157
variable Vergiitung 29.775 55
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 25.294 68
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 4.262 12
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 56
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Anzahl - Auf den OGAW

- - Gesamtvergiitung .
Continental European Equity Income Fund LT Lt lED L]
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

€'000 €'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 93.098 14
davon
feste Vergiitung 68.764 10
variable Vergiitung 24.334 4
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte letarbelter der Aberdeen Standard Investments 183 20.672 5
Luxemburg SA
davon
Mitglieder der Geschaftsleitung 3 9 3.484 1
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 17.188 4

Auf den OGAW

sl Gesamtvergiitun entfallender
Global Focused Equity Fund Mitarbeiter 9 9 Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

$'000 $'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 113.914 18
davon
feste Verglitung 84.139 13
variable Verglitung 29.775 5
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 25.294 6
davon
Mitglieder der Geschaftsleitung 3 9 4.262 1
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 5

Anzahl T G T Auf den OGAW
Global Bond Fund Mitarbeiter 9 9 entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

$'000 $'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA 1 591 113.914 464
davon
feste Verglitung 84.139 343
variable Vergiitung 29.775 121
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 25.294 150
davon
Mitglieder der Geschaftsleitung 3 9 4.262 25
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 125
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Anzahl

Auf den OGAW

Global Inflation-Linked Bond Fund Mitarbeiter e entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

$'000 $'000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA 1 591 113.914 610
davon
feste Verglitung 84.139 450
variable Vergiitung 29.775 160
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 25.294 197
davon
Mitglieder der Geschaftsleitung 3 9 4.262 33
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 164

Anzahl AT G T Auf den OGAW
European Corporate Bond Fund Mitarbeiter 9 9 entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

€'000 €'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA 1 591 93.098 3.966
davon
feste Verglitung 68.764 2.929
variable Vergitung 24.334 1.037
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte letarbelter der Aberdeen Standard Investments 183 20.672 1.280
Luxemburg SA
davon
Mitglieder der Geschéaftsleitung 3 9 3.484 216
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 17.188 1.064

Anzahl AT G T Auf den OGAW
Euro Government All Stocks Fund Mitarbeiter 9 9 | entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

€'000 €'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA 1 591 93.098 1.249
davon
feste Verglitung 68.764 923
variable Vergiitung 24.334 326
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte letarbelter der Aberdeen Standard Investments 183 20.672 403
Luxemburg SA
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 3.484 68
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 17.188 335
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Anzahl

Auf den OGAW

Emerging Market Debt Fund Mitarbeiter T ] entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

$'000 $'000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA 1 591 113.914 198
davon
feste Verglitung 84.139 146
variable Vergiitung 29.775 52
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 183 25.294 64
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 4.262 11
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 53

Anzahl Gooarerautm Auf den OGAW
Emerging Market Local Currency Debt Fund Mitarbeiter 9 9 entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

$'000 $'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA 1 591 113.914 1.403
davon
feste Verglitung 84.139 1.036
variable Verglitung 29.775 367
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte letarbelter der Aberdeen Standard Investments 183 25.204 453
Luxemburg SA
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 4.262 76
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 377

Anzahl Gooarerautn Auf den OGAW
Global High Yield Bond Fund Mitarbeiter uUtUNg | entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

$'000 $'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA 1 591 113.914 1.621
davon
feste Verglitung 84.139 1.197
variable Vergiitung 29.775 424
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 25.294 523
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 4.262 88
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 435
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Anzahl

Auf den OGAW

Global Corporate Bond Fund Mitarbeiter e L entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

$'000 $'000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA 1 591 113.914 3.165
davon
feste Verglitung 84.139 2.338
variable Vergiitung 29.775 827
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 25.294 1.022
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 4.262 172
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 850

. . Anzahl " Auf den OGAW
IIE::;(:’pean Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Mitarbeiter Gesamtvergiitung entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020 €000 €000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA 1 591 93.098 2.460
davon
feste Verglitung 68.764 1.817
variable Vergiitung 24.334 643
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte letarbelter der Aberdeen Standard Investments 183 20.672 794
Luxemburg SA
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 3.484 134
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 17.188 660

Anzahl

Auf den OGAW

Total Return Credit Fund Mitarbeiter SR T ] entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

£'000 £'000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA 1 591 83.331 131
davon
feste Verglitung 61.550 97
variable Vergiitung 21.781 34
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 18.504 42
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 3.118 7
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 15.386 35
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Anzahl - Auf den OGAW
Global Absolute Return Strategies Fund Mitarbeiter T ] entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

€'000 €'000 *

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 93.098 3.062
davon
feste Verglitung 68.764 2.262
variable Vergiitung 24.334 800
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 20.672 988
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 3.484 167
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 17.188 821

Anzahl

Auf den OGAW

Global Focused Strategies Fund Mitarbeiter (ST L T entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

€'000 €'000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 93.098 117
davon
feste Verglitung 68.764 86
variable Vergiitung 24.334 31
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 20.672 38
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 3.484 6
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 17.188 32

Anzahl e T Auf den OGAW
Absolute Return Global Bond Strategies Fund Mitarbeiter 9 9 | entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 31.12.2020

£'000 £'000 ¢

Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA ! 591 83.331 1.742
davon
feste Verglitung 61.550 1.287
variable Vergiitung 21.781 455
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 18.504 562
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 3.118 95
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 15.386 467
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Anzahl

Auf den OGAW

Macro Systematic Dimensions Fund Mitarbeiter TS LT entfallender Anteil
Berichtsperiode: 01.01.2020 — 26.10.2020

$'000 $'000 *
Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments Luxemburg SA 1 591 113.914 34
davon
feste Verglitung 84.139 25
variable Vergiitung 29.775 9
Gewinnbeteiligung keine
Identifizierte Mitarbeiter der Aberdeen Standard Investments
Luxemburg SA 2 183 25.294 11
davon
Mitglieder der Geschéftsleitung 3 9 4.262 2
Andere identifizierte Mitarbeiter 174 21.032 9

1 Da mehrere Personen direkte und indirekte Mitarbeiter von Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A sind, stellt diese Zahl einen
anteiligen Betrag der fixen und variablen Gesamtvergiitung der SLA dar, umgelegt auf den entsprechenden OGAW auf Grundlage des
verwalteten Vermdgens, plus einer gegebenenfalls vom OGAW gezahlten Gewinnbeteiligung. Die angegebene Mitarbeiterzahl widerspiegelt die
Anzahl der Begunstigten in Vollzeitdquivalenten.

2 Die Angaben zu den identifizierten Mitarbeitern stellen die Gesamtvergiitung dieser Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft dar, die ganz oder
teilweise in die Tatigkeit der OGAW-Verwaltungsgesellschaft involviert sind, umgelegt auf die geschatzte fiir die Verwaltungsgesellschaft
relevante Zeit, basierend auf ihrer Beschaftigungszeit in der entsprechenden Funktion im Berichtszeitraum und auf den Anteil der Verwaltungs-
gesellschaft am verwalteten Vermdgen von SLA. Unter den identifizierten Mitarbeitern betrug der durchschnittliche Prozentsatz des verwalteten
Vermdgens pro Mitarbeiter basierend auf den fiir Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. als Verwaltungsgesellschaft ausgefiihrten
Tatigkeiten 19,92 %.

3 Unter ,Mitglieder der Geschéaftsleitung" fallen die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltungsratsmitglieder der
Standard Life Aberdeen plc sowie ihr Geschaftsleitungsausschuss, ihr Anlageverwaltungsausschuss und der Produktausschuss der Gruppe.

4 Diese Zahl entspricht einem dem OGAW zuzuordnenden umgelegten Betrag der Gesamtvergiitung der Identifizierten Mitarbeiter, zugeteilt auf
Grundlage des verwalteten Vermdgens.
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Aktien-Teilfonds

Anteilsklasse! A | A | A | B | B | ¢ | [¢ | [¢ | D | D | D | J | J | J | K K | K | z | z
Unhedged Hedged Unhedged Unhedged | Hedged Unhedged Hedged Unhedged Hedged Unhedged | Hedged Unhedged

Teilfonds
Global Equities Fund usD EUR - - - - - - - - - - usD EUR | GBP - - - - - - - - - usb -
China Equities Fund usb EUR | GBP ® = usb GBP - . = ® = usb GBP - - - @ = @ @ - - - usb ®
Japanese Equities Fund JPY = = SEK = - - - - = = = JPY GBP - - - = = = = - - - JPY =
Japanese Equity High - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Alpha Fund?
European Equities Fund EUR = = = = - - - - = = = EUR - - - - = = = = - - - EUR -
Global REIT Focus Fund EUR - - - usD - - - - - - - EUR usD - - - - - - - - - - EUR -
European Smaller EUR = GBP | SEK usb EUR GBP SEK . = ® = EUR GBP | CHF | GBP | USD @ = @ @ - - - EUR ®
Companies Fund
Indian Equity Midcap = = o o = - - - - = o = - - - - - = o = = - - - - -
Opportunities Fund®
European Equity EUR - GBP - - EUR - - GBP - - - EUR - - - - - - - - - - - EUR -
Unconstrained Fund
Emerging Markets usD - - - - - GBP - - - - - usD GBP - - - - - - - - - - - GBP
Focused Equity Fund*
Continental European EUR = = = = EUR GBP - - EUR usb usb EUR GBP - GBP - EUR | GBP | USD uUsD EUR GBP GBP = =
Equity Income Fund®
Global Focused Equity usb EUR - - - usb - EUR - - - - usb EUR - - - - - - - usb GBP - usb -
Fund®

IDie oben in einer bestimmten Wahrung angezeigten Anteilsklassen kénnen thesaurierend, ausschiittend oder beides sein.

2Die Anteilsklassen C Thesaurierend, D Thesaurierend, J Ausschiittend Hedged GBP, K Thesaurierend und Z Thesaurierend des Japanese Equity High Alpha Fund wurden am 17. April 2020 geschlossen. Der Teilfonds wurde am 17. April 2020
geschlossen.

3Die Anteilsklassen A Thesaurierend, A Thesaurierend Unhedged EUR, A Thesaurierend Unhedged GBP, B Thesaurierend Unhedged EUR, B Thesaurierend Unhedged GBP, D Thesaurierend, D Thesaurierend Unhedged EUR, D Thesaurierend
Unhedged GBP und Z Thesaurierend des Indian Equities Midcap Opportunities Fund wurden am 19. Oktober 2020 geschlossen. Der Teilfonds wurde am 19. Oktober 2020 geschlossen.

“Dieser Teilfonds wurde am 7. Juli 2020 von Global Emerging Markets Equity Unconstrained Fund in Emerging Markets Focused Equity Fund umbenannt.
5Dieser Teilfonds wird am 10. Marz 2021 geschlossen und die Fortfiinrungsannahme wird aufgegeben.
5Dieser Teilfonds wurde am 14. Februar 2020 von Global Equity Unconstrained Fund in Global Focused Equity Fund umbenannt.
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Renten-Teilfonds

Anteilsklasse!

A A
Unhedged

A
Hedged

Unhedged

B
Hedged

D
Unhedged

D

Hedged

J
Hedged

K
Unhedged

K

Hedged

S
Hedged

Teilfonds

Global Bond Fund

usb GBP =

GBP

usb

Global Inflation-Linked
Bond Fund

usb S o

EUR

GBP

usb

EUR

GBP

SGD

usb

GBP

EUR

European Corporate
Bond Fund

EUR -

GBP

EUR

EUR

GBP

usb

EUR

CzK

Euro Government All
Stocks Fund?

EUR

Emerging Market Debt
Fund

usb S o

EUR

usb

EUR -

usb

EUR

GBP

usb

GBP

Emerging Market Local
Currency Debt Fund

usb

EUR

GBP

EUR

EUR -

usb

GBP EUR

EUR

GBP

GBP

AUD

EUR

GBP

GBP

Global High Yield Bond
Fund

usb = =

EUR

GBP

usb

EUR

GBP

usb

GBP

EUR

Global Corporate Bond
Fund

usb S o

EUR

GBP

usb

EUR -

usb

JPY -

EUR

GBP

JPY

SEK

SGD*

usbD

EUR| GBP

GBP

usb

JPY

GBP

JPY*

EUR

European Corporate
Bond Sustainable and
Responsible Investment
Fund

EUR = SEK

EUR

CHF [ eBP*

EUR

NOK

EUR

Total Return Credit Fund

EUR

SEK

usb

GBP

EUR -

GBP

EUR

SEK

usb

GBP

GBP

EUR

Macro Systematic
Dimensions Fund?®

Dynamic Multi Asset
Income Fund?®

EUR © =

EUR

usD

GBP

EUR

usD

GBP

EUR

GBP

!Die oben in einer bestimmten Wahrung angezeigten Anteilsklassen kénnen thesaurierend, ausschiittend oder beides sein.

2Die Anteilsklassen A Thesaurierend und D Thesaurierend des Euro Government All Stocks Fund wurden am 28. April 2020 geschlossen.
*Die Anteilsklassen J Thesaurierend und J Ausschiittend des European Corporate Bond Fund, die Anteilsklassen D Thesaurierend Hedged SGD und Z Thesaurierend Hedged JPY des Global Corporate Bond Fund und die Anteilsklasse

B Ausschiittend Hedged GBP des European Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Fund wurden im Laufe des Berichtsjahres aufgelegt.

3Die Anteilsklassen D Thesaurierend, D Thesaurierend Hedged EUR, D Thesaurierend Hedged GBP, Z Thesaurierend und Z Thesaurierend Hedged EUR des Macro Systematic Dimensions Fund wurden am 12. Oktober 2020 geschlossen
und die Anteilsklasse Z Thesaurierend Hedged GBP am 26. Oktober 2020. Der Teilfonds wurde am 26. Oktober 2020 geschlossen.
“Die Anteilsklassen A Ausschiittend, D Ausschiittend, D Ausschiittend Hedged GBP, D Ausschiittend Hedged USD, K Thesaurierend, K Thesaurierend Hedged GBP, K Thesaurierend Hedged USD, K Ausschiittend, K Ausschiittend
Hedged GBP, K Ausschittend Hedged USD, Z Thesaurierend und Z Thesaurierend Hedged GBP des Dynamic Multi Asset Income Fund wurden im Laufe des Berichtsjahres aufgelegt. Der Dynamic Multi Asset Income Fund wurde am
16. Dezember 2020 aufgelegt.
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Absolute Return-Teilfonds

Anteilsklasse! A A B B D D
Hedged Hedged Hedged

K
Hedged

z
Hedged

Teilfonds

Global Absolute EUR AUD CHF | GBP | JPY SEK | SGD | USD | EUR | GBP | USD SGD | CHF | AUD | CAD EUR AUD |CAD] CHF | GBP| JPY | NzZD | SEK] SGD | USD
Return Strategies
Fund

EUR

usbD

AUD| CAD

Global Focused EUR ° o = o = o o EUR - - GBP - - - EUR usb = = GBP = = SEK = =
Strategies Fund

Usb| GBP

EUR

AUD =

GBP

Absolute Return GBP EUR ® = ® SEK ® UsD | GBP B EUR usb . - - GBP ® EUR = = = @ SEK @ usb
Global Bond
Strategies Fund

GBP

AUD| CAD

EUR

Die oben in einer bestimmten Wahrung angezeigten Anteilsklassen kénnen thesaurierend, ausschiittend oder beides sein.

66




Standard Life Investments Global SICAV

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Anhang 2: Offenlegung von Wertpapierfinanzierungstransaktionen (ungepriift)

Wertpapierfinanzierungsgeschifte bei Total Return Swaps

Mit der Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte (,SFT-Verordnung") wurden Meldepflichten fiir Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Securities Financing

Transactions, SFT) und Total Return Swaps im Rahmen der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung eingefihrt.

Ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft (SFT) wird in Artikel 3(11) der SFT-Verordnung definiert als:
- ein Pensionsgeschdft/umgekehrtes Pensionsgeschaft;

- ein Wertpapier- oder Warenleihgeschaft;

- ein Kauf-/Riickverkaufgeschéft oder ein Verkauf-/Riickkaufgeschaft;

- ein Lombardgeschaft.

Zum 31. Dezember 2020 hielten die Teilfonds Total Return Swaps als gemaB SFT-Verordnung zugelassene Instrumente.

Der Teilfonds ging im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020 keine Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte und Kauf-/Riick-

verkaufgeschéfte ein.

Der Gesamtmarktwert der vom Global Absolute Return Strategies Fund gehaltenen Total Return Swaps machte am 31. Dezember 2020 0,06% des NIW des

Teilfonds aus.

In der folgenden Tabelle werden alle an den Total Return Swaps beteiligten Gegenparteien aufgefiihrt:

Global Absolute Return Strategies Fund

JPMorgan Chase Bank Vereinigtes Konigreich usD 69.513.372 56.595.634
Goldman Sachs International Bank Vereinigtes Konigreich usbD 30.762.670 25.046.013
UBS AG Schweiz usb 15.163.550 12.345.693

Die folgende Tabelle zeigt das Falligkeitsprofil der offenen OTC-Geschafte (einschlieBlich Total Return Swaps) und der dafiir vom Broker erhaltenen/(vom Teilfonds
geleisteten) Sicherheiten zum Bilanzstichtag auf.

Global Absolute Return Strategies Fund

1 Tag usD - -
2 bis 7 Tage usbD - -
Offen (>7 Tage) usbD 115.439.592 93.987.340
Total 115.439.592 93.987.340

Global Absolute Return Strategies Fund

1 Tag - -
2 bis 7 Tage - -
Offen (>7 Tage) (119.587.430) 43.093.866
Total (119.587.430) 43.093.866

Die oben aufgefiihrte Falligkeitsanalyse basfert auf den vertraglichen vereinbarten Falligkeitsterminen der relevanten OTC-Geschéfte (Total Return Swaps).

Die oben aufgefiihrte Félligkeitsanalyse zu den baren und unbaren Sicherheiten basiert auf den vertraglich vereinbarten Félligkeitsterminen der vom Broker
erhaltenen/vom Teilfonds geleisteten Sicherheiten.

Die Emittenten der vom Teilfonds hinterlegten unbaren Sicherheiten waren:

Global Absolute Return Strategies Fund

Goldman Sachs International Bank (109.166.313) (5,00)%
Citigroup Global Markets Limited (7.333.522) (0,39)%
Royal Bank of Canada (2.496.569) 0,11)%
JP Morgan Securities plc (1.768.239) (0,08)%
Deutsche Bank AG (1.390.847) (0,06)%
Morgan Stanley & Co. International plc (907.761) (0,04)%
State Street Bank and Trust Company (547.024) (0,03)%
HSBC Bank plc (8.683) (0,00)%

In der folgenden Tabelle werden alle Gegenparteien der vom Broker erhaltenen unbaren Sicherheiten aufgefiihrt.
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Global Absolute Return Strategies Fund

Standard Chartered Bank 2.038.256 0,09%
Natwest Markets Plc 1.993.272 0,09%

In der folgenden Tabelle sind die vom Teilfonds geleisteten und vom Broker erhaltenen Barsicherheiten im Zusammenhang mit zum Bilanzstichtag gehaltenen
OTC Teilfonds (einschlieBlich Total Return Swaps) aufgefiihrt.

Die von den Teilfonds (geleisteten)/vom Broker erhaltenen Barsicherheiten beziehen sich auf OTC-Derivate einschlieBlich Total Return Swaps.

Global Absolute Return Strategies Fund

Citigroup Global Markets Limited EUR (2.050.000) EUR (2.050.000) 0,09%
Barclays Bank plc EUR 26.070.000 EUR 26.070.000 1,11%
Goldman Sachs International Bank EUR 7.120.000 EUR 7.120.000 0,30%
Merrill Lynch International EUR 5.047.000 EUR 5.047.000 0,21%
BNP Paribas EUR 4.550.000 EUR 4.550.000 0,19%
UBS AG EUR 1.070.000 EUR 1.070.000 0,05%
Crédit Agricole Corporate & Investment Bank EUR 647.500 EUR 647.500 0,03%
Société Générale EUR 400.000 EUR 400.000 0,02%
Standard Chartered Bank usD 294.000 EUR 239.366 0,01%

Zum Bilanzstichtag waren alle fiir OTC-Geschafte (einschlieBlich Total Return Swaps) vom Broker erhaltenen Barsicherheiten entweder bei der Bank of New York
Mellon SA/NV hinterlegt oder in Standard Life Investments Liquidity Funds plc, einem Geldmarktfonds, reinvestiert.

Die folgende Tabelle zeigt eine Wahrungsanalyse der vom Teilfonds aus OTC-Geschéften (einschlieBlich Total Return Swaps) erhaltenen und geleisteten baren und
unbaren Sicherheiten zum Bilanzstichtag.

Global Absolute Return Strategies Fund

Total Return Swaps

Derivatgeschifte

Euro 44.904.500 (2.050.000) (123.618.958) 4.031.528
usD 239.366 - - -
Total 45.143.866 (2.050.000) (123.618.958) 4.031.528

Die vom Teilfonds durch Wiederanlage von Barsicherheiten in Geldmarktfonds erzielten Ertréage/(Aufwendungen) belaufen sich im Geschaftsjahr zum 31. Dezember
2020 auf USD (222.786).

Der Teilfonds hatte am 31. Dezember 2020 keine Zinsforderungen/(-verbindlichkeiten) aus Barsicherheiten.

Die von den Teilfonds aus Geschdften mit OTC-Derivaten (einschlieBlich Total Return Swaps) erhaltenen und geleisteten unbaren Sicherheiten verfiigen am
Bilanzstichtag (iber die Bonitatseinstufung ,Investment Grade".

JInvestment Grade"-Wertpapiere sind Wertpapiere, die von einem Unternehmen ausgegeben werden, das ein Investment-Grade-Rating von mindestens einer
weltweit anerkannten Rating-Agentur, Standard & Poor's, Moody's oder Fitch, erhalten hat.

Ein anerkannter Aktienindex umfasst mindestens 20 Aktien, von denen keine einzelne mehr als 20 % des Gesamtindexes ausmacht und die fiinf gréBten zusammen
nicht mehr als 60 % des Gesamtindexes ausmachen.
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Wertpapierfinanzierungsgeschifte bei Total Return Swaps

Mit der Verordnung iber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (,SFT-Verordnung") wurden Meldepflichten fiir Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Securities Financing
Transactions, SFT) und Total Return Swaps im Rahmen der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung eingefiihrt.

Ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft (SFT) wird in Artikel 3(11) der SFT-Verordnung definiert als:

- ein Pensionsgeschaft/umgekehrtes Pensionsgeschaft;

- ein Wertpapier- oder Warenleihgeschaft;

- ein Kauf-/Riickverkaufgeschaft oder ein Verkauf-/Rickkaufgeschaft;

- ein Lombardgeschaft.

Zum 31. Dezember 2020 hielten die Teilfonds Total Return Swaps als gemaB SFT-Verordnung zugelassene Instrumente.

Der Teilfonds ging im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020 keine Wertpapierleihngeschédfte, Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte und Kauf-/Riick-
verkaufgeschafte ein.

Der Gesamtmarktwert der vom Global Focused Strategies Fund gehaltenen Total Return Swaps machte am 31. Dezember 2020 (0,07)% des NIW des Teilfonds
aus.

In der folgenden Tabelle werden alle an den Total Return Swaps beteiligten Gegenparteien aufgefiihrt:

Global Focused Strategies Fund

Total Return Swaps | Total Return Swaps

Gegenpartei Domizilland der Gegenpartei Lokalwdhrung Lokalwahrung EUR
Bank of America Merrill Lynch Vereinigte Staaten usD 26.317.295 21.426.726
JPMorgan Chase Bank Vereinigtes Konigreich usbD 8.331.251 6.783.046

Die folgende Tabelle zeigt das Falligkeitsprofil der offenen OTC-Geschafte (einschlieBlich Total Return Swaps) und der dafiir vom Broker erhaltenen/(vom Teilfonds
geleisteten) Sicherheiten zum Bilanzstichtag auf.

Global Focused Strategies Fund
Total Return Swaps Total Return Swaps

(Nettoengagement) (Nettoengagement)

Falligkeitsprofil Lokalwdhrung Lokalwdhrung EUR
1 Tag uUsbD - -
2 bis 7 Tage usD - -
Offen (>7 Tage) usb 34.648.546 28.209.772
Total 34.648.546 28.209.772

Die oben aufgefiihrte Falligkeitsanalyse basiert auf den vertraglichen vereinbarten Félligkeitsterminen der relevanten OTC-Geschéfte (Total Return Swaps).

Global Focused Strategies Fund

Unbare Sicherheiten Barsicherheiten

(Nettoengagement) (Nettoengagement)
Falligkeitsprofil EUR EUR
1 Tag - -
2 bis 7 Tage - -
Offen (>7 Tage) 759.109 809.099
Total 759.109 809.099

Die oben aufgefiihrte Félligkeitsanalyse zu den baren und unbaren Sicherheiten basiert auf den vertraglich vereinbarten Falligkeitsterminen der vom Broker
erhaltenen/vom Teilfonds geleisteten Sicherheiten.

Die Emittenten der vom Teilfonds hinterlegten unbaren Sicherheiten waren:

Global Focused Strategies Fund

Vom Teilfonds hinterlegte

unbare Sicherheiten

Gegenpartei EUR in % des NIW des Teilfonds
Deutsche Bank AG (129.676) (0,15)%
UBS AG (129.676) (0,15)%
Crédit Agricole Corporate & Investment Bank (69.268) (0,08)%
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In der folgenden Tabelle werden alle Gegenparteien der vom Broker erhaltenen unbaren Sicherheiten aufgefiihrt.

Global Focused Strategies Fund

Lloyds Bank plc 967.015 1,13%
Standard Chartered Bank 120.714 0,14%

In der folgenden Tabelle sind die vom Teilfonds geleisteten und vom Broker erhaltenen Barsicherheiten im Zusammenhang mit zum Bilanzstichtag gehaltenen
OTC Teilfonds (einschlieBlich Total Return Swaps) aufgefihrt.

Die von den Teilfonds (geleisteten)/vom Broker erhaltenen Barsicherheiten beziehen sich auf OTC-Derivate einschlieBlich Total Return Swaps.

Global Focused Strategies Fund

Deutsche Bank AG EUR (360.000) EUR (360.000) 0,38%
Crédit Agricole Corporate & Investment Bank EUR (70.000) EUR (70.000) 0,07%
Citigroup Global Markets Limited EUR (30.000) EUR (30.000) 0,03%
Morgan Stanley & Co. International plc EUR 390.000 EUR 390.000 0,41%
Goldman Sachs International Bank EUR 370.000 EUR 370.000 0,39%
Barclays Bank plc EUR 190.000 EUR 190.000 0,20%
Société Générale EUR 160.000 EUR 160.000 0,17%
Standard Chartered Bank usb 134.001 EUR 109.099 0,12%
BNP Paribas EUR 50.000 EUR 50.000 0,05%

Zum Bilanzstichtag waren alle fiir OTC-Geschafte (einschlieBlich Total Return Swaps) vom Broker erhaltenen Barsicherheiten entweder bei der Bank of New York
Mellon SA/NV hinterlegt oder in Standard Life Investments Liquidity Funds plc, einem Geldmarktfonds, reinvestiert.

Die folgende Tabelle zeigt eine Wahrungsanalyse der vom Teilfonds aus OTC-Geschéften (einschlieBlich Total Return Swaps) erhaltenen und geleisteten baren und
unbaren Sicherheiten zum Bilanzstichtag.

Global Focused Strategies Fund

Total Return Swaps

Derivatgeschifte

Euro 1.160.000 (460.000) (328.621) 1.087.730
usD 109.099 - - -
Total 1.269.099 (460.000) (328.621) 1.087.730

Die vom Teilfonds durch Wiederanlage von Barsicherheiten in Geldmarktfonds erzielten Ertrage/(Aufwendungen) belaufen sich im Geschéftsjahr zum 31. Dezember
2020 auf EUR (15.615).

Der Teilfonds hatte am 31. Dezember 2020 keine Zinsforderungen/(-verbindlichkeiten) aus Barsicherheiten.

Die von den Teilfonds aus Geschdften mit OTC-Derivaten (einschlieBlich Total Return Swaps) erhaltenen und geleisteten unbaren Sicherheiten verfiigen am
Bilanzstichtag (iber die Bonitatseinstufung ,Investment Grade".

JInvestment Grade"-Wertpapiere sind Wertpapiere, die von einem Unternehmen ausgegeben werden, das ein Investment-Grade-Rating von mindestens einer
weltweit anerkannten Rating-Agentur, Standard & Poor's, Moody's oder Fitch, erhalten hat.

Ein anerkannter Aktienindex umfasst mindestens 20 Aktien, von denen keine einzelne mehr als 20 % des Gesamtindexes ausmacht und die finf gréBten zusammen
nicht mehr als 60 % des Gesamtindexes ausmachen.
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Anhang 3: Offenlegung im Bereich der Besteuerung (ungepriift)

Offenlegungen im Zusammenhang mit dem franzosischen Aktiensparplan (Plan d’Epargne en Actions, PEA)

Der European Smaller Companies Fund stellt sicher, dass er in Anwendung von Anhang 2 Artikel 91 quater L des franzdsischen Steuergesetzbuchs
(Code général des imp6ts) mindestens 75 % seines Nettovermdgens dauerhaft in den zuldssigen Wertpapieren anlegt, die in Artikel L.221-31 Abschnitt
1. Absatz 1 Buchstaben a, b und c des franzosischen Wahrungs- und Finanzgesetzbuchs (Code monétaire et financier) aufgefiihrt sind.

Zum Datum dieses Berichts sind 91,95 % des Teilfonds in fiir den franzdsischen Aktiensparplan geeigneten Anlagen angelegt.

Dieser Teilfonds ist nach bestem Wissen der Gesellschaft angesichts der zum 31. Dezember 2020 geltenden Steuergesetze und Steuerpraxis fiir den
PEA geeignet. Die Anteilinhaber wurden dariiber informiert, dass sich der European Smaller Companies Fund infolge des EU-Austritts des Vereinigten
Kdnigreichs ab dem 30. September 2021 nicht mehr fiir den franzésischen Aktiensparplan eignet.
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Anhang 4: Gesamtkostenquoten (TER) (ungepriift)
Flir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Teilfonds

GLOBAL EQUITIES FUND

GLOBAL EQUITIES FUND

GLOBAL EQUITIES FUND

GLOBAL EQUITIES FUND

GLOBAL EQUITIES FUND

GLOBAL EQUITIES FUND
EUROPEAN EQUITIES FUND
EUROPEAN EQUITIES FUND
EUROPEAN EQUITIES FUND

EURO GOV ALL STOCKS FUND
EURO GOV ALL STOCKS FUND
JAPANESE EQUITIES FUND
JAPANESE EQUITIES FUND
JAPANESE EQUITIES FUND
JAPANESE EQUITIES FUND
JAPANESE EQUITIES FUND
GLOBAL BOND FUND

GLOBAL BOND FUND

GLOBAL BOND FUND

GLOBAL BOND FUND

EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
EURO SMALLER COMPANIES FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Anteilsklasse

A Thesaurierend

D Thesaurierend

Z Thesaurierend

A EUR Thesaurierend
D EUR Thesaurierend
D GBP Thesaurierend
A Thesaurierend

D Thesaurierend

Z Thesaurierend

Z Thesaurierend

Z Ausschittend

A Thesaurierend

D Thesaurierend

Z Thesaurierend

D GBP Thesaurierend
A SEK Thesaurierend
A Thesaurierend

Z Thesaurierend

A GBP

B GBP Thesaurierend
A Thesaurierend

D Thesaurierend

Z Thesaurierend

A EUR Ausschiittend
D EUR Ausschiittend
A USD Thesaurierend HDG
D USD Thesaurierend HDG
D CHF Thesaurierend
D GBP Thesaurierend
A GBP Thesaurierend
D GBP Thesaurierend
B SEK Thesaurierend
B GBP Thesaurierend
A SEK Thesaurierend
B EUR Thesaurierend
A Thesaurierend

D Thesaurierend

Z Thesaurierend

A EUR HDG

D EUR HDG

Z EUR HDG

A GBP HDG

D GBP HDG

Z GBP HDG

D GBP Ausschiittend HDG
D USD Ausschiittend
Z GBP Ausschiittend HDG
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(annualisiert)

1,5894%
0,8485%
0,1515%
1,5855%
0,8399%
0,6781%
1,6765%
0,9397%
0,2414%
0,0668%
0,0671%
1,6344%
0,9078%
0,2046%
0,9026%
1,5652%
1,1451%
0,1184%
1,1602%
0,7099%
1,9145%
0,9780%
0,0817%
1,9134%
0,9788%
1,9201%
0,9831%
0,9786%
0,9722%
1,9129%
0,9804%
1,0653%
1,0650%
1,9126%
1,0688%
1,4597%
0,6606%
0,0615%
1,4454%
0,6591%
0,0610%
1,4392%
0,6590%
0,0605%
0,6563%
0,7488%
0,0610%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Anhang 4: Gesamtkostenquoten (TER) (ungepriift)
Flir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Teilfonds Anteilsklasse (an n::l?si ert)
GLOBAL REIT FOCUS FUND D USD Thesaurierend 0,9668%
GLOBAL REIT FOCUS FUND A Thesaurierend 1,7388%
GLOBAL REIT FOCUS FUND D Thesaurierend 0,9670%
GLOBAL REIT FOCUS FUND Z Thesaurierend 0,1197%
GLOBAL REIT FOCUS FUND D EUR Ausschiittend 1,0172%
GLOBAL REIT FOCUS FUND A USD Thesaurierend HDG 1,7566%
CHINA EQUITIES FUND A Thesaurierend 1,9746%
CHINA EQUITIES FUND D Thesaurierend 1,0394%
CHINA EQUITIES FUND Z Thesaurierend 0,1393%
CHINA EQUITIES FUND A EUR Thesaurierend 1,9698%
CHINA EQUITIES FUND A GBP Thesaurierend 1,9739%
CHINA EQUITIES FUND D GBP 1,0375%
CHINA EQUITIES FUND B GBP Thesaurierend 1,1255%
CHINA EQUITIES FUND B USD Thesaurierend 1,1189%
GLOBAL INFLATION-LINKED FUND A 1,1233%
GLOBAL INFLATION-LINKED FUND D 0,5855%
GLOBAL INFLATION-LINKED FUND z 0,0822%
GLOBAL INFLATION-LINKED FUND A EUR HDG 1,1214%
GLOBAL INFLATION-LINKED FUND D EUR HDG 0,5834%
GLOBAL INFLATION-LINKED FUND Z EUR 0,0849%
GLOBAL INFLATION-LINKED FUND A GBP HDG 1,1215%
GLOBAL INFLATION-LINKED FUND D GBP HDG 0,5838%
GLOBAL INFLATION-LINKED FUND D SGD Thesaurierend HDG 0,5835%
GLOBAL INFLATION-LINKED FUND Z GBP Ausschiittend HDG 0,0857%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND K USD Thesaurierend HDG 0,2417%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND D USD Thesaurierend 0,5607%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND A Thesaurierend 1,0982%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND D Thesaurierend 0,5604%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND Z Thesaurierend 0,0621%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND A Ausschiittend 1,0881%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND D Ausschiittend 0,5611%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND Z Ausschiittend 0,0611%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND J EUR Thesaurierend 0,3257%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND K EUR 0,2415%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND A USD Thesaurierend HDG 1,1032%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND D USD Thesaurierend HDG 0,5584%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND K GBP Ausschiittend HDG 0,2326%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND A GBP HDG 1,0949%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND D GBP HDG 0,5599%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND D GBP Ausschiittend HDG 0,5600%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND K EUR Ausschiittend Unhedged 0,2416%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND J GBP Ausschiittend HDG 0,3433%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND J EUR Ausschiittend 0,3257%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND Z CZK Ausschiittend HDG 0,0619%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND B EUR Thesaurierend 0,5445%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND B EUR Ausschiittend 0,5488%
EUROPEAN CORPORATE BOND FUND D USD Ausschiittend HDG 0,5606%
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Anhang 4: Gesamtkostenquoten (TER) (ungepriift)
Flir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Teilfonds

EUROPEAN CORPORATE BOND FUND
EUROPEAN EQUITY UNCONSTRAINED FUND
EUROPEAN EQUITY UNCONSTRAINED FUND
EUROPEAN EQUITY UNCONSTRAINED FUND
EUROPEAN EQUITY UNCONSTRAINED FUND
EUROPEAN EQUITY UNCONSTRAINED FUND
EUROPEAN EQUITY UNCONSTRAINED FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND

Anteilsklasse

C EUR Thesaurierend

A Thesaurierend

D Thesaurierend

Z Thesaurierend

A GBP Thesaurierend

B GBP Thesaurierend

B EUR Thesaurierend

Z USD Thesaurierend HDG
A Thesaurierend

D Thesaurierend

Z Thesaurierend

A Ausschittend

D Ausschiittend

A USD HDG

D USD HDG

A AUD Thesaurierend HDG
D CAD

B CHF Thesaurierend HDG
A GBP HDG

D GBP HDG

A SGD

D SGD HDG

B CAD Thesaurierend HDG
A SEK HDG

D SEK HDG

D AUD

Z AUD HDG

Z CAD

A JPY HDG

D JPY HDG

D NzZD

A CHF

D CHF

B USD Thesaurierend HDG
B GBP Thesaurierend HDG
B EUR Thesaurierend

B SGD Thesaurierend HDG
B AUD Thesaurierend HDG
A EUR HDG

D EUR HDG

Z EUR HDG

A USD Thesaurierend

D USD Thesaurierend

A Thesaurierend

D Thesaurierend

Z Thesaurierend

A SEK Thesaurierend HDG
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(annualisiert)

0,9156%
2,1182%
1,1647%
0,2944%
2,1258%
1,2787%
1,3054%
-0,0681%
1,6963%
0,9078%
0,0640%
1,6965%
0,9188%
1,6962%
0,9113%
1,7005%
0,9117%
0,9999%
1,6953%
0,9125%
1,7068%
0,9102%
0,9945%
1,6957%
0,9098%
0,9096%
0,0663%
0,0630%
1,6945%
0,9138%
0,9101%
1,6963%
0,9109%
1,0046%
0,9976%
0,9980%
0,9811%
0,9901%
1,3601%
0,6766%
0,0785%
1,3654%
0,6777%
1,3718%
0,6761%
0,0787%
1,4046%
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Anhang 4: Gesamtkostenquoten (TER) (ungepriift)

Flir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Teilfonds

ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
ABSOLUTE RETURN GLOBAL STRATEGIES FUND
GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

EMERGING MARKETS FOCUSED EQUITY FUND
EMERGING MARKETS FOCUSED EQUITY FUND
EMERGING MARKETS FOCUSED EQUITY FUND
EMERGING MARKETS FOCUSED EQUITY FUND
EMERGING MARKETS FOCUSED EQUITY FUND
EUROPEAN CORPORATE BOND SRI FUND
EUROPEAN CORPORATE BOND SRI FUND
EUROPEAN CORPORATE BOND SRI FUND
EUROPEAN CORPORATE BOND SRI FUND
EUROPEAN CORPORATE BOND SRI FUND
EUROPEAN CORPORATE BOND SRI FUND
EUROPEAN CORPORATE BOND SRI FUND
EUROPEAN CORPORATE BOND SRI FUND
EUROPEAN CORPORATE BOND SRI FUND
EUROPEAN CORPORATE BOND SRI FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND

Anteilsklasse

D SEK Thesaurierend HDG
B GBP Thesaurierend

Z AUD Thesaurierend HDG
Z CAD Ausschiittend

B USD Thesaurierend HDG
B EUR Thesaurierend HDG
A Thesaurierend

D Thesaurierend

Z Thesaurierend

A EUR HDG

D EUR HDG

Z EUR HDG

D JPY Thesaurierend

Z JPY Thesaurierend

A GBP HDG

D GBP HDG

Z GBP HDG

J USD Ausschiittend

D SGD Thesaurierend HDG
J EUR Ausschiittend HDG
D SEK Thesaurierend HDG
J GBP Ausschiittend HDG
D JPY Thesaurierend HDG
Z JPY Thesaurierend HDG
B EUR Thesaurierend HDG
B USD Thesaurierend

D USD Ausschiittend

S GBP Thesaurierend HDG
S GBP Ausschiittend HDG
Z GBP Ausschiittend HDG
A Thesaurierend

D Thesaurierend

D GBP Thesaurierend

Z GBP Thesaurierend

B GBP Thesaurierend

A EUR Thesaurierend

D EUR Thesaurierend

D EUR Ausschiittend

K EUR Thesaurierend

B CHF Thesaurierend HDG
A SEK Thesaurierend HDG
B EUR Thesaurierend

B EUR Ausschiittend

B GBP Ausschiittend HDG
D NOK Thesaurierend HDG
A USD Thesaurierend

D USD Thesaurierend
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TER
(annualisiert)

0,6769%
0,7671%
0,0785%
0,0780%
0,7672%
0,7687%
1,1035%
0,5664%
0,0639%
1,0950%
0,5645%
0,0665%
0,5705%
0,0673%
1,1026%
0,5566%
0,0663%
0,4058%
0,5293%
0,4045%
0,5432%
0,4020%
0,5613%
0,0706%
0,6575%
0,7485%
0,5670%
0,3649%
0,3655%
0,0619%
2,1092%
1,0944%
1,0703%
0,1720%
1,1387%
1,2030%
0,6114%
0,6113%
0,2429%
0,7020%
1,1973%
0,7010%
0,8185%
0,6946%
0,6142%
1,6106%
0,8246%
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Anhang 4: Gesamtkostenquoten (TER) (ungepriift)
Flir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Teilfonds

EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY DEBT FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY INCOME FUND
GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND

GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND

GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND

GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND

GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND

GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND

GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND

GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND

Anteilsklasse

A EUR Thesaurierend

Z EUR Thesaurierend

A EUR Thesaurierend HDG
D EUR Thesaurierend HDG
D EUR Thesaurierend

Z AUD Ausschiittend

K GBP Ausschiittend

D GBP Thesaurierend

Z GBP Thesaurierend

Z GBP Thesaurierend HDG
B GBP Thesaurierend

Z GBP Ausschuttend

B EUR Thesaurierend

D GBP Thesaurierend HDG
B EUR Thesaurierend HDG
J USD Thesaurierend HDG
A EUR Thesaurierend

D EUR

A EUR Ausschiittend

D EUR

J USD Thesaurierend

K EUR Thesaurierend

K GBP Thesaurierend

K GBP Ausschiittend

K GBP

D GBP

D GBP

D GBP

K GBP

B GBP Thesaurierend

K EUR Ausschiittend

J EUR Thesaurierend

J GBP Ausschiittend

B EUR Thesaurierend

B EUR Ausschiittend

C USD Thesaurierend

D GBP Ausschittend HDG

C EUR Thesaurierend

C USD Thesaurierend HDG
K USD Thesaurierend HDG
A EUR Thesaurierend

D EUR Thesaurierend

Z EUR Thesaurierend

D USD Thesaurierend

D GBP Thesaurierend HDG
Z GBP Thesaurierend HDG
K GBP Thesaurierend HDG
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TER
(annualisiert)

1,5917%
0,1742%
1,6110%
0,8265%
0,8238%
0,1782%
0,6224%
0,8223%
0,1706%
0,1717%
0,9100%
0,1745%
0,8339%
0,8224%
0,9052%
0,9954%
1,8125%
1,0027%
1,7821%
0,9931%
1,0735%
0,9092%
0,9514%
0,9529%
0,9522%
1,0071%
1,0026%
1,0016%
0,9538%
1,0914%
0,9488%
1,0197%
0,9914%
1,0139%
1,0384%
1,6893%
1,0085%
1,6893%
1,5691%
1,1524%
2,2095%
1,3609%
0,1567%
1,4274%
1,3581%
0,1573%
1,1537%
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Anhang 4: Gesamtkostenquoten (TER) (ungepriift)
Flir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Teilfonds

GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND
GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND
GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND
GLOBAL FOCUSED STRATEGIES FUND
EMERGING MARKET DEBT FUND
EMERGING MARKET DEBT FUND
EMERGING MARKET DEBT FUND
EMERGING MARKET DEBT FUND
EMERGING MARKET DEBT FUND
EMERGING MARKET DEBT FUND
EMERGING MARKET DEBT FUND
EMERGING MARKET DEBT FUND
EMERGING MARKET DEBT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

TOTAL RETURN CREDIT FUND

GLOBAL EQUITY UNCONSTRAINED FUND
GLOBAL EQUITY UNCONSTRAINED FUND
GLOBAL EQUITY UNCONSTRAINED FUND
GLOBAL EQUITY UNCONSTRAINED FUND
GLOBAL EQUITY UNCONSTRAINED FUND
GLOBAL EQUITY UNCONSTRAINED FUND
GLOBAL EQUITY UNCONSTRAINED FUND
GLOBAL EQUITY UNCONSTRAINED FUND
GLOBAL EQUITY UNCONSTRAINED FUND
DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND
DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND
DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND
DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND
DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND
DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND

Anteilsklasse

D SEK Thesaurierend HDG
Z AUD Thesaurierend HDG
B EUR Thesaurierend

B GBP Thesaurierend HDGD
A USD Thesaurierend

D USD Thesaurierend

Z USD Thesaurierend

A EUR Thesaurierend HDG
D EUR Thesaurierend HDG
D GBP Thesaurierend HDG
Z GBP Thesaurierend HDG
B EUR Thesaurierend HDG
B USD Thesaurierend

A EUR Thesaurierend HDG
D EUR Thesaurierend HDG
Z EUR Thesaurierend HDG
A EUR Ausschiittend HDG
A USD Thesaurierend HDG
D USD Thesaurierend HDG
K GBP Thesaurierend Unhedged
K GBP Ausschiittend Unhedged
D GBP Thesaurierend Unhedged
Z GBP Thesaurierend

D GBP Ausschiittend

A SEK Thesaurierend HDG
D SEK Thesaurierend HDG
B Thesaurierend GBP

Z GBP Ausschiittend

D EUR Ausschiittend HDG
B GBP Ausschiittend

B EUR Thesaurierend HDG
A USD Ausschiittend HDG
A USD Thesaurierend

D USD Thesaurierend

Z USD Thesaurierend

A EUR Thesaurierend

D EUR Thesaurierend

K GBP Thesaurierend

B EUR Thesaurierend

B USD Thesaurierend

K USD Thesaurierend

Z EUR Thesaurierend

A EUR Ausschiittend

D EUR Ausschiittend

K EUR Thesaurierend

K GBP Ausschittend HDG
Z GBP Thesaurierend HDG
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TER
(annualisiert)

1,5204%
0,2285%
1,4630%
1,4385%
1,5595%
0,7259%
0,0822%
1,5172%
0,7725%
0,7226%
0,0821%
0,8180%
0,8010%
1,4792%
0,7022%
0,1143%
1,4536%
1,4446%
0,7076%
0,4862%
0,4604%
0,7494%
0,1130%
0,6918%
1,4397%
0,6992%
0,7856%
0,1097%
0,7033%
0,8522%
0,7838%
1,4445%
1,8812%
1,0470%
0,1512%
1,8660%
1,0473%
0,7726%
1,1267%
1,1079%
0,7484%
1,4862%
2,2171%
1,8515%
1,7464%
1,7517%
1,4869%
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Anhang 4: Gesamtkostenquoten (TER) (ungepriift)
Flir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Teilfonds Anteilsklasse

DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND D GBP Ausschiittend HDG
DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND K GBP Thesaurierend HDG
DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND K EUR Ausschiittend
DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND K USD Ausschiittend HDG
DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND D USD Ausschiittend HDG
DYNAMIC MULTI ASSET INCOME FUND K USD Thesaurierend HDG
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TER
(annualisiert)

1,8179%
1,7517%
1,8515%
1,7495%
1,8387%
1,7495%
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Anhang 5: Performancezahlen (ungepriift)

Flir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Rendite seit

Teilfonds und Anteilsklasse Au:llaeg:::gs :|.2-Monia:‘ts°/-°Rendite Aufleogung
in %
European Equity Unconstrained Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 15.04.2008 3,44 65,37
European Equity Unconstrained Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 15.04.2008 5,36 107,68
European Equity Unconstrained Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 15.04.2008 4,42 85,30
European Equity Unconstrained Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 15.04.2008 5,36 109,54
Global High Yield Bond Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 07.04.2010 3,06 71,60
Global High Yield Bond Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 07.04.2010 4,54 101,48
Global High Yield Bond Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 07.04.2010 3,91 88,94
Global High Yield Bond Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 07.04.2010 4,54 101,27
European Corporate Bond SRI Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 20.01.2015 2,02 10,50
European Corporate Bond SRI Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 17.10.2012 3,20 36,73
European Corporate Bond SRI Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 17.10.2012 2,63 31,05
European Equities Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 01.12.2000 0,89 34,88
European Equities Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 01.12.2000 2,36 75,87
European Equities Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 01.12.2000 1,65 58,15
European Equities Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 29.01.2009 2,35 225,63
Japanese Equities Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 01.12.2000 15,56 32,65
Japanese Equities Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 01.12.2000 17,28 73,15
Japanese Equities Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 01.12.2000 16,46 55,70
Japanese Equities Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 15.02.2006 17,22 52,55
Continental European Equity Income Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 26.08.2015 0,86 22,72
Continental European Equity Income Fund Anteilsklasse C Thesaurierend 14.05.2015 1,02 15,50
Continental European Equity Income Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 12.03.2014 2,48 55,26
Continental European Equity Income Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 12.03.2014 1,72 47,55
Continental European Equity Income Fund Anteilsklasse K Thesaurierend 14.05.2015 1,76 20,45
Emerging Market Debt Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 19.03.2014 3,32 29,97
Emerging Market Debt Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 19.03.2014 4,53 40,05
Emerging Market Debt Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 19.03.2014 5,32 46,41
Global Bond Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 01.12.2000 7,85 96,31
Global Bond Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 29.01.2009 8,96 36,01
Global Focused Equity Fund Anteilsklasse A USD 10.12.2014 11,81 42,57
Global Focused Equity Fund Anteilsklasse D USD 10.12.2014 13,39 51,40
Global Focused Equity Fund Anteilsklasse Z USD 10.12.2014 14,51 60,29
Global Corporate Bond Fund Anteilsklasse A EUR Thesaurierend Hedged 17.06.2011 4,73 40,30
Global Corporate Bond Fund Anteilsklasse D EUR Thesaurierend Hedged 17.06.2011 5,28 47,48
Global Corporate Bond Fund Anteilsklasse Z EUR Thesaurierend Hedged 17.06.2011 5,82 54,95
Global Corporate Bond Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 17.06.2011 6,63 55,84
Global Corporate Bond Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 17.06.2011 7,75 73,65
Global Corporate Bond Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 17.06.2011 7,21 65,57
Global Corporate Bond Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 17.06.2011 7,81 74,14
Global Equities Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 01.12.2002 8,26 250,66
Global Equities Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 03.10.2002 9,83 370,69
Global Equities Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 03.10.2002 9,06 327,16
Global Equities Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 02.03.2007 9,83 108,11
Global REIT Focus Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 29.01.2007 -15,82 29,76
Global REIT Focus Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 29.01.2007 -16,53 15,32
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Anhang 5: Performancezahlen (ungepriift)

Flir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Rendite seit

Teilfonds und Anteilsklasse Au:llaeg:::gs :|.2-Monia:‘ts°/-°Rendite Aufleogung
in %
Global REIT Focus Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 29.01.2007 -15,82 30,77
Global Focused Strategies Fund Anteilsklasse A Thesaurierend EUR 17.12.2014 5,83 5,30
Global Focused Strategies Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 12.12.2013 6,71 8,22
Global Focused Strategies Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 22.01.2014 8,00 14,36
Global Focused Strategies Fund Anteilsklasse D Thesaurierend GBP Hedged 12.12.2013 7,24 13,05
Global Focused Strategies Fund Anteilsklasse K Thesaurierend GBP Hedged 12.12.2013 7,45 14,39
Global Focused Strategies Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend GBP Hedged 12.12.2013 8,50 22,53
Global Focused Strategies Fund Anteilsklasse D Thesaurierend SEK Hedged 12.12.2013 6,83 7,56
Global Focused Strategies Fund Anteilsklasse D Thesaurierend USD Hedged 26.08.2015 8,21 14,72
European Corporate Bond Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 01.10.2003 2,15 80,77
European Corporate Bond Fund Anteilsklasse B Thesaurierend 25.06.2014 2,72 19,10
European Corporate Bond Fund Brutto-Thesaurierend 01.10.2003 3,22 120,06
European Corporate Bond Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 01.10.2003 2,70 101,90
European Corporate Bond Fund Anteilsklasse K Thesaurierend 12.11.2013 3,03 27,38
European Corporate Bond Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 28.06.2004 3,22 112,24
European Corporate Bond Fund Anteilsklasse D Ausschiittend 28.10.2009 2,70 57,62
European Corporate Bond Fund Anteilsklasse A GBP Thesaurierend Hedged 09.02.2012 2,55 43,94
European Corporate Bond Fund Anteilsklasse GBP Hedged Brutto-Thesaurierend 09.02.2012 3,61 58,01
European Corporate Bond Fund Anteilsklasse D GBP Hedged Thesaurierend 09.02.2012 3,09 51,15
China Equities Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 11.03.2005 23,63 664,83
China Equities Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 11.03.2005 25,92 887,90
China Equities Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 11.03.2005 24,79 802,14
China Equities Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 11.03.2005 25,92 903,11
Abs Return Global Bond Strategies Anteilsklasse Z AUD Hged Thesaurierend 09.05.2014 3,92 22,27
Abs Return Global Bond Strategies Anteilsklasse A EUR Hged Thesaurierend 15.06.2011 1,74 1,72
Abs Return Global Bond Strategies Anteilsklasse D EUR Hged Thesaurierend 15.06.2011 2,45 8,73
Abs Return Global Bond Strategies Anteilsklasse Z EUR Hged Thesaurierend 09.04.2012 3,09 13,30
Abs Return Global Bond Strategies Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 30.03.2011 2,57 10,33
Abs Return Global Bond Strategies Fund Brutto-Thesaurierend 30.03.2011 3,90 25,16
Abs Return Global Bond Strategies Fund D Anteilsklasse Thesaurierend 30.03.2011 3,28 17,66
Abs Return Global Bond Strategies Fund Z Anteilsklasse Thesaurierend 30.03.2011 3,91 24,75
Abs Return Global Bond Strategies Anteilsklasse A SEK Hged Thesaurierend 09.06.2015 2,03 -2,53
Abs Return Global Bond Strategies Anteilsklasse A SEK Hged Thesaurierend 09.06.2015 2,03 -2,53
Abs Return Global Bond Strategies Anteilsklasse D SEK Hged Thesaurierend 09.06.2015 2,89 1,70
Abs Return Global Bond Strategies Anteilsklasse D SEK Hged Thesaurierend 09.06.2015 2,89 1,70
Abs Return Global Bond Strategies Anteilsklasse A USD Hged Thesaurierend 01.08.2013 3,24 9,86
Abs Return Global Bond Strategies Anteilsklasse D USD Hged Thesaurierend 01.08.2013 3,95 15,34
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse A EUR Hedged Thesaurierend 15.06.2011 7,27 29,14
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse EUR Hedged Brutto-Thesaurierend 15.06.2011 8,39 42,52
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse D EUR Hedged Thesaurierend 15.06.2011 7,84 35,88
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse Z EUR Hedged Thesaurierend 27.02.2013 8,38 25,83
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse A GBP Hedged Thesaurierend 09.02.2012 7,95 28,58
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse GBP Hedged Brutto-Thesaurierend 09.02.2012 9,10 41,04
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse D GBP Hedged Thesaurierend 09.02.2012 8,56 34,91
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse D SGD Hedged Thesaurierend 05.08.2016 9,15 18,86
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Flir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr

Rendite seit

Teilfonds und Anteilsklasse Au:llegungs :|.2-Mon_ats°-Rendite Auflegung
atum in % in %
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse SGD Hedged D Thesaurierend 05.08.2016 9,70 21,50
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 27.05.2005 9,04 86,64
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 27.05.2005 10,18 119,31
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 27.05.2005 9,63 102,88
Global Inf Linked Bond Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 27.05.2005 10,31 120,89
Total Return Credit Fund Anteilsklasse A Thesaurierend EUR Hdg 08.12.2016 5,54 14,55
Total Return Credit Fund Anteilsklasse D Thesaurierend EUR Hdg 26.06.2015 6,35 22,70
Total Return Credit Fund Anteilsklasse D GBP Thesaurierend 25.09.2014 7,17 35,15
Total Return Credit Fund Anteilsklasse D GBP Thesaurierend 25.09.2014 7,17 35,15
Total Return Credit Fund Anteilsklasse Z GBP Thesaurierend 25.09.2014 7,73 40,98
Total Return Credit Fund Anteilsklasse D Thesaurierend SEK Hdg 26.06.2015 6,66 22,66
Total Return Credit Fund Anteilsklasse D Thesaurierend USD Hdg 22.10.2015 8,12 38,09
Emerging Markets Focused Equity Fund Anteilsklasse D GBP Thesaurierend 25.04.2014 14,62 82,92
Emerging Markets Focused Equity Fund Anteilsklasse Z GBP Thesaurierend 29.10.2012 15,62 132,21
Emerging Markets Focused Equity Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 29.10.2012 17,17 70,26
Emerging Markets Focused Equity Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 29.10.2012 16,94 89,65
Emerging Markets Focused Equity Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 29.10.2012 15,90 79,91
European Smaller Companies Fund Anteilsklasse D CHF Thesaurierend 17.12.2015 14,74 64,45
European Smaller Companies Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 28.09.2007 14,10 277,44
European Smaller Companies Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 28.09.2007 16,21 380,32
European Smaller Companies Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 28.09.2007 15,17 326,47
European Smaller Companies Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 28.09.2007 16,21 381,66
European Smaller Companies Fund Anteilsklasse A USD Thesaurierend Hdg 11.07.2016 15,73 95,84
European Smaller Companies Fund Anteilsklasse D USD Thesaurierend Hdg 19.02.2016 16,92 97,11
Emerging Market Local Ccy Debt Anteilsklasse Z Dist AUD 13.08.2019 -6,13 -5,13
Emerging Market Local Ccy Debt Anteilsklasse A Thesaurierend 20.06.2013 1,78 1,79
Emerging Market Local Ccy Debt Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 20.06.2013 3,43 14,02
Emerging Market Local Ccy Debt Anteilsklasse D Thesaurierend 20.06.2013 2,76 8,59
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse AUD Hedged A Thesaurierend 07.05.2015 6,69 9,93
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse AUD Hedged Brutto-Thesaurierend 22.10.2012 8,45 54,66
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse AUD Hedged D Thesaurierend 22.10.2012 7,53 44,29
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse AUD Hedged Z Thesaurierend 08.04.2011 8,49 81,69
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse CAD Hedged D Thesaurierend 19.12.2013 7,70 22,72
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse CHF Hedged A Thesaurierend 12.07.2012 5,34 10,01
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse CHF Hedged Brutto-Thesaurierend 12.07.2012 7,07 26,21
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse CHF Hedged D Thesaurierend 12.07.2012 6,17 17,47
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse A Thesaurierend 26.01.2011 5,88 23,86
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse B Thesaurierend 15.07.2015 6,62 1,63
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse Brutto-Thesaurierend 26.01.2011 7,63 45,92
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse D Thesaurierend 26.01.2011 6,72 34,14
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse Z Thesaurierend 26.01.2011 7,63 45,83
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse GBP Hedged A Thesaurierend 15.06.2011 6,32 30,58
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse GBP Hedged B Thesaurierend 15.07.2015 7,07 6,20
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse GBP Hedged Brutto-Thesaurierend 15.06.2011 8,08 52,53
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse GBP Hedged D Thesaurierend 15.06.2011 7,16 40,67
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Teilfonds und Anteilsklasse Au:llaeg:::gs :|.2-Monia:‘ts°/-°Rendite R::fclltla?uf\‘:t
in %
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse NZD Hedged D Thesaurierend 27.02.2013 7,71 42,94
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse SEK Hedged A Thesaurierend 20.06.2011 6,00 27,28
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse SEK Hedged Brutto-Thesaurierend 20.06.2011 7,75 48,79
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse SEK Hedged D Thesaurierend 20.06.2011 6,84 37,24
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse SGD Hedged A Thesaurierend 24.06.2013 6,96 20,14
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse SGD Hedged Brutto-Thesaurierend 31.05.2012 8,70 45,99
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse SGD Hedged D Thesaurierend 31.05.2012 7,79 35,75
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse USD Hedged A Thesaurierend 08.06.2011 7,26 35,61
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse USD Hedged B Thesaurierend 15.07.2015 8,10 12,08
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse USD Hedged Brutto-Thesaurierend 08.06.2011 9,09 58,33
Global Abs. Return Strat. Fund Anteilsklasse USD Hedged D Thesaurierend 08.06.2011 8,17 46,00
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Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an. Um sein Anlageziel
zu erreichen, investiert der Teilfonds hauptsachlich in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen, die an einer anerkannten Borse notiert sind.

Der Teilfonds kann in aktiengebundene Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien wandelbare Schuldtitel, Optionen auf
Wertpapiere und andere aktiendhnliche Wertpapiere.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum eine Rendite von 9,06 %%*. Sein Referenzindex, der MSCI AC World Index, rentierte 16,82 %*.

Der australische Weinproduzent Treasury Wine Estates schmélerte im Berichtszeitraum die Performance. Obwohl davon auszugehen war, dass die steigende
Nachfrage der chinesischen Mittelschicht den Kurs nach oben treiben wiirde, bewahrheitete sich dies nicht. Zwar erholten sich die Olpreise gegen Jahresende
etwas, doch die deutliche Unterperformance von Ol im Laufe von 2020 beeintréchtige das US-amerikanische Kohlenwasserstoffexplorationsunternehmen EOG
Resources, wodurch es die Wertentwicklung bremste. Doch trotz einiger Bedenken beziiglich der Liquiditat friiher im Jahr deuten die jlingsten Ergebnisse
darauf hin, dass das Unternehmen seine Liquiditdtsreserven deutlich erhoht hat. Ansonsten bescherte auch das Nullengagement in Apple und Tesla dem
Teilfonds relativ betrachtet EinbuBen.

Das US-amerikanische Halbleiterunternehmen Marvell lieferte im Jahresverlauf eine solide Wertentwicklung. Trotz branchenweiter Lieferengpdsse aufgrund
der Pandemie stiegen die Unternehmensgewinne weiterhin, gréBtenteils in Ubereinstimmung mit den Gewinnerwartungen der Analysten. Tencent, der groBte
Unterhaltungskonzern in China, leistete ebenfalls einen positiven Beitrag. Das Unternehmen verzeichnete fiir das Gesamtjahr in den meisten
Geschéftsbereichen ein gesundes Wachstum und selbst der Umsatz aus der Online-Werbung erreichte wieder das Niveau von vor der Pandemie. Autodesk,
das US-amerikanische Softwareunternehmen, das computergestiitztes Design fiir Architekten und Ingenieure anbietet, gehorte ebenfalls zu den positiven
Performern. Die Umstellung auf ein abonnementbasiertes Geschaftsmodell und die Bemiihungen im Bereich des Cloud-Delivery-Modells waren erfolgreich und
die Umsatz- und Gewinnzahlen sowie der freie Cashflow fiir 2020 Ubertrafen die Erwartungen.

Ausblick

Die Aktienmarkte haben sich seit dem Tief im Marz stark erholt. Im Oktober war eine Sektorrotation zugunsten kleinkapitalisierter und zyklischer Unternehmen
zu beobachten, die bis Jahresende anhielt. Fiir diese Bewegung war der steigende Optimismus aufgrund der zunehmenden Zulassungen von Covid-19-
Impfstoffen verantwortlich, die 2021 zu einem deutlichen Konjunkturaufschwung beitragen kénnten. Die Unternehmensbewertungen sind jedoch hoch. Die
niedrigen Zinssatze sind fiir Aktien glinstig und anhaltende finanzpolitische MaBnahmen diirften sie zusatzlich stiitzen. Es muss mit Volatilitdtsspitzen an den
Markten gerechnet werden, die auf die Berichterstattung (ber Covid-19-Infektionen, Riickschldage bei der Impfstoffentwicklung, niedrige
Unternehmensgewinne oder politische Fehler zuriickzufiihren sein kdnnten.

Wir legen weiterhin in High-Conviction-Titeln an und halten ein konzentriertes Portfolio aus unseren besten Ideen, wahrend wir versuchen, ungewollte Faktor-
und Stilrisiken im Teilfonds zu vermeiden. Dadurch wird sich die Performance des Teilfonds deutlich von jener des Referenzindexes unterscheiden. Wir glauben
jedoch, dass wir dank der langfristigen titelspezifischen Einblicke, die wir haben, den Referenzindex mit der Zeit locker tibertreffen kénnen.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.

*Dije Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse D und nach Abzug von Geblihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.
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Global Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Stammaktien

Australien
99.943 AUD Aristocrat Leisure Ltd 2.395.250
8.876 AUD CSL Ltd 1.943.196
Total Australien 4.338.446
Osterreich
54.123 EUR BAWAG Group AG 2.526.102
Total Osterreich 2.526.102
Bermudainseln
32.178 usb IHS Markit Ltd 2.848.397
48.258 usbD Marvell Technology Group Ltd 2.292.255
Total Bermudainseln 5.140.652
Kaimaninseln
59.057 usbD Afya Ltd 1.482.921
14.785 usb Alibaba Group Holding Ltd ADR 3.524.596
271.322 HKD Li Ning Co Ltd 1.865.151
376.079 HKD Sands China Ltd 1.651.574
92.611 HKD Shenzhou International Group Holdings Ltd 1.815.549
49.596 HKD Tencent Holdings Ltd 3.607.676
Total Kaimaninseln 13.947.467
China
297.959 HKD Ping An Insurance Group Co of China Ltd 'H' 3.650.748
Total China 3.650.748
Da@nemark
55.483 DKK Tryg A/S 1.759.324
Total Danemark 1.759.324
Frankreich
76.076 EUR Alstom SA 4.355.241
15.297 EUR Orpea SA 2.020.701
24.664 EUR Schneider Electric SE 3.583.717
Total Frankreich 9.959.659
Deutschland
97.146 EUR RWE AG 4.124.865
55.870 EUR Vonovia SE 4.100.857
Total Deutschland 8.225.722
Hongkong
142.114 HKD AIA Group Ltd 1.741.255
Total Hongkong 1.741.255
Irland
15.775 usb Ryanair Holdings Plc ADR 1.766.642
Total Irland 1.766.642
Israel
10.870 usbD Nice Ltd ADR 3.074.145
Total Israel 3.074.145
Italien
202.817 EUR Enel SpA 2.061.628
Total Italien 2.061.628
Japan
33.586 JPY Nihon M&A Center Inc 2.248.408
29.973 JPY Sony Corp 2.990.902
Total Japan 5.239.310
Niederlande
45.678 EUR ASR Nederland NV 1.843.011
23.978 EUR Heineken Holding NV 2.269.191
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Prozent des
Nettovermogens

1,38%
1,12%
2,50%

1,46%
1,46%

1,65%
1,32%
2,97%

0,85%
2,03%
1,08%
0,95%
1,05%
2,08%

8,04%

2,11%
2,11%

1,01%
1,01%

2,51%
1,16%
2,07%
5,74%

2,38%
2,36%
4,74%

1,00%
1,00%

1,02%
1,02%

1,77%
1,77%

1,19%
1,19%

1,30%
1,72%
3,02%

1,06%
1,31%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung usb Nettovermogens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Stammaktien (Fortsetzung)
Niederlande (Fortsetzung)
12.323 EUR Koninklijke DSM NV 2.131.103 1,23%
25.992 usD NXP Semiconductors NV 4.142.865 2,39%
Total Niederlande 10.386.170 5,99%
Polen
23.604 PLN Dino Polska SA 1.839.138 1,06%
Total Polen 1.839.138 1,06%
Taiwan
213.153 TWD Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 4.020.606 2,32%
Total Taiwan 4.020.606 2,32%
Vereinigtes Kénigreich
44.330 GBP AstraZeneca Plc 4.431.623 2,55%
34.264 GBP Genus Plc 1.962.412 1,13%
102.803 GBP GlaxoSmithKline Plc 1.883.107 1,09%
72.862 GBP RELX PIc 1.782.695 1,03%
Total Vereinigtes Konigreich 10.059.837 5,80%
Vereinigte Staaten
20.278 usb Akamai Technologies Inc 2.122.093 1,22%
40.138 usb Allison Transmission Holdings Inc 1.725.533 0,99%
1.978 usD Amazon.com Inc 6.499.411 3,75%
8.228 usb American Tower Corp (Reit) 1.812.958 1,05%
10.099 usb Autodesk Inc 3.023.742 1,74%
29.519 usD Baxter International Inc 2.337.905 1,35%
29.222 usD Blackstone Group Inc 1.890.663 1,09%
69.562 usb Boston Scientific Corp 2.472.929 1,43%
52.540 usb Citigroup Inc 3.197.584 1,84%
15.693 usb CMS Energy Corp 940.168 0,54%
28.814 usb CSX Corp 2.602.769 1,50%
1.908 usb Equinix Inc (Reit) 1.336.363 0,77%
12.797 usb Facebook Inc 3.479.120 2,01%
29.192 usD Fidelity National Information Services Inc 4.073.160 2,35%
15.368 usb Goldman Sachs Group Inc 3.987.228 2,30%
33.722 usb Intercontinental Exchange Inc 3.815.644 2,20%
8.831 usb Kansas City Southern 1.778.298 1,03%
9.676 usD L3Harris Technologies Inc 1.815.701 1,05%
18.633 usb Lowe's Cos Inc 2.991.714 1,73%
8.647 usb Mastercard Inc 3.074.441 1,77%
34.942 usb Microsoft Corp 7.745.943 4,47%
49.011 usbD Mondelez International Inc 2.842.638 1,64%
28.434 usb NextEra Energy Inc 2.158.425 1,24%
25.536 usD Pegasystems Inc 3.362.325 1,94%
26.588 usb Prologis Inc (Reit) 2.627.426 1,52%
9.716 usb UnitedHealth Group Inc 3.351.923 1,93%
Total Vereinigte Staaten 77.066.104 44,45%
Total Stammaktien 166.802.955 96,19%
Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 166.802.955 96,19%
Offene Investmentfonds
Luxemburg
3.410 usb Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund* 3.409.607 1,97%
Total Luxemburg 3.409.607 1,97%
Total offene Investmentfonds 3.409.607 1,97%
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung uUsb Nettovermogens
Sonstige Wertpapiere

Stammaktien

Britische Jungferninseln

13.890.000 HKD Tianhe Chemicals Group Ltd! - %
Total Britische Jungferninseln - —%

Kaimaninseln
1.291.200 HKD China Metal Recycling Holdings Ltd! - %
Total Kaimaninseln - —%
Total Stammaktien - —%
Total sonstige Wertpapiere - =%
Total Anlagen 170.212.562 98,16%
Barmittel und Barmitteldquivalente 3.230.838 1,86%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (48.818) (0,02%)
Total Nettovermogen 173.394.582 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist eine der Gesellschaft nahestehende Rechtseinheit. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte der Erl. 7 im Anhang zum Abschluss.
! Handel ausgesetzt/nicht mehr notiert

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermoégens

Zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 96,12%
Sonstige Vermdgenswerte 3,88%
Gesamtvermdgen 100,00%

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

China Equities Fund

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an. Um sein Anlageziel
zu erreichen, investiert der Teilfonds in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von in der Volksrepublik China ansassigen Unternehmen oder Unternehmen,
die einen wesentlichen Teil ihres Einkommens und ihrer Ertrdge mit Geschéften in China erwirtschaften oder einen GroBteil ihres Vermdgens in China haben.

Der Teilfonds kann in aktiengebundene Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien wandelbare Schuldtitel, Optionen auf
Wertpapiere und andere aktienadhnliche Wertpapiere.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum in US-Dollar eine Rendite von 24,79 %%*. Sein Referenzindex, der MSCI China Index, rentierte in USD
gerechnet 29,67 %*.

Das fehlende Engagement im Elektrofahrzeughersteller Nio lenkte relativ gesehen am meisten von der Performance ab. Offentliche Investitionen und die
technologischen Fortschritte der Autohersteller I6sten einen Boom bei durch neuartige Energieformen betriebenen Fahrzeugen aus und Nios Kurs erlebte in
der zweiten Jahreshalfte eine starke Hausse. Auch das Nullengagement in der Onlinehandelsplattform fiir Gruppenkdufe Pinduoduo driickte auf die relativen
Renditen, da das Unternehmen aufgrund der robusten Binnennachfrage ein starkes Umsatz- und Nutzerzahlenwachstum verzeichnete. Der Kurs des Olriesen
CNOOC schwichelte im Berichtsjahr hingegen, was auf die gesunkenen QOlpreise vor dem Hintergrund unsicherer wirtschaftlicher Aussichten zuriickzufiihren
war.

Die Untergewichtung von Alibaba trug im Berichtszeitraum am meisten zur relativen Performance des Teilfonds bei. Die laufende Kartellermittlung gegen den
Onlinehandelsriesen schadete dem Kurs erheblich. Wir sind jedoch {iberzeugt, dass es Alibaba aufgrund seiner Wettbewerbsvorteile letztendlich gelingen wird,
sich an die Anderungen anzupassen. Kurzfristig bleiben wir jedoch vorsichtig, da die Ermittlungen der Aufsichtsbehérden noch nicht abgeschlossen sind, und
behalten die Risiken im Auge. Einen weiteren starken Beitrag leistete Wuxi Biologics, dessen Kurs im Berichtszeitraum stetig stieg und Ende 2020 mit einem
Hochststand schloss. Die im Vergleich zu Industrielandern niedrigeren Kosten fiir Arzneimittelforschung in China lieBen die Nachfrage steigen und die
Nachfrageprognosen Anfang 2021 sehen erfreulich aus. Auch das Halbleiterunternehmen Silergy Corp wirkte sich positiv aus. Der Kurs des Titels wurde vom
Aufstieg in den MSCI-Index fiir groBkapitalisierte Unternehmen beflligelt und auch die jlingsten Finanzergebnisse sind vielversprechend: Der Gesamtumsatz
fir 2020 ist im Vorjahresvergleich um fast 30 % gestiegen.

Ausblick

Wir behalten die Entwicklungen in der US-amerikanischen Politik gegeniiber China unter der Fiihrung von Prasident Joe Biden im Auge. Angesichts der
geopolitischen Spannungen wird die chinesische Wirtschaft zunehmend autonomer. Wir suchen auBerdem nach Bottom-Up-Anlagechancen wie griine
Energieunternehmen, die sich aus Beijings CO2-Neutralitdtszielen ergeben. Inzwischen bleiben wichtige strukturelle Wachstumstreiber wie die Einfiihrung von
Cloud-Anwendungen, 5G und kiinstliche Intelligenz weiter bestehen. Der Binnenkonsum und die wachsende Mittelschicht werden das Wachstum auf lange
Sicht weiter ankurbeln, denn China ist bestrebt, seine Abhangigkeit von Umsdtzen aus der Exportwirtschaft abzuschiitteln.

Vor allem das héhere verfiigbare Einkommen kurbelt die Nachfrage nach Gesundheitsprodukten, Vermdgensverwaltung, Versicherungen sowie Premiumguitern
und -dienstleistungen an. Wir sind immer noch Uberzeugt, dass ein Engagement in diesen Themen der beste Weg ist, um nachhaltig in China anzulegen. Die
Portfoliopositionen konzentrieren sich auf die Binnenwirtschaft und ermdglichen nicht nur ein Engagement im chinesischen Wachstum, sondern bieten auch
Schutz vor geopolitischen Unwdgbarkeiten. Wir sind berzeugt, dass unsere Strategie, die darin besteht, gut gefiihrte Unternehmen mit soliden
Fundamentaldaten und den richtigen Qualitaten, um diese Chancen zu nutzen, das Portfolio dauerhaft widerstandsfahig machen wird.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.

*Dije Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse D und nach Abzug von Geblihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

China Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
usD

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Stammaktien

700.000

337.100
35.989
703.500
180.500
991.039
28.871
81.200
185.000
31.000
444.000
317.000
62.000
36.430
29.000
471.428
165.729
56.000
1.220.247
50.000
264.850
611.622
287.500

279.857
290.000
449.945
251.908
1.420.000
1.269.124
146.976
1.229.000
39.915
635.800
223.898
140.000
201.000
110.000
24.600
112.917
175.000
200.000
419.903
495.000
981.185
221.918
135.917
32.000
389.977
90.000
49.990

2.642.880

HKD

HKD
usb
HKD
HKD
HKD
usb
HKD
HKD
usb
HKD
HKD
HKD
usb
usb
HKD
HKD

HKD
usb
HKD
HKD
HKD

CNH
CNH
CNH
CNH
HKD
HKD
CNY
HKD
CNH
HKD
CNH
CNH
HKD
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
HKD
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH

HKD

Bermudainseln
China Resources Gas Group Ltd
Total Bermudainseln

Kaimaninseln

Alibaba Group Holding Ltd
Alibaba Group Holding Ltd ADR
China Conch Venture Holdings Ltd
China Mengniu Dairy Co Ltd
China Resources Land Ltd

GDS Holdings Ltd ADR

JD Health International Inc
JD.com Inc

KE Holdings Inc ADR

Li Ning Co Ltd

Meituan

NetEase Inc

NetEase Inc ADR

New Oriental Education & Technology Group Inc ADR
Sands China Ltd

Shenzhou International Group Holdings Ltd
Silergy Corp

Sino Biopharmaceutical Ltd

TAL Education Group ADR
Tencent Holdings Ltd

Wuxi Biologics Cayman Inc
Zhongsheng Group Holdings Ltd
Total Kaimaninseln

China

Aier Eye Hospital Group Co Ltd 'H'

Bank of Ningbo Co Ltd 'H'

Centre Testing International Group Co Ltd 'H'
Chacha Food Co Ltd 'H'

China International Capital Corp Ltd 'H’
China Merchants Bank Co Ltd 'H'

China Tourism Group Duty Free Corp Ltd 'H'
China Vanke Co Ltd 'H'

Foshan Haitian Flavouring & Food Co Ltd 'H'
Fuyao Glass Industry Group Co Ltd 'H'
Glodon Co Ltd 'H'

Hangzhou Hikvision Digital Technology Co Ltd 'H'
Hangzhou Tigermed Consulting Co Ltd 'H'
Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd 'H'
Kweichow Moutai Co Ltd 'H'

LONGi Green Energy Technology Co Ltd 'H'
Luxshare Precision Industry Co Ltd 'H'

Midea Group Co Ltd 'H'

NARI Technology Co Ltd 'H'

Ping An Bank Co Ltd 'H'

Ping An Insurance Group Co of China Ltd 'H'
Shanghai International Airport Co Ltd 'H'
Shanghai M&G Stationery Inc 'H'

Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd 'H'
Venustech Group Inc 'H'

Wuliangye Yibin Co Ltd 'H'

Yunnan Energy New Material Co Ltd 'H'
Total China

Hongkong
CSPC Pharmaceutical Group Ltd
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3.724.121
3.724.121

10.112.773
8.579.418
3.420.639
1.089.494
4.090.181
2.715.029
1.570.902
8.160.178
1.978.420
3.052.193

12.044.639
1.180.266
3.494.730
5.255.090
2.070.305
3.248.956
4.803.184
1.180.350
3.588.000

19.265.526
8.109.200
2.048.669

111.058.142

3.222.068
1.575.576
1.893.254
2.085.463
3.846.001
8.020.509
6.347.804
4.240.113
1.230.586
3.493.268
2.710.319
1.044.081
4.653.313
1.884.892
7.556.232
1.600.534
1.509.838
3.026.748
1.715.202
1.471.758
12.021.988
2.581.271
1.850.487
2.095.725
1.751.238
4.038.099
1.089.614
88.555.981

2.703.039

Prozent des
Nettovermogens

1,75%
1,75%

4,75%
4,03%
1,61%
0,51%
1,92%
1,27%
0,74%
3,83%
0,93%
1,43%
5,65%
0,55%
1,64%
2,47%
0,97%
1,53%
2,25%
0,55%
1,68%
9,04%
3,81%
0,96%
52,12%

1,51%
0,74%
0,89%
0,98%
1,81%
3,76%
2,98%
1,99%
0,58%
1,64%
1,27%
0,49%
2,18%
0,88%
3,55%
0,75%
0,71%
1,42%
0,81%
0,69%
5,64%
1,21%
0,87%
0,98%
0,82%
1,90%
0,51%

41,56%

1,27%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

China Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung uUsb Nettovermogens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Stammaktien (Fortsetzung)
Hongkong (Fortsetzung)
504.000 HKD Vitasoy International Holdings Ltd 1.963.086 0,92%
Total Hongkong 4.666.125 2,19%
Total Stammaktien 208.004.369 97,62%
Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 208.004.369 97,62%
Sonstige Wertpapiere
Stammaktien
Britische Jungferninseln
20.186.000 HKD Tianhe Chemicals Group Ltd! - -%
Total Britische Jungferninseln - —%
Total Stammaktien - —%
Total sonstige Wertpapiere - =%
Total Anlagen 208.004.369 97,62%
Barmittel und Barmitteldquivalente 5.320.316 2,50%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (251.639) (0,12%)
Total Nettovermodgen 213.073.046 100,00%
! Handel ausgesetzt/nicht mehr notiert
Bestandsanalyse in % des Gesamtvermégens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 94,49%
Sonstige Vermdgenswerte 5,51%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Kauf- Verkaufs- Falligkeits-

Wahrung betrag Wahrung betrag datum
usbD 3.148 HKD (24.405) 04-Jan-2021
Total

usb 828.204 GBP (608.656) 05-Jan-2021
Total

Netto USD zur Absicherung von Anteilsklassen

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

Kauf- Verkaufs- Falligkeits-

Wahrung betrag Wahrung betrag datum
usb 2.016.428 HKD (15.632.419) 04-Jan-2021
Total

Netto USD fiir andere Zwecke

Netto USD
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Nicht realisierte
Wertsteigerung/

(Wertminderung) in USD

(2.614)
(2.614)

(2.614)

Nicht realisierte
Wertsteigerung
in USD

224
224

224

(2.390)




Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

China Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 31. Dezember 2020 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon und Citigroup
Global Markets Limited.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Japanese Equities Fund

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an. Um sein Anlageziel
zu erreichen, investiert der Teilfonds in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von in Japan ansdssigen Unternehmen oder Unternehmen, die einen
wesentlichen Teil ihres Einkommens und ihrer Ertrdge mit Geschéften in Japan erwirtschaften oder einen GroBteil ihres Vermdgens in Japan haben.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und strebt mittel- bis langfristig eine Overperformance gegeniiber dem japanischen Aktienmarkt an. Die Anlagen des
Teilfonds bestehen zur Hauptsache aus japanischen Aktien und unterliegen entsprechend ihrem Anlageziel Beschréankungen gegeniiber dem derzeitigen
Referenzindex. Diese Beschrankungen kdnnen sich im Laufe der Zeit andern.

Der Teilfonds kann in aktiengebundene Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien wandelbare Schuldtitel, Optionen auf
Wertpapiere und andere aktiendhnliche Wertpapiere.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum eine Rendite von 16,46 %*. Sein Referenzindex, der MSCI Japan Index, rentierte 9,17 %%*.

Die Elektrofirma Ibiden gehdrte zu den Top-Performern des Berichtszeitraums. Ihre jlingste Gewinnverdffentlichung Ubertraf die Erwartungen; die Gewinne
hatten sich fast verdoppelt. Dies war hauptsachlich den starken Verkaufszahlen von Tragermaterial fiir die Aufbau- und Verbindungstechnik zu verdanken, die
wiederum auf die hohe Nachfrage nach PCs und Servern fiir Datenzentren zuriickzufiihren war. Auch der Anbieter von medizinischen Informationsdiensten
M3 leistete einen positiven Beitrag. Die Covid-19-Pandemie hat die Erwartungen des Marktes in Bezug auf medizinische Online-Dienstleistungen, die als
langfristige Gewinntreiber gelten, erhdht. Die jlingsten Finanzergebnisse scheinen diese These bestatigt zu haben und zeigen ein starkes Gewinnwachstum
auf, das groBteils dem beschleunigten digitalen Wandel beim Marketing der Pharmaunternehmen zu verdanken ist. Auch der Software-Tester Shift rentierte
positiv. Das Unternehmen lieferte 2020 eine starke Performance mit einem wachsenden Kundenstock und hdheren Vertragspreisen.

Auf der Negativseite ist der Autoteilehersteller Aisin Seiki zu erwahnen, der die Wertentwicklung bremste. Angesichts des Vormarschs der Elektrofahrzeuge im
Sektor, ist der Markt um die Wachstumsaussichten bei Getrieben besorgt, die in internen Verbrennungsmotoren verwendet werden und eine der wichtigsten
Produktlinien der Firma darstellen. Auch der multinationale Einzelhdndler Marui Group rentierte unterdurchschnittlich. Die Pandemie hat den physischen
Einzelhandel schwer getroffen und der erneute Anstieg der Covid-19-Fdlle hat die Lage noch erschwert. Auch der Car-Sharing-Anbieter und
Parkanlagenbetreiber Park24 blieb von der Pandemie nicht verschont und erwirtschaftete 2020 Verluste. Dennoch gab das Unternehmen bekannt, die Ziele
seines Plans zur Kostensenkung deutlich tibertroffen zu haben.

Ausblick

Der japanische Aktienmarkt schloss 2020 mit einem Rekordhoch seit der Zeit vor der Covid-19-Krise. Die Zulassung der Covid-19-Impfung sowie die
anhaltenden finanzpolitischen AnkurbelungsmaBnahmen, darunter ein 900 Mrd. US-Dollar schweres Stimuluspaket, machten den Marktteilnehmern Mut. Wir
sollten jedoch in der derzeitigen Marktumgebung vorsichtig sein, denn der Markt wird stark von den geld- und steuerpolitischen Stimuli beeinflusst und die
Anleger versuchen, die Normalisierung der Wirtschaft nach der Marktdurchdringung der Impfung einzupreisen.

Die neuen Coronavirus-Varianten, die in einigen Landern aufgetreten sind, geben Grund zur Sorge und die Aktienkurse bestimmter Sektoren wirken auf kurze
Sicht Uberhitzt. Daher bevorzugen wir weiterhin die bereits in unserem Portfolio enthaltenen Unternehmen, die durch Reformbemiihungen und/oder ihre
Geschaftsstrategien unabhdngig von den Marktbedingungen Wachstum generieren bzw. gute Wachstumsaussichten haben.

Es ergeben sich jedoch durchaus neue Anlagegelegenheiten und wir behalten die neuen Reformen von Premierminister Suga und seinem Kabinett genau im
Auge. Die japanische Regierung hat beispielsweise vor Kurzem eine Strategie zur Dekarbonisierung vorangetrieben und diese seither als Teil einer globalen
Agenda weiter beschleunigt. Die Chancen, die sich aus strukturellen Veranderungen ergeben, sehen attraktiver aus als die zyklischen Anlagegelegenheiten.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansassigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse D und nach Abzug von Geblihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Japanese Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in JPY)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
JPY

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
Stammaktien

Luftfahrt und Verteidigung
45.900 JPY Kawasaki Heavy Industries Ltd
Total Luftfahrt und Verteidigung

Automobilhersteller

377.000 JPY Nissan Motor Co Ltd
37.400 JPY Suzuki Motor Corp
47.300 JPY Toyota Motor Corp

Total Automobilhersteller

Automobilteile und -gerate
59.700 JPY Aisin Seiki Co Ltd
138.000 JPY NGK Insulators Ltd
Total Automobilteile und -gerate

Banken
363.300 JPY Mitsubishi UFJ Financial Group Inc
Total Banken

Biotechnologie
61.200 JPY JCR Pharmaceuticals Co Ltd
Total Biotechnologie

Baumaterialien
14.200 JPY Daikin Industries Ltd
Total Baumaterialien

Chemikalien
12.900 JPY Fuso Chemical Co Ltd
22.300 JPY Nissan Chemical Corp
22.000 JPY Shin-Etsu Chemical Co Ltd
19.100 JPY Sumitomo Bakelite Co Ltd

Total Chemikalien

Gewerbliche Dienste

9.200 JPY GMO Payment Gateway Inc
30.800 JPY Nihon M&A Center Inc
92.500 JPY Recruit Holdings Co Ltd

Total Gewerbliche Dienste

Computer
19.300 JPY NEC Corp
31.109 JPY Nomura Research Institute Ltd
13.000 JPY SHIFT Inc

Total Computer

Kosmetik und Korperpflege

28.400 JPY Kao Corp

21.300 JPY Pigeon Corp

35.400 JPY Pola Orbis Holdings Inc
51.200 JPY Unicharm Corp

Total Kosmetik und Korperpflege

Vertrieb und GroBhandel
35.200 JPY Nippon Gas Co Ltd
Total Vertrieb und GroBhandel
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106.671.600
106.671.600

211.120.000
178.846.800
376.366.100
766.332.900

184.771.500
219.696.000
404.467.500

165.701.130
165.701.130

149.144.400
149.144.400

325.464.000
325.464.000

47.923.500
144.058.000
396.880.000

67.805.000

656.666.500

127.328.000
212.520.000
399.692.500
739.540.500

106.922.000
114.947.755
186.030.000
407.899.755

226.348.000
90.631.500
74.127.600

250.470.400

641.577.500

194.656.000
194.656.000

Prozent des
Nettovermogens

0,66%
0,66%

1,31%
1,11%
2,34%

4,76%

1,15%
1,37%
2,52%

1,03%
1,03%

0,93%
0,93%

2,02%
2,02%

0,30%
0,89%
2,47%
0,42%

4,08%

0,79%
1,32%
2,48%
4,59%

0,67%
0,71%
1,16%
2,54%

1,41%
0,56%
0,46%
1,56%

3,99%

1,21%
1,21%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Japanese Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in JPY) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
JPY

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Stammaktien (Fortsetzung)

40.800 JpY
98.800 JPY
36.500 JPY
22.200 JPY
68.800 JPY
31.700 JPY
25.200 JPY
26.400 JpY
32.000 JPY
233.400 JPY
10.100 JpY
23.100 JPY
29.300 JPY
5.600 JpY
43.600 JPY
29.300 JPY
39.900 JPY
123.300 JpY
17.700 JPY
27.700 JPY
73.300 JpY
196.600 JPY
7.100 JPY
29.200 JpY
37.600 JPY
34.400 JPY

Diversifizierte Finanzdienste
eGuarantee Inc
Total Diversifizierte Finanzdienste

Elektronik

Alps Alpine Co Ltd

Anritsu Corp

Hoya Corp

Ibiden Co Ltd

Murata Manufacturing Co Ltd
Nidec Corp

Omron Corp

Taiyo Yuden Co Ltd

Total Elektronik

Ingenieurswesen und Bau
Chiyoda Corp
Total Ingenieurswesen und Bau

Unterhaltung
Oriental Land Co Ltd
Total Unterhaltung

Nahrungsmittel

Fuji Oil Holdings Inc
Yakult Honsha Co Ltd
Total Nahrungsmittel

Hand- und Maschinenwerkzeuge

Disco Corp

Fuji Electric Co Ltd

Total Hand- und Maschinenwerkzeuge

Gesundheitswesen: Produkte

Asahi Intecc Co Ltd

Nakanishi Inc

Olympus Corp

Sysmex Corp

Total Gesundheitswesen: Produkte

Gesundheitswesen: Dienste
PeptiDream Inc
Total Gesundheitswesen: Dienste

Mobel und Innenausstattung
Sony Corp
Total Mobel und Innenausstattung

Versicherung
Dai-ichi Life Holdings Inc
Total Versicherung

Internet
Bengo4.com Inc
CyberAgent Inc
M3 Inc
MonotaRO Co Ltd
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91.759.200
91.759.200

134.170.400
84.096.000
316.794.000
331.272.000
295.444.000
327.096.000
242.880.000
154.720.000
1.886.472.400

66.052.200
66.052.200

172.104.000
172.104.000

68.075.700
152.360.000
220.435.700

194.600.000
161.974.000
356.574.000

110.314.500
90.373.500
278.226.450
219.480.000
698.394.450

145.148.000
145.148.000

753.890.500
753.890.500

305.123.200
305.123.200

72.704.000
207.612.000
366.336.800
180.600.000

Prozent des
Nettovermoégens

0,57%
0,57%

0,83%
0,52%
1,97%
2,06%
1,84%
2,03%
1,51%
0,96%
11,72%

0,41%
0,41%

1,07%
1,07%

0,42%
0,95%
1,37%

1,21%
1,01%
2,22%

0,69%
0,56%
1,73%
1,36%

4,34%

0,90%
0,90%

4,68%
4,68%

1,89%
1,89%

0,45%
1,29%
2,28%
1,12%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Japanese Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in JPY) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung JPY

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Stammaktien (Fortsetzung)

Internet (Fortsetzung)
131.500 JPY Rakuten Inc 130.711.000
Total Internet 957.963.800

Eisen und Stahl

249.000 JPY Nippon Steel Corp 330.672.000
Total Eisen und Stahl 330.672.000

Freizeit
31.100 JPY Yamaha Corp 188.777.000
Total Freizeit 188.777.000

Diversifizierte Maschinenindustrie

26.400 JPY Daifuku Co Ltd 336.864.000
23.800 JPY Giken Ltd 101.507.000
8.700 JPY Keyence Corp 504.600.000
5.100 JPY SMC Corp 321.045.000
Total Diversifizierte Maschinenindustrie 1.264.016.000

Metallfabrikate und -teile

56.100 JPY MISUMI Group Inc 189.898.500
Total Metallfabrikate und -teile 189.898.500
Ol und Gas

46.200 JPY Inpex Corp 25.687.200
Total Ol und Gas 25.687.200

Pharmazeutika

29.700 JPY Chugai Pharmaceutical Co Ltd 163.439.100
126.100 JPY Daiichi Sankyo Co Ltd 445.763.500
12.100 JPY Eisai Co Ltd 89.201.200
18.300 JPY Shionogi & Co Ltd 103.120.500
56.100 JPY Takeda Pharmaceutical Co Ltd 210.655.500
Total Pharmazeutika 1.012.179.800
Immobilien
79.400 JPY Mitsubishi Estate Co Ltd 131.565.800
64.200 JPY Mitsui Fudosan Co Ltd 138.575.700
Total Immobilien 270.141.500
Einzelhandel
3.100 JPY Fast Retailingling Co Ltd 286.657.000
57.400 JPY Marui Group Co Ltd 104.008.800
7.700 JPY Nitori Holdings Co Ltd 166.474.000
85.600 JPY Pan Pacific International Holdings Corp 204.412.800
91.800 JPY Ryohin Keikaku Co Ltd 193.239.000
Total Einzelhandel 954.791.600
Halbleiter
26.700 JPY Advantest Corp 206.391.000
16.800 JPY Rohm Co Ltd 167.832.000
Total Halbleiter 374.223.000
Software
15.200 JPY Optim Corp 42.681.600
28.400 JPY PKSHA Technology Inc 72.846.000
16.900 JPY Sansan Inc 114.920.000
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Prozent des
Nettovermoégens

0,81%
5,95%

2,05%
2,05%

1,17%
1,17%

2,09%
0,63%
3,14%
2,00%

7,86%

1,18%
1,18%

0,16%
0,16%

1,02%
2,77%
0,55%
0,64%
1,31%
6,29%

0,82%
0,86%
1,68%

1,78%
0,65%
1,03%
1,27%
1,20%
5,93%

1,28%
1,04%
2,32%

0,27%
0,45%
0,71%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Japanese Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in JPY) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung JPY Nettovermogens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Stammaktien (Fortsetzung)
Software (Fortsetzung)
32.300 JPY Square Enix Holdings Co Ltd 202.198.000 1,26%
Total Software 432.645.600 2,69%
Telekommunikation
66.400 JPY SoftBank Group Corp 535.051.200 3,33%
Total Telekommunikation 535.051.200 3,33%
Spielwaren, Spiele und Hobbys
27.200 JPY Bandai Namco Holdings Inc 242.787.200 1,51%
Total Spielwaren, Spiele und Hobbys 242.787.200 1,51%
Total Stammaktien 16.032.909.835 99,62%
Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 16.032.909.835 99,62%
Total Anlagen 16.032.909.835 99,62%
Barmittel und Barmitteldquivalente 44.621.001 0,28%
Sonstiges Nettovermdgen 16.822.885 0,10%
Total Nettovermégen 16.094.353.721 100,00%
Bestandsanalyse in % des Gesamtvermogens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 99,53%
Sonstige Vermdgenswerte 0,47%
Gesamtvermdgen 100,00%

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Japanese Equity High Alpha Fund*

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs seines Aktienportfolios an. Um sein Anlageziel zu erreichen,
investierte der Teilfonds in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von in Japan ansdssigen Unternehmen oder Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihres
Einkommens und ihrer Ertrage mit Geschaften in Japan erwirtschaften oder einen GroBteil ihres Vermdgens in Japan haben.

Der Teilfonds wurde aktiv verwaltet und strebte mittel- bis langfristig eine Overperformance gegeniiber dem japanischen Aktienmarkt an. Die Anlagen des
Teilfonds unterlagen weniger strengen Einschrankungen als der derzeitige Referenzindex und wurden mit Blick auf eine héhere Performance bzw. ein héheres
L#Alpha" verwaltet als typische Fonds, deren Kernanlagen aus japanischen Aktien bestehen. Diese Einschrankungen sowie das angestrebte Alpha kdnnen sich
im Laufe der Zeit andern.

Performanceiiberblick
Im Zeitraum vom 1. Januar bis zur SchlieBung am 17. April 2020 verlor der Teilfonds 15,13 %**. Sein Referenzindex, der MSCI Japan Index, verlor 15,05 %**.

Die Einzelhandelskette Ryohin Keikaku (Muji) schadete der Wertentwicklung am meisten. Sie gab niedrigere Umsatze in Korea bekannt, die auf eine
Boykottkampagne zuriickzufiihren waren, sowie in Hongkong, da der Konsum unter den dortigen Unruhen litt. Auch Dai-ichi Life Holdings gab nach, da die
gesunkenen Zinsen die Ertragschancen des Unternehmens sinken lieBen und sich der Absatz von Versicherungen im personlichen Verkaufsgesprach
abschwaéchte.

Auf der Positivseite ist GMO Payment Gateway zu erwdhnen, die gut rentierte, nachdem der Verkauf ihrer Beteiligung an einer defizitaren malaysischen
Tochtergesellschaft, Macro Kiosk, bekannt wurde. AuBerdem rechnen die Anleger mit einem Anstieg der Online-Zahlungen in einer zunehmend kontaktlosen
Gesellschaft. Auch Dai Ichi Sankyo (+34 Bp.) leistete einen Beitrag zur Wertentwicklung. Anleger bewerteten das Unternehmen positiver, nachdem die
Zulassung seines Medikaments gegen Brustkrebs in Japan bekannt wurde.

Am 31. Dezember 2020 hielt der Teilfonds keine Anlagen, weswegen kein Anlagenbestand aufgefiihrt wird.

*Dieser Teilfonds wurde am 17. April 2020 geschlossen.

**Dje Performance wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile (thesaurierende

Anteile der Klasse D) und nach Abzug von Gebiihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren bereinigt
angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende Verénderung der
Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss enthalten.
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European Equities Fund

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an. Die derzeitige
Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von Unternehmen, die in Europa (gegebenenfalls auch in europdischen
Schwellenldndern) ansassig sind oder einen wesentlichen Teil ihrer Ertrdge und Gewinne mit Geschaften in Europa erwirtschaften oder einen GrofBteil ihres
Vermdgens in Europa haben, zu investieren.

Der Teilfonds kann in aktiengebundene Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien wandelbare Schuldtitel, Optionen auf
Wertpapiere und andere aktiendhnliche Wertpapiere.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds rentierte im Berichtszeitraum 1,65 %*. Sein Referenzindex, der MSCI Europe Index, rentierte -2,82 %%*.

Die Ubergewichtung des Teilfonds im Medizinproduktehersteller Ambu, dessen Einwegprodukte sich einer steigenden Nachfrage erfreuten, wirkte sich positiv
auf die Wertentwicklung aus. Auch der Halbleiterhersteller ASML, dessen starke Marktposition seine langfristigen Wachstumsaussichten untermauerte, konnte
von einer positiven Dynamik profitieren. Schneider, der filhrende Hersteller elektrischer Anlagen befindet sich im Ubergang zu integrierteren Lésungen,
insbesondere zu solchen, die mehr Energieeffizienz ermdglichen. Sein Gewinnwachstum ist héher als jenes seiner Wettbewerber. Unsere Nullgewichtung in
HSBC trug zur Wertentwicklung bei, als der Kurs der Bank einbrach.

Weniger positiv wirkte der Entwickler von Fernzugriff-Software TeamViewer, der auf die Performance driickte, nachdem ein GroBaktionar seine umfangreiche
Beteiligung deutlich reduziert hatte. Zusatzlich zum Flugverbot fiir die Boeing 737 Max litt die Reisebiirogruppe TUI unter dem starken Nachfrageriickgang
aufgrund der Covid-19-bedingten Lockdowns. Airbus lieB aufgrund einer durch die schwache Rentabilitdt der Fluglinie und die mangelnde Liquiditat ausgelésten
Gewinnwarnung nach. Hinzu kam, dass ihre Fluglinien-Kunden aufgrund der Covid-19-Reisebeschrankungen Bestellungen stornierten. Letztendlich sank auch
der Kurs von Standard Chartered, da die Besorgnis um das Engagement des Unternehmens in Schwellenmérkten und die sinkenden Zinsen seine Gewinne
belasteten.

Ausblick

Die Aussichten an den europdischen Aktienmdrkten sehen zwar so gut aus wie schon lange nicht mehr. Die Prognosen fiir die Erholung des Ertragswachstums
2021 scheinen attraktiv und zum ersten Mal seit langerer Zeit Ubertreffen die Wachstumsprognosen fiir Unternehmensgewinne in Europa die in den USA.

Dennoch sollten wir nicht vergessen, dass zur Vermeidung einer noch schwerwiegenderen Krise Finanzhilfen in noch nie dagewesenem AusmaB notwendig
waren. Diese werden irgendwann zuriickgezahlt werden missen. AuBerdem dirften das langfristige Wirtschaftswachstum und die Zinssatze weiterhin niedrig
bleiben, wahrend das Schuldenniveau gleichzeitig weiter steigt. Unseres Erachtens bedeutet dies, dass die Markte mittelfristig volatil bleiben dirften. Der
Umgang damit erfordert einen aktiven Ansatz bei der Titelselektion.

Unserer Meinung nach ist Europa nach wie vor das ideale Umfeld, in dem findige Experten fiir Bottom-up-Titelselektion auf die Pirsch gehen kénnen. Europa
bietet einen tiefen, liquiden und komplexen Markt, der es uns ermdglicht, Giberzeugende und fehlbewertete Anlagechancen ausfindig zu machen.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse D und nach Abzug von Geblihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
Stammaktien

Osterreich
15.844 EUR BAWAG Group AG
Total Osterreich

Bermudainseln
76.036 GBP Hiscox Ltd
Total Bermudainseln

Danemark
28.221 DKK Novo Nordisk A/S
8.807 DKK Orsted AS
34.350 DKK Tryg A/S
Total Danemark
Frankreich
31.201 EUR Alstom SA
79.547 EUR AXA SA
1.936 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
13.480 EUR Schneider Electric SE
5.076 EUR Teleperformance
14.787 EUR Worldline SA

Total Frankreich

Deutschland

6.333 EUR Deutsche Boerse AG
5.912 EUR Hannover Rueck SE
43.173 EUR RWE AG
7.158 EUR Siemens AG
39.012 EUR Siemens Energy AG
Total Deutschland
Irland
5.892 EUR CRH Plc
38.644 EUR Ryanair Holdings Plc
Total Irland
Italien
201.266 EUR Enel SpA
51.777 EUR FinecoBank Banca Fineco SpA
28.538 EUR Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA
Total Italien
Niederlande
830 EUR Adyen NV
11.944 EUR Airbus SE
4.147 EUR ASML Holding NV
12.889 EUR Prosus NV
16.030 EUR Wolters Kluwer NV
Total Niederlande
Norwegen
27.880 NOK Schibsted ASA
Total Norwegen
Spanien
4.326 EUR Amadeus IT Group SA
Total Spanien
Schweden
88.033 SEK Nordnet AB publ
14.323 SEK Swedish Match AB
58.949 SEK Volvo AB

Total Schweden
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602.072
602.072

839.918
839.918

1.618.144
1.471.794
886.803
3.976.741

1.454.279
1.552.121
989.102
1.594.684
1.377.119
1.169.652
8.136.957

881.870
770.334
1.492.491
841.208
1.170.360
5.156.263

200.446
628.158
828.604

1.665.677
693.812
215.177

2.574.666

1.581.150
1.072.332
1.648.640
1.138.872
1.107.032
6.548.026

975.800
975.800

257.656
257.656

1.132.014
909.910
1.137.916
3.179.840

Prozent des
Nettovermdégens

1,38%
1,38%

1,93%
1,93%

3,71%
3,37%
2,03%
9,11%

3,33%
3,56%
2,27%
3,65%
3,15%
2,68%
18,64%

2,02%
1,77%
3,42%
1,93%
2,68%
11,82%

0,46%
1,44%
1,90%

3,82%
1,59%
0,49%

5,90%

3,62%
2,46%
3,78%
2,61%
2,53%
15,00%

2,24%
2,24%

0,59%
0,59%

2,59%
2,09%
2,61%
7,29%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung EUR  Nettovermodgens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Stammaktien (Fortsetzung)
Schweiz
13.472 CHF Nestlé SA 1.299.685 2,98%
795 CHF Partners Group Holding AG 765.048 1,75%
4.737 CHF Roche Holding AG 1.354.410 3,10%
3.748 CHF Zurich Insurance Group AG 1.295.324 2,97%
Total Schweiz 4.714.467 10,80%
Vereinigtes Konigreich
1.983 GBP AstraZeneca Plc 161.400 0,37%
26.715 GBP Bellway Plc 877.292 2,01%
47.547 GBP BHP Group Plc 1.017.150 2,33%
62.551 GBP BP Plc 177.119 0,41%
5.832 EUR Coca-Cola European Partners Plc 230.072 0,53%
2.117 GBP London Stock Exchange Group Plc 211.924 0,48%
686.675 GBP Natwest Group Plc 1.279.340 2,93%
3.707 GBP Rio Tinto Plc 225.342 0,52%
13.713 GBP Royal Dutch Shell Plc 197.775 0,45%
52.647 GBP WH Smith Plc 883.450 2,02%
Total Vereinigtes Konigreich 5.260.864 12,05%
Total Stammaktien 43.051.874 98,65%
Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 43.051.874 98,65%
Total Anlagen 43.051.874 98,65%
Barmittel und Barmitteldquivalente 579.525 1,33%
Sonstiges Nettovermdgen 11.392 0,02%
Total Nettovermogen 43.642.791 100,00%
Bestandsanalyse in % des Gesamtvermoégens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 98,49%
Sonstige Vermdgenswerte 1,51%
Gesamtvermdgen 100,00%

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global REIT Focus Fund

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine maximale Gesamtrendite aus Ertrag und Kapitalzuwachs zu erwirtschaften, indem (iberwiegend in
bérsennotierte geschlossene Immobilien-Investmenttrusts (,REITs") oder Wertpapiere und Unternehmen, die hauptsdchlich Immobiliengeschéfte auf der
ganzen Welt tatigen, investiert wird.

Ein REIT ist ein Unternehmen, das normalerweise an einer Borse notiert ist und vornehmlich ertragsgenerierende Wohn- oder Gewerbeimmobilien besitzt und
verwaltet. Seine steuerbaren Ertrdge werden groBtenteils in Form von Dividenden an die Anteilinhaber ausgeschiittet. Im Gegenzug ist die Gesellschaft
weitgehend von der Korperschaftsteuer befreit. REITs sind dazu bestimmt, Anlegern steuergiinstig Einkommen und Kapitalzuwachse aus vermietetem
Immobilienvermdgen anzubieten und einen Ertrag abzuwerfen, der mit einer direkten Immobilienanlage vergleichbar ist. Dies wird erreicht, weil die bei
Immobilienfonds ubliche ,,Doppelbesteuerung™ (Unternehmenssteuer und Dividendensteuer) wegfallt. REITs bieten Investoren die Moglichkeit, als Alternative
zum direkten Immobilienmarkt in Immobilien als Vermdgensklasse zu investieren, weil sie ein liquideres, steuereffizientes Instrument darstellen.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds rentierte im Berichtszeitraum -16,53 %* gegeniiber einer Gesamtrendite von -15,76 % fiir den FTSE EPRA NAREIT Developed Index (in Euro).

Auf Sektorebene bremste die Untergewichtung im Mietlagerbereich die Wertentwicklung am stérksten. Auf Lénderebene erwiesen sich die Ubergewichtung
von Spanien und die Titelselektion in Japan als negativ fiir die Performance.

Die Ubergewichtete Position in spezialisierten Immobilien-Investmenttrusts trug erheblich zur Wertentwicklung bei. Auch die Untergewichtung im Einzelhandel,
die Ubergewichtung im Beherbergungssektor und die Titelselektion bei Biiro-REITs wirkten sich ebenfalls positiv aus. Auf Landerebene leistete die Titelselektion
in Nordamerika und in Australien einen positiven Beitrag. Auf Titelebene entwickelte sich der Rechenzentrenbetreiber Equinix aufgrund der starken Nachfrage
nach Handymasten und des Trends zu digitaler und Cloudspeicherung sehr erfreulich. Eine positive Performance lieferte auBerdem unsere (ibergewichtete
Position in der australischen Charter Hall Group, die im Berichtsjahr solide Ergebnisse aufwies und fiir die auch 2021 anhaltendes Wachstum erwartet wird.

Ausblick

Der weltweite Impfstart ist ein Hoffnungsschimmer und setzt den Herausforderungen im Anlageumfeld aufgrund der Covid-19-Pandemie ein Ende. Die positive
Stimmung hat den Fokus der Anleger verschoben, die sich nun auf Sektoren konzentrieren, die bei der Riickkehr zur Normalitat Wachstum verzeichnen diirften.
Trotzdem ist unserer Meinung nach noch nicht aller Tage Abend und es bestehen kurzfristig weiterhin Risiken.

Unserer Meinung nach wird eine Barbell- oder ,Hantelstrategie" fiir die Anleger in Zukunft am vorteilhaftesten sein. Das bedeutet, dass wir uns einerseits auf
Unternehmen mit soliden Bilanzen, hochwertigen Portfolios und attraktivem geografischen Engagement konzentrieren, und andererseits Unternehmen in den
Blick nehmen, die zu attraktiven Bewertungen gehandelt werden, mit der Unsicherheit zurechtkommen und ein hoheres Engagement in der Anfangsphase der
wirtschaftlichen Erholung aufweisen.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse D und nach Abzug von Gebiihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Geblihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global REIT Focus Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Stammaktien

258.900
282.290
71.388
1.109.830
760.072

78.984

117.223

866.018
1.042.787

14.424
65.342

259.411
139.908
12.602
83.734
124.575

503.342
355.044

3.289
3.264
511
19.181
2.065
622

821
331.267
263.924
1.137
1.571

18.381

1.895.531
1.315.036
939.300

303.850

AUD
AUD
AUD
AUD
AUD

EUR

HKD
HKD

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

HKD
HKD

JpPY
JPY
JPY
JPY
JpPY
JPY
JPY
JpPY
JPY
JPY
JPY

EUR

SGD
SGD
SGD

EUR

Australien

Charter Hall Group (Reit)
Dexus (Reit)

Goodman Group (Reit)
Mirvac Group (Reit)
Stockland (Reit)

Total Australien

Osterreich
CA Imr.r]obilien Anlagen AG
Total Osterreich

Kanada
Canadian Apartment Properties (Reit)
Total Kanada

Kaimaninseln

CK Asset Holdings Ltd
ESR Cayman Ltd
Total Kaimaninseln

Frankreich
Gecina SA (Reit)
Klepierre SA (Reit)
Total Frankreich

Deutschland

alstria office REIT-AG (Reit)
Instone Real Estate Group AG
LEG Immobilien AG

TAG Immobilien AG

Vonovia SE

Total Deutschland

Hongkong

Link (Reit)

Sun Hung Kai Properties Ltd
Total Hongkong

Japan
Daiwa Securities Living Investments Corp (Reit)
GLP ] (Reit)

Industrial & Infrastructure Fund Investment Corp (Reit)

Invesco Office J-Reit Inc (Reit)
Japan Excellent Inc (Reit)

Kenedix Retail REIT Corp (Reit)
LaSalle Logiport (Reit)

Mitsubishi Estate Co Ltd

Mitsui Fudosan Co Ltd

Orix JREIT Inc (Reit)

United Urban Investment Corp (Reit)
Total Japan

Multinational
Unibail-Rodamco-Westfield (Reit)
Total Multinational

Singapur

Ascendas Real Estate Investment Trust (Reit)
CapitaLand Integrated Commercial Trust (Reit)
Keppel DC (Reit)

Total Singapur

Spanien
Inmobiliaria Colonial Socimi SA (Reit)
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2.397.154
1.670.224
849.705
1.844.216
1.999.780
8.761.079

2.476.148
2.476.148

3.755.516
3.755.516

3.619.315
3.044.085
6.663.400

1.821.751
1.201.640
3.023.391

3.839.283
2.938.068
1.601.210
2.168.710
7.444.602
17.991.873

3.731.507
3.728.194
7.459.701

2.486.326
4.192.306
768.950
2.289.381
2.086.281
1.235.693
1.079.143
4.335.937
4.500.007
1.531.324
1.583.468
26.088.816

1.187.045
1.187.045

3.481.824
1.750.859
1.626.935
6.859.618

2.438.396

Prozent des
Nettovermdégens

1,00%
0,70%
0,35%
0,77%
0,83%
3,65%

1,03%
1,03%

1,56%
1,56%

1,50%
1,27%
2,77%

0,76%
0,50%
1,26%

1,60%
1,22%
0,66%
0,90%
3,10%

7,48%

1,55%
1,55%
3,10%

1,04%
1,74%
0,32%
0,95%
0,87%
0,51%
0,45%
1,80%
1,87%
0,64%
0,66%

10,85%

0,50%
0,50%

1,45%
0,73%
0,67%
2,85%

1,01%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global REIT Focus Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/

Nennwert Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Stammaktien (Fortsetzung)

156.677 EUR
226.672 SEK
183.857 SEK
392.308 GBP
431.687 GBP
39.756 usD
20.790 usDb
70.383 usD
24.444 usD
167.972 UsD
137.725 usDb
182.191 usD
62.863 usD
160.625 usD
3.441 usD
95.186 usD
11.937 UsD
35.274 usDb
83.897 usD
87.194 usD
17.635 UsD
335.873 usD
59.628 usD
244.188 UsD
230.133 usDb
239.966 usD
145.302 usD
39.192 UsD
142.158 usD
167.942 usD
25.096 UsD
70.961 usD
46.942 usD
105.386 usD
5.848 UsD
47.474 usD
60.288 usD
115.225 usD
110.825 usD
71.629 usD
94.907 usD
35.388 UsD
67.782 usD
101.675 usD

Total Stammaktien

Spanien (Fortsetzung)
Merlin Properties Socimi SA (Reit)
Total Spanien

Schweden
Fabege AB
Pandox AB

Total Schweden

Vereinigtes Kénigreich

Land Securities Group Plc (Reit)
Segro Plc (Reit)

Total Vereinigtes Konigreich

Vereinigte Staaten

Alexandria Real Estate Equities Inc (Reit)
American Tower Corp (Reit)
Americold Realty Trust (Reit)
AvalonBay Communities Inc (Reit)
Brixmor Property Group Inc (Reit)
Cousins Properties Inc (Reit)
DiamondRock Hospitality Co (Reit)
Digital Realty Trust Inc (Reit)

Duke Realty Corp (Reit)

Equinix Inc (Reit)

Equity LifeStyle Properties Inc (Reit)
Essex Property Trust Inc (Reit)
Extra Space Storage Inc (Reit)
Gaming and Leisure Properties Inc (Reit)
Highwoods Properties Inc (Reit)
Hilton Worldwide Holdings Inc

Host Hotels & Resorts Inc (Reit)
Hudson Pacific Properties Inc (Reit)
Invitation Homes Inc (Reit)

Kimco Realty Corp (Reit)

Medical Properties Trust Inc (Reit)
MGM Growth Properties LLC (Reit)
Mid-America Apartment Communities Inc (Reit)
Omega Healthcare Investors Inc (Reit)
Prologis Inc (Reit)

Public Storage (Reit)

Realty Income Corp (Reit)

Regency Centers Corp (Reit)

Sabra Health Care REIT Inc (Reit)
SBA Communications Corp (Reit)
Simon Property Group Inc (Reit)
STORE Capital Corp (Reit)

Sunstone Hotel Investors Inc (Reit)
UDR Inc (Reit)

Ventas Inc (Reit)

VEREIT Inc (Reit)

Vornado Realty Trust (Reit)
Weingarten Realty Investors (Reit)
Welltower Inc (Reit)

Total Vereinigte Staaten

Total zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
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Marktwert Prozent des
EUR  Nettovermogens
1.218.947 0,51%
3.657.343 1,52%
2.920.413 1,21%
2.659.052 1,11%
5.579.465 2,32%
2.937.579 1,22%
4.545.957 1,89%
7.483.536 3,11%
5.667.331 2,36%
3.729.601 1,55%
2.101.325 0,87%
3.145.440 1,31%
2.242.825 0,93%
3.773.223 1,57%
1.228.208 0,51%
7.080.906 2,94%
5.159.109 2,15%
1.962.210 0,82%
4.859.093 2,02%
2.316.461 0,96%
3.294.356 1,37%
2.877.063 1,20%
2.778.574 1,16%
1.581.950 0,66%
3.992.478 1,66%
1.158.823 0,48%
5.870.868 2,44%
2.773.034 1,15%
4.222.008 1,76%
3.687.423 1,53%
3.988.614 1,66%
4.261.570 1,77%
13.511.972 5,62%
4.677.586 1,95%
3.540.406 1,47%
1.742.392 0,72%
1.507.112 0,63%
1.307.252 0,54%
3.245.597 1,35%
1.658.079 0,69%
1.055.392 0,44%
3.426.044 1,42%
2.849.423 1,19%
2.893.001 1,20%
1.049.614 0,44%
1.189.258 0,49%
5.281.404 2,20%
132.687.025 55,18%
233.673.956 97,18%
233.673.956 97,18%




Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global REIT Focus Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Offene Investmentfonds

Luxemburg
9.861 EUR Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund* 9.785.316 4,07%
Total Luxemburg 9.785.316 4,07%
Total offene Investmentfonds 9.785.316 4,07%
Total Anlagen 243.459.272 101,25%
Barmittel und Barmitteldquivalente 931.941 0,39%
Kontokorrentkredite und sonstige Nettoverbindlichkeiten (3.933.506) (1,64%)
Total Nettovermdgen 240.457.707 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist eine der Gesellschaft nahestehende Rechtseinheit. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte der Erl. 7 im Anhang zum Abschluss.

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 95,38%
Sonstige Vermdgenswerte 4,62%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

EUR 81 usD (99) 11-Jan-2021 1
Total 1

SEK 2.415.511 EUR (240.765) 04-Jan-2021 (180)
usD 88 EUR (72) 11-Jan-2021 (1)
usD 6.099 EUR (5.037) 11-Jan-2021 (72)
Total (253)

Netto EUR zur Absicherung von Anteilsklassen (252)

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

AUD 1.175.314 EUR (736.750) 04-Jan-2021 3.034
SGD 478.482 EUR (294.519) 04-Jan-2021 414
JPY 200.023.546 EUR (1.577.261) 05-Jan-2021 2.668
HKD 6.410.531 EUR (672.647) 05-Jan-2021 430
Total 6.546

Netto EUR fiir andere Zwecke 6.546

Netto EUR 6.294

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 31. Dezember 2020 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon and Deutsche
Bank AG.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Smaller Companies Fund

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrundeliegenden Anlagenportfolio an. Um dieses Anlageziel
zu erreichen, investiert der Teilfonds hauptsdachlich in Aktien kleinkapitalisierter europdischer Unternehmen und aktiendhnliche Wertpapiere von in
europdischen Landern (einschlieBlich im Vereinigten Kdnigreich und den europdischen Schwellenlandern) ansassigen Unternehmen oder Unternehmen, die
einen wesentlichen Teil ihrer Ertrage und Gewinne mit Geschaften in Europa erwirtschaften oder einen GroBteil ihres Vermdgens in Europa haben.

Der Teilfonds kann in aktiengebundene Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien wandelbare Schuldtitel, Optionen auf
Wertpapiere und andere aktiendhnliche Wertpapiere.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum eine Rendite von 15,17 %%*. Sein Referenzindex, der FTSE Small Cap Developed Europe Index, rentierte mit
0,36 %*.

Das schweizerische Pharmaunternehmen Bachem legte kraftig zu. Es ist weltweit fiihrend in der Auftragsentwicklung und -herstellung von Peptiden als
pharmazeutische Wirkstoffe. Das Unternehmen wird von seinem Griinder gefiihrt, der auch immer noch der gréBte Aktionar ist. Der Bereich der peptidbasierten
Arzneimittel wachst stark, da mehr Medikamente auf den Markt kommen und es mehr Anwendungen gibt. Der finnische Pionier des Handelssektors Kesko ist
im Lebensmitteleinzelhandel in Finnland sowie im Bau- und Technologiegewerbe in Nordeuropa tatig. Er erwirtschaftete hervorragende Ergebnisse und
korrigierte seine Gewinnerwartungen nach oben. Ansonsten entwickelte sich das britische Datenprodukte- und Supportdienstleistungsunternehmen YouGov
Uberdurchschnittlich. Es wuchs weiter und setzte die Umstellung bei der Zusammensetzung der Geschéftsbereiche fort: Von einem Dienstleistungsunternehmen
mit Schwerpunkt auf Wahlprognosen entwickelt es sich zu einem Vermarktungsunternehmen fiir weltweite Marken, bietet Unternehmen ein Abonnement fiir
Werkzeuge zur Messung der Markenstarke und verzeichnet dabei eine deutliche Verbesserung der Margen- und Umsatzqualitat. Andere Positionen, die zur
Outperformance des Teilfonds beitrugen, waren der schwedische Industrielagerbetreiber Troax und der deutsche Generikahersteller Dermapharm.

Der Industriekonzern Melrose Industries erwies sich jedoch als enttduschend. Das Unternehmen ist in erheblichem MaBe sowohl in der Automobil- als auch in
der Luftfahrtbranche engagiert, die stark unter der Pandemie leiden. AuBerdem war der Verschuldungsgrad des Unternehmens im Vorfeld einiger
VerduBerungsgeschafte erhdht. SchlieBlich verlor auch der deutsche Finanzdienstleister Grenke infolge eines Short-Seller-Berichts an Wert. Unabhdngig vom
Wahrheitsgehalt des Berichts nahm der Ruf des Unternehmens Schaden. Dies diirfte zu hdoheren Kreditkosten fiir die Finanzierung des
Unternehmenswachstums fiihren. Wir haben die Position inzwischen aufgegeben.

Ausblick
An den Aktienmarkten herrschte aufgrund der erfreulichen Neuigkeiten liber Covid-19-Impfstoffe weiterhin eine Hausse. Titel von geringerer Qualitdt und
zyklische Value-Titel legten am meisten zu, wahrend héherwertige und defensivere Aktien hinterherhinkten.

Angesichts unserer Bevorzugung von Qualitdts-, Wachstums- und Momentum-Titeln (iberrascht es nicht, dass der Teilfonds in den letzten Monaten hinter dem
allgemeinen Aktienmarkt zurlickblieb. Zuriickzufiihren ist dies auf unsere Erwartung, dass der Teilfonds aufgrund der Marktbedingungen Ende 2020 weniger
gut abschneiden wiirde. Normalerweise sind Rotationen zugunsten von Value-Titeln bei kleinkapitalisierten Unternehmen voriibergehend. Dies ist darauf
zuriickzufiihren, dass Anleger sich letztendlich wieder der Bottom-Up-Selektion und den Fundamentaldaten von Unternehmen zuwenden, anstatt Top-Down-
Aspekte zu beriicksichtigen, die mit der Zeit in den Hintergrund treten.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.

*Die Performance wurde fir den angegebenen Zeitraum auf der Total-Return-Grundlage, basierend auf der Wertentwicklung des Anteilspreises der
Institutionellen Anteile (thesaurierende Anteile der Klasse D) und vor Abzug von Geblihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und
nicht um Gebliihren bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz
beruhende Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum
Abschluss enthalten.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Smaller Companies Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Stamm-/Vorzugsaktien

Belgien
1.073.094 EUR Fagron
Total Belgien
Danemark
332.694 DKK SimCorp A/S
Total Déanemark
Finnland
2.176.902 EUR Kesko Oyj
Total Finnland
Frankreich
940.046 EUR Interparfums SA
127.551 EUR LISI
196.910 EUR Orpea SA
181.136 EUR Teleperformance

Total Frankreich

Deutschland

116.652 EUR Amadeus Fire AG
325.942 EUR CTS Eventim AG & Co KGaA
882.464 EUR Dermapharm Holding SE
913.368 EUR Jungheinrich AG - Pref
373.658 EUR Nemetschek SE
14.838 EUR New Work SE
770.759 EUR Norma Group SE
1.664.385 EUR PATRIZIA AG
50.732 EUR Rational AG
397.316 EUR Takkt AG
Total Deutschland
Irland
2.903.879 GBP Grafton Group Plc
19.512.076 EUR Hibernia REIT Plc (Reit)
800.776 EUR Irish Continental Group Plc
Total Irland
Italien
1.594.028 EUR Azimut Holding SpA
2.618.062 EUR FinecoBank Banca Fineco SpA
185.041 EUR IMA Industria Macchine Automatiche SpA
1.024.450 EUR Interpump Group SpA
Total Italien
Niederlande
502.949 EUR Corbion NV
Total Niederlande
Norwegen
1.796.738 NOK Borregaard ASA
Total Norwegen
Spanien
986.489 EUR Almirall SA
557.039 EUR CIE Automotive SA
1.211.101 EUR Fluidra SA
47.583 EUR Vidrala SA
Total Spanien
Schweden
1.716.919 SEK Troax Group AB

Total Schweden

105

20.388.786
20.388.786

40.486.152
40.486.152

45.802.018
45.802.018

40.374.976
2.570.153
21.177.670
49.142.197
113.264.996

14.044.901
17.731.245
50.265.149
33.429.269
22.568.943
4.154.640
32.279.387
43.690.106
38.632.418
4.235.389
261.031.447

29.769.820
22.516.935
3.543.434
55.830.189

28.325.877
35.082.031
12.564.284
41.326.313
117.298.505

23.211.096
23.211.096

24.344.006
24.344.006

10.772.460
12.288.280
25.372.566
4.515.627
52.948.933

32.868.749
32.868.749

Prozent des
Nettovermoégens

1,69%
1,69%

3,35%
3,35%

3,79%
3,79%

3,34%
0,21%
1,76%
4,07%
9,38%

1,16%
1,47%
4,16%
2,77%
1,87%
0,34%
2,67%
3,62%
3,20%
0,35%

21,61%

2,47%
1,86%
0,29%
4,62%

2,35%
2,90%
1,04%
3,42%
9,71%

1,92%
1,92%

2,02%
2,02%

0,89%
1,02%
2,10%
0,37%

4,38%

2,72%
2,72%



Standard Life Investments Global SICAV

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Smaller Companies Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/

Nennwert Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Stamm-/Vorzugsaktien (Fortsetzung)

Schweiz (Fortsetzung)

114.274 CHF Bachem Holding AG
41.881 CHF Komax Holding AG
Total Schweiz
Vereinigtes Konigreich
1.817.917 GBP Diploma Plc
1.167.396 GBP FDM Group Holdings Plc
253.655 GBP Games Workshop Group Plc
1.388.932 GBP Hill & Smith Holdings Plc
2.557.609 GBP Intermediate Capital Group Plc
3.524.875 GBP Marshalls Plc
6.372.650 GBP Melrose Industries Plc
1.639.495 GBP Morgan Sindall Group Plc
4.039.674 GBP Rotork Plc
7.654.515 GBP Synthomer Plc
3.408.486 GBP YouGov Plc

Total Vereinigtes Konigreich

Total Stamm-/Vorzugsaktien

Total zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Offene Investmentfonds

Luxemburg
39.253 EUR
Total Luxemburg

Total offene Investmentfonds

Total Anlagen
Barmittel und Barmitteldquivalente
Sonstiges Nettovermdgen

Total Nettovermogen

Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund*

Marktwert Prozent des
EUR  Nettovermogens
41.819.827 3,46%
6.832.154 0,57%
48.651.981 4,03%
44.283.905 3,67%
14.581.957 1,21%
31.571.322 2,61%
21.763.634 1,80%
49.057.595 4,06%
29.281.022 2,43%
12.609.369 1,04%
27.912.593 2,31%
14.275.941 1,18%
38.245.056 3,17%
39.583.038 3,28%
323.165.432 26,76%
1.159.292.290 95,98%
1.159.292.290 95,98%
38.951.539 3,23%
38.951.539 3,23%
38.951.539 3,23%
1.198.243.829 99,21%
7.668.018 0,63%
1.886.342 0,16%
1.207.798.189 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist eine der Gesellschaft nahestehende Rechtseinheit. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte der Erl. 7 im Anhang zum Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermégens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 95,89%
Sonstige Vermdgenswerte 4,11%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Kauf-

Wahrung betrag Wahrung
EUR 395.270 usb
EUR 311.580 usb
GBP 189.137 EUR
GBP 65.539 EUR
GBP 4.783 EUR
EUR 4.479 usb
EUR 24.107 usb
EUR 6.839 usb

Verkaufs-
betrag

(482.724)
(380.518)
(208.629)
(71.765)
(5.250)
(5.436)
(29.550)
(8.380)
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Falligkeits-
datum

04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021

Nicht realisierte

Wertsteigerung/

(Wertminderung) in EUR

2.290
1.805
1.544
1.063



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Smaller Companies Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen (Fortsetzung)

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in EUR
EUR 4.800 usb (5.882) 04-Jan-2021 11
GBP 1.369 EUR (1.517) 04-Jan-2021 4
EUR 111 usb (135) 04-Jan-2021 1
GBP 262.027 EUR (288.837) 01-Feb-2021 2.198
Total 9.102

EUR 30 GBP (27) 04-Jan-2021 -
usD 139 EUR (114) 04-Jan-2021 1)
usD 202 EUR (166) 04-Jan-2021 (2)
EUR 1.046 GBP (956) 04-Jan-2021 (16)
usD 5.505 EUR (4.531) 04-Jan-2021 (49)
usD 7.147 EUR (5.872) 04-Jan-2021 (54)
usD 7.743 EUR (6.362) 04-Jan-2021 (59)
usD 7.985 EUR (6.559) 04-Jan-2021 (59)
usD 9.316 EUR (7.661) 04-Jan-2021 (76)
EUR 5.423 GBP (4.968) 04-Jan-2021 (98)
EUR 23.358 GBP (21.193) 04-Jan-2021 (193)
usD 70.566 EUR (57.916) 04-Jan-2021 (469)
usD 403.274 EUR (329.019) 04-Jan-2021 (718)
EUR 281.030 GBP (254.904) 04-Jan-2021 (2.226)
usD 371.200 EUR (305.236) 04-Jan-2021 (3.047)
EUR 28 GBP (25) 05-Jan-2021 -
EUR 1.082 SEK (10.885) 05-Jan-2021 3)
EUR 208.856 GBP (188.701) 05-Jan-2021 (830)
usD 29.550 EUR (24.092) 01-Feb-2021 (52)
usD 391.209 EUR (320.148) 01-Feb-2021 (1.886)
usD 495.618 EUR (405.592) 01-Feb-2021 (2.390)
Total (12.228)

Netto EUR zur Absicherung von Anteilsklassen (3.126)

Netto EUR (3.126)

Als Gegenpartei der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards trat am 31. Dezember 2020 das folgende Institut auf: Bank of New York Mellon.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Indian Equity Midcap Opportunities Fund*

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds
Der Teilfonds ,Indian Equity Midcap Opportunities Fund" strebte langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch Kapitalzuwachs an.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investierte der Teilfonds hauptsachlich in Aktien von Gesellschaften mit mittlerer Borsenkapitalisierung (z. B. Gesellschaften,
deren Borsenkapitalisierung jener der im Nifty Midcap 100 Index vertretenen Gesellschaften entspricht) sowie in aktienbezogene Wertpapiere von
Unternehmen, die entweder in Indien ansassig oder notiert sind oder einen wesentlichen Teil ihrer Ertrage und Gewinne mit Geschaften in Indien erwirtschaften
bzw. einen GroBteil ihres Vermdgens in Indien haben. Der Teilfonds beabsichtigte, sein gesamtes Vermdgen oder einen Teil davon in die Tochtergesellschaft
Standard Life Investments GS (Mauritius Holdings) Limited (die , Tochtergesellschaft") zu investieren. Die Tochtergesellschaft befand sich zu 100 % im
Besitz der Gesellschaft und wurde als Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach mauritischem Recht gegriindet. Der einzige Zweck der Tochtergesellschaft
bestand darin, Anlagen im Namen des Teilfonds zu téatigen. Dabei setzte sie die in Anhang A des Prospekts aufgefiihrten Anlagebefugnisse und -
beschrénkungen der Gesellschaft um.

Der Teilfonds wurde aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter stiitzte sich bei der Titelauswahl auf eine Reihe von Fundamentalfaktoren wie etwa das
Gewinnwachstum eines Unternehmens, die Titelbewertung oder die Qualitédt der Unternehmensfiihrung und strebte danach, mittel- bis langfristig die
Performance des Mid Cap-Segments des indischen Aktienmarktes zu ibertreffen. Der Teilfonds musste nicht in bestimmte Wirtschaftssektoren investieren. Da
der Teilfonds hauptsdchlich in Titel von Gesellschaften mit mittlerer Borsenkapitalisierung investierte, konnte seine Performance stérker von der
Wertentwicklung des gesamten indischen Aktienmarktes abweichen als jene eines Anlagenportfolios, das den indischen Gesamtmarkt abbildet.

Der Teilfonds investierte in aktiengebundene Wertpapiere, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien wandelbare Schuldtitel, Optionen auf Wertpapiere
und andere aktiendhnliche Wertpapiere.

Performanceiiberblick
Im Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis zur SchlieBung am 19. Oktober 2020 verlor der Teilfonds 13,70 %**. Sein Referenzindex, der NIFTY Midcap 100 Index,
sank um 2,98 %**,

Der Teilfonds hinkte hinter seinem Referenzindex her, vor allem aufgrund der Titelselektion, die besonders in den Sektoren Industrie und IT sowie in
geringerem AusmaB im Finanzsektor schwach war. Das untergewichtete Engagement im Gesundheitssektor lenkte ebenfalls von der Wertentwicklung ab, da
dieser Sektor im Berichtszeitraum hohe Renditen verzeichnete. Die Vermdgensallokation leistete jedoch allgemein einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung,
vor allem die ibergewichtete IT-Position und die Untergewichtung des Finanzsektors.

Auf Titelebene lenkte unsere Position in der Union Bank of India von der relativen Performance ab. Grund dafiir war die anhaltende Unsicherheit tber die
Ausrichtung des Unternehmens nach der jlingsten Fusion. Die Besorgnis beziglich sinkender Infrastrukturausgaben, die der Nachfrage schaden kdnnten,
beeintréchtige den Klimaanlagenhersteller Blue Star. Auch unsere Position in SKF India schadete der Wertentwicklung, da Zweifel an der weltweiten
industriellen Nachfrage den Kugellagerhersteller belasteten.

Ein positiver Performer aus dem Gesundheitssektor war jedoch unsere Position in Aurobindo Pharma, deren Kurs in die Héhe schoss, als die Aufsichtsbehdrden
ihre Arzneimittelfabrik zur Produktion fiir den US-amerikanischen Generikamarkt zulieBen. Die Trendwende bei den kiirzlich erworbenen Geschaftsbereichen
von Apotex diirfte auBerdem zu einer Margensteigerung in Europa fiihren. Balkrishna Industries entwickelte sich gut, da die Regierungshilfen fiir den landlichen
Raum erwartungsgemaB die Nachfrage nach Gelandereifen erhohen dirften. Auch unsere Position in Aarti Industries leistete einen positiven Beitrag zur
Wertentwicklung. Der Chemikalienproduzent erholte sich, als die Wiederaufnahme der industriellen Tatigkeit in China allgemein die Nachfrage nach
Kunststoffen, Losungsmitteln, Reinigungsmitteln und Arzneimitteln steigen lieB.

Am 31. Dezember 2020 hielt der Teilfonds keine Anlagen, weswegen kein Anlagenbestand aufgefiihrt wird.

*Dieser Teilfonds wurde am 19. Oktober 2020 geschlossen.

**Dje Performance wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile (thesaurierende

Anteile der Klasse D) und nach Abzug von Gebiihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebihren bereinigt
angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende Verénderung der
Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss enthalten.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Equity Unconstrained Fund

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an. Um sein Anlageziel
zu erreichen, investiert der Teilfonds hauptsdchlich in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen, die in Europa (gegebenenfalls auch in
europdischen Schwellenlandern) ansassig sind oder einen wesentlichen Teil ihrer Ertrdge und Gewinne mit Geschaften in Europa erwirtschaften oder einen
GroBteil ihres Vermdgens in Europa haben. Fir den Teilfonds bestehen keine Anlagebeschréankungen in Bezug auf Index-Gewichtungen, Sektoren oder
UnternehmensgroBe.

Der Teilfonds kann in aktiengebundene Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien wandelbare Schuldtitel, Optionen auf
Wertpapiere und andere aktiendhnliche Wertpapiere.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum eine Rendite von 4,42 %%*. Sein Referenzindex, der MSCI Europe Index, rentierte -2,82 %*.

Die Beteiligung des Teilfonds am dénischen Unternehmen @rsted, das Offshore-Windparks entwickelt, baut und betreibt, war eintraglich. Der Hersteller von
Einwegprodukten fiir den Medizinbereich Ambu entwickelte sich weiterhin iberdurchschnittlich, da die Angst vor Kreuzkontaminationen die Nachfrage nach
seinen Produkten steigerte. Dariiber hinaus erhdhte die Covid-19-Pandemie die Nachfrage nach Einweg-Diagnostikausriistung und es sieht aus, als wiirden
die verbesserten Vertriebsmethoden allméhlich Friichte tragen. Die Position des Teilfonds im deutschen Stromkonzern RWE, der gute Ergebnisse ankiindigte,
leistete einen positiven Renditebeitrag. RWESs Unternehmenszahlen zeugten insbesondere von einer minimalen Beeintrachtigung durch die Covid-19-bedingten
Lockdown-MaBnahmen. Der Konzern ist auch langfristig betrachtet attraktiv, da er zu einem Stromerzeuger mit Fokus auf erneuerbaren Quellen umstrukturiert
wird. Das Unternehmen spielt eine wichtige Rolle beim Kohleausstieg und verfiigt iber die bislang unterschatzte Chance, sein Geschaft auszubauen. Ansonsten
leistete Teleperformance einen positiven Beitrag zur Outperformance des Teilfonds. Das franzdsische Unternehmen ist fiihrend im Bereich Outsourcing von
Kundenerfahrungen. Die Forderung nach mehr Innovation in der Branche und eine bewusste Umstrukturierung der Endkundschaft ermdglichten es dem
Unternehmen, attraktive Wachstumsraten zu verzeichnen. Der Handel mit dem Titel in jlngster Zeit (wahrend der Covid-19-Phase) stellte die
Widerstandsfahigkeit des Unternehmens in einem schwierigen Wirtschaftsumfeld unter Beweis. Der niederldndische Halbleiterausriistungshersteller trug
ebenfalls zur Wertentwicklung bei, ebenso wie das Nullengagement im Erddlriesen Royal Dutch Shell.

Airbus hingegen driickte die Rendite, da der Kurs durch den eingeschrankten Luftverkehr aufgrund der Covid-19-Lockdowns einbrach. Die Auftragsbiicher
leiden unter den Auftragsstornierungen seiner Kunden, der Fluggesellschaften, weswegen das Unternehmen seine Produktion herunterfahren muss. Anleger
zeigten sich ebenfalls besorgt iber die mdglichen Auswirkungen der WTO-Entscheidung Uber Einfuhrzdlle aufgrund der staatlichen Subventionen. Auch die
Royal Bank of Scotland und Entain (das wir inzwischen verkauft haben) bremsten die Wertentwicklung.

Ausblick

Die Aussichten an den europdischen Aktienmarkten sehen zwar so gut aus wie schon lange nicht mehr. Die Prognosen fiir die Erholung des Ertragswachstums
2021 scheinen attraktiv und zum ersten Mal seit langerer Zeit Ubertreffen die Wachstumsprognosen fiir Unternehmensgewinne in Europa die in den USA.
Dennoch sollten wir nicht vergessen, dass zur Vermeidung einer noch schwerwiegenderen Krise Finanzhilfen in noch nie dagewesenem AusmaB notwendig
waren. Diese werden irgendwann zuriickgezahlt werden miissen. AuBerdem ddirften das langfristige Wirtschaftswachstum und die Zinssatze weiterhin niedrig
bleiben, wahrend das Schuldenniveau gleichzeitig weiter steigt. Unseres Erachtens bedeutet dies, dass die Markte mittelfristig volatil bleiben diirften. Der
Umgang damit erfordert einen aktiven Ansatz bei der Titelselektion. Einige der Probleme, die Anleger in der Vergangenheit vor Europa zuriickschrecken lieBen,
sind inzwischen weniger relevant: Handelskonflikte, Populismus und Politik. An ihre Stelle sind koordinierte Bemiihungen zur Ankurbelung der Wirtschaft in
unruhigen Zeiten getreten. Am wichtigsten ist fortan die erfolgreiche Einddmmung des Coronavirus und Europa scheint China in puncto schnelle Erholung
recht dicht auf den Fersen zu sein.

Unserer Meinung nach ist Europa nach wie vor das ideale Umfeld, in dem findige Experten fiir Bottom-up-Titelselektion auf die Pirsch gehen konnen. Europa
bietet einen tiefen, liquiden und komplexen Markt, der es uns ermdglicht, liberzeugende und fehlbewertete Anlagechancen ausfindig zu machen.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse D und nach Abzug von Geblihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Equity Unconstrained Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
Stammaktien

Osterreich
6.345 EUR BAWAG Group AG
Total Osterreich

Bermudainseln
22.005 GBP Hiscox Ltd
Total Bermudainseln

Danemark
8.135 DKK Novo Nordisk A/S
2.538 DKK Orsted AS
9.937 DKK Tryg A/S
Total Danemark
Frankreich
9.195 EUR Alstom SA
26.173 EUR AXA SA
560 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
3.885 EUR Schneider Electric SE
1.472 EUR Teleperformance
4.286 EUR Worldline SA

Total Frankreich

Deutschland

2.181 EUR Deutsche Boerse AG
1.733 EUR Hannover Rueck SE
12.445 EUR RWE AG
2.591 EUR Siemens AG
11.290 EUR Siemens Energy AG
Total Deutschland
Irland
11.212 EUR Ryanair Holdings Plc
Total Irland
Italien
58.020 EUR Enel SpA
19.646 EUR FinecoBank Banca Fineco SpA
Total Italien
Niederlande
257 EUR Adyen NV
3.730 EUR Airbus SE
1.194 EUR ASML Holding NV
3.736 EUR Prosus NV
4.808 EUR Wolters Kluwer NV
Total Niederlande
Norwegen
9.863 NOK Schibsted ASA
Total Norwegen
Schweden
25.466 SEK Nordnet AB publ
4,128 SEK Swedish Match AB
17.733 SEK Volvo AB
Total Schweden
Schweiz
4.150 CHF Nestlé SA
231 CHF Partners Group Holding AG
1.442 CHF Roche Holding AG

110

241.110
241.110

243.074
243.074

466.447
424.141
256.541
1.147.129

428.579
510.687
286.104
459.595
399.354
339.023
2.423.342

303.704
225.810
430.224
304.494
338.700
1.602.932

182.251
182.251

480.174
263.256
743.430

489.585
334.879
474.675
330.113
332.040
1.961.292

345.205
345.205

327.467
262.243
342.307
932.017

400.363
222.297
412.299

Prozent des
Nettovermoégens

1,91%
1,91%

1,93%
1,93%

3,70%
3,37%
2,03%
9,10%

3,40%
4,05%
2,27%
3,65%
3,17%
2,69%
19,23%

2,41%
1,79%
3,41%
2,42%
2,69%
12,72%

1,45%
1,45%

3,81%
2,09%
5,90%

3,88%
2,66%
3,77%
2,62%
2,63%

15,56%

2,74%
2,74%

2,60%
2,08%
2,72%
7,40%

3,18%
1,77%
3,27%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Equity Unconstrained Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Stammaktien (Fortsetzung)

Schweiz (Fortsetzung)
1.084 CHF Zurich Insurance Group AG
Total Schweiz

Vereinigtes Kénigreich

7.730 GBP Bellway Plc
17.164 GBP BHP Group Plc
183.290 GBP Natwest Group Plc
15.238 GBP WH Smith Plc

Total Vereinigtes Konigreich
Total Stammaktien

Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Offene Investmentfonds

Luxemburg
75 EUR Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund*
Total Luxemburg

Total offene Investmentfonds

Total Anlagen

Barmittel und Barmitteldquivalente
Sonstiges Nettovermdgen

Total Nettovermogen

Marktwert Prozent des
EUR Nettovermogens
374.635 2,97%
1.409.594 11,19%
253.845 2,02%
367.181 2,91%
341.487 2,71%
255.703 2,03%
1.218.216 9,67%
12.449.592 98,80%
12.449.592 98,80%
74.828 0,60%
74.828 0,60%
74.828 0,60%
12.524.420 99,40%
7.118 0,06%
68.995 0,54%
12.600.533 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist eine der Gesellschaft nahestehende Rechtseinheit. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte der Erl. 7 im Anhang zum Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermoégens

Zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 98,02%
Sonstige Vermdgenswerte 1,98%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Kauf- Verkaufs- Falligkeits-

Wahrung betrag Wahrung betrag datum
EUR 14 GBP (13) 05-Jan-2021
Total

Netto EUR zur Absicherung von Anteilsklassen

Netto EUR

Als Gegenpartei der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards trat am 31. Dezember 2020 das folgende Institut auf: Bank of New York Mellon.

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Markets Focused Equity Fund*

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an. Um sein Anlageziel
zu erreichen, investiert der Teilfonds in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von in Schwellenlandern ansdssigen Unternehmen oder Unternehmen, die
einen wesentlichen Teil ihres Umsatzes und ihrer Gewinne mit Geschéften in Asien, Osteuropa, Afrika, Lateinamerika oder dem Nahen Osten erwirtschaften
oder einen GroBteil ihres Vermdgens in diesen Regionen haben. Der Teilfonds verfolgt eine konzentrierte Anlagestrategie mit dem Ziel, ein Portfolio zu
errichten, das die laut Anlageteam Uiberzeugendsten Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung enthalt.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum in US-Dollar eine Rendite von 15,90 %**. Sein Referenzindex, der MSCI Emerging Markets Index, rentierte
in USD gerechnet 18,69 %**.

Auf der Negativseite fiel das Unterhaltungsunternehmen T4F im Berichtszeitraum am meisten ins Gewicht, da es unter der Einschréankung sozialer Aktivitaten
litt. Auch die brasilianische Bank Banco Bradesco lenkte von der Performance ab. Der Titel litt unter Rezessionsdngsten und der Zunahme der notleidenden
Kredite in der ersten Jahreshdlfte. Die Qualitat der Vermdgenswerte hat sich jedoch verbessert und die gesamtwirtschaftlichen Daten des Landes waren
weniger pessimistisch als erwartet. Das Nullengagement im chinesischen Elektroautomobilhersteller Nio schadete der relativen Performance ebenfalls.
Offentliche Investitionen und die technologischen Fortschritte der Autohersteller [5sten einen Boom bei durch neuartige Energieformen betriebenen Fahrzeugen
aus und Nios Kurs erlebte in der zweiten Jahreshélfte eine starke Hausse.

Den groBten Beitrag leistete das chinesische Pharmaunternehmen Wuxi Biologics, dessen Kurs im Berichtszeitraum stetig stieg und Ende 2020 mit einem
Hoéchststand schloss. Die im Vergleich zu Industrieldandern niedrigeren Kosten fiir Arzneimittelforschung in China lieBen die Nachfrage steigen und die
Nachfrageprognosen Anfang 2021 sehen erfreulich aus. Auch der siidkoreanische Hersteller von Batterien fiir Elektrofahrzeuge LG Chem legte zu. Dank einer
robusten Dynamik im Batteriegeschaft fiir Elektrofahrzeuge und steigende Margen im Petrochemiesegment ging aus den letzten Finanzergebnissen hervor,
dass sich der Nettogewinn mehr als verdoppelt hatte. Der russische Internetdienstleister Yandex wirkte sich ebenfalls positiv aus. Der Titel legte nicht nur zu,
als seine Aufnahme in den MSCI Emerging Markets Index bekannt wurde; aus den jlingsten Ergebnissen ging auch ein gesundes finanzielles und betriebliches
Wachstum hervor.

Im Juli 2020 wurde der Global Emerging Markets Equity Unconstrained Fund in den Emerging Markets Equity Focused Fund umgewandelt. Dadurch wurde der
Teilfonds zu einem wirklich unbeschrankten Produkt, das nur die besten und liberzeugendsten Anlageideen unseres 50-kopfigen Schwellenmarktteams enthalt.

Vor der Umstellung konzentrierte sich die Portfolioaktivitat auf die Erhdhung des Engagements in mehreren Unternehmen des Gesundheits- und digitalen
Dienstleistungssektors, wahrend das Engagement in Titeln, die traditionell hoch rentieren, verringert wurde, da ihre Magen aufgrund der Pandemie und des
sich verlangsamenden weltweiten Wachstums unter Druck geraten kénnten. Wir erdffneten eine Position im Onlinedienstleister Meituan Dianping, da seine
Aussichten rosig waren, vor allem in den Kerngeschéftsbereichen Lebensmittel und Reisen. Wir erhéhten unser Engagement im Gesundheitssektor, indem wir
Positionen in mehreren attraktiv bewerteten Titeln erdffneten, darunter im indischen Krankenhausbetreiber Fortis Healthcare, im fiihrenden chinesischen
Auftragsforschungsinstitut und Vertragshersteller Wuxi Biologics und im brasilianischen Gesundheitsdienstleister Notre Dame Intermedica.

Nach der Umstellung konzentrierten wir uns auf die Erhdhung unseres Engagements in den besten High-Conviction-Titeln unseres Portfolios und erweiterten
die Positionen in HDFC, China Conch Venture Holdings und ASML Holdings. Die Zukdufe finanzierten wir, indem wir einige weniger Uberzeugende Titel
verduBerten, darunter Autohome, China Construction Bank, Globaltrans, Huazhu Group und SK Hynix.

Ausblick

Der zukiinftigen Entwicklung der Schwellenmarktaktien blicken wir mit verhaltenem Optimismus entgegen. Die Anleger wenden sich wieder riskanteren
Vermdgenswerten zu und wir beobachten eine Rotation von Wachstumstiteln zu zyklischeren Titeln. Erfolgreiche Covid-19-Impfkampagnen werden fiir die
Stabilitat der wirtschaftlichen Erholung eine zentrale Rolle spielen. Lander, die die Impfungen erfolgreich vorantreiben kdnnen, diirften bei der Erholung an
der Spitze stehen. Die Anleger werden jedoch von nun an verstarkt auf die Inflation achten, da ein anhaltender Aufschwung zum Auslaufen der politischen
UnterstiitzungsmaBnahmen fiihren kénnte. Indem wir unserem disziplinierten Bottom-Up-Titelselektionsansatz treu bleiben, erwarten wir, dass wir unseren
Anteilinhabern langfristig stabile Renditen bieten kénnen.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfligung.

*Am 7. Juli 2020 wurde der Global Emerging Markets Equity Unconstrained Fund in Emerging Markets Focused Equity Fund umbenannt.

**Dje Performance wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile (thesaurierende

Anteile der Klasse D) und nach Abzug von Geblihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren bereinigt
angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende Verénderung der
Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss enthalten.
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Emerging Markets Focused Equity Fund*

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
usD

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Stamm-/Vorzugsaktien

Brasilien
450.891 BRL TOTVS SA
446.256 BRL Vale SA

Total Brasilien

Kaimaninseln

174.709 usb Afya Ltd
45.842 usb Alibaba Group Holding Ltd ADR
92.270 usbD Baozun Inc ADR
864.431 HKD China Conch Venture Holdings Ltd
92.867 HKD Meituan
30.190 usb New Oriental Education & Technology Group Inc ADR
1.127.584 HKD Sands China Ltd
184.300 HKD Shenzhou International Group Holdings Ltd
157.476 HKD Tencent Holdings Ltd
690.855 HKD Wuxi Biologics Cayman Inc
Total Kaimaninseln
China
100 CNH Kweichow Moutai Co Ltd 'H'
648.405 HKD Ping An Insurance Group Co of China Ltd 'H'
Total China
Indien
2.569.657 INR Fortis Healthcare Ltd
303.284 INR Housing Development Finance Corp Ltd
134.158 INR Tata Consultancy Services Ltd
Total Indien
Luxemburg
9.225 PLN Allegro.eu SA
15.994 usb Globant SA
Total Luxemburg
Mexiko
398.097 MXN Fomento Economico Mexicano SAB de CV
536.308 MXN Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV
Total Mexiko
Niederlande
9.948 EUR ASML Holding NV
63.509 usb Yandex NV
Total Niederlande
Russland
1.516.770 RUB Detsky Mir PISC
Total Russland
Siidafrika
34.339 ZAR Naspers Ltd
Total Siidafrika
Siidkorea
19.842 KRW LG Chem Ltd - Pref
215.281 KRW Samsung Elektronics Co Ltd
Total Siidkorea
Taiwan
642.754 TWD Chroma ATE Inc
135.000 TWD Poya International Co Ltd
726.254 TWD Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd

Total Taiwan
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2.493.077
7.513.176
10.006.253

4.386.943
10.928.274
3.107.654
4.203.136
3.528.547
5.470.730
4.951.854
3.613.023
11.455.005
9.159.712
60.804.878

30.716
7.944.595
7.975.311

5.458.114
10.620.282
5.256.246
21.334.642

210.368
3.484.773
3.695.141

3.038.324
3.508.738
6.547.062

4.857.502
4.413.875
9.271.377

2.767.314
2.767.314

7.071.174
7.071.174

6.968.354
16.052.436
23.020.790

3.843.070
2.767.454
13.698.992
20.309.516

Prozent des
Nettovermoégens

1,39%
4,19%
5,58%

2,45%
6,09%
1,73%
2,34%
1,97%
3,05%
2,76%
2,01%
6,39%
5,11%
33,90%

0,02%
4,43%
4,45%

3,04%
5,92%
2,93%
11,89%

0,12%
1,94%
2,06%

1,69%
1,96%
3,65%

2,71%
2,46%
5,17%

1,54%
1,54%

3,94%
3,94%

3,88%
8,95%
12,83%

2,14%
1,54%
7,64%
11,32%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Markets Focused Equity Fund*

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/

Nennwert Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
uUsD Nettovermogens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Stamm-/Vorzugsaktien (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten

2.162 usbD MercadoLibre Inc 3.703.376 2,07%
Total Vereinigte Staaten 3.703.376 2,07%
Total Stamm-/Vorzugsaktien 176.506.834 98,40%
Total zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 176.506.834 98,40%
Sonstige Wertpapiere
Stammaktien
Britische Jungferninseln
21.596.000 HKD Tianhe Chemicals Group Ltd! - -%
Total Britische Jungferninseln - —%
Kaimaninseln
201.000 HKD China Metal Recycling Holdings Ltd* - —%
Total Kaimaninseln - —%
Total Stammaktien - —%
Total sonstige Wertpapiere - =%
Total Anlagen 176.506.834 98,40%
Barmittel und Barmitteldquivalente 1.652.707 0,92%
Sonstiges Nettovermdgen 1.211.513 0,68%
Total Nettovermodgen 179.371.054 100,00%
! Handel ausgesetzt/nicht mehr notiert
Bestandsanalyse in % des Gesamtvermégens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 98,24%
Sonstige Vermdgenswerte 1,76%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Kauf-
Wahrung betrag
GBP 21.112

Verkaufs-
Wahrung betrag
usD (28.727)

Falligkeits-
datum

04-Jan-2021
Total

Netto USD zur Absicherung von Anteilsklassen

Netto USD

Nicht realisierte
Wertsteigerung
in USD

91
91

91

91

Als Gegenpartei der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards trat am 31. Dezember 2020 das folgende Institut auf: Bank of New York Mellon.
*Dieser Teilfonds wurde am 7. Juli 2020 von Global Emerging Markets Equity Unconstrained Fund in Emerging Markets Focused Equity Fund umbenannt.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

114
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Continental European Equity Income Fund?

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds
Der Teilfonds hat zum Ziel, hohe Ertrdge zu erwirtschaften und ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds hauptsachlich in hochrentierende Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen, die in
Europa (gegebenenfalls auch in europdischen Schwellenldndern), ausgenommen GroBbritannien, ansassig sind oder einen wesentlichen Teil ihrer Ertrage und
Gewinne mit Geschaften in Europa erwirtschaften oder einen GroBteil ihres Vermogens in Europa haben. Ein bedeutender Teil des Vermdgens kann in
festverzinslichen Wertpapieren angelegt werden.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum eine Rendite von 1,72 %*. Seine Benchmark, der FTSE World (Europe ex - UK ) Index, rentierte 2,83 %*.

Durch den eingeschrankten Luftverkehr aufgrund der Covid-19-Lockdowns brach der Kurs von Airbus ein. Die Auftragseingdnge des Unternehmens werden
sehr wahrscheinlich mit dem enormen Druck auf die Kapitalfliisse bei den Fluglinien zuriickgehen, wodurch es wiederum gezwungen sein wird, seine Produktion
herunterzuschrauben. Anleger zeigten sich ebenfalls besorgt lber die WTO-Entscheidung Uber Einfuhrzdlle auf staatliche Subventionen. Der norwegische
Lachszuchtbetrieb Mowi litt unter der negativen Marktstimmung aufgrund des Corona-bedingten Nachfrageriickgangs. Der franzdsische Versicherer AXA
rentierte vor dem Hintergrund der Covid-19-Krise und des schwachen US-Dollars unterdurchschnittlich. Die schwedische Erddlgesellschaft Lundin Energy lieB
aufgrund des sinkenden Olpreises nach.

Die Position des Teilfonds im deutschen Stromkonzern RWE, der gute Ergebnisse ankiindigte, leistete jedoch einen positiven Renditebeitrag. RWEs
Unternehmenszahlen zeugten insbesondere von einer minimalen Beeintréchtigung durch die Covid-19-bedingten Lockdown-MaBnahmen. Der Konzern ist auch
langfristig betrachtet attraktiv, da er zu einem Stromerzeuger mit Fokus auf erneuerbaren Quellen umstrukturiert wird. Auch der italienische Finanztitel
FinecoBank, der einen starken Nettozufluss und gesunde Online-Aktivitdt in seinem Maklergeschaft verzeichnete, rentierte positiv. Ebenfalls in Italien konnte
der Versorger Enel weiterhin von den sinkenden Zinsen bei den italienischen Staatsanleihen und der positiven Anlegerstimmung in Bezug auf die potenziellen
Auswirkungen der EU-AnkurbelungsmaBnahmen profitieren.

Ausblick

Angesichts der herrschenden Unsicherheit bleiben wir weiterhin vorsichtig und unser Ausblick ist ausgewogener als in den letzten paar Jahren. Der Teilfonds
ist so positioniert, dass er am Dividendenwachstum teilhaben kann, jedoch zugleich vor Verlustrisiken, die in den nachsten Jahren auftreten kénnen, geschiitzt
ist.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansassigen Anlegern nicht zur Verfligung.
Der Continental European Equity Income Fund wurde am 10. Marz 2021 nach Genehmigung durch den Verwaltungsrat und die Aufsichtsbehérde
geschlossen.

" Dieser Teilfonds wird am 10. Marz 2021 geschlossen und daher wird sein Abschluss auf der Grundlage der Nichtfortfiihrung des Geschéftsbetriebs erstellt.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse D und nach Abzug von Geblihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.

115



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Continental European Equity Income Fund?

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Stammaktien

Belgien
1.286 EUR Groupe Bruxelles Lambert SA 106.121
Total Belgien 106.121
Danemark
808 DKK Carlsberg AS 105.895
5.776 DKK Novo Nordisk A/S 331.186
4,944 DKK Tryg A/S 127.638
Total Danemark 564.719
Finnland
8.882 EUR Fortum Oyj 174.975
7.737 EUR Kesko Oyj 162.786
1.936 EUR Kone Oyj 128.667
1.035 EUR Neste Oyj 61.231
29.402 EUR Nordea Bank Abp 196.170
5.914 EUR UPM-Kymmene Oyj 180.200
Total Finnland 904.029
Frankreich
13.372 EUR AXA SA 260.914
4.935 EUR Bouygues SA 166.063
16.780 EUR Engie SA 210.086
219 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 111.887
3.186 EUR Sanofi 250.738
1.944 EUR Schneider Electric SE 229.975
3.947 EUR TOTAL SE 139.329
Total Frankreich 1.368.992
Deutschland
3.701 EUR Bayer AG 178.222
3.283 EUR Daimler AG 189.725
1.069 EUR Deutsche Boerse AG 148.858
10.543 EUR Deutsche Post AG 426.991
13.988 EUR Deutsche Telekom AG 209.191
868 EUR Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen 210.750
10.578 EUR RWE AG 365.681
2.605 EUR Siemens AG 306.140
4.977 EUR Siemens Energy AG 149.310
2.240 EUR Vonovia SE 133.862
Total Deutschland 2.318.730
Italien
53.198 EUR Enel SpA 440.266
32.370 EUR FinecoBank Banca Fineco SpA 433.758
31.270 EUR Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA 235.776
Total Italien 1.109.800
Niederlande
2.385 EUR Akzo Nobel NV 209.546
792 EUR ASML Holding NV 314.860
4.486 EUR Koninklijke Ahold Delhaize NV 103.671
1.781 EUR Koninklijke DSM NV 250.765
6.100 EUR NN Group NV 216.733
663 EUR Wolters Kluwer NV 45,787
Total Niederlande 1.141.362
Norwegen
5.776 NOK Mowi ASA 105.413
8.590 NOK Telenor ASA 119.751
Total Norwegen 225.164
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Prozent des
Nettovermoégens

0,99%
0,99%

0,99%
3,09%
1,19%
5,27%

1,63%
1,52%
1,20%
0,57%
1,83%
1,68%

8,43%

2,43%
1,55%
1,96%
1,04%
2,34%
2,15%
1,30%
12,77%

1,66%
1,77%
1,39%
3,98%
1,95%
1,97%
3,41%
2,86%
1,39%
1,25%

21,63%

4,11%
4,04%
2,20%

10,35%

1,95%
2,94%
0,97%
2,34%
2,02%
0,43%
10,65%

0,98%
1,12%
2,10%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Continental European Equity Income Fund?

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung EUR  Nettovermodgens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Stammaktien (Fortsetzung)

Spanien
24.320 EUR Iberdrola SA 284.544 2,66%
1.768 EUR Industria de Diseno Textil SA 46.039 0,43%
Total Spanien 330.583 3,09%

Schweden

2.466 SEK Atlas Copco AB 103.433 0,97%
6.265 SEK Lundin Energy AB 138.720 1,29%
7.431 SEK Nordnet AB publ 95.555 0,89%
1.524 SEK Swedish Match AB 96.817 0,90%
9.042 SEK Tele2 AB 97.808 0,91%
19.856 SEK Volvo AB 383.288 3,58%
Total Schweden 915.621 8,54%

Schweiz
3.143 CHF Nestlé SA 303.215 2,83%
233 CHF Partners Group Holding AG 224.222 2,09%
1.117 CHF Roche Holding AG 319.374 2,98%
477 CHF Swatch Group AG 106.592 1,00%
1.216 CHF Zurich Insurance Group AG 420.254 3,92%
Total Schweiz 1.373.657 12,82%
Total Stammaktien 10.358.778 96,64%

Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 10.358.778 96,64%

Offene Investmentfonds

Luxemburg
257 EUR Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund* 254.668 2,38%
Total Luxemburg 254.668 2,38%
Total offene Investmentfonds 254.668 2,38%
Total Anlagen 10.613.446 99,02%
Barmittel und Barmitteldquivalente 205 0,00%
Kontokorrentkredite und sonstiges Nettovermdgen 105.262 0,98%
Total Nettovermogen 10.718.913 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist eine der Gesellschaft nahestehende Rechtseinheit. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte der Erl. 7 im Anhang zum Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermdgens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 93,74%
Sonstige Vermdgenswerte 6,26%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in EUR
GBP 3.730.373 EUR (4.084.769) 04-Jan-2021 60.517
GBP 888.099 EUR (972.471) 04-Jan-2021 14.407
GBP 406.904 EUR (445.560) 04-Jan-2021 6.601
EUR 161.333 usD (197.028) 04-Jan-2021 935
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Standard Life Investments Global SICAV

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Continental European Equity Income Fund?

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen (Fortsetzung)

Wahrung

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

usD
EUR
EUR
usD
usbD
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
usD
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usD

Kauf-
betrag

25.869
25.060
20.402
71.712
4.840
54.123
17.031
4.662
2.136
7.596
12.051
4.079
5.758
496

137
4.659
5.044
735
292.330
3.763
6.087
3.683
5.376
5.720
2.618
12.635

9.586
11.242
28.736
25.213

198.021

106.220

439.680

979.839

4.145.823
14

5.780
200.001

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
GBP
GBP
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR

Verkaufs-
betrag

(28.326)
(27.630)
(22.485)
(79.547)
(5.300)
(60.081)
(18.892)
(5.694)
(2.595)
(8.426)
(13.378)
(4.999)
(6.392)
(551)
(74)

(77)
(103)
(414)
(144)
(232)
(4.206.911)
(994.270)
(446.158)
(29.159)
(5.456)
(30)

(68)

(39)

(27)
(2.312)
(89)
(126)
(4.198)
(4.548)
(673)
(29.138)
(3.087)
(5.505)
(3.346)
(4.877)
(4.703)
(2.408)
(11.454)
(8.748)
(10.299)
(26.065)
(23.100)
(162.832)
(97.317)
(398.805)
(888.747)
(3.760.403)
(13)
(4.730)
(163.672)

Falligkeits-
datum

04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
01-Feb-2021
01-Feb-2021
01-Feb-2021
01-Feb-2021
01-Feb-2021
01-Feb-2021

Total

04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
04-Jan-2021
05-Jan-2021
01-Feb-2021
01-Feb-2021

Total

Netto EUR zur Absicherung von Anteilsklassen
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Nicht realisierte
Wertsteigerung/
(Wertminderung) in EUR

420
217

222
42

126.932

&)

(1)

(2

(6)
(10)
(13)
(22)
(24)
(30)
(35)
(43)
(47)
(57)
(94)
(135)
(203)
(228)
(456)
(1.625)
(1.921)
(3.482)
(7.760)
(32.832)

(28)
(964)
(50.019)

76.913




Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Continental European Equity Income Fund?’

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

NOK 73.902 EUR (7.028) 04-Jan-2021 33
Total 33

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke (Fortsetzung)

DKK 133.479 EUR (17.943) 04-Jan-2021 4)
Total (4)

Netto EUR fiir andere Zwecke 29

Netto EUR 76.942

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 31. Dezember 2020 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon, BNP Paribas
und Deutsche Bank AG.

"Dieser Teilfonds wird am 10. Mdrz 2021 geschlossen und nicht nach dem Prinzip der Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit gefiihrt.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Focused Equity Fund'

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds hauptsachlich in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen, die an einer anerkannten
Borse notiert sind. Der Teilfonds verfolgt eine konzentrierte Anlagestrategie mit dem Ziel, ein Portfolio zu errichten, das die laut Anlageteam Uiberzeugendsten
Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung enthalt.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum in US-Dollar eine Rendite von 13,39 %?*. Sein Referenzindex, der MSCI AC World Index, rentierte in USD
gerechnet 16,82 %*.

Der in den USA notierte Gesundheitsausriistungsanbieter Boston Scientific schmélerte die Performance. Gegen Jahresende kiindigte die Firma den Rickruf
eines seiner Hauptprodukte aufgrund von Leistungsproblemen an. Die finanziellen Schaden belaufen sich insgesamt auf 225 bis 300 Millionen US-Dollar, Diese
Summe fallt zwar im Vergleich zu den Gesamtertragen des Unternehmens nicht ins Gewicht, doch die Anlegerstimmung und das Vertrauen in zukinftige
Projekte litten deutlich unter dem Produktriickruf. Der australische Weinproduzent Treasury Wine Estates gehorte ebenfalls zu den Performancebremsen des
Berichtszeitraums. Wir dachten, die steigende Nachfrage der chinesischen Mittelklasse wiirde den Kurs nach oben treiben, doch dem war nicht so und wir
verduBerten die Position im dritten Quartal. Fiir den chinesischen Onlineshop-Giganten Alibaba war 2020 ein gutes Jahr, bis er im vierten Quartal ins Visier
der Behorden geriet. Der Borsengang seines Schwesterkonzerns Ant, der Finanzdienstleistungen anbietet, wurde von der chinesischen Regierung blockiert.
Die Regierung geht wegen moglicher monopolistischer Praktiken gegen das Unternehmen vor, insbesondere in Bezug auf exklusive Vertrage fiir Handler auf
seiner Plattform. Dies triibte die Anlegerstimmung und fiihrte zu einer Unterperformance.

Die israelische Technologiefirma NICE konnte von der Pandemie profitieren. NICE bietet Softwarelésungen zur Verbesserung verschiedener Geschéftsbereiche
an, von Compliance und Betriebssicherheit Giber die Kundenerfahrung bis hin zu Contact Centern. Die Lockdown-MaBnahmen haben die Einfiihrung vieler ihrer
Cloud-basierten Dienstleistungen beschleunigt. Autodesk, das US-amerikanische Softwareunternehmen, das computergestiitztes Design fiir Architekten und
Ingenieure anbietet, gehdrte ebenfalls zu den positiven Performern. Die Umstellung auf ein abonnementbasiertes Geschaftsmodell und die Bemiihungen im
Bereich des Cloud-Delivery-Modells waren erfolgreich. Folglich Ubertrafen die Umsatz- und Gewinnzahlen sowie der freie Cashflow im Jahr 2020 die
Erwartungen. Chinas groBte Entertainment-Gruppe Tencent verzeichnete in den meisten ihrer Geschéftssparten ein gesundes Wachstum und sogar der Umsatz
aus der Online-Werbung erholte sich und stieg auf den Stand von vor der Pandemie an.

Ausblick

Die Aktienmarkte haben sich seit dem Tief im Marz stark erholt. Im Oktober war eine Sektorrotation zugunsten kleinkapitalisierter und zyklischer Unternehmen
zu beobachten, die bis Jahresende anhielt. Fiir diese Bewegung war der steigende Optimismus aufgrund der zunehmenden Zulassungen von Covid-19-
Impfstoffen verantwortlich, die 2021 zu einem deutlichen Konjunkturaufschwung beitragen kdnnten. Die Unternehmensbewertungen sind jedoch hoch. Die
niedrigen Zinssatze sind fiir Aktien glinstig und anhaltende finanzpolitische MaBnahmen diirften sie zusatzlich stiitzen. Es muss mit Volatilitatsspitzen an den
Markten gerechnet werden, die auf die Berichterstattung (ber Covid-19-Infektionen, Riickschldge bei der Impfstoffentwicklung, niedrige
Unternehmensgewinne oder politische Fehler zuriickzufiihren sein kdnnten.

Wir legen weiterhin in High-Conviction-Titeln an und halten ein konzentriertes Portfolio aus unseren besten Ideen, wahrend wir versuchen, ungewollte Faktor-
und Stilrisiken im Teilfonds zu vermeiden. Dadurch wird sich die Performance des Teilfonds deutlich von jener des Referenzindexes unterscheiden. Wir glauben
jedoch, dass wir dank der langfristigen titelspezifischen Einblicke, die wir haben, den Referenzindex mit der Zeit locker {ibertreffen kdnnen.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansassigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

tAm 14. Februar 2020 wurde der Global Equity Unconstrained Fund in Global Focused Equity Fund umbenannt.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse D und nach Abzug von Geblihren berechnet, Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebliihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundiage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.

120



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Focused Equity Fund'

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
Stammaktien

Australien
2.797 AUD CSL Ltd
Total Australien

Bermudainseln
7.566 usbD IHS Markit Ltd
Total Bermudainseln

Kaimaninseln

2.034 usb Alibaba Group Holding Ltd ADR
36.851 HKD Shenzhou International Group Holdings Ltd
9.346 HKD Tencent Holdings Ltd
Total Kaimaninseln
China
56.797 HKD Ping An Insurance Group Co of China Ltd 'H'
Total China
Frankreich
11.483 EUR Alstom SA
5.404 EUR Orpea SA

Total Frankreich

Deutschland

18.748 EUR RWE AG

9.512 EUR Vonovia SE
Total Deutschland
Irland

3.988 EUR Kerry Group Plc
Total Irland
Israel

2.930 usbD Nice Ltd ADR
Total Israel
Niederlande

4.980 usbD NXP Semiconductors NV

Total Niederlande

Vereinigtes Konigreich
6.656 GBP AstraZeneca Plc
Total Vereinigtes Konigreich

Vereinigte Staaten

139 usb Amazon.com Inc
2.292 usb Autodesk Inc
17.036 usb Boston Scientific Corp
2.115 usbD Facebook Inc
5.038 usb Fidelity National Information Services Inc
2.996 usb Goldman Sachs Group Inc
12.109 usbD Las Vegas Sands Corp
9.242 usb Mondelez International Inc
5.398 usb Pegasystems Inc
1.766 usb UnitedHealth Group Inc

Total Vereinigte Staaten
Total Stammaktien

Total zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
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Marktwert Prozent des
uUsD Nettovermoégens
612.339 3,75%
612.339 3,75%
669.742 4,10%
669.742 4,10%
484.885 2,97%
722.428 4,42%
679.840 4,16%
1.887.153 11,55%
695.907 4,26%
695.907 4,26%
657.385 4,02%
713.857 4,37%
1.371.242 8,39%
796.049 4,87%
698.181 4,28%
1.494.230 9,15%
580.442 3,55%
580.442 3,55%
828.633 5,07%
828.633 5,07%
793.762 4,86%
793.762 4,86%
665.393 4,07%
665.393 4,07%
456.733 2,80%
686.248 4,20%
605.630 3,71%
575.005 3,52%
702.952 4,30%
777.312 4,76%
711.283 4,35%
536.036 3,28%
710.755 4,35%
609.252 3,73%
6.371.206 39,00%
15.970.049 97,75%
15.970.049 97,75%




Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Focused Equity Fund®

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung usb Nettovermogens

Offene Investmentfonds

Luxemburg
165 usb Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund* 165.035 1,01%
Total Luxemburg 165.035 1,01%
Total offene Investmentfonds 165.035 1,01%

Sonstige Wertpapiere
Stammaktien

Britische Jungferninseln

414.000 HKD Tianhe Chemicals Group Ltd! - %

Total Britische Jungferninseln - —%

Total Stammaktien - —%
Total sonstige Wertpapiere - =%
Total Anlagen 16.135.084 98,76%
Barmittel und Barmitteldquivalente 22.693 0,14%
Sonstiges Nettovermdgen 179.871 1,10%
Total Nettovermégen 16.337.648 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist eine der Gesellschaft nahestehende Rechtseinheit. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte der Erl. 7 im Anhang zum Abschluss.
! Handel ausgesetzt/nicht mehr notiert

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermoégens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 97,23%
Sonstige Vermdgenswerte 2,77%
Gesamtvermdgen 100,00%

Dieser Teilfonds wurde am 14. Februar 2020 von Global Equity Unconstrained Fund in Global Focused Equity Fund umbenannt.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds strebt eine langfristige Steigerung des Anteilspreises durch Anlagen in Schuldtiteln staatlicher und nicht-staatlicher Institutionen sowie in
Uibertragbaren Unternehmensschuldtiteln aus der ganzen Welt an. Der Teilfonds investiert vornehmlich in Investment-Grade-Anleihen. Die Rendite des
Teilfonds setzt sich sowohl aus wieder angelegten Ertragen als auch aus Kapitalgewinnen zusammen.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds rentierte im Berichtszeitraum 7,85 %*, der FTSE World Government Bond Index 10,11 %*.

Der Teilfonds hinkte im Berichtszeitraum hinter dem Referenzindex her, lieferte jedoch eine hohe absolute Rendite. Die Unterperformance war zum Teil auf
unsere eher defensive Positionierung gegen Jahresende zurilickzufiihren. Bei den langen Durationen bevorzugte der Teilfonds die Markte der USA und
Australiens, wo die Renditen stiegen. In den USA ist dies den fiir 2021 erwarteten AnkurbelungsmaBnahmen zu verdanken. In Australien war es eine Folge
der Uberpositionierung aufgrund der lockeren Geldpolitik der australischen Zentralbank (Reserve Bank of Australia) und weil Australien vom anhaltenden
Wirtschaftswachstum in China profitieren konnte. In Europa bremste die Untergewichtung Italiens die Wertentwicklung. Der Markt rentierte aufgrund der
andauernden Unterstiitzung durch die Europdische Zentralbank (EZB) und er Erwartungen, dass der Wiederaufbaufonds 2021 auf effiziente und produktive
Weise verteilt und investiert werden wird, gut. Der Markt ignoriert die schwachen kurzfristigen Wirtschaftsdaten weiterhin und konzentriert sich darauf, wie
die Welt ab der zweiten Jahreshalfte 2021 aussehen kdnnte. Genauer gesagt rechnet man mit einer erfolgreichen weltweiten Einfiihrung der Covid-Impfungen
und einer Wieder6ffnung der Volkswirtschaften ohne langfristige Schaden und mit einer ordentlichen Dosis fiskalpolitischer StimulierungsmaBnahmen. Folglich
schmalerte auch unsere Bevorzugung harter Wahrungen (US-Dollar und Yen) gegeniiber zyklischen, rohstoffabhdngigen und risikoreichen Wahrungen die
Performance.

Ausblick

Der Teilfonds bleibt, was die Duration betrifft, long positioniert. Unseres Erachtens preist der Markt ein umfangreiches Stimuluspaket der neuen Biden-
Regierung ein, das nicht so leicht umzusetzen sein wird, sowie eine erfolgreiche weltweite Markteinfiihrung der Covid-Impfstoffe, die nicht tiberall nach Plan
zu verlaufen scheint (insbesondere in Europa, wo die Lockdowns laufend verldngert werden). AuBerdem rechnet der Markt mit einer problemlosen
Wiederoffnung der Volkswirtschaften in der zweiten Jahreshalfte 2021 mit nur einer geringen oder liberhaupt keiner Veranderung des Konsumverhaltens. Wir
glauben, dass all diese Faktoren mit bedeutenden Risiken verbunden sind, insbesondere letzterer. Wir rechnen in der absehbaren Zukunft mit sehr
angeschlagenen Volkswirtschaften, was aus der steigenden Anzahl der Erstgesuche um Arbeitslosenunterstiitzung und der endgiiltigen Arbeitsplatzverluste in
den USA ersichtlich ist. Folglich wird das BIP-Wachstum bescheiden ausfallen und ein eigenstandiger, nachhaltiger Inflationsanstieg unwahrscheinlich sein. In
Europa bleiben wir in Bezug auf die Spreads der hdher rentierenden Staatsanleihen negativ gestimmt, da sie die makrodkonomischen Risiken nicht ausgleichen
konnen. In Italien treten die politischen Risiken erneut in den Vordergrund. Der Basisfall ist zwar, dass diese Risiken den Markt nicht wesentlich belasten
werden, doch angesichts des hohen Emissionsvolumens, das es im Januar und Februar zu absorbieren gilt und der Unsicherheit (iber die Reaktionsfunktion
der EZB, die seit der letzten Sitzung herrscht, ist dort, wo wir bereits zuvor eine Reaktion beobachten konnten, eine gewisse Ausweitung der Spreads durchaus
madglich.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Relative-Value-at-Risk-Ansatz (,,VaR")
vorgenommen wurden.

Die Messung des VaR fiir einen Zeitraum von einem Monat bei einem Konfidenzniveau von 99 % basiert auf einem innerhalb unserer Risikosoftware
ausgefiihrten Monte-Carlo-Simulationsmodell. Hierbei werden, ausgehend von Gegenwartswerten, die zukinftigen Entwicklungen der betrachteten
Risikoparameter einer modellierten Position simuliert.

Basierend auf dem oben Genannten betrug der VaR:

Maximal: 17,92 %

Durchschnittlich: 15,84 %

Minimal: 11,26 %

Die Hebelwirkung wird als Summe der Nominalwerte der eingesetzten Derivate ermittelt. Die Hebelwirkung lag im Berichtszeitraum bei 142,47 %.

*Die Performance wurde fir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der Anteile fiir Privatanleger
(thesaurierende Anteile der Klasse A) und nach Abzug von Gebliihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebdiihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Staatsanleihen

Australien
817.000 AUD Australia Government Bond 2,250% 21-Nov-2022 657.420
651.000 AUD Australia Government Bond 2,750% 21-Apr-2024 547.254
716.000 AUD Australia Government Bond 4,250% 21-Apr-2026 666.170
1.507.000 AUD Australia Government Bond 3,250% 21-Apr-2029 1.395.769
448.000 AUD Australia Government Bond 2,750% 21-Jun-2035 411.394
155.100 AUD New South Wales Treasury Corp 6,000% 01-Mai-2030 172.981
152.000 AUD Queensland Treasury Corp 4,750% 21-Jul-2025 140.861
Total Australien 3.991.849
Osterreich
517.000 EUR Republic of Austria Government Bond 1,750% 20-Okt-2023 679.117
138.000 EUR Republic of Austria Government Bond 1,650% 21-Okt-2024 185.033
139.000 EUR Republic of Austria Government Bond 1,200% 20-Okt-2025 186.563
430.000 EUR Republic of Austria Government Bond 0,750% 20-Okt-2026 571.864
790.000 EUR Republic of Austria Government Bond 6,250% 15-Jul-2027 1.416.495
98.000 EUR Republic of Austria Government Bond 2,400% 23-Mai-2034 164.187
207.000 EUR Republic of Austria Government Bond 4,150% 15-Mar-2037 435.816
267.000 EUR Republic of Austria Government Bond 3,150% 20-Jun-2044 575.625
90.000 EUR Republic of Austria Government Bond 1,500% 20-Feb-2047 153.107
77.000 EUR Republic of Austria Government Bond 3,800% 26-Jan-2062 230.545
Total Osterreich 4.598.352
Belgien
122.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 4,250% 28-Sep-2022 162.869
213.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 2,600% 22-Jun-2024 292.057
105.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 0,500% 22-Okt-2024 134.954
220.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 0,800% 22-Jun-2025 288.400
1.210.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 1,000% 22-Jun-2026 1.621.060
203.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 0,900% 22-Jun-2029 278.618
332.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 3,000% 22-Jun-2034 584.318
263.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 5,000% 28-Mé&r-2035 563.646
66.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 1,450% 22-Jun-2037 100.743
90.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 1,900% 22-Jun-2038 146.994
233.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 4,250% 28-Mar-2041 521.770
131.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 3,750% 22-Jun-2045 295.797
151.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 1,600% 22-Jun-2047 247.570
66.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 2,250% 22-Jun-2057 132.175
192.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 2,150% 22-Jun-2066 399.114
Total Belgien 5.770.085
Kanada
2.622.000 CAD Canadian Government Bond 1,500% 01-Jun-2026 2.172.649
1.144.000 CAD Canadian Government Bond 5,750% 01-Jun-2029 1.276.679
471.000 CAD Canadian Government Bond 4,000% 01-Jun-2041 565.956
Total Kanada 4.015.284
Danemark
3.340.000 DKK Denmark Government Bond 0,500% 15-Nov-2027 590.769
1.545.000 DKK Denmark Government Bond 4,500% 15-Nov-2039 488.088
Total Danemark 1.078.857
Finnland
79.000 EUR Finland Government Bond 3,500% 15-Apr-2021 98.087
68.000 EUR Finland Government Bond 0,500% 15-Apr-2026 88.915
68.000 EUR Finland Government Bond 0,500% 15-Sep-2027 89.960
68.000 EUR Finland Government Bond 2,750% 04-Jul-2028 104.987
54.000 EUR Finland Government Bond 0,500% 15-Sep-2028 71.867
5.945.000 EUR Finland Government Bond 0,500% 15-Sep-2029 7.950.962
54.000 EUR Finland Government Bond 1,125% 15-Apr-2034 78.700
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Prozent des
Nettovermoégens

0,22%
0,18%
0,22%
0,46%
0,13%
0,06%
0,05%

1,32%

0,22%
0,06%
0,06%
0,19%
0,47%
0,06%
0,14%
0,19%
0,05%
0,08%

1,52%

0,05%
0,10%
0,05%
0,10%
0,53%
0,09%
0,19%
0,19%
0,03%
0,05%
0,17%
0,10%
0,08%
0,04%
0,13%

1,90%

0,71%
0,42%
0,19%
1,32%

0,20%
0,16%
0,36%

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
2,62%
0,03%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Staatsanleihen (Fortsetzung)

Finnland (Fortsetzung)

60.000 EUR Finland Government Bond 2,625% 04-Jul-2042 117.467
Total Finnland 8.600.945
Frankreich
3.888.000 EUR French Republic Government Bond OAT 3,750% 25-Apr-2021 4.838.696
353.000 EUR French Republic Government Bond OAT 3,250% 25-Okt-2021 447.142
2.260.000 EUR French Republic Government Bond OAT 1,750% 25-Mai-2023 2.941.276
340.000 EUR French Republic Government Bond OAT 2,250% 25-Mai-2024 460.241
2.008.000 EUR French Republic Government Bond OAT 1,750% 25-Nov-2024 2.706.109
3.209.000 EUR French Republic Government Bond OAT 3,500% 25-Apr-2026 4.826.582
301.000 EUR French Republic Government Bond OAT 0,750% 25-Nov-2028 406.865
1.620.000 EUR French Republic Government Bond OAT 1,500% 25-Mai-2031 2.375.832
434.000 EUR French Republic Government Bond OAT 5,750% 25-Okt-2032 919.921
208.000 EUR French Republic Government Bond OAT 1,250% 25-Mai-2036 307.487
356.000 EUR French Republic Government Bond OAT 4,000% 25-Okt-2038 753.238
1.006.484 EUR French Republic Government Bond OAT 1,750% 25-Jun-2039 1.633.837
453.000 EUR French Republic Government Bond OAT 4,500% 25-Apr-2041 1.054.659
336.000 EUR French Republic Government Bond OAT 3,250% 25-Mai-2045 713.542
1.165.000 EUR French Republic Government Bond OAT 2,000% 25-Mai-2048 2.086.834
381.000 EUR French Republic Government Bond OAT 4,000% 25-Apr-2055 1.015.196
53.000 EUR French Republic Government Bond OAT 4,000% 25-Apr-2060 149.665
33.000 EUR French Republic Government Bond OAT 1,750% 25-Mai-2066 61.799
Total Frankreich 27.698.921
Deutschland
333.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2,500% 04-Jan-2021 409.043
326.014 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,750% 04-Jul-2022 415.409
880.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 6,250% 04-Jan-2024 1.312.949
7.754.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,250% 15-Feb-2027 10.110.298
2.582.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,500% 15-Feb-2028 3.449.204
5.641.052 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,250% 15-Feb-2029 7.452.888
11.655.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15-Aug-2029 (Nullkupon) 15.113.473
2.532 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 5,500% 04-Jan-2031 5.074
271.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4,750% 04-Jul-2034 577.905
230.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4,250% 04-Jul-2039 533.587
207.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4,750% 04-Jul-2040 518.035
1.148.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2,500% 04-Jul-2044 2.369.317
258.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,250% 15-Aug-2048 446.683
1.613.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15-Aug-2050 (Nullkupon) 2.083.290
Total Deutschland 44.797.155
Irland
89.000 EUR Ireland Government Bond 3,900% 20-Mar-2023 120.517
126.000 EUR Ireland Government Bond 2,400% 15-Mai-2030 195.702
57.000 EUR Ireland Government Bond 1,300% 15-Mai-2033 83.285
219.000 EUR Ireland Government Bond 2,000% 18-Feb-2045 387.676
Total Irland 787.180
Italien
2.818.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,750% 01-Mar-2021 3.483.893
296.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 01-Sep-2021 376.226
1.623.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,350% 15-Apr-2022 2.039.652
2.188.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 01-Aug-2023 3.047.288
1.009.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,850% 15-Mai-2024 1.327.653
936.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,450% 15-Mai-2025 1.229.239
3.374.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,000% 01-Dez-2025 4.566.521
6.322.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,200% 01-Jun-2027 8.790.675
561.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 01-Sep-2028 920.773
905.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,800% 01-Dez-2028 1.327.862
802.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,500% 01-Mar-2030 1.256.406
470.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,450% 01-Sep-2033 695.352
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Prozent des
Nettovermogens

0,04%
2,83%

1,59%
0,15%
0,97%
0,15%
0,89%
1,59%
0,13%
0,78%
0,30%
0,10%
0,25%
0,54%
0,35%
0,24%
0,69%
0,33%
0,05%
0,02%
9,12%

0,13%
0,14%
0,43%
3,33%
1,14%
2,45%
4,98%
0,00%
0,19%
0,17%
0,17%
0,78%
0,15%
0,69%

14,75%

0,04%
0,06%
0,03%
0,13%
0,26%

1,15%
0,12%
0,67%
1,00%
0,44%
0,41%
1,50%
2,90%
0,30%
0,44%
0,41%
0,23%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/

Nennwert Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
usD

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Staatsanleihen (Fortsetzung)

367.000
385.000
875.000
612.000
215.000
127.000

717.600.000
134.350.000
720.950.000
190.100.000
28.200.000
130.300.000
306.450.000
135.350.000
82.450.000
51.450.000
288.650.000
68.850.000
7.750.000
202.100.000
329.700.000
444.600.000
500.850.000
187.950.000

2.205.000
450.000
251.000
201.000

1.002.000

2.864.000

89.000

276.000
2.131.000
2.116.000

342.000

270.000
1.336.000

293.000

238.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JpPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

EUR
EUR
EUR
EUR

NOK

PLN

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Italien (Fortsetzung)

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,000% 01-Feb-2037
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,950% 01-Sep-2038
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,000% 01-Sep-2040
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,250% 01-Sep-2046
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,450% 01-Mar-2048
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,800% 01-Mar-2067
Total Italien

Japan

Japan Government Five Year Bond 0,100% 20-Jun-2021
Japan Government Forty Year Bond 0,900% 20-Mar-2057
Japan Government Ten Year Bond 1,100% 20-Dez-2021
Japan Government Ten Year Bond 0,800% 20-Jun-2023
Japan Government Ten Year Bond 0,800% 20-Sep-2023
Japan Government Ten Year Bond 0,400% 20-Jun-2025
Japan Government Thirty Year Bond 2,200% 20-Sep-2039
Japan Government Thirty Year Bond 1,900% 20-Jun-2043
Japan Government Thirty Year Bond 1,700% 20-Mar-2044
Japan Government Thirty Year Bond 1,700% 20-Jun-2044
Japan Government Thirty Year Bond 0,400% 20-Jun-2049
Japan Government Twenty Year Bond 2,100% 20-Dez-2025
Japan Government Twenty Year Bond 2,200% 20-M&r-2026
Japan Government Twenty Year Bond 2,100% 20-Jun-2028
Japan Government Twenty Year Bond 2,100% 20-Sep-2029
Japan Government Twenty Year Bond 1,500% 20-M&r-2033
Japan Government Twenty Year Bond 0,400% 20-Mar-2036
Japan Government Twenty Year Bond 0,700% 20-Mar-2037
Total Japan

Niederlande

Netherlands Government Bond 0,500% 15-Jul-2026
Netherlands Government Bond 2,500% 15-Jan-2033
Netherlands Government Bond 3,750% 15-Jan-2042
Netherlands Government Bond 2,750% 15-Jan-2047
Total Niederlande

Norwegen
Norway Government Bond 3,750% 25-Mai-2021
Total Norwegen

Polen
Republic of Poland Government Bond 5,750% 23-Sep-2022
Total Polen

Portugal
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 5,650% 15-Feb-2024
Total Portugal

Spanien

Spain Government Bond 0,400% 30-Apr-2022
Spain Government Bond 2,750% 31-Okt-2024
Spain Government Bond 1,450% 31-Okt-2027
Spain Government Bond 6,000% 31-Jan-2029
Spain Government Bond 0,600% 31-Okt-2029
Spain Government Bond 1,950% 30-Jul-2030
Spain Government Bond 5,750% 30-Jul-2032
Spain Government Bond 2,350% 30-Jul-2033
Total Spanien
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651.439
617.152
1.802.953
1.065.042
388.913
209.402
33.796.441

6.968.385
1.403.010
7.076.307
1.887.001
280.508
1.294.170
3.951.852
1.716.937
1.015.065
635.587
2.650.066
741.621
84.247
2.280.721
3.795.273
5.039.138
4.976.817
1.946.140
47.742.845

2.888.219
752.726
576.496
441.752

4.659.193

119.216
119.216

846.630
846.630

130.652
130.652

343.681
2.948.179
2.902.253

629.329

351.300
1.947.037

591.758

369.111

10.082.648

Prozent des
Nettovermogens

0,22%
0,20%
0,59%
0,35%
0,13%
0,07%
11,13%

2,30%
0,46%
2,33%
0,62%
0,09%
0,43%
1,30%
0,57%
0,33%
0,21%
0,87%
0,24%
0,03%
0,75%
1,25%
1,66%
1,64%
0,64%
15,72%

0,95%
0,25%
0,19%
0,15%
1,54%

0,04%
0,04%

0,28%
0,28%

0,04%
0,04%

0,11%
0,97%
0,96%
0,21%
0,12%
0,64%
0,19%
0,12%
3,32%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Schweden
8.720.000 SEK Kommuninvest I Sverige AB 1,000% 02-Okt-2024 1.105.730
Total Schweden 1.105.730
Vereinigtes Konigreich
344.000 GBP United Kingdom Gilt 1,500% 22-Jan-2021 469.918
171.000 GBP United Kingdom Gilt 8,000% 07-Jun-2021 241.471
783.000 GBP United Kingdom Gilt 4,000% 07-Mar-2022 1.120.890
333.000 GBP United Kingdom Gilt 2,250% 07-Sep-2023 483.366
543.000 GBP United Kingdom Gilt 5,000% 07-Mar-2025 899.744
543.000 GBP United Kingdom Gilt 2,000% 07-Sep-2025 814.603
256.000 GBP United Kingdom Gilt 1,500% 22-Jul-2026 379.749
310.000 GBP United Kingdom Gilt 1,250% 22-Jul-2027 457.328
180.000 GBP United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dez-2027 317.834
220.000 GBP United Kingdom Gilt 1,625% 22-Okt-2028 336.963
519.000 GBP United Kingdom Gilt 6,000% 07-Dez-2028 1.038.790
180.947 GBP United Kingdom Gilt 4,750% 07-Dez-2030 357.573
210.000 GBP United Kingdom Gilt 4,250% 07-Jun-2032 413.999
251.000 GBP United Kingdom Gilt 4,500% 07-Sep-2034 529.612
280.000 GBP United Kingdom Gilt 4,250% 07-Mar-2036 592.417
151.000 GBP United Kingdom Gilt 1,750% 07-Sep-2037 244.542
204.000 GBP United Kingdom Gilt 4,750% 07-Dez-2038 477.862
191.000 GBP United Kingdom Gilt 4,250% 07-Sep-2039 429.031
225.042 GBP United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dez-2040 514.793
256.000 GBP United Kingdom Gilt 4,500% 07-Dez-2042 621.718
311.000 GBP United Kingdom Gilt 3,250% 22-Jan-2044 653.360
301.000 GBP United Kingdom Gilt 3,500% 22-Jan-2045 662.247
230.000 GBP United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dez-2046 574.465
298.000 GBP United Kingdom Gilt 1,500% 22-Jul-2047 481.145
187.000 GBP United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dez-2049 489.856
219.000 GBP United Kingdom Gilt 3,750% 22-Jul-2052 554.773
232.000 GBP United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dez-2055 664.774
184.000 GBP United Kingdom Gilt 1,750% 22-Jul-2057 337.488
201.000 GBP United Kingdom Gilt 4,000% 22-Jan-2060 588.303
1.710.000 GBP United Kingdom Gilt 0,500% 22-Okt-2061 2.202.715
245.000 GBP United Kingdom Gilt 2,500% 22-Jul-2065 571.608
228.000 GBP United Kingdom Gilt 3,500% 22-Jul-2068 676.015
84.000 GBP United Kingdom Gilt 1,625% 22-Okt-2071 168.455
Total Vereinigtes Konigreich 19.367.407
Vereinigte Staaten
7.499.000 usbD United States Treasury Note/Bond 1,125% 31-Aug-2021 7.551.056
18.199.600 usb United States Treasury Note/Bond 2,125% 30-Sep-2021 18.476.814
1.167.100 usD United States Treasury Note/Bond 2,000% 15-Feb-2022 1.192.060
1.468.400 usbD United States Treasury Note/Bond 6,250% 15-Aug-2023 1.703.918
1.536.600 usD United States Treasury Note/Bond 2,125% 30-Nov-2023 1.624.894
4.324.500 usbD United States Treasury Note/Bond 2,250% 31-Dez-2024 4.666.744
369.600 usD United States Treasury Note/Bond 2,875% 31-Mai-2025 411.209
15.002.300 usbD United States Treasury Note/Bond 1,625% 15-Feb-2026 15.951.078
7.050.200 usD United States Treasury Note/Bond 1,500% 15-Aug-2026 7.460.681
1.076.100 usbD United States Treasury Note/Bond 5,250% 15-Feb-2029 1.458.914
177.300 usbD United States Treasury Note/Bond 5,375% 15-Feb-2031 254.730
193.700 usD United States Treasury Note/Bond 4,500% 15-Feb-2036 283.854
89.600 usbD United States Treasury Note/Bond 5,000% 15-Mai-2037 140.193
93.500 usD United States Treasury Note/Bond 4,375% 15-Feb-2038 138.727
101.800 usbD United States Treasury Note/Bond 4,500% 15-Mai-2038 153.464
974.800 usD United States Treasury Note/Bond 4,500% 15-Aug-2039 1.488.512
216.100 usb United States Treasury Note/Bond 3,750% 15-Aug-2041 306.339
552.300 usD United States Treasury Note/Bond 2,875% 15-Mai-2043 696.394
2.761.500 usbD United States Treasury Note/Bond 3,750% 15-Nov-2043 3.964.802
2.873.300 usb United States Treasury Note/Bond 3,125% 15-Aug-2044 3.778.838
1.283.500 usD United States Treasury Note/Bond 2,875% 15-Nov-2046 1.635.359
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Prozent des
Nettovermogens

0,36%
0,36%

0,15%
0,08%
0,37%
0,16%
0,30%
0,27%
0,12%
0,15%
0,10%
0,11%
0,34%
0,12%
0,14%
0,17%
0,20%
0,08%
0,16%
0,14%
0,17%
0,20%
0,22%
0,22%
0,19%
0,16%
0,16%
0,18%
0,22%
0,11%
0,19%
0,73%
0,19%
0,22%
0,06%
6,38%

2,49%
6,09%
0,39%
0,56%
0,53%
1,54%
0,13%
5,25%
2,46%
0,48%
0,08%
0,09%
0,05%
0,05%
0,05%
0,49%
0,10%
0,23%
1,31%
1,24%
0,54%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung uUsb Nettovermogens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Staatsanleihen (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
1.965.800 usb United States Treasury Note/Bond 3,125% 15-Mai-2048 2.631.100 0,87%
Total Vereinigte Staaten 75.969.680 25,02%
Total Staatsanleihen 295.159.070 97,21%
Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 295.159.070 97,21%
Offene Investmentfonds
Luxemburg
199 EUR Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund* 242.623 0,08%
230 usbD Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund* 229.976 0,08%
Total Luxemburg 472.599 0,16%
Total offene Investmentfonds 472.599 0,16%
Total Anlagen 295.631.669 97,37%
Barmittel und Barmitteldquivalente 11.699.620 3,85%
Kontokorrentkredite und sonstige Nettoverbindlichkeiten (3.709.803) (1,22%)
Total Nettovermogen 303.621.486 100,00%

* Diese offenen Investmentfonds sind mit der Gesellschaft verbunden. Weitere Angaben sind in der Anmerkung 11 im Anhang zum Jahresabschluss aufgefiihrt.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermoégens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 94,99%
Sonstige Vermdgenswerte 5,01%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Kauf- Verkaufs- Falligkeits-

Wahrung betrag Wahrung betrag datum
NOK 12.721.670 usbD (1.393.189) 17-Feb-2021
NOK 35.574.000 SEK (33.593.631) 17-Feb-2021
SEK 20.292.747 EUR (1.975.865) 17-Feb-2021
ILS 3.232.681 usbD (960.163) 17-Feb-2021
NOK 20.200.000 SEK (19.075.486) 17-Feb-2021
SGD 1.473.807 usD (1.097.998) 17-Feb-2021
Total

Netto USD zur Absicherung von Anteilsklassen

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

Kauf- Verkaufs- Falligkeits-

Wahrung betrag Wahrung betrag datum
AUD 6.689.561 usb (4.871.709) 17-Feb-2021
AUD 9.300.000 JPY (714.416.700) 17-Feb-2021
NOK 24.576.825 EUR (2.260.000) 17-Feb-2021
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Nicht realisierte
Wertsteigerung
in USD

99.632
62.366
54.428
46.791
35.413
17.839
316.469

316.469

Nicht realisierte
Wertsteigerung/

(Wertminderung) in USD

302.124
257.583
105.066



Standard Life Investments Global SICAV

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke (Fortsetzung)

Wahrung

EUR
GBP
MXN
JPY
MYR
SEK
GBP
CAD
PLN
SEK
ZAR
DKK
NZD

usbD
usbD
EUR
usD
usbD
usbD
JPY
CHF
EUR
usD
CHF
usbD
JPY
EUR
JPY
usbD

Kauf-
betrag

2.610.272
2.309.702
27.411.642
822.740.704
6.495.977
2.762.797
309.418
595.465
1.438.194
25.580.100
989.617
579.469
56.000

40.301
128.171
168.000
405.118
339.149

1.417.058
297.518.571
4.460.000
2.957.917
3.955.511
3.879.990
5.988.476
799.873.873
5.815.000
702.518.496
33.439.384

Wahrung

JPY
CHF
usb
usb
usD
usb
usb
usD
usb
NOK
usb
usD
AUD

ZAR
CHF
AUD
CAD
NzD
EUR
EUR
GBP
AUD
GBP
NzD
EUR
EUR
NOK
AUD
EUR

Verkaufs- Falligkeits-
betrag datum
(321.681.000) 17-Feb-2021
(2.696.000) 17-Feb-2021
(1.329.170) 17-Feb-2021
(7.945.600) 17-Feb-2021
(1.578.977) 17-Feb-2021
(320.387) 17-Feb-2021
(407.118) 17-Feb-2021
(457.590) 17-Feb-2021
(380.649) 17-Feb-2021
(26.639.000) 17-Feb-2021
(62.943) 17-Feb-2021
(92.572) 17-Feb-2021
(52.349) 17-Feb-2021
Total

(633.626) 17-Feb-2021
(115.007) 17-Feb-2021
(274.554) 17-Feb-2021
(531.567) 17-Feb-2021
(498.110) 17-Feb-2021
(1.195.982) 17-Feb-2021
(2.414.000) 17-Feb-2021
(3.779.582) 17-Feb-2021
(4.835.000) 17-Feb-2021
(3.006.269) 17-Feb-2021
(6.350.000) 17-Feb-2021
(5.031.018) 17-Feb-2021
(6.490.000) 17-Feb-2021
(63.236.388) 17-Feb-2021
(9.318.000) 17-Feb-2021
(28.092.983) 17-Feb-2021
Total

Netto USD fiir andere Zwecke

Netto USD

Nicht realisierte
Wertsteigerung/

(Wertminderung) in USD

86.865
85.135
44.120
41.169
37.219
17.795
15.358
10.168
6.657
5.207
4.129
3.180
30
1.021.805

(2.644)
(2.727)
(5.772)

(12.447)
(21.247)
(53.521)
(80.086)
(84.359)
(102.427)
(149.216)
(178.312)
(197.662)
(215.311)
(270.337)
(387.007)
(1.103.733)
(2.866.808)

(1.845.003)

(1.528.534)

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 31. Dezember 2020 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon, Barclays Bank
plc, BNP Paribas, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International Bank, HSBC Bank plc, JP Morgan Securities plc, Morgan Stanley & Co. International Plc, NatWest
Markets Plc, Royal Bank of Canada, State Street Bank and Trust Company und UBS AG.

Swaps

Art

Inflation Swap
Interest Rate Swap

Inflation Swap

Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap

Nominal-
betrag Bezeichnung Wahrung

6.070.000  Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhalt fix 3,453% GBP
25.500.000 Zahlt variabel SEK-STIBOR, erhdlt fix 0,181% SEK

5.580.000 Zahlt variabel CPTFEMU, erhalt fix 0,951% EUR
17.209.080  Zahlt variabel CAD-CDOR, erhdlt fix 0,915% CAD
10.926.400 Zahlt variabel CAD-CDOR, erhdlt fix 0,904% CAD
11.472.720  Zahlt variabel CAD-CDOR, erhélt fix 0,897% CAD
11.472.720  Zahlt variabel CAD-CDOR, erhalt fix 0,874% CAD
17.209.080  Zahlt variabel CAD-CDOR, erhdlt fix 0,871% CAD
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Nicht realisierte

Wertsteigerung/
Verfall- (Wertminderung)
datum in USD
15-Dez-2029 263.504
24-Jan-2021 6.271

Total

15-Sep-2030 (76.155)
14-Nov-2024 (4.856)
14-Nov-2024 (4.886)
14-Nov-2024 (6.457)
14-Nov-2024 (10.437)
14-Nov-2024 (16.363)

Marktwert
in USD

263.504
6.271

269.775

(76.155)
(4.856)
(4.886)
(6.457)

(10.437)

(16.363)
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Swaps (Fortsetzung)

Interest Rate Swap ~ 15.000.000  Zahlt variabel USD-LIBOR, erhélt fix 1,193% usD 09-Okt-2030 (170.778) (170.778)
Total (289.932)
Netto USD (20.157)

Als Gegenpartei der vorstehend aufgefiihrten Swap-Kontrakte trat am 31. Dezember 2020 das folgende Institut auf: Goldman Sachs International Bank.

Offene borsengehandelte Futureskontrakte

Euro Bobl Future 08-Méar-2021 EUR 2 332.069 319
Australia 10 Year Bond Future 15-Mar-2021 AUD 171 19.463.878 45.600
U.S. 10 Year Note (CBT) Future 22-Mar-2021 usb 131 18.063.672 -
Long Gilt Future 29-Mar-2021 GBP (48) (8.875.669) 13.261
U.S. 2 Year Note (CBT) Future 31-Méar-2021 usb 93 20.548.640 18.890
U.S. 5 Year Note (CBT) Future 31-Mar-2021 usb 26 3.278.844 6.094
Total 84.164

Euro Buxl 30 Year Bond Future 08-Mar-2021 EUR 4) (1.106.601) (14.690)
Euro Oat Future 08-Mar-2021 EUR (59) (12.164.231) (65.945)
Euro Bund Future 08-Mar-2021 EUR (73) (15.927.553) (72.626)
Euro BTP Future 08-Méar-2021 EUR (108) (20.164.216) (173.109)
Japan 10 Year Bond Future 15-Mér-2021 JPY 13 19.161.346 (15.135)
Canada 10 Year Bond Future 22-Mar-2021 CAD (123) (14.367.425) (3.864)
U.S. Ultra Bond (CBT) Future 22-Mar-2021 usb 26 5.520.938 (108.875)
U.S. 10 Year Ultra Future 22-Mér-2021 usb 146 22.776.000 (114.063)
Total (568.307)

Netto USD (484.143)

Als Broker der vorstehend aufgefiihrten offenen bdrsengehandeltn Futureskontrakte trat am 31. Dezember 2020 das folgende Institut auf: Goldman Sachs
International Bank.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds strebt danach, lber ldngere Zeitraume eine Realrendite in USD zu erwirtschaften. Zu diesem Zweck investiert er hauptsdchlich in staatliche oder
von Unternehmen ausgegebene inflationsgebundene Schuldtitel. Daneben kann der Teilfonds weltweit in konventionellen Staatsanleihen, Investment-Grade-
Unternehmensanleihen und anderen Zinspapieren anlegen.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds rentierte im Berichtszeitraum 10,18 %* gegeniiber 9,81 %* fiir den Barclays World Govt. Inflation-Linked Bond Index (gegeniiber dem USD
abgesichert).

Unsere Positionen mit langer Duration entwickelten sich im Laufe des Jahres insgesamt gut und die Long-Positionen in US-amerikanischen und britischen
Anleihenfutures leisteten im ersten Quartal einen positiven Beitrag, als sich an den Markten bemerkbar machte, dass sich die aufkommende Covid-19-Pandemie
tatsachlich auf das weltweite Wachstum auswirken wiirde. Wahrend die Long-Positionen in der Verbraucherpreisinflation in den USA und in der 10-jahrigen
australischen Breakeven-Inflationsrate der Wertentwicklung im ersten Quartal schadeten, zusétzlich verschlimmert durch den deutlichen Einbruch der Olpreise,
erdffneten wir spater im Jahr neue Long-Positionen in diesen Markten, die einen erheblichen Beitrag zur Wertentwicklung leisteten, da sich die weltweiten
inflationsgebundenen Anleihen von den auf dem Hohepunkt der Marktvolatilitdt hohen Bewertungen erholten. Unsere Short-Position im britischen
Einzelhandelspreisindex (RPI) auf fiinf Jahre entwickelte sich gut, was zum Teil auf die Ankiindigung des Brexit-Abkommens im Dezember zuriickzufiihren war.

Ausblick

Das wirtschaftliche, soziale und politische Geschehen war 2020 von der Covid-19-Pandemie gepragt, die sich weltweit verbreitete. Die Pandemie machte eine
dramatische Korrektur der zuvor aufgestellten kurzfristigen Prognosen notwendig und stieB eine Diskussion {iber die langfristigen Folgen an. Zentralbanken,
Regierungen und Steuerbehdrden begriffen das AusmaB der Krise und stellten sich den wirtschaftlichen Folgen durch beispiellose Hilfsprogramme und
Zusicherungen. Wahrend die Aufhebung der aktuell strikten Einschrankungen stark von den Impfstoffen abhdngen wird, lasst uns die Reaktion der politischen
Entscheidungstréger glauben, dass in bestimmten Landern nun die notwendigen Strukturen bestehen, die eine Steigerung der Inflation ermdglichen kénnten,
sobald der urspriingliche auf den Nachfrageeinbruch zuriickzufiihrende Abschwung tiberwunden ist.

Mit dem Verschwinden zweier wichtiger Unsicherheitsquellen - Brexit und RPI-Reform - kann der britische Markt fir inflationsgebundene Anleihen sich wieder
verstérkt den wirtschaftlichen Fundamentaldaten und ihren wahrscheinlichen Auswirkungen auf die Inflationsentwicklung zuwenden. Nachdem die
Brexitverhandlungen mit einem Minimalabkommen abgeschlossen wurden, auf das sich die beiden Seiten in letzter Minute einigten, werden die mittelfristigen
Folgen der verdnderten Beziehung das Wachstum hdchstwahrscheinlich beeintrachtigen. Die Reaktion des britischen Wirtschaftsministeriums auf die
Konsultation zur RPI-Reform deutet darauf hin, dass der RPI ab 2030 auf die Methodologie des Verbraucherpreisindexes CPI inklusive der Kosten fir
Wohneigentum in Eigennutzung umgestellt wird, was am Markt allgemein erwartet wurde.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Relative-Value-at-Risk-Ansatz (,VaR")
vorgenommen wurden.

Die Messung des VaR fiir einen Zeitraum von einem Monat bei einem Konfidenzniveau von 99 % basiert auf einem innerhalb unserer Risikosoftware
ausgefiihrten Monte-Carlo-Simulationsmodell. Hierbei werden, ausgehend von Gegenwartswerten, die zukiinftigen Entwicklungen der betrachteten
Risikoparameter einer modellierten Position simuliert.

Basierend auf dem oben Genannten betrug der VaR:

Maximal: 23,43 %
Durchschnittlich: 19,08 %
Minimal: 12,67 %

Die Hebelwirkung wird als Summe der Nominalwerte der eingesetzten Derivate ermittelt. Die Hebelwirkung lag im Berichtszeitraum bei 169,74 %.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse D und nach Abzug von Geblihren berechnet, Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung uUsD

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Anleihen und andere Obligationen

Kaimaninseln

246.000 GBP Southern Water Services Finance Ltd 3,706% 31-Mar-2034 961.244
Total Kaimaninseln 961.244
Niederlande
115.000 GBP Cooperatieve Rabobank UA 2,250% 22-Nov-2022 241.014
Total Niederlande 241.014
Supranational
870.000 GBP European Bank for Reconstruction & Development 2,746% 17-Jul-2024 2.484.133
100.000 GBP European Investment Bank 2,400% 22-Jul-2030 354.841
1.353.352 GBP European Investment Bank 1,939% 30-Sep-2037 4.217.150
590.000 GBP Nordic Investment Bank 2,805% 17-Jul-2024 1.692.566
Total Supranational 8.748.690
Vereinigtes Konigreich
120.000 GBP Affinity Water Finance Plc 1,548% 01-Jun-2045 342.785
65.000 GBP National Grid Gas Plc 4,188% 14-Dez-2022 169.198
792.000 GBP Network Rail Infrastructure Finance Plc 1,750% 22-Nov-2027 2.091.842
1.258.000 GBP Network Rail Infrastructure Finance Plc 1,375% 22-Nov-2037 4.631.972
348.000 GBP Network Rail Infrastructure Finance Plc 1,125% 22-Nov-2047 1.581.271
Total Vereinigtes Konigreich 8.817.068
Total Anleihen und andere Obligationen 18.768.016

Staatsanleihen

Australien
878.000 AUD Australia Government Bond 1,250% 21-Feb-2022 810.926
1.028.000 AUD Australia Government Bond 3,000% 20-Sep-2025 1.199.490
4.560.000 AUD Australia Government Bond 2,500% 20-Sep-2030 5.743.456
1.911.000 AUD Australia Government Bond 1,000% 21-Feb-2050 2.012.888
Total Australien 9.766.760
Kanada
358.000 CAD Canadian Government Real Return Bond 4,250% 01-Dez-2026 582.089
2.453.000 CAD Canadian Government Real Return Bond 4,000% 01-Dez-2031 4.434.974
558.000 CAD Canadian Government Real Return Bond 2,000% 01-Dez-2041 809.160
2.403.000 CAD Canadian Government Real Return Bond 1,500% 01-Dez-2044 3.196.268
1.889.000 CAD Canadian Government Real Return Bond 1,250% 01-Dez-2047 2.345.082
Total Kanada 11.367.573
Danemark
5.137.000 DKK Denmark I/L Government Bond 0,100% 15-Nov-2023 953.960
Total Danemark 953.960
Frankreich
1.985.000 EUR French Republic Government Bond OAT 2,100% 25-Jul-2023 3.011.241
3.225.000 EUR French Republic Government Bond OAT 0,100% 01-Mar-2025 4.334.022
6.574.000 EUR French Republic Government Bond OAT 1,850% 25-Jul-2027 11.094.294
1.268.000 EUR French Republic Government Bond OAT 3,400% 25-Jul-2029 2.897.433
1.581.000 EUR French Republic Government Bond OAT 0,700% 25-Jul-2030 2.476.474
699.000 EUR French Republic Government Bond OAT 3,150% 25-Jul-2032 1.743.256
710.000 EUR French Republic Government Bond OAT 0,100% 25-Jul-2036 1.101.673
1.586.000 EUR French Republic Government Bond OAT 1,800% 25-Jul-2040 3.870.906
462.000 EUR French Republic Government Bond OAT 0,100% 25-Jul-2047 818.433
Total Frankreich 31.347.732
Deutschland
1.027.000 EUR Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0,100% 15-Apr-2026 1.444.343
1.886.000 EUR Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0,500% 15-Apr-2030 2.942.126
2.251.000 EUR Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0,100% 15-Apr-2046 4.375.215
Total Deutschland 8.761.684
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Prozent des
Nettovermogens

0,23%
0,23%

0,06%
0,06%

0,61%
0,09%
1,04%
0,41%

2,15%

0,08%
0,04%
0,52%
1,14%
0,39%
2,17%

4,61%

0,20%
0,30%
1,41%
0,49%

2,40%

0,14%
1,09%
0,20%
0,79%
0,58%
2,80%

0,23%
0,23%

0,74%
1,07%
2,73%
0,71%
0,61%
0,43%
0,27%
0,95%
0,20%
7,71%

0,35%
0,72%
1,08%
2,15%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert

usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Italien
3.589.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,600% 15-Sep-2023 5.788.118
887.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,350% 15-Sep-2024 1.280.587
1.099.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,100% 15-Sep-2026 1.823.474
2.739.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,300% 15-Mai-2028 3.943.944
195.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,400% 15-Mai-2030 257.483
1.944.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,250% 15-Sep-2032 2.910.891
1.327.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,350% 15-Sep-2035 2.804.553
1.474.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,550% 15-Sep-2041 3.099.305
Total Italien 21.908.355
Japan
14.900.000 JPY Japanese Government CPI Linked Bond 0,100% 10-Sep-2023 151.445
102.600.000 JPY Japanese Government CPI Linked Bond 0,100% 10-Sep-2024 1.008.402
187.400.000 JPY Japanese Government CPI Linked Bond 0,100% 10-Mar-2025 1.845.935
284.200.000 JPY Japanese Government CPI Linked Bond 0,100% 10-Mar-2026 2.803.300
164.300.000 JPY Japanese Government CPI Linked Bond 0,100% 10-Mar-2027 1.625.885
259.500.000 JPY Japanese Government CPI Linked Bond 0,100% 10-Mar-2028 2.541.399
137.600.000 JPY Japanese Government CPI Linked Bond 0,100% 10-Mar-2029 1.342.362
Total Japan 11.318.728
Neuseeland
1.406.000 NZD New Zealand Government Inflation Linked Bond 2,000% 20-Sep-2025 1.264.364
1.361.000 NzD New Zealand Government Inflation Linked Bond 3,000% 20-Sep-2030 1.444.311
371.000 NzD New Zealand Government Inflation Linked Bond 2,500% 20-Sep-2035 403.407
Total Neuseeland 3.112.082
Spanien
2.535.000 EUR Spain Government Inflation Linked Bond 1,800% 30-Nov-2024 3.675.701
1.555.000 EUR Spain Government Inflation Linked Bond 0,650% 30-Nov-2027 2.246.974
2.159.000 EUR Spain Government Inflation Linked Bond 1,000% 30-Nov-2030 3.329.183
Total Spanien 9.251.858
Schweden
13.770.000 SEK Sweden Inflation Linked Bond 1,000% 01-Jun-2025 2.018.651
6.570.000 SEK Sweden Inflation Linked Bond 3,500% 01-Dez-2028 1.506.105
Total Schweden 3.524.756
Vereinigtes Konigreich
502.897 GBP Aberdeen City Council 0,100% 28-Feb-2054 1.002.736
736.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,875% 22-Nov-2022 1.574.223
3.594.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22-Mar-2024 6.552.730
1.433.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22-Mar-2026 2.613.001
590.568 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 22-Nov-2027 1.620.553
5.464.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 10-Aug-2028 9.932.402
397.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 22-Nov-2032 1.166.862
1.430.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,750% 22-Mar-2034 3.875.340
1.742.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,000% 26-Jan-2035 7.238.087
289.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22-Nov-2036 696.760
207.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,125% 22-Nov-2037 749.526
1.445.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,625% 22-Mar-2040 4.807.607
1.251.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 10-Aug-2041 3.072.730
1.189.785 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,625% 22-Nov-2042 4.282.823
1.711.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22-Mar-2044 5.074.504
1.057.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22-Mar-2046 3.062.820
1.424.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 10-Aug-2048 4.071.062
2.389.878 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,500% 22-Mar-2050 9.777.299
955.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,250% 22-Mé&r-2052 3.401.852
948.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 22-Nov-2055 5.600.216
755.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22-Nov-2056 2.602.193
1.144.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22-M&r-2058 4.163.992
1.433.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,375% 22-Mar-2062 6.510.737
339.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22-Nov-2065 1.427.947
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Prozent des
Nettovermogens

1,42%
0,32%
0,45%
0,97%
0,06%
0,72%
0,69%
0,76%
5,39%

0,04%
0,25%
0,45%
0,69%
0,40%
0,62%
0,33%
2,78%

0,31%
0,36%
0,10%
0,77%

0,90%
0,55%
0,82%
2,27%

0,50%
0,37%
0,87%

0,25%
0,39%
1,61%
0,64%
0,40%
2,44%
0,29%
0,95%
1,78%
0,17%
0,18%
1,18%
0,76%
1,05%
1,25%
0,75%
1,00%
2,40%
0,84%
1,38%
0,64%
1,02%
1,60%
0,35%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
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Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung usb Nettovermogens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Staatsanleihen (Fortsetzung)
Vereinigtes Konigreich (Fortsetzung)
1.657.000 GBP United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22-Mar-2068 7.833.672 1,93%
Total Vereinigtes Konigreich 102.711.674 25,25%
Vereinigte Staaten
2.277.600 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15-Apr-2022 2.490.438 0,61%
10.686.500 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15-Jul-2022 12.477.767 3,07%
4.611.800 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15-Jan-2023 5.403.174 1,33%
3.737.500 usb United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,625% 15-Apr-2023 4.124.024 1,01%
3.564.300 usb United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,375% 15-Jul-2023 4.223.244 1,04%
4.390.000 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,625% 15-Jan-2024 5.252.608 1,29%
5.764.300 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15-Jul-2024 6.759.992 1,66%
5.610.000 usb United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,250% 15-Jan-2025 6.646.413 1,63%
3.186.900 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,375% 15-Jan-2025 5.137.674 1,26%
3.676.500 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,375% 15-Jul-2025 4.426.825 1,09%
2.032.100 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,625% 15-Jan-2026 2.481.318 0,61%
3.063.000 usb United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,000% 15-Jan-2026 4.767.822 1,17%
378.300 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15-Jul-2026 450.876 0,11%
7.493.100 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,375% 15-Jan-2027 8.997.435 2,21%
1.910.200 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,375% 15-Jan-2027 3.061.943 0,75%
4.659.800 usb United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,375% 15-Jul-2027 5.570.401 1,37%
5.705.600 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,500% 15-Jan-2028 6.813.900 1,68%
2.695.600 usb United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,750% 15-Jan-2028 4.101.800 1,01%
1.976.500 usb United States Treasury Inflation Indexed Bonds 3,625% 15-Apr-2028 4.368.666 1,07%
5.378.400 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,750% 15-Jul-2028 6.475.595 1,59%
1.055.400 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,500% 15-Jan-2029 1.678.165 0,41%
13.403.200 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,250% 15-Jul-2029 15.401.098 3,79%
4.701.000 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15-Jan-2030 5.291.721 1,30%
864.200 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 3,375% 15-Apr-2032 1.926.181 0,47%
1.368.000 usb United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,125% 15-Feb-2040 2.543.245 0,63%
1.251.000 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,125% 15-Feb-2041 2.323.301 0,57%
2.771.000 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,750% 15-Feb-2042 4.047.635 1,00%
2.279.800 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,625% 15-Feb-2043 3.204.913 0,79%
2.615.200 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,375% 15-Feb-2044 4.189.427 1,03%
3.972.900 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,750% 15-Feb-2045 5.639.462 1,39%
3.215.500 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000% 15-Feb-2046 4.796.823 1,18%
2.505.100 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,875% 15-Feb-2047 3.615.449 0,89%
4.355.200 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000% 15-Feb-2048 6.367.237 1,57%
3.152.400 usbD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000% 15-Feb-2049 4.568.091 1,12%
84.400 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,250% 15-Feb-2050 101.290 0,03%
Total Vereinigte Staaten 169.725.953 41,73%
Total Staatsanleihen 383.751.115 94,35%
Total zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 402.519.131 98,96%
Offene Investmentfonds
Luxemburg
9.190 usb Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund* 9.189.732 2,26%
Total Luxemburg 9.189.732 2,26%
Total offene Investmentfonds 9.189.732 2,26%
Total Anlagen 411.708.863 101,22%
Barmittel und Barmitteldquivalente 2.399.789 0,59%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (7.374.592) (1,81%)
Total Nettovermogen 406.734.060 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist eine der Gesellschaft nahestehende Rechtseinheit. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte der Erl. 7 im Anhang zum Abschluss.
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Bestandsanalyse in % des Gesamtvermoégens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 96,26%
Sonstige Vermdgenswerte 3,74%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in USD
GBP 1.530 usb (2.066) 04-Jan-2021 22
EUR 3.079 usb (3.775) 04-Jan-2021 8
EUR 1.391 usb (1.705) 04-Jan-2021 3
GBP 80.855 usb (110.014) 05-Jan-2021 354
GBP 1.557.905 usb (2.067.960) 19-Jan-2021 58.823
GBP 949.724 usb (1.249.485) 19-Jan-2021 47.036
GBP 1.403.928 usb (1.875.253) 19-Jan-2021 41.328
GBP 1.439.876 usb (1.932.248) 19-Jan-2021 33.406
GBP 469.753 usb (633.051) 19-Jan-2021 8.235
AUD 152.378 usb (115.715) 19-Jan-2021 2.110
NzD 63.119 usb (44.015) 19-Jan-2021 1.648
SGD 114.736.356 usb (86.418.068) 27-Jan-2021 448.685
EUR 121.192.129 usb (148.547.879) 27-Jan-2021 405.347
GBP 14.140.728 usb (19.115.621) 27-Jan-2021 189.902
EUR 45.335.623 usb (55.568.878) 27-Jan-2021 151.632
EUR 37.673.568 usb (46.177.327) 27-Jan-2021 126.005
GBP 6.193.647 usbD (8.372.652) 27-Jan-2021 83.177
GBP 4.825.311 usb (6.522.919) 27-Jan-2021 64.801
GBP 30.508 usb (41.255) 27-Jan-2021 397
GBP 11.471 usbD (15.290) 27-Jan-2021 371
GBP 10.009 usb (13.534) 27-Jan-2021 131
usD 71.749 EUR (58.314) 27-Jan-2021 77
EUR 2.202 usb (2.684) 27-Jan-2021 22
EUR 3.621 usb (4.441) 27-Jan-2021 10
EUR 1.170 usb (1.430) 27-Jan-2021 8
EUR 1.977 usb (2.422) 27-Jan-2021 7
EUR 546 usb (667) 27-Jan-2021 4
GBP 209 usb (282) 27-Jan-2021 4
EUR 736 usb (902) 27-Jan-2021 2
Total 1.663.555

usD 4.440 EUR (3.621) 04-Jan-2021 9)
EUR 58.314 usb (71.714) 05-Jan-2021 (81)
usD 122.427 CAD (159.450) 19-Jan-2021 (2.818)
usD 117.801 CAD (153.700) 19-Jan-2021 (2.928)
usD 122.028 AUD (161.908) 19-Jan-2021 (3.167)
Usb 510.153 EUR (417.807) 19-Jan-2021 (3.258)
usD 751.360 EUR (619.381) 19-Jan-2021 (9.750)
usD 1.238.231 GBP (920.103) 19-Jan-2021 (17.853)
usD 771.592 EUR (649.046) 19-Jan-2021 (25.971)
usD 1.711.789 GBP (1.273.193) 19-Jan-2021 (26.318)
usD 1.542.578 GBP (1.191.080) 19-Jan-2021 (83.431)
usD 1.706 EUR (1.391) 27-Jan-2021 4)
usD 3.776 EUR (3.079) 27-Jan-2021 (8)
usbD 2.066 GBP (1.530) 27-Jan-2021 (22)
usD 5.210 EUR (4.274) 27-Jan-2021 (42)
usD 8.392 EUR (6.866) 27-Jan-2021 (46)
usD 4.612 GBP (3.436) 27-Jan-2021 (80)
usD 110.029 GBP (80.855) 27-Jan-2021 (358)
usD 337.617 GBP (249.672) 27-Jan-2021 (3.246)
Total (179.390)

Netto USD zur Absicherung von Anteilsklassen 1.484.165
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Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in USD
GBP 1.289.973 usb (1.709.637) 19-Jan-2021 51.377
GBP 972.055 usb (1.277.669) 19-Jan-2021 49.338
GBP 843.431 usbD (1.107.777) 19-Jan-2021 43.638
GBP 947.480 usb (1.258.992) 19-Jan-2021 34.465
GBP 401.375 usb (518.218) 19-Jan-2021 29.721
EUR 1.762.283 usb (2.140.056) 19-Jan-2021 25.479
GBP 2.205.841 usb (2.992.990) 19-Jan-2021 18.327
GBP 936.498 usb (1.260.857) 19-Jan-2021 17.609
GBP 1.036.440 usb (1.401.913) 19-Jan-2021 12.990
AUD 209.907 usb (153.263) 19-Jan-2021 9.047
AUD 142.924 usb (101.996) 19-Jan-2021 8.519
CAD 270.669 usb (209.326) 19-Jan-2021 3.280
CAD 145.130 usb (111.398) 19-Jan-2021 2.599
SEK 389.185 usb (45.682) 19-Jan-2021 1.942
NzD 53.620 usb (36.949) 19-Jan-2021 1.842
GBP 21.870 usb (29.239) 19-Jan-2021 618
DKK 58.924 usbD (9.680) 19-Jan-2021 50
Total 310.841

usbD 96.003 AUD (130.383) 19-Jan-2021 (4.815)
usD 115.395 AUD (156.673) 19-Jan-2021 (5.751)
usD 1.480.808 GBP (1.090.986) 19-Jan-2021 (8.558)
usD 428.599 GBP (320.665) 19-Jan-2021 (9.159)
usD 153.726 AUD (216.936) 19-Jan-2021 (14.019)
usD 1.129.966 GBP (845.171) 19-Jan-2021 (23.825)
usD 1.084.653 GBP (812.688) 19-Jan-2021 (24.792)
usD 1.040.226 GBP (780.502) 19-Jan-2021 (25.280)
usD 2.529.721 GBP (1.872.762) 19-Jan-2021 (26.891)
usD 1.408.579 GBP (1.053.167) 19-Jan-2021 (29.159)
usD 1.092.125 GBP (825.036) 19-Jan-2021 (34.178)
usD 927.104 DKK (5.842.382) 19-Jan-2021 (37.701)
usD 1.923.129 GBP (1.437.150) 19-Jan-2021 (38.804)
usD 1.648.225 GBP (1.236.609) 19-Jan-2021 (39.939)
usD 2.290.942 GBP (1.714.010) 19-Jan-2021 (48.948)
usD 1.867.862 GBP (1.412.386) 19-Jan-2021 (60.265)
usD 1.225.719 GBP (942.898) 19-Jan-2021 (61.484)
usD 1.513.080 GBP (1.157.268) 19-Jan-2021 (66.772)
usD 3.748.057 GBP (2.801.134) 19-Jan-2021 (75.927)
usD 11.088.716 JPY (1.167.782.648) 19-Jan-2021 (244.048)
usD 3.320.719 SEK (29.221.366) 19-Jan-2021 (255.088)
usD 2.923.610 NzD (4.394.887) 19-Jan-2021 (255.856)
usD 11.032.844 CAD (14.472.631) 19-Jan-2021 (335.139)
usD 8.930.135 AUD (12.422.997) 19-Jan-2021 (675.917)
usD 68.938.860 EUR (58.375.325) 19-Jan-2021 (2.794.120)
usD 106.276.628 GBP (81.513.884) 19-Jan-2021 (5.002.526)
Total (10.198.961)

Netto USD fiir andere Zwecke (9.888.120)

Netto USD (8.403.955)

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 31. Dezember 2020 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon, Barclays Bank
plc, Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International Bank, HSBC Bank plc, JP Morgan Securities plc, Morgan Stanley & Co.

International Plc, NatWest Markets Plc, Royal Bank of Canada, Standard Chartered Bank, State Street Bank and Trust Company und UBS AG.

Swaps
Nicht realisierte
Wertsteigerung/
Nominal- Verfall- (Wertminderung)
Art betrag Bezeichnung Wahrung datum in USD
Inflation Swap 14.763.000 Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhalt fix 3,320% GBP 15-Jun-2025 245.790
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Inflation Swap 1.465.000 Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhalt fix 3,193% GBP
Inflation Swap 840.000 Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhélt fix 3,213% GBP

Swaps (Fortsetzung)

15-Mai-2041 46.367
15-Mai-2041 37.537

46.367
37.537

Inflation Swap 900.000 Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhélt fix 3,232% GBP

Inflation Swap 45.000 Zahlt fix 3,191%, erhalt U.K. Retail Price Index GBP
Inflation Swap 1.465.000 Zahlt fix 3,170%, erhalt U.K. Retail Price Index GBP
Inflation Swap 900.000 Zahlt fix 3,215%, erhélt U.K. Retail Price Index GBP

51.705
381.399

(4.832)
(129.651)
(115.679)

(250.162)

23-Mai-2041 51.705
Total
15-Mai-2046 (4.832)
15-Mai-2046 (129.651)
23-Mai-2046 (115.679)
Total
Netto USD

131.237

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Swap-Kontrakte traten am 31. Dezember 2020 die folgenden Institute auf: Goldman Sachs International Bank,

Nomura International plc, Royal Bank of Scotland plc und UBS AG.

Offene borsengehandelte Futureskontrakte

Euro Bund Future

Australia 10 Year Bond Future

08-Mar-2021 EUR 19

15-Mar-2021 AUD (65)

4.145.527 19.136
Total 19.136
(7.398.550) (20.318)
Total (20.318)
Netto USD (1.182)

Als Broker der vorstehend aufgefiihrten offenen boérsengehandeltn Futureskontrakte trat am 31. Dezember 2020 das folgende Institut auf: Goldman Sachs

International Bank.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Anstieg des Anteilspreises zu erzielen, indem er vornehmlich in Schuldpapieren anlegt, die von
Unternehmen und Behérden ausgegeben werden, die ihren Sitz in Europa haben oder deren Wertpapiere an einer europdischen Borse notiert sind. Der Teilfonds
investiert vornehmlich in Investment-Grade-Anleihen. Daneben kann der Teilfonds auch in Staatsanleihen, Schuldpapiere ohne Investment-Grade-Rating und
andere zinstragende Wertpapiere von Emittenten aus der ganzen Welt investieren. Wertpapiere, die nicht auf Euro lauten, werden im Allgemeinen zum Euro
abgesichert. Die Rendite des Teilfonds setzt sich sowohl aus wieder angelegten Ertragen als auch aus Kapitalgewinnen zusammen.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds rentierte im Berichtszeitraum mit 2,70 %*, wahrend der iBoxx Euro Corporate Bond Index mit 2,73 %* rentierte.

Die vorteilhafte Titelselektion des Teilfonds trug im Berichtszeitraum zur Rendite bei. Was die Ratings betrifft, rentierte unsere im Vergleich zum Referenzindex
ibergewichtete Position in Anleihen mit einer Bonitatsbewertung von BBB am besten. Die Untergewichtung in Anleihen mit einer Bonitatsbewertung von A und
die Hochzinsunternehmensanleihen leisteten ebenfalls einen Beitrag.

Auf Titelebene war Verizon Communications der Emittent mit der besten Performance. Da sich viele Lander Anfang 2020 auf Heimarbeit umstellten, stieg die
Nachfrage nach Telekommunkations- und Internetdienstleistungen. Die Verizon-Anleihen mit langeren Laufzeiten konnten sich in der risikofreudigeren zweiten
Hélfte des Berichtszeitraums behaupten. Die Banken und Finanztitel des Teilfonds rentierten trotz des turbulenten Umfelds gut. Deutsche Bank und Rabobank
leisteten hohe Beitrage. Der Schweizer Luxusglter- und Uhrenkonzern Richemont erwies sich ebenfalls als widerstandsfahig.

Auf der Negativseite ist das Engagement des Teilfonds in Volkswagen zu erwdhnen, das am erheblichsten zur Unterperformance beitrug. Von den
Einschrankungen der Bewegungsfreiheit durch die Regierungen zur Einddmmung der Covid-19-Pandemie war vor allem der Verkehrssektor betroffen, darunter
Heathrow Airport. Auch der britische Verlag Informa verzeichnete EinbuBen, da das Seminar- und Kongressgeschaft unter den Lockdowns litt. Auch die Anleihen
des Energiesektors brachen deutlich ein, als die Olpreise im Marz auf Talfahrt gingen - BP und der italienische Stromproduzent Eni bremsten die Wertentwicklung
ebenfalls.

Ausblick

Zu Jahresbeginn waren wir in Bezug auf die Kreditspreads vorsichtig optimistisch. Die steigenden Coronavirus-Infektionszahlen und die strikteren Lockdowns in
Europa werden das Wachstum kurzfristig beeintrachtigen, doch der Start der Impfkampagnen und die zunehmende finanz- und geldpolitische Stimulierung
gleichen diese kurzfristigen Risiken aus. Der (iberraschende Sieg beider Kandidaten fiir den Senat im US-Bundesstaat Georgia bescherte den Demokraten eine
Mehrheit in beiden Kongresskammern, was die Wahrscheinlichkeit fiir mehr finanzpolitische Unterstiitzung fiir die Wirtschaft erhoht. Diese zusatzliche
Stimulierung dirfte das Wirtschaftswachstum in den USA befliigeln und die langfristigen Inflationserwartungen erhohen, was die Renditen der US-
amerikanischen Schatzanleihen in die Hohe treiben diirfte. Die Renditen der europdischen Staatsanleihen diirften sich jedoch aufgrund des beschlossenen
Kaufprogramms der Europdischen Zentralbank kaum bewegen. Die Bewertungen sind nicht mehr giinstig, doch wir sehen einige Nischen mit
Wertschdpfungspotenzial bei Unternehmens- und Bankanleihen sowie im BB-Segment.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Relative-Value-at-Risk-Ansatz (,VaR")
vorgenommen wurden.

Die Messung des VaR fiir einen Zeitraum von einem Monat bei einem Konfidenzniveau von 99 % basiert auf einem innerhalb unserer Risikosoftware
ausgefiihrten Monte-Carlo-Simulationsmodell. Hierbei werden, ausgehend von Gegenwartswerten, die zukiinftigen Entwicklungen der betrachteten
Risikoparameter einer modellierten Position simuliert.

Basierend auf dem oben Genannten betrug der VaR:

Maximal: 10,27 %
Durchschnittlich: 8,03 %
Minimal: 4,42 %

Die Hebelwirkung wird als Summe der Nominalwerte der eingesetzten Derivate ermittelt. Die Hebelwirkung lag im Berichtszeitraum bei 19,49 %.

*Die Performance des Teilfonds wurde fir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilskiasse D und nach Abzug von Geblihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren bereinigt
angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende Verdnderung der
Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss enthalten.

138



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen und andere Obligationen

Australien
1.904.000 EUR APT Pipelines Ltd 1,375% 22-Mar-2022 1.939.595
8.555.000 EUR APT Pipelines Ltd 2,000% 22-Mar-2027 9.501.567
2.970.000 EUR APT Pipelines Ltd 2,000% 15-Jul-2030 3.355.454
13.130.000 EUR BHP Billiton Finance Ltd FRN 22-Apr-2076 13.287.363
5.078.000 EUR Scentre Group Trust 2 3,250% 11-Sep-2023 5.526.782
1.985.000 EUR Toyota Finance Australia Ltd 2,280% 21-Okt-2027 2.293.553
13.998.000 EUR Vicinity Centres Trust 1,125% 07-Nov-2029 14.531.637
Total Australien 50.435.951
Osterreich
2.379.000 EUR Mondi Finance Europe GmbH 2,375% 01-Apr-2028 2.729.877
6.571.000 usD Suzano Austria GmbH 3,750% 15-Jan-2031 5.682.936
Total Osterreich 8.412.813
Belgien
4.195.000 EUR Anheuser-Busch InBev SA/NV 1,150% 22-Jan-2027 4.481.191
9.039.000 EUR Anheuser-Busch InBev SA/NV 1,125% 01-Jul-2027 9.661.561
13.845.000 EUR Anheuser-Busch InBev SA/NV 2,000% 17-Mar-2028 15.750.349
12.322.000 EUR Anheuser-Busch InBev SA/NV 2,750% 17-Mar-2036 15.572.444
2.500.000 EUR Anheuser-Busch InBev SA/NV 3,700% 02-Apr-2040 3.545.306
6.000.000 EUR Belfius Bank SA 0,625% 30-Aug-2023 6.129.625
8.500.000 EUR Belfius Bank SA 0,375% 02-Sep-2025 8.592.565
10.700.000 EUR Belfius Bank SA 0,375% 13-Feb-2026 10.821.948
4.600.000 EUR Cofinimmo SA 0,875% 02-Dez-2030 4.679.189
Total Belgien 79.234.178
Britische Jungferninseln
5.788.000 EUR Cheung Kong Infrastructure Finance BVI Ltd 1,000% 12-Dez-2024 5.865.299
5.828.000 EUR Global Switch Holdings Ltd 1,500% 31-Jan-2024 6.058.002
4.062.000 EUR Global Switch Holdings Ltd 2,250% 31-Mai-2027 4.468.518
Total Britische Jungferninseln 16.391.819
Kanada
13.716.000 EUR Canadian Imperial Bank of Commerce 0,375% 03-Mai-2024 13.893.142
6.442.000 EUR Great-West Lifeco Inc 2,500% 18-Apr-2023 6.843.956
Total Kanada 20.737.098
Kaimaninseln
9.000.000 usD CIFI Holdings Group Co Ltd 5,250% 13-Mai-2026 7.638.941
1.148.000 EUR CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd 1,250% 13-Apr-2025 1.204.826
4.384.000 EUR CK Hutchison Finance 16 II Ltd 0,875% 03-Okt-2024 4.519.894
24.445.000 EUR CK Hutchison Finance 16 Ltd 1,250% 06-Apr-2023 25.105.015
Total Kaimaninseln 38.468.676
Tschechische Republik
14.154.000 EUR CEZ AS 0,875% 21-Nov-2022 14.363.186
17.402.000 EUR CEZ AS 0,875% 02-Dez-2026 17.826.609
Total Tschechische Republik 32.189.795
Danemark
12.647.000 EUR Danske Bank A/S 0,875% 22-Mai-2023 12.905.937
7.843.000 EUR Danske Bank A/S FRN 24-Mai-2023 7.999.625
5.311.000 EUR Danske Bank A/S FRN 27-Aug-2025 5.352.172
4.538.000 EUR Danske Bank A/S FRN 12-Feb-2030 4.627.943
12.509.000 EUR Nykredit Realkredit AS 0,500% 19-Jan-2022 12.589.893
6.238.000 EUR Nykredit Realkredit AS 0,250% 20-Jan-2023 6.279.701
10.030.000 EUR Nykredit Realkredit AS 0,750% 20-Jan-2027 10.299.492
10.765.000 EUR Nykredit Realkredit AS FRN 17-Nov-2027 11.237.337
10.755.000 EUR Nykredit Realkredit AS FRN 03-Jun-2036 10.985.372
16.129.000 EUR Orsted AS FRN 26-Jun-3013 18.326.792
5.317.000 EUR Orsted AS FRN 24-Nov-3017 5.604.543

139

Prozent des
Nettovermoégens

0,06%
0,31%
0,11%
0,44%
0,18%
0,08%
0,48%
1,66%

0,09%
0,19%
0,28%

0,15%
0,32%
0,52%
0,51%
0,12%
0,20%
0,28%
0,35%
0,15%
2,60%

0,19%
0,20%
0,15%
0,54%

0,46%
0,22%
0,68%

0,25%
0,04%
0,15%
0,82%

1,26%

0,47%
0,59%
1,06%

0,42%
0,26%
0,18%
0,15%
0,41%
0,21%
0,34%
0,37%
0,36%
0,60%
0,19%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/

Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Anleihen und andere Obligationen (Fortsetzung)

Danemark (Fortsetzung)

Autoroutes du Sud de la France SA 1,375% 21-Feb-2031

Banque Fédérative du Crédit Mutuel SA 1,875% 18-Jun-2029

Coentreprise de Transport d'Electricité SA 1,500% 29-Jul-2028
Coentreprise de Transport d'Electricité SA 2,125% 29-Jul-2032

Firmenich Productions Participations SAS 1,375% 30-Okt-2026
Firmenich Productions Participations SAS 1,750% 30-Apr-2030

Schlumberger Finance France SAS 1,000% 18-Feb-2026

4.235.000 EUR Orsted AS FRN 09-Dez-3019
Total Déanemark
Finnland
3.060.000 EUR CRH Finland Services Oyj 0,875% 05-Nov-2023
11.560.000 EUR Kojamo Oyj 1,875% 27-Mai-2027
4.050.000 EUR Nordea Bank Abp FRN 07-Sep-2026
Total Finnland
Frankreich
5.200.000 EUR Atos SE 1,750% 07-Mai-2025
7.200.000 EUR
2.229.000 EUR AXA SA FRN 04-Jul-2043
2.803.000 EUR AXA SA FRN 28-Mai-2049
4.800.000 GBP AXA SA FRN (ewige Anleihe*)
8.377.000 EUR AXA SA FRN (ewige Anleihe*)
3.459.000 EUR AXA SA FRN (ewige Anleihe*)
7.500.000 EUR
2.000.000 EUR BNP Paribas SA FRN 04-Jun-2026
9.700.000 EUR BNP Paribas SA FRN 23-Jan-2027
6.800.000 EUR BNP Paribas SA FRN 19-Feb-2028
8.900.000 EUR BNP Paribas SA FRN 17-Apr-2029
6.600.000 usbD BNP Paribas SA FRN (ewige Anleihe*)
1.800.000 EUR BPCE SA 4,625% 18-Jul-2023
4.535.000 usD BPCE SA 5,700% 22-Okt-2023
5.702.000 usbD BPCE SA 4,625% 11-Jul-2024
1.365.000 usD BPCE SA 5,150% 21-Jul-2024
7.600.000 EUR BPCE SA 1,000% 01-Apr-2025
3.600.000 EUR BPCE SA FRN 08-Jul-2026
3.300.000 EUR BPCE SA 0,500% 24-Feb-2027
6.400.000 EUR BPCE SA FRN 30-Nov-2027
3.300.000 EUR BPCE SA 0,625% 15-Jan-2030
16.200.000 EUR
13.400.000 EUR
788.000 usD Crédit Agricole SA 4,375% 17-Mar-2025
14.000.000 EUR Crédit Agricole SA FRN 22-Apr-2026
2.400.000 EUR Crédit Agricole SA 1,875% 20-Dez-2026
6.100.000 EUR Crédit Agricole SA FRN (ewige Anleihe*)
2.200.000 EUR Electricité de France SA 4,500% 12-Nov-2040
9.200.000 EUR Electricité de France SA 2,000% 09-Dez-2049
3.400.000 EUR Electricité de France SA FRN (ewige Anleihe*)
11.700.000 EUR Electricité de France SA FRN (ewige Anleihe*)
8.400.000 EUR Engie SA 0,375% 11-Jun-2027
5.400.000 EUR Engie SA 1,375% 21-Jun-2039
2.000.000 EUR Engie SA 1,250% 24-Okt-2041
1.700.000 EUR Engie SA FRN (ewige Anleihe*)
3.300.000 EUR Engie SA FRN (ewige Anleihe*)
4.500.000 EUR Engie SA FRN (ewige Anleihe*)
12.480.000 EUR
4.660.000 EUR
22.600.000 EUR Indigo Group SAS 1,625% 19-Apr-2028
8.100.000 EUR La Banque Postale SA FRN 23-Apr-2026
8.100.000 EUR La Banque Postale SA FRN 17-Jun-2026
6.300.000 EUR La Banque Postale SA FRN 19-Nov-2027
4.000.000 EUR Orange SA 1,125% 15-Jul-2024
2.800.000 EUR Orange SA 1,250% 07-Jul-2027
4.764.000 EUR PSA Tresorerie GIE 6,000% 19-Sep-2033
4.800.000 EUR SANEF SA 1,875% 16-Mar-2026
2.454.000 EUR
6.900.000 usD Société Générale SA 5,000% 17-Jan-2024
2.100.000 EUR Société Générale SA 1,250% 15-Feb-2024
10.208.000 usbD

Société Générale SA 4,250% 14-Apr-2025
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4.353.527
110.562.334

3.147.387
12.502.282
4.077.196
19.726.865

5.584.184
8.092.953
2.502.200
3.283.929
6.229.059
9.529.780
3.876.761
8.265.075
2.037.550
10.642.547
6.882.111
9.399.518
5.883.999
2.010.372
4.181.697
5.189.416
1.265.497
7.904.304
3.652.884
3.366.140
6.714.503
3.437.511
17.916.235
16.055.533
721.261
14.578.270
2.647.863
6.305.204
3.636.062
10.776.288
3.914.794
12.679.875
8.586.009
6.195.801
2.248.308
1.869.337
3.356.256
4.622.219
13.369.325
5.187.275
23.419.619
8.180.919
8.243.410
6.610.089
4.173.095
3.033.254
7.227.774
5.140.056
2.587.547
6.206.265
2.181.238
9.157.390

Prozent des
Nettovermogens

0,14%
3,63%

0,10%
0,41%
0,14%
0,65%

0,18%
0,27%
0,08%
0,11%
0,20%
0,31%
0,13%
0,27%
0,07%
0,35%
0,23%
0,31%
0,19%
0,07%
0,14%
0,17%
0,04%
0,26%
0,12%
0,11%
0,22%
0,11%
0,59%
0,53%
0,02%
0,48%
0,09%
0,21%
0,12%
0,35%
0,13%
0,42%
0,28%
0,20%
0,07%
0,06%
0,11%
0,15%
0,44%
0,17%
0,77%
0,27%
0,27%
0,22%
0,14%
0,10%
0,24%
0,17%
0,08%
0,20%
0,07%
0,30%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Anleihen und andere Obligationen (Fortsetzung)

2.900.000
7.900.000
2.300.000
9.600.000
9.200.000
7.283.000
15.787.000
4.315.000
5.372.000

8.000.000
9.200.000
9.100.000
10.100.000
2.800.000
22.806.000
2.219.000
8.100.000
6.700.000
6.800.000
2.800.000
3.000.000
1.700.000
8.100.000
3.000.000
10.500.000
4.500.000
6.800.000
2.760.000
7.222.000
10.830.000
4.404.000
6.800.000
8.548.000
12.200.000
6.878.000
5.698.000
4.765.000
2.607.000
4.932.000
6.000.000

19.857.000

4.823.000
5.536.000
3.975.000
7.995.000
3.210.000
5.900.000

10.246.000
1.400.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Frankreich (Fortsetzung)
Société Générale SA FRN 23-Feb-2028
Suez SA 1,250% 19-Mai-2028
Suez SA FRN (ewige Anleihe*)
Terega SA 2,200% 05-Aug-2025
Terega SASU 0,625% 27-Feb-2028
TOTAL SE FRN (ewige Anleihe*)
TOTAL SE FRN (ewige Anleihe*)
TOTAL SE FRN (ewige Anleihe*)
TOTAL SE FRN (ewige Anleihe*)
Total Frankreich

Deutschland

Allianz SE FRN 08-Jul-2050

Allianz SE FRN (ewige Anleihe*)

alstria office REIT-AG 0,500% 26-Sep-2025
alstria office REIT-AG 1,500% 23-Jun-2026
alstria office REIT-AG 1,500% 15-Nov-2027
Amphenol Technologies Holding GmbH 0,750% 04-Mai-2026
Amphenol Technologies Holding GmbH 2,000% 08-Okt-2028
Bayer AG 0,375% 06-Jul-2024

Bayer AG 1,125% 06-Jan-2030

Bayer AG 1,375% 06-Jul-2032

Bayer AG FRN 12-Nov-2079

Deutsche Bank AG 3,875% 12-Feb-2024
Deutsche Bank AG 2,625% 16-Dez-2024
Deutsche Bank AG FRN 19-Nov-2025

Deutsche Bank AG 2,625% 12-Feb-2026
Deutsche Bank AG FRN 03-Sep-2026

Deutsche Bank AG 1,625% 20-Jan-2027
Deutsche Bank AG FRN 19-Nov-2030

E.ON SE 1,625% 22-Mai-2029

E.ON SE 0,750% 18-Dez-2030

E.ON SE 0,875% 20-Aug-2031

E.ON SE 0,625% 07-Nov-2031

Eurogrid GmbH 1,113% 15-Mai-2032

Symrise AG 1,375% 01-Jul-2027

Vier Gas Transport GmbH 0,500% 10-Sep-2034
Volkswagen Bank GmbH 0,750% 15-Jun-2023
Volkswagen Financial Services AG 1,500% 01-Okt-2024
Volkswagen Leasing GmbH 0,500% 20-Jun-2022
Volkswagen Leasing GmbH 1,000% 16-Feb-2023
Volkswagen Leasing GmbH 1,375% 20-Jan-2025
ZF Finance GmbH 3,000% 21-Sep-2025

Total Deutschland

Hongkong
CNAC HK Finbridge Co Ltd 1,750% 14-Jun-2022
Total Hongkong

Irland

Aquarius & Investments Plc for Zurich Insurance Co Ltd FRN 02-Okt-

2043

Cloverie Plc for Zurich Insurance Co Ltd 1,500% 15-Dez-2028
CRH SMW Finance DAC 1,250% 05-Nov-2026

Dell Bank International DAC 0,625% 17-Okt-2022

ESB Finance DAC 2,125% 08-Jun-2027

ESB Finance DAC 2,125% 05-Nov-2033

Total Irland

Italien

Assicurazioni Generali SpA FRN (ewige Anleihe*)
Autostrade per I'Ttalia SpA 1,625% 12-Jun-2023
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2.950.617
8.526.116
2.289.650
10.558.368
9.098.202
7.783.506
16.245.123
4.523.921
6.053.656
408.787.720

8.776.782
7.654.206
9.134.808
10.585.760
2.919.840
23.598.965
2.521.627
8.218.058
7.051.850
7.264.746
2.944.179
3.613.314
1.994.185
8.230.734
3.296.254
10.842.352
4.709.804
7.153.600
3.102.120
7.617.874
11.600.268
4.582.758
7.444.842
9.009.934
12.484.382
6.991.795
5.977.897
4.804.764
2.661.369
5.159.809
6.209.520
218.158.396

19.838.732
19.838.732

5.351.203
6.187.393
4.261.419
8.071.312
3.640.541
7.178.058
34.689.926

11.539.558
1.402.198

Prozent des
Nettovermogens

0,10%
0,28%
0,07%
0,35%
0,30%
0,26%
0,53%
0,15%
0,20%
13,43%

0,29%
0,25%
0,30%
0,35%
0,10%
0,77%
0,08%
0,27%
0,23%
0,24%
0,10%
0,12%
0,07%
0,27%
0,11%
0,36%
0,15%
0,23%
0,10%
0,25%
0,38%
0,15%
0,24%
0,30%
0,41%
0,23%
0,20%
0,16%
0,09%
0,17%
0,20%
7,17%

0,65%
0,65%

0,18%
0,20%
0,14%
0,26%
0,12%
0,24%
1,14%

0,38%
0,05%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Anleihen und andere Obligationen (Fortsetzung)

Italien (Fortsetzung)

4.122.000 EUR Autostrade per I'Ttalia SpA 1,875% 04-Nov-2025 4.154.193
2.194.000 EUR Autostrade per I'Italia SpA 1,750% 26-Jun-2026 2.183.140
8.233.000 EUR Autostrade per I'Italia SpA 2,000% 04-Dez-2028 8.305.821
21.970.000 usD Enel SpA '144A' FRN 24-Sep-2073 20.933.499
8.592.000 EUR Eni SpA 1,250% 18-Mai-2026 9.127.188
2.839.000 EUR Eni SpA FRN (ewige Anleihe*) 2.967.706
12.392.000 EUR FCA Bank SpA 1,000% 21-Feb-2022 12.549.174
2.433.000 EUR FCA Bank SpA 1,250% 21-Jun-2022 2.478.403
5.847.000 EUR FCA Bank SpA 0,250% 28-Feb-2023 5.870.125
2.678.000 EUR FCA Bank SpA 0,500% 18-Sep-2023 2.704.298
4.151.000 EUR FCA Bank SpA 0,125% 16-Nov-2023 4.154.549
6.176.000 EUR FCA Bank SpA 0,500% 13-Sep-2024 6.247.977
4.770.000 usbD Intesa Sanpaolo SpA '144A' 6,500% 24-Feb-2021 3.915.271
5.088.000 EUR UniCredit SpA FRN 20-Feb-2029 5.565.000
2.948.000 EUR UniCredit SpA FRN 23-Sep-2029 2.929.575
5.432.000 EUR Unione di Banche Italiane SpA FRN 04-Mar-2029 6.090.630
Total Italien 113.118.305
Japan
7.388.000 EUR Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0,980% 09-Okt-2023 7.628.514
4.125.000 EUR Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0,978% 09-Jun-2024 4.275.083
7.002.000 EUR Mizuho Financial Group Inc 0,402% 06-Sep-2029 7.097.612
9.555.000 EUR Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 0,934% 11-Okt-2024 9.910.446
10.140.000 EUR Takeda Pharmaceutical Co Ltd 2,250% 21-Nov-2026 11.414.192
Total Japan 40.325.847
Jersey
3.300.000 GBP Heathrow Funding Ltd 5,225% 15-Feb-2023 3.995.776
8.862.000 EUR Heathrow Funding Ltd 1,500% 11-Feb-2030 9.343.960
10.446.000 EUR Heathrow Funding Ltd 1,875% 14-Mar-2034 11.388.710
Total Jersey 24.728.446
Luxemburg
7.200.000 EUR Aroundtown SA 0,375% 23-Sep-2022 7.249.568
6.666.000 EUR CK Hutchison Group Telecom Finance SA 0,375% 17-Okt-2023 6.725.894
7.052.000 EUR CK Hutchison Group Telecom Finance SA 0,750% 17-Apr-2026 7.269.519
5.230.000 EUR CK Hutchison Group Telecom Finance SA 1,125% 17-Okt-2028 5.501.280
6.949.000 EUR CNH Industrial Finance Europe SA 01-Apr-2024 (Nullkupon) 6.948.340
13.703.000 EUR GELF Bond Issuer I SA 1,125% 18-Jul-2029 14.197.747
2.384.000 EUR Holcim Finance Luxembourg SA 2,375% 09-Apr-2025 2.615.797
6.057.000 EUR Medtronic Global Holdings SCA 0,375% 07-Mar-2023 6.131.955
11.420.000 EUR Medtronic Global Holdings SCA 1,125% 07-Mar-2027 12.209.579
7.182.000 EUR Medtronic Global Holdings SCA 1,500% 02-Jul-2039 8.024.787
5.753.000 EUR Medtronic Global Holdings SCA 1,375% 15-Okt-2040 6.283.455
5.487.000 EUR Medtronic Global Holdings SCA 1,625% 15-Okt-2050 6.139.404
14.114.000 EUR Nestle Finance International Ltd 0,125% 12-Nov-2027 14.346.669
11.770.000 EUR Nestle Finance International Ltd 0,375% 12-Mai-2032 12.173.299
7.958.000 EUR Nestle Finance International Ltd 03-Mar-2033 (Nullkupon) 7.841.654
5.125.000 EUR Nestle Finance International Ltd 0,375% 03-Dez-2040 5.204.233
2.394.000 EUR Prologis International Funding II SA 1,625% 17-Jun-2032 2.702.647
5.013.000 EUR Richemont International Holding SA 1,125% 26-Mai-2032 5.568.395
8.319.000 EUR Richemont International Holding SA 1,625% 26-Mai-2040 9.764.842
9.553.000 EUR SELP Finance Sarl 1,250% 25-Okt-2023 9.871.410
6.261.000 EUR SELP Finance Sarl 1,500% 20-Nov-2025 6.637.662
5.130.000 EUR SELP Finance Sarl 1,500% 20-Dez-2026 5.512.863
Total Luxemburg 168.920.999
Mexiko
1.600.000 EUR America Movil SAB de CV 4,750% 28-Jun-2022 1.718.555
2.322.000 EUR America Movil SAB de CV 1,500% 10-Mar-2024 2.434.085
8.276.000 EUR America Movil SAB de CV 0,750% 26-Jun-2027 8.520.349
8.209.000 EUR America Movil SAB de CV FRN 06-Sep-2073 9.443.593
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Prozent des
Nettovermogens

0,14%
0,07%
0,27%
0,69%
0,30%
0,10%
0,41%
0,08%
0,19%
0,09%
0,14%
0,20%
0,13%
0,18%
0,10%
0,20%
3,72%

0,25%
0,14%
0,23%
0,33%
0,37%
1,32%

0,13%
0,31%
0,37%
0,81%

0,24%
0,22%
0,24%
0,18%
0,23%
0,47%
0,09%
0,20%
0,40%
0,26%
0,21%
0,20%
0,47%
0,40%
0,26%
0,17%
0,09%
0,18%
0,32%
0,32%
0,22%
0,18%
5,55%

0,06%
0,08%
0,28%
0,31%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Anleihen und andere Obligationen (Fortsetzung)

1.893.000
4.377.000
4.000.000

4.900.000
10.400.000
7.290.000
9.445.000
10.650.000
2.000.000
8.787.000
23.050.000
11.800.000
3.231.000
6.661.000
1.802.000
3.928.000
4.071.000
13.652.000
9.812.000
14.396.000
5.809.000
1.840.000
9.129.000
3.234.000
3.210.000
3.058.000
2.211.000
11.690.000
11.300.000
14.100.000
9.900.000
15.500.000
7.800.000
11.800.000
3.963.000

2.156.000
10.400.000
1.118.000
6.870.000
9.792.000
4.904.000
3.160.000
5.710.000
3.045.000
6.207.000
15.030.000
8.759.000
8.325.000
1.504.000
3.168.000
8.536.000
3.500.000
3.100.000
6.200.000
8.943.000
8.534.000
1.710.000
26.045.000

EUR
EUR
EUR

EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Mexiko (Fortsetzung)

Cemex SAB de CV 2,750% 05-Dez-2024
Cemex SAB de CV 3,125% 19-Mar-2026
Petroleos Mexicanos 3,750% 21-Feb-2024
Total

Niederlande

ABN AMRO Bank NV FRN 18-Jan-2028

ABN AMRO Bank NV FRN 27-Mar-2028

Airbus SE 1,375% 09-Jun-2026

Airbus SE 2,375% 09-Jun-2040

BAT Netherlands Finance BV 2,375% 07-Okt-2024
Bayer Capital Corp BV 1,500% 26-Jun-2026

BMW Finance NV 0,625% 06-Okt-2023
Cooperatieve Rabobank UA FRN 26-Mai-2026
Cooperatieve Rabobank UA FRN (ewige Anleihe*)
CRH Funding BV 1,625% 05-Mai-2030

Deutsche Telekom International Finance BV 1,500% 03-Apr-2028
Digital Dutch Finco BV 0,125% 15-Okt-2022

Digital Dutch Finco BV 0,625% 15-Jul-2025

Digital Dutch Finco BV 1,500% 15-M&r-2030

Digital Dutch Finco BV 1,250% 01-Feb-2031

Digital Dutch Finco BV 1,000% 15-Jan-2032

E.ON International Finance BV 1,500% 31-Jul-2029
ELM BV for Firmenich International SA FRN (ewige Anleihe*)
Enel Finance International NV 1,125% 17-Okt-2034
Fiat Chrysler Automobiles NV 3,375% 07-Jul-2023
Fiat Chrysler Automobiles NV 3,750% 29-Mar-2024
Fiat Chrysler Automobiles NV 3,875% 05-Jan-2026
Givaudan Finance Europe BV 1,000% 22-Apr-2027
Givaudan Finance Europe BV 1,625% 22-Apr-2032
Global Switch Finance BV 1,375% 07-Okt-2030
Iberdrola International BV FRN (ewige Anleihe*)
Iberdrola International BV FRN (ewige Anleihe*)
ING Groep NV FRN 22-Mar-2028

ING Groep NV FRN 18-Feb-2029

ING Groep NV FRN 26-Sep-2029

ING Groep NV FRN 26-Mai-2031

MDGH - GMTN BV 3,625% 30-Mai-2023

Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij NV FRN 29-Aug-

2042

NE Property BV 2,625% 22-Mai-2023

NE Property BV 1,875% 09-Okt-2026

NN Group NV FRN 13-Jan-2048

NN Group NV FRN (ewige Anleihe*)

NN Group NV FRN (ewige Anleihe*)

OCI NV 3,125% 01-Nov-2024

OCI NV 3,625% 15-Okt-2025

RELX Finance BV 18-Mar-2024 (Nullkupon)

RELX Finance BV 0,500% 10-Mar-2028
Schlumberger Finance BV 0,250% 15-Okt-2027
Shell International Finance BV 0,500% 08-Nov-2031
Shell International Finance BV 0,875% 08-Nov-2039
Sika Capital BV 0,875% 29-Apr-2027

Sika Capital BV 1,500% 29-Apr-2031

Syngenta Finance NV 3,375% 16-Apr-2026
Telefonica Europe BV FRN (ewige Anleihe*)
Telefonica Europe BV FRN (ewige Anleihe*)
Telefonica Europe BV FRN (ewige Anleihe*)

TenneT Holding BV 0,125% 30-Nov-2032

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 1,250% 31-Mar-2023
Unilever Finance Netherlands BV 1,625% 12-Feb-2033
Vesteda Finance BV 2,000% 10-Jul-2026
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1.919.161
4.543.939
4.061.400
32.641.082

5.157.936
9.081.241
7.757.322
11.300.010
11.531.254
2.141.960
8.980.736
23.272.317
13.127.500
3.630.678
7.371.713
1.810.001
4.025.022
4.393.118
14.464.567
10.164.545
16.027.427
6.312.931
2.002.196
9.762.918
3.551.029
3.659.625
3.262.167
2.523.072
12.192.144
11.706.800
14.501.545
8.686.959
15.495.350
8.131.500
12.615.500
4.322.186

2.470.814
10.850.112
1.129.292
8.290.974
10.876.684
5.672.825
3.277.046
5.935.402
3.053.602
6.335.863
15.274.842
8.973.333
8.538.590
1.587.344
3.597.644
9.232.310
3.806.250
3.150.375
6.378.250
8.907.720
8.276.956
2.004.812
28.773.995

Prozent des
Nettovermogens

0,06%
0,15%
0,13%
1,07%

0,17%
0,30%
0,25%
0,37%
0,38%
0,07%
0,30%
0,76%
0,43%
0,12%
0,24%
0,06%
0,13%
0,14%
0,48%
0,33%
0,53%
0,21%
0,07%
0,32%
0,12%
0,12%
0,11%
0,08%
0,40%
0,38%
0,48%
0,29%
0,51%
0,27%
0,41%
0,14%

0,08%
0,36%
0,04%
0,27%
0,36%
0,19%
0,11%
0,20%
0,10%
0,21%
0,50%
0,29%
0,28%
0,05%
0,12%
0,30%
0,13%
0,10%
0,21%
0,29%
0,27%
0,07%
0,95%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Anleihen und andere Obligationen (Fortsetzung)

Niederlande (Fortsetzung)

9.289.000 EUR Vesteda Finance BV 1,500% 24-Mai-2027 10.044.196
3.200.000 GBP Volkswagen Financial Services NV 1,125% 18-Sep-2023 3.591.437
5.600.000 EUR Volkswagen International Finance NV 0,875% 22-Sep-2028 5.798.576
3.051.000 EUR Volkswagen International Finance NV FRN (ewige Anleihe*) 3.092.831
7.400.000 EUR Volkswagen International Finance NV FRN (ewige Anleihe*) 7.963.732
8.400.000 EUR Volkswagen International Finance NV FRN (ewige Anleihe*) 8.869.245
7.600.000 EUR Volkswagen International Finance NV FRN (ewige Anleihe*) 7.977.346
5.600.000 EUR Vonovia Finance BV 1,625% 07-Apr-2024 5.903.555
7.400.000 EUR Vonovia Finance BV 0,625% 09-Jul-2026 7.639.686
6.000.000 EUR Vonovia Finance BV 0,625% 07-Okt-2027 6.211.200
2.600.000 EUR Vonovia Finance BV 2,250% 07-Apr-2030 3.053.885
35.900.000 EUR Vonovia Finance BV FRN (ewige Anleihe*) 37.134.062
888.000 EUR WPC Eurobond BV 2,250% 19-Jul-2024 953.653
5.100.000 EUR WPC Eurobond BV 2,250% 09-Apr-2026 5.595.463
6.999.000 EUR WPC Eurobond BV 2,125% 15-Apr-2027 7.636.731
2.591.000 EUR WPC Eurobond BV 1,350% 15-Apr-2028 2.700.212
Total Niederlande 563.524.114
Polen
1.547.000 EUR Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 0,750% 25-Jul-2021 1.549.607
Total Polen 1.549.607
Spanien
3.000.000 EUR Abertis Infraestructuras SA 1,125% 26-Mar-2028 3.053.955
1.500.000 EUR Abertis Infraestructuras SA 3,000% 27-Méar-2031 1.749.270
5.700.000 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA FRN 22-Feb-2029 6.010.650
6.500.000 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA FRN 16-Jan-2030 6.508.125
6.300.000 EUR Banco de Sabadell SA 1,750% 10-Mai-2024 6.516.625
10.800.000 EUR Banco de Sabadell SA 0,875% 22-Jul-2025 11.037.492
5.800.000 EUR Bankinter SA FRN 06-Apr-2027 5.930.927
6.600.000 EUR CaixaBank SA FRN 15-Feb-2027 6.808.400
4.400.000 EUR CaixaBank SA FRN 14-Jul-2028 4.614.500
2.700.000 EUR Telefonica Emisiones SA 1,807% 21-Mai-2032 3.031.249
Total Spanien 55.261.193
Schweden
7.389.000 EUR Intrum AB 3,500% 15-Jul-2026 7.404.074
2.650.000 EUR Intrum AB 3,000% 15-Sep-2027 2.559.290
4.900.000 EUR Investor AB 1,500% 12-Sep-2030 5.556.845
8.093.000 EUR Investor AB 0,375% 29-Okt-2035 8.108.053
3.535.000 EUR Investor AB 1,500% 20-Jun-2039 4.226.829
9.694.000 EUR Svenska Handelsbanken AB 0,500% 18-Feb-2030 9.983.958
Total Schweden 37.839.049
Schweiz
8.795.000 EUR Credit Suisse Group AG FRN 17-Jul-2025 9.155.826
5.605.000 EUR Credit Suisse Group AG FRN 02-Apr-2026 6.341.783
4.032.000 EUR Credit Suisse Group AG FRN 24-Jun-2027 4.202.622
11.282.000 EUR Credit Suisse Group AG FRN 14-Jan-2028 11.553.584
5.301.000 EUR Credit Suisse Group AG 0,650% 10-Sep-2029 5.459.545
4.531.000 usbD Credit Suisse Group AG FRN (ewige Anleihe*) 3.910.340
7.100.000 usD Credit Suisse Group AG FRN (ewige Anleihe*) 6.351.434
16.076.000 EUR UBS AG FRN 12-Feb-2026 16.225.668
1.219.000 usD UBS AG/Stamford CT 7,625% 17-Aug-2022 1.098.971
11.139.000 EUR UBS Group AG 1,500% 30-Nov-2024 11.651.916
5.540.000 EUR UBS Group AG FRN 17-Apr-2025 5.773.078
7.600.000 usb UBS Group AG FRN (ewige Anleihe*) 6.210.888
9.853.000 usD UBS Group AG '144A' FRN (ewige Anleihe*) 8.799.701
21.791.000 EUR Zuercher Kantonalbank FRN 15-Jun-2027 22.525.357
Total Schweiz 119.260.713
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Prozent des
Nettovermogens

0,33%
0,12%
0,19%
0,10%
0,26%
0,29%
0,26%
0,19%
0,25%
0,20%
0,10%
1,22%
0,03%
0,18%
0,25%
0,09%
18,51%

0,05%
0,05%

0,10%
0,06%
0,20%
0,21%
0,21%
0,36%
0,20%
0,22%
0,15%
0,10%
1,81%

0,24%
0,08%
0,18%
0,27%
0,14%
0,33%

1,24%

0,30%
0,21%
0,14%
0,38%
0,18%
0,13%
0,21%
0,53%
0,04%
0,38%
0,19%
0,20%
0,29%
0,74%
3,92%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Anleihen und andere Obligationen (Fortsetzung)

5.523.000

12.945.000
7.341.000
3.903.000
1.000.000
2.500.000
1.500.000

17.114.000
3.277.000
1.218.000
2.850.000

17.110.000
4.210.000
7.152.000
5.938.000
4.900.000
4.440.000
2.000.000
5.262.000

21.000
1.595.000
4.488.000
3.742.000
2.000.000
4.023.000
5.420.000
9.000.000
3.600.000
4.138.000

21.232.000
3.473.000
5.385.000
3.000.000
5.754.000
4.473.000

11.878.000
7.563.000
4.300.000
1.834.000
3.810.000
2.381.000

10.000.000
6.459.000
6.031.000

11.216.000
2.507.000
2.507.000
6.862.000
1.650.000
6.081.000
5.916.000
7.976.000
4.293.000
6.804.000

13.426.000
8.518.000

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usb
usb
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Vereinigte Arabische Emirate

Emirates Telecommunications Group Co PJSC 2,750% 18-Jun-2026

Total Vereinigte Arabische Emirate

Vereinigtes Konigreich

Annington Funding Plc 1,650% 12-Jul-2024

Aviva Plc FRN 05-Jul-2043

Aviva Plc FRN 03-Jul-2044

Aviva Plc FRN 04-Dez-2045

Barclays Plc 3,125% 17-Jan-2024

Barclays Plc FRN 02-Apr-2025

Barclays Plc FRN 07-Feb-2028

BAT International Finance PIc 1,250% 13-Mar-2027

BAT International Finance Plc 3,125% 06-Mar-2029

BAT International Finance Plc 2,250% 16-Jan-2030

BP Capital Markets Plc 1,876% 07-Apr-2024

BP Capital Markets Plc 1,573% 16-Feb-2027

BP Capital Markets Plc 0,831% 08-Nov-2027

BP Capital Markets Plc 1,231% 08-Mai-2031

British Telecommunications Plc 1,125% 12-Sep-2029
Channel Link Enterprises Finance Plc FRN 30-Jun-2050
Channel Link Enterprises Finance Plc FRN 30-Jun-2050
FCE Bank Plc 1,875% 24-Jun-2021

HBOS Plc FRN 18-M&r-2030

HSBC Bank Plc 6,500% 07-Jul-2023

Informa Plc 1,500% 05-Jul-2023

Informa Plc 1,250% 22-Apr-2028

International Game Technology Plc 4,750% 15-Feb-2023
International Game Technology Plc 3,500% 15-Jul-2024
Lloyds Banking Group Plc FRN 15-Jan-2024

Lloyds Banking Group Plc FRN 07-Sep-2028

Lloyds Banking Group Plc FRN (ewige Anleihe*)

National Grid Electricity Transmission Plc 2,000% 17-Apr-2040
Natwest Group Plc FRN 08-Mar-2023

Natwest Group Plc 2,500% 22-Mar-2023

Natwest Group Plc FRN 02-Méar-2026

NGG Finance Plc FRN 05-Dez-2079

Rentokil Initial Plc 0,875% 30-Mai-2026

Rentokil Initial Plc OLKZ 0,500% 14-Okt-2028

SSE Plc FRN (ewige Anleihe*)

Standard Chartered Pic FRN 27-Jan-2028

Swiss Re Finance UK Plc FRN 04-Jun-2052

Tesco Corporate Treasury Services Plc 2,750% 27-Apr-2030
Virgin Media Secured Finance Plc '144A' 5,500% 15-Mai-2029
Virgin Media Secured Finance Plc '144A' 4,500% 15-Aug-2030
Vmed 02 UK Financing I Plc 3,250% 31-Jan-2031
Vodafone Group Plc 1,600% 29-Jul-2031

Vodafone Group Plc FRN 27-Aug-2080

Total Vereinigtes Konigreich

Vereinigte Staaten

AbbVie Inc 0,750% 18-Nov-2027

Altria Group Inc 1,700% 15-Jun-2025

Altria Group Inc 2,200% 15-Jun-2027

Altria Group Inc 3,125% 15-Jun-2031
American International Group Inc FRN 15-Mar-2037
American Tower Corp 0,500% 15-Jan-2028
American Tower Corp 1,000% 15-Jan-2032
AT&T Inc 1,600% 19-Mai-2028

AT&T Inc 2,050% 19-Mai-2032

AT&T Inc 3,550% 17-Dez-2032

Athene Global Funding 1,875% 23-Jun-2023
Athene Global Funding 1,125% 02-Sep-2025
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6.310.063
6.310.063

13.586.296
8.412.318
4.345.466
1.113.593
2.958.045
1.655.943

17.508.383
3.411.711
1.430.620
3.139.370

18.219.824
4.583.405
7.483.960
6.438.900
5.151.767
4.420.686
2.052.120
5.277.944

24.116
2.027.817
4.602.938
3.757.905
2.117.600
4.244.788
5.482.915
9.275.195
4.423.232
5.075.279

21.763.729
3.669.560
5.718.170
3.054.165
5.996.552
4.527.459

12.698.057
7.832.880
4.813.252
2.269.095
3.370.585
2.037.402

10.307.600
7.246.305
6.204.693

253.731.640

11.666.730
2.656.449
2.737.778
8.208.280
1.491.187
6.120.466
6.025.683
8.702.215
4.902.519
8.921.601

14.033.459
8.815.406

Prozent des
Nettovermogens

0,21%
0,21%

0,45%
0,28%
0,14%
0,04%
0,10%
0,05%
0,57%
0,11%
0,05%
0,10%
0,60%
0,15%
0,25%
0,21%
0,17%
0,14%
0,07%
0,17%
0,00%
0,07%
0,15%
0,12%
0,07%
0,14%
0,18%
0,30%
0,15%
0,17%
0,71%
0,12%
0,19%
0,10%
0,20%
0,15%
0,42%
0,26%
0,16%
0,07%
0,11%
0,07%
0,34%
0,24%
0,20%
8,34%

0,38%
0,09%
0,09%
0,27%
0,05%
0,20%
0,20%
0,29%
0,16%
0,29%
0,46%
0,29%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Anleihen und andere Obligationen (Fortsetzung)

7.217.000
6.132.000
9.086.000
8.669.000
14.913.000
18.512.000
7.010.000
5.014.000
8.163.000
7.138.000
7.193.000
3.274.000
2.320.000
11.400.000
8.701.000
2.984.000
2.800.000
2.672.000
6.068.000
8.316.000
10.200.000
1.500.000
5.342.000
16.195.000
17.297.000
3.524.000
4.987.000
3.188.000
5.505.000
5.525.000
12.356.000
8.115.000
10.913.000
8.558.000
2.487.000
1.730.000
2.500.000
5.702.000
4.787.000
3.850.000
8.781.000
6.969.000
7.059.000
3.259.000
7.311.000
3.662.000
4.908.000
8.837.000
2.357.000
308.000
2.793.000
9.311.000
7.459.000
3.006.000
9.250.000
13.949.000
8.804.000
6.708.000

Total Anleihen und andere Obligationen

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)

Bank of America Corp 0,750% 26-Jul-2023

Bank of America Corp FRN 09-Mai-2026

Bank of America Corp FRN 04-Mai-2027

BAT Capital Corp 1,125% 16-Nov-2023

Citigroup Inc 0,750% 26-Okt-2023

Citigroup Inc FRN 24-Jul-2026

Citigroup Inc FRN 08-Okt-2027

Comcast Corp 0,250% 20-Mai-2027

Comcast Corp 0,750% 20-Feb-2032

Comcast Corp 1,250% 20-Feb-2040

Digital Euro Finco LLC 2,500% 16-Jan-2026

Digital Stout Holding LLC 2,750% 19-Jul-2024

Exxon Mobil Corp 0,835% 26-Jun-2032

Exxon Mobil Corp 1,408% 26-Jun-2039

Fidelity National Information Services Inc 0,750% 21-Mai-2023
Fidelity National Information Services Inc 0,625% 03-Dez-2025
Fidelity National Information Services Inc 1,000% 03-Dez-2028
Fidelity National Information Services Inc 2,000% 21-Mai-2030
Fiserv Inc 0,375% 01-Jul-2023

Fiserv Inc 1,125% 01-Jul-2027

General Motors Financial Co Inc 2,200% 01-Apr-2024
General Motors Financial Co Inc 0,850% 26-Feb-2026
JPMorgan Chase & Co 0,625% 25-Jan-2024
JPMorgan Chase & Co FRN 11-Mar-2027

JPMorgan Chase & Co FRN 24-Feb-2028

JPMorgan Chase & Co FRN 25-Jul-2031

JPMorgan Chase & Co FRN 04-Nov-2032

Marsh & McLennan Cos Inc 1,349% 21-Sep-2026
Morgan Stanley 1,875% 30-Mar-2023

Morgan Stanley 1,750% 11-Mar-2024

Morgan Stanley FRN 26-Jul-2024

Morgan Stanley 1,750% 30-Jan-2025

Morgan Stanley FRN 23-Okt-2026

Mylan Inc 2,125% 23-Mai-2025

Netflix Inc 3,625% 15-Mai-2027

Netflix Inc 4,625% 15-Mai-2029

Netflix Inc 3,875% 15-Nov-2029

Noble Energy Inc 3,250% 15-Okt-2029

PepsiCo Inc 1,050% 09-Okt-2050

Prologis Euro Finance LLC 0,625% 10-Sep-2031
Prologis Euro Finance LLC 1,500% 10-Sep-2049
Public Storage 0,875% 24-Jan-2032

RELX Capital Inc 1,300% 12-Mai-2025

Thermo Fisher Scientific Inc 0,750% 12-Sep-2024
Thermo Fisher Scientific Inc 1,400% 23-Jan-2026
Thermo Fisher Scientific Inc 0,500% 01-Mar-2028
Thermo Fisher Scientific Inc 2,875% 24-Jul-2037
Thermo Fisher Scientific Inc 1,500% 01-Okt-2039
Utah Acquisition Sub Inc 2,250% 22-Nov-2024

Utah Acquisition Sub Inc 3,125% 22-Nov-2028
Verizon Communications Inc 3,250% 17-Feb-2026
Verizon Communications Inc 0,875% 08-Apr-2027
Verizon Communications Inc 1,250% 08-Apr-2030
Verizon Communications Inc 0,875% 19-Mar-2032
Verizon Communications Inc 2,875% 15-Jan-2038
Verizon Communications Inc 1,850% 18-Mai-2040
Wells Fargo & Co FRN 04-Mai-2025

WP Carey Inc 2,000% 20-Jan-2023

Total Vereinigte Staaten
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7.389.098
6.336.041
9.898.659
8.916.722
15.285.110
19.689.054
7.116.237
5.087.054
8.505.444
7.737.485
8.019.142
3.911.749
2.385.807
11.963.730
8.880.297
3.071.250
2.942.209
3.040.095
6.147.261
8.812.382
10.810.059
1.511.657
5.454.326
17.041.919
17.591.572
3.768.491
5.378.604
3.399.970
5.760.973
5.847.195
12.581.569
8.685.826
11.591.723
9.228.654
2.779.148
2.099.580
2.898.000
5.327.356
5.096.647
3.933.564
9.560.884
7.224.469
7.469.446
3.357.446
7.832.459
3.766.990
6.524.770
9.726.311
2.542.494
367.035
3.270.111
9.795.451
8.132.907
3.152.550
12.186.182
16.072.301
9.170.643
6.966.210
507.322.091

2.982.167.452

Prozent des
Nettovermogens

0,24%
0,21%
0,33%
0,29%
0,50%
0,65%
0,23%
0,17%
0,28%
0,25%
0,26%
0,13%
0,08%
0,39%
0,29%
0,10%
0,10%
0,10%
0,20%
0,29%
0,36%
0,05%
0,18%
0,56%
0,58%
0,12%
0,18%
0,11%
0,19%
0,19%
0,41%
0,29%
0,38%
0,30%
0,09%
0,07%
0,10%
0,17%
0,17%
0,13%
0,31%
0,24%
0,25%
0,11%
0,26%
0,12%
0,21%
0,32%
0,08%
0,01%
0,11%
0,32%
0,27%
0,10%
0,40%
0,53%
0,30%
0,23%
16,66%

97,96%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/

Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Staatsanleihen

Deutschland
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,250% 15-Feb-2029
Total Deutschland

6.750.000 EUR

Total Staatsanleihen

Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Offene Investmentfonds

Luxemburg
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund**
Total Luxemburg

19.742 EUR

Total offene Investmentfonds

Total Anlagen

Barmittel und Barmitteldquivalente
Sonstiges Nettovermdgen

Total Nettovermodgen

Marktwert Prozent des
EUR  Nettovermogens

7.260.773 0,24%
7.260.773 0,24%
7.260.773 0,24%
2.989.428.225 98,20%
19.590.165 0,64%
19.590.165 0,64%
19.590.165 0,64%
3.009.018.390 98,84%
8.124.866 0,27%
27.265.643 0,89%
3.044.408.899 100,00%

* Eine ewige Anleihe ist eine Anleihe ohne Falligkeitsdatum. Ewige Anleihen sind nicht riickkaufbar, zahlen jedoch konstante Zinsen.
**Dieser offene Investmentfonds ist eine der Gesellschaft nahestehende Rechtseinheit. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte der Erl. 7 im Anhang zum

Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermoégens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 97,64%
Sonstige Vermdgenswerte 2,36%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Kauf- Verkaufs- Falligkeits-

Wahrung betrag Wahrung betrag datum
GBP 2.494 EUR (2.748) 04-Jan-2021
GBP 2.569 EUR (2.843) 05-Jan-2021
usD 1.977 EUR (1.607) 05-Jan-2021
CzK 862.727.708 EUR (32.680.709) 11-Jan-2021
GBP 13.765.383 EUR (15.192.232) 11-Jan-2021
GBP 1.375.934 EUR (1.518.556) 11-Jan-2021
GBP 469.479 EUR (518.142) 11-Jan-2021
GBP 19.541 EUR (21.248) 11-Jan-2021
GBP 26.631 EUR (29.211) 11-Jan-2021
GBP 12.825 EUR (14.041) 11-Jan-2021
GBP 9.355 EUR (10.216) 11-Jan-2021
GBP 34.490 EUR (38.153) 11-Jan-2021
GBP 18.813 EUR (20.738) 11-Jan-2021
GBP 17.503 EUR (19.287) 11-Jan-2021
GBP 12.404 EUR (13.658) 11-Jan-2021
GBP 28.783 EUR (31.882) 11-Jan-2021
Usb 72.439 EUR (58.895) 11-Jan-2021
GBP 11.732 EUR (12.975) 11-Jan-2021
GBP 2.743 EUR (3.005) 11-Jan-2021
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Nicht realisierte

Wertsteigerung/

(Wertminderung) in EUR

24

12

2
173.211
102.411
10.237
3.493
464

379

209

179

168

165

160

124



Standard Life Investments Global SICAV

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen (Fortsetzung)

Wahrung

GBP
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
EUR
usbD
usD
usD
EUR
usbD
EUR
usD
usD
EUR
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
usD
usbD
EUR
EUR
usbD
usbD
usD

Kauf-
betrag

5.549
5.478
30.044
4.105
3.194
3.236
19.416
8.623
2.691
548
2.418
304
4.927.115

335
2.977
58.903
1.607
11.146
2.842
13.383
8.860
2.663
2.748
14.423
7.076
8.217
38.155
17.160
7.000
6.545
8.521
5.551
22.534
5.966
6.108
5.281
5.408
14.602
16.297
21.621
10.252
24.812
20.244
69.955
41.402
68.620
41.688
70.420
700.000
1.300.291
99.010.393

Wahrung

EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
usb

GBP
GBP
usb
usb
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR
EUR
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR

Verkaufs-
betrag

(6.124)
(6.046)
(33.343)
(5.000)
(3.516)
(3.568)
(21.549)
(9.562)
(2.976)
(665)
(2.684)
(335)
(5.824.047)

(304)
(2.691)
(72.439)
(1.977)
(10.043)
(2.569)
(12.058)
(7.990)
(2.417)
(2.494)
(11.765)
(6.398)
(7.428)
(34.378)
(14.012)
(5.747)
(5.386)
(7.727)
(4.584)
(20.344)
(4.927)
(5.044)
(4.820)
(4.974)
(13.266)
(13.429)
(19.614)
(9.388)
(20.422)
(18.491)
(63.238)
(34.139)
(56.307)
(38.007)
(63.956)
(573.644)
(1.071.157)
(81.764.328)

Falligkeits-
datum

11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
16-Feb-2021

Total

04-Jan-2021
05-Jan-2021
05-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021

Total

Netto EUR zur Absicherung von Anteilsklassen

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

Wahrung

EUR
EUR

Kauf-
betrag

116.996.317
9.715.763

Wahrung

usb
usb

Verkaufs-
betrag

(138.749.208)
(11.560.000)
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Falligkeits-
datum

16-Feb-2021
16-Feb-2021

Nicht realisierte
Wertsteigerung/
(Wertminderung) in EUR

190.481
482.271

3)
(13)
(67)

(2
(13)
(13)
(15)
(18)
(22)
(249)
(25)
(33)
(36)
(42)
(44)
(50)
(39)
(64)
(66)
(70)
(71)
(72)
(75)

(118)

(138)

(164)

(172)

(179)

(226)

(301)

(309)

(439)

(454)

(541)

(640)
(3.880)
(12.789)
(1.175.067)
(1.196.314)

(714.043)

Nicht realisierte
Wertsteigerung/
(Wertminderung) in EUR

4.153.087
314.141



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke (Fortsetzung)

EUR 7.768.145 usD (9.200.000) 16-Feb-2021 285.884
EUR 12.482.748 GBP (11.148.905) 16-Feb-2021 102.435
GBP 410.643 EUR (454.206) 16-Feb-2021 1.793
EUR 436.153 GBP (391.945) 16-Feb-2021 918
EUR 1.163 usD (1.380) 16-Feb-2021 40
Total 4.858.298

EUR 268.442 GBP (245.451) 16-Feb-2021 (4.120)
uUsD 2.681.867 EUR (2.188.781) 16-Feb-2021 (7.647)
EUR 5.878.627 GBP (5.318.148) 16-Feb-2021 (26.916)
EUR 21.665.406 GBP (19.589.644) 16-Feb-2021 (87.933)
Total (126.616)

Netto EUR fiir andere Zwecke 4.731.682

Netto EUR 4.017.639

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 31. Dezember 2020 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon, Barclays Bank
plc, Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG, Royal Bank of Canada, Standard Chartered Bank, State Street Bank and Trust Company und UBS AG.

Swaps

Credit Default Swap  (20.000.000) CDS (sell) - iTraxx Europe Crossover Series 34 5Y EUR 20-Dez-2025 (155.490) 2.454.502
Total 2.454.502
Credit Default Swap 90.000.000 CDS (buy) - iTraxx Europe Crossover Series 34 5Y EUR 20-Dez-2025 (3.859.702) (11.045.259)
Total (11.045.259)
Netto EUR (8.590.757)

Als Gegenpartei der vorstehend aufgefiihrten Swap-Kontrakte trat am 31. Dezember 2020 das folgende Institut auf: Goldman Sachs International Bank.
Offene borsengehandelte Futureskontrakte

Euro Bund Future 08-Mar-2021 EUR 614 109.070.960 503.480
Total 503.480

Short Euro BTP Future 08-Mar-2021 EUR (398) (45.069.520) (49.773)
Euro BTP Future 08-Mar-2021 EUR (190) (28.881.900) (247.950)
Euro Buxl 30 Year Bond Future 08-Mar-2021 EUR (144) (32.434.560) (430.560)
Long Gilt Future 29-Mar-2021 GBP (115) (17.312.998) (183.391)
Total (911.674)

Netto EUR (408.194)

Als Broker der vorstehend aufgefiihrten offenen borsengehandeltn Futureskontrakte trat am 31. Dezember 2020 das folgende Institut auf: Goldman Sachs International

Bank.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Euro Government All Stocks Fund

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises an, indem er vorwiegend in auf Euro lautenden Staatsschuldverschreibungen anlegt. Die
Rendite des Teilfonds setzt sich sowohl aus wieder angelegten Ertrdgen als auch aus Kapitalgewinnen zusammen.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds rentierte im Berichtszeitraum 4,09 %* gegeniiber 4,05 %* fiir den Merrill Lynch EMU Direct Government AA-AAA.

Das Staatsanleihenportfolio Ubertraf im Berichtszeitraum seinen Referenzindex und die Ausrichtung auf lange Durationen leistete in verschiedenen Markten
einen positiven Renditebeitrag. 2020 waren wir durch Durationsiibergewichtungen in verschiedenen hoch bewerteten Markten defensiv positioniert. Die steuer-
und geldpolitische GroBziigigkeit besdnftigte zwar den Markt, doch die Wirksamkeit und Nachhaltigkeit der AnkurbelungsmaBnahmen bleiben fraglich.

Wichtige positive Beitrdge leisteten Futures auf US-amerikanische Schatzanleihen, auf australische Staatsanleihen und auf britische Gilts. Diese Markte
schnellten in den Anfangsmonaten des Jahres in die Hohe, als die MaBnahmen zur Einddmmung des Coronavirus die Wirtschaftsaussichten wesentlich
beeintrachtigten und eine nie dagewesene geldpolitische Lockerung angekiindigt wurde.

Insgesamt driickte das Engagement des Teilfonds in Futures auf italienische Staatsanleihen auf die Renditen. Die Ankiindigung eines umfangreichen
Anleihenkaufprogramms der Europdischen Zentralbank, giinstige Bedingungen fiir die gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschafte und der Vorschlag
Frankreichs und Deutschlands, einen europaweiten Wiederaufbaufonds bereitzustellen, verengten den Spread zwischen deutschen und italienischen Markten
deutlich. Positionen in franzdsischen und deutschen Staatsanleihen rentierten jedoch positiv, da sich die Spreads der europdischen Staatsanleihen aufgrund
der hoheren Risikobereitschaft weiter verengten. Unsere Position im supranationalen Emittenten Kommuninvest, der im Referenzindex nicht vertreten ist,
leistete einen positiven Beitrag, denn der Markt rechnete damit, dass die schwedische Riksbank ihre quantitative Lockerung erhéhen wiirde.

Ausblick

Im Allgemeinen bieten die Markte nicht dieselben Asymmetrien wie zu Jahresbeginn 2020, doch wir rechnen weiterhin damit, dass die Renditen niedrig bleiben
und die Anleihen in hohem AusmaB von den Zentralbanken unterstiitzt werden. Wir erwarten zwar, dass die Zentralbanken unseren Markt weiter stiitzen und
die Renditen niedrig halten werden, doch die Risiken sind ausgeglichener und zwischen den entwickelten Markten und Teilen der Renditekurve kann es zu
Divergenzen kommen. Wahrend Anleihen mit langeren Laufzeiten zwar den hdchsten Schutz gegen Phasen der Risikoscheu bieten, bergen sie jedoch auch
das groBte Risiko einer potenziellen Unterperformance in einer Marktumgebung mit erhohten Budgetdefiziten, in der vermehrt Anleihen ausgegeben werden.
Was das Portfolio betrifft glauben wir, dass der fiinf- bis siebenjahrige Teil der Kurve im Dollar-Raum das attraktivste Risiko- und Ertragsprofil bietet. In Bezug
auf langere Laufzeiten sind wir hier jedoch vorsichtiger, denn das héhere Angebot und die geringere Unterstiitzung durch die Zentralbanken bedeutet, dass
Privatanleger potenziell gréBere Volumina aufnehmen mussen. AuBerdem besteht das Risiko, dass die Inflation zurlickkehrt, was wir jedoch im Jahr 2021 fiir
unwahrscheinlich halten. 2021 wird sehr wahrscheinlich von niedrigen Leitzinsen, aktiven Zentralbanken und bescheidenen jedoch positiven Renditen an den
Staatsanleihenmarkten gepragt sein.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Relative-Value-at-Risk-Ansatz (,VaR")
vorgenommen wurden.

Die Messung des VaR fiir einen Zeitraum von einem Monat bei einem Konfidenzniveau von 99 % basiert auf einem innerhalb unserer Risikosoftware
ausgefiihrten Monte-Carlo-Simulationsmodell. Hierbei werden, ausgehend von Gegenwartswerten, die zukiinftigen Entwicklungen der betrachteten
Risikoparameter einer modellierten Position simuliert.

Basierend auf dem oben Genannten betrug der VaR:

Maximal: 12,91 %
Durchschnittlich: 11,59 %
Minimal: 9,74 %

Die Hebelwirkung wird als Summe der Nominalwerte der eingesetzten Derivate ermittelt. Die Hebelwirkung lag im Berichtszeitraum bei 31,72 %.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfligung.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse Z und nach Abzug von Gebiihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Geblihren bereinigt
angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende Verdnderung der
Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss enthalten.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Euro Government All Stocks Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
Anleihen und andere Obligationen

Deutschland

106.000.000 SEK Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 3,500% 22-Jan-2021

Total Deutschland
Total Anleihen und andere Obligationen

Staatsanleihen

Osterreich
1.272.000 EUR Republic of Austria Government Bond 20-Sep-2022 (Nullkupon)
2.423.000 EUR Republic of Austria Government Bond 3,400% 22-Nov-2022
1.426.000 EUR Republic of Austria Government Bond 15-Jul-2023 (Nullkupon)
2.685.000 EUR Republic of Austria Government Bond 1,750% 20-Okt-2023
2.361.000 EUR Republic of Austria Government Bond 1,650% 21-Okt-2024
2.395.000 EUR Republic of Austria Government Bond 1,200% 20-Okt-2025
2.056.000 EUR Republic of Austria Government Bond 4,850% 15-Mar-2026
2.658.000 EUR Republic of Austria Government Bond 0,750% 20-Okt-2026
2.046.000 EUR Republic of Austria Government Bond 0,500% 20-Apr-2027
2.113.000 EUR Republic of Austria Government Bond 6,250% 15-Jul-2027
1.499.000 EUR Republic of Austria Government Bond 0,750% 20-Feb-2028
5.661.000 EUR Republic of Austria Government Bond 0,500% 20-Feb-2029
1.682.000 EUR Republic of Austria Government Bond 2,400% 23-Mai-2034
3.033.000 EUR Republic of Austria Government Bond 4,150% 15-Mar-2037
1.599.000 EUR Republic of Austria Government Bond 3,150% 20-Jun-2044
1.405.000 EUR Republic of Austria Government Bond 1,500% 20-Feb-2047
864.000 EUR Republic of Austria Government Bond 3,800% 26-Jan-2062
573.000 EUR Republic of Austria Government Bond 1,500% 02-Nov-2086
1.116.000 EUR Republic of Austria Government Bond 2,100% 20-Sep-2117
Total Osterreich
Belgien
3.172.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 2,250% 22-Jun-2023
1.691.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 0,200% 22-Okt-2023
3.696.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 2,600% 22-Jun-2024
1.471.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 0,500% 22-Okt-2024
3.791.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 0,800% 22-Jun-2025
2.460.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 4,500% 28-Mar-2026
3.338.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 1,000% 22-Jun-2026
3.163.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 0,800% 22-Jun-2027
4.458.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 5,500% 28-Mar-2028
3.857.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 0,800% 22-Jun-2028
1.319.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 0,900% 22-Jun-2029
2.492.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 1,000% 22-Jun-2031
1.821.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 4,000% 28-Mé&r-2032
999.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 1,250% 22-Apr-2033
1.707.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 3,000% 22-Jun-2034
4.516.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 5,000% 28-Mar-2035
858.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 1,450% 22-Jun-2037
1.551.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 1,900% 22-Jun-2038
3.838.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 4,250% 28-Mar-2041
2.298.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 3,750% 22-Jun-2045
2.456.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 1,600% 22-Jun-2047
1.100.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 1,700% 22-Jun-2050
1.082.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 2,250% 22-Jun-2057
821.000 EUR Kingdom of Belgium Government Bond 2,150% 22-Jun-2066
Total Belgien
Finnland
1.147.000 EUR Finland Government Bond 15-Apr-2022 (Nullkupon)
1.150.000 EUR Finland Government Bond 1,625% 15-Sep-2022
1.150.000 EUR Finland Government Bond 1,500% 15-Apr-2023
1.147.000 EUR Finland Government Bond 15-Sep-2023 (Nullkupon)
1.150.000 EUR Finland Government Bond 2,000% 15-Apr-2024
1.379.000 EUR Finland Government Bond 4,000% 04-Jul-2025
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10.575.576

10.575.576
10.575.576

1.287.552
2.611.964
1.451.574
2.871.527
2.577.386
2.617.163
2.662.166
2.878.019
2.195.532
3.084.622
1.643.604
6.141.336
2.294.320
5.199.001
2.806.671
1.946.005
2.106.173

966.794
2.527.635

49.869.044

3.406.871
1.734.721
4.126.053
1.539.302
4.046.145
3.134.538
3.640.949
3.455.032
6.453.284
4.250.588
1.473.916
2.844.654
2.716.676
1.186.113
2.446.015
7.879.865
1.066.287
2.062.442
6.997.494
4.224.614
3.278.417
1.531.706
1.764.201
1.389.484

76.649.367

1.157.795
1.196.976
1.209.586
1.170.311
1.255.048
1.678.366

Prozent des
Nettovermogens

1,35%
1,35%

1,35%

0,16%
0,33%
0,19%
0,37%
0,33%
0,33%
0,34%
0,37%
0,28%
0,39%
0,21%
0,79%
0,29%
0,67%
0,36%
0,25%
0,27%
0,12%
0,32%
6,37%

0,44%
0,22%
0,53%
0,20%
0,52%
0,40%
0,46%
0,44%
0,82%
0,54%
0,19%
0,36%
0,35%
0,15%
0,31%
1,01%
0,14%
0,26%
0,89%
0,54%
0,42%
0,20%
0,23%
0,18%
9,80%

0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,16%
0,21%



Standard Life Investments Global SICAV

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Euro Government All Stocks Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/

Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Finnland (Fortsetzung)

Finland Government Bond 0,875% 15-Sep-2025
Finland Government Bond 0,500% 15-Apr-2026
Finland Government Bond 0,500% 15-Sep-2027
Finland Government Bond 2,750% 04-Jul-2028

Finland Government Bond 0,500% 15-Sep-2028
Finland Government Bond 0,500% 15-Sep-2029
Finland Government Bond 0,750% 15-Apr-2031
Finland Government Bond 1,125% 15-Apr-2034
Finland Government Bond 2,625% 04-Jul-2042

Finland Government Bond 1,375% 15-Apr-2047

French Republic Government Bond OAT 8,250% 25-Apr-2022
French Republic Government Bond OAT 25-Mai-2022 (Nullkupon)
French Republic Government Bond OAT 2,250% 25-Okt-2022
French Republic Government Bond OAT 25-Mar-2023 (Nullkupon)
French Republic Government Bond OAT 8,500% 25-Apr-2023
French Republic Government Bond OAT 1,750% 25-Mai-2023
French Republic Government Bond OAT 4,250% 25-Okt-2023
French Republic Government Bond OAT 2,250% 25-Mai-2024
French Republic Government Bond OAT 1,750% 25-Nov-2024
French Republic Government Bond OAT 0,500% 25-Mai-2025
French Republic Government Bond OAT 6,000% 25-Okt-2025
French Republic Government Bond OAT 1,000% 25-Nov-2025
French Republic Government Bond OAT 3,500% 25-Apr-2026
French Republic Government Bond OAT 0,500% 25-Mai-2026
French Republic Government Bond OAT 0,250% 25-Nov-2026
French Republic Government Bond OAT 1,000% 25-Mai-2027
French Republic Government Bond OAT 2,750% 25-Okt-2027
French Republic Government Bond OAT 0,750% 25-Nov-2028
French Republic Government Bond OAT 1,500% 25-Mai-2031
French Republic Government Bond OAT 5,750% 25-Okt-2032
French Republic Government Bond OAT 1,250% 25-Mai-2034
French Republic Government Bond OAT 4,750% 25-Apr-2035
French Republic Government Bond OAT 1,250% 25-Mai-2036
French Republic Government Bond OAT 4,000% 25-Okt-2038
French Republic Government Bond OAT 1,750% 25-Jun-2039
French Republic Government Bond OAT 4,500% 25-Apr-2041
French Republic Government Bond OAT 3,250% 25-Mai-2045
French Republic Government Bond OAT 2,000% 25-Mai-2048
French Republic Government Bond OAT 4,000% 25-Apr-2055
French Republic Government Bond OAT 4,000% 25-Apr-2060
French Republic Government Bond OAT 1,750% 25-Mai-2066

Bundesobligation 08-Apr-2022 (Nullkupon)

Bundesobligation 07-Okt-2022 (Nullkupon)

Bundesobligation 14-Apr-2023 (Nullkupon)

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,750% 04-Jul-2022

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,500% 04-Sep-2022
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,500% 15-Feb-2023
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,500% 15-Mai-2023
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2,000% 15-Aug-2023
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 6,250% 04-Jan-2024
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,750% 15-Feb-2024
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,500% 15-Mai-2024
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,000% 15-Aug-2024
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,500% 15-Feb-2025
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,000% 15-Aug-2025
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,500% 15-Feb-2026

919.000 EUR
1.150.000 EUR
1.147.000 EUR
1.150.000 EUR
1.738.000 EUR

19.115.000 EUR
1.036.000 EUR

690.000 EUR
1.036.000 EUR

460.000 EUR

Total Finnland
Frankreich

295.000 EUR

5.767.000 EUR
11.510.000 EUR
25.149.000 EUR

2.436.000 EUR

8.096.000 EUR
10.322.000 EUR

7.999.000 EUR

8.505.000 EUR

8.307.000 EUR

6.800.000 EUR

6.505.000 EUR

8.229.000 EUR

7.324.000 EUR

6.943.000 EUR

7.227.000 EUR

8.603.000 EUR
32.769.000 EUR

8.234.000 EUR

7.390.000 EUR

4.144.000 EUR

7.705.000 EUR

5.582.000 EUR

6.099.000 EUR

2.521.820 EUR

7.739.000 EUR

5.725.000 EUR
11.984.000 EUR

3.429.590 EUR

3.001.000 EUR

2.321.000 EUR

Total Frankreich
Deutschland

4.136.000 EUR

3.907.000 EUR

3.218.000 EUR

5.287.813 EUR

4.136.000 EUR

4.136.000 EUR

4.135.000 EUR

4.135.000 EUR

2.355.000 EUR

4.135.000 EUR

4.136.000 EUR

4.135.000 EUR

5.286.000 EUR

5.287.000 EUR

5.974.000 EUR

5.745.000 EUR

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15-Aug-2026 (Nullkupon)
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989.431
1.224.275
1.235.426
1.445.564
1.883.214

20.814.056
1.165.567

818.733
1.651.351

631.300

39.526.999

329.811
5.824.612
12.138.331
25.560.069
2.958.717
8.578.522
11.784.627
8.815.698
9.331.909
8.738.715
9.024.960
7.043.419
10.077.007
7.777.136
7.300.077
7.973.929
10.589.433
36.062.940
9.831.643
12.753.219
4.938.032
13.217.773
6.718.439
10.506.442
3.332.963
14.669.429
9.898.525
17.477.466
7.440.153
6.899.624
3.538.782

311.132.402

4.174.630
3.957.049
3.274.476
5.485.683
4.293.623
4.335.976
4.358.869
4.438.344
2.860.689
4.464.311
4.456.623
4.403.816
5.566.105
5.723.697
6.363.803
5.989.335

Prozent des
Nettovermogens

0,13%
0,16%
0,16%
0,19%
0,24%
2,66%
0,15%
0,10%
0,21%
0,08%
5,05%

0,04%
0,74%
1,55%
3,27%
0,38%
1,10%
1,51%
1,13%
1,19%
1,12%
1,15%
0,90%
1,29%
0,99%
0,93%
1,02%
1,35%
4,61%
1,26%
1,63%
0,63%
1,69%
0,86%
1,34%
0,43%
1,88%
1,27%
2,23%
0,95%
0,88%
0,45%
39,77%

0,53%
0,51%
0,42%
0,70%
0,55%
0,55%
0,56%
0,57%
0,37%
0,57%
0,57%
0,56%
0,71%
0,73%
0,81%
0,77%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Euro Government All Stocks Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung EUR  Nettovermogens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Staatsanleihen (Fortsetzung)
Deutschland (Fortsetzung)
5.974.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,250% 15-Feb-2027 6.341.879 0,81%
2.586.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 6,500% 04-Jul-2027 3.838.340 0,49%
5.744.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,500% 15-Aug-2027 6.218.167 0,79%
3.333.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 5,625% 04-Jan-2028 4.862.014 0,62%
7.702.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,500% 15-Feb-2028 8.376.849 1,07%
2.586.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4,750% 04-Jul-2028 3.681.397 0,47%
2.126.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 6,250% 04-Jan-2030 3.493.613 0,45%
3.909.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 5,500% 04-Jan-2031 6.378.003 0,82%
4.598.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4,750% 04-Jul-2034 7.983.080 1,02%
5.288.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4,000% 04-Jan-2037 9.166.991 1,17%
3.219.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4,250% 04-Jul-2039 6.080.128 0,78%
3.678.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4,750% 04-Jul-2040 7.494.030 0,96%
3.305.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 3,250% 04-Jul-2042 5.952.966 0,76%
5.402.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2,500% 04-Jul-2044 9.077.170 1,16%
5.635.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2,500% 15-Aug-2046 9.727.362 1,24%
3.691.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,250% 15-Aug-2048 5.202.816 0,66%
1.383.000 EUR Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15-Aug-2050 (Nullkupon) 1.454.294 0,19%
Total Deutschland 179.476.128 22,94%
Niederlande
3.504.000 EUR Netherlands Government Bond 2,250% 15-Jul-2022 3.664.203 0,47%
980.000 EUR Netherlands Government Bond 3,750% 15-Jan-2023 1.069.699 0,14%
1.894.000 EUR Netherlands Government Bond 7,500% 15-Jan-2023 2.213.953 0,28%
11.746.000 EUR Netherlands Government Bond 1,750% 15-Jul-2023 12.491.049 1,60%
3.519.000 EUR Netherlands Government Bond 2,000% 15-Jul-2024 3.862.630 0,49%
3.498.000 EUR Netherlands Government Bond 0,250% 15-Jul-2025 3.653.518 0,47%
3.534.000 EUR Netherlands Government Bond 0,750% 15-Jul-2027 3.862.844 0,49%
2.993.370 EUR Netherlands Government Bond 5,500% 15-Jan-2028 4.312.059 0,55%
1.755.000 EUR Netherlands Government Bond 0,750% 15-Jul-2028 1.937.718 0,25%
3.943.000 EUR Netherlands Government Bond 15-Jul-2030 (Nullkupon) 4.151.782 0,53%
3.115.000 EUR Netherlands Government Bond 2,500% 15-Jan-2033 4.242.256 0,54%
3.412.000 EUR Netherlands Government Bond 4,000% 15-Jan-2037 5.859.018 0,75%
1.589.000 EUR Netherlands Government Bond 0,500% 15-Jan-2040 1.828.081 0,23%
4.667.000 EUR Netherlands Government Bond 3,750% 15-Jan-2042 8.727.197 1,12%
2.754.000 EUR Netherlands Government Bond 15-Jan-2052 (Nullkupon) 2.875.727 0,37%
Total Niederlande 64.751.734 8,28%
Schweden
320.100.000 SEK Kommuninvest I Sverige AB 1,000% 12-Mai-2025 33.159.134 4,24%
Total Schweden 33.159.134 4,24%
Vereinigtes Konigreich
2.130.000 GBP United Kingdom Gilt 0,500% 22-Okt-2061 2.233.862 0,29%
Total Vereinigtes Konigreich 2.233.862 0,29%
Total Staatsanleihen 756.798.670 96,74%
Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 767.374.246 98,09%
Offene Investmentfonds
Luxemburg
8.177.935 EUR Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Seabury Euro Liquidity 1 Fund* 8.100.171 1,04%
Total Luxemburg 8.100.171 1,04%
Total offene Investmentfonds 8.100.171 1,04%
Total Anlagen 775.474.417 99,13%
Barmittel und Barmitteldquivalente 1.659.763 0,21%
Kontokorrentkredite und sonstiges Nettovermégen 5.139.640 0,66%
Total Nettovermogen 782.273.820 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist eine der Gesellschaft nahestehende Rechtseinheit. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte der Erl. 7 im Anhang zum Abschluss.
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Euro Government All Stocks Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermoégens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 97,80%
Sonstige Vermdgenswerte 2,20%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in EUR
EUR 97.450 usbD (117.054) 17-Feb-2021 2.253
Total 2.253

EUR 35.884 GBP (32.450) 17-Feb-2021 (150)
uUsD 160.171 EUR (134.650) 17-Feb-2021 (4.388)
EUR 53.282.611 SEK (547.229.088) 17-Feb-2021 (1.193.688)
Total (1.198.226)

Netto EUR zur Absicherung von Anteilsklassen (1.195.973)

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in EUR
EUR 9.630.547 usbD (11.463.061) 17-Feb-2021 307.950
SEK 78.280.651 EUR (7.636.845) 17-Feb-2021 155.942
SEK 25.876.319 EUR (2.524.423) 17-Feb-2021 51.548
GBP 2.443.251 EUR (2.690.617) 17-Feb-2021 22.452
GBP 1.205.388 EUR (1.330.561) 17-Feb-2021 7.943
GBP 640.803 EUR (706.271) 17-Feb-2021 5.298
EUR 128.750 usbD (152.514) 17-Feb-2021 4.715
EUR 134.539 usb (159.840) 17-Feb-2021 4.546
EUR 171.610 GBP (153.254) 17-Feb-2021 1.432
GBP 208.936 EUR (230.612) 17-Feb-2021 1.398
EUR 110.888 GBP (98.671) 17-Feb-2021 1.320
EUR 76.832 usbD (93.303) 17-Feb-2021 951
GBP 55.136 EUR (60.325) 17-Feb-2021 901
EUR 186.377 GBP (167.507) 17-Feb-2021 372
GBP 73.438 EUR (81.320) 17-Feb-2021 228
GBP 150.573 EUR (167.021) 17-Feb-2021 180
GBP 90.336 EUR (100.281) 17-Feb-2021 31
Total 567.207

GBP 28.251 EUR (31.404) 17-Feb-2021 (34)
EUR 140.514 GBP (126.732) 17-Feb-2021 (213)
EUR 43.291 GBP (39.354) 17-Feb-2021 (409)
GBP 86.249 EUR (96.195) 17-Feb-2021 (421)
EUR 41.816 GBP (38.040) 17-Feb-2021 (425)
EUR 109.760 GBP (99.636) 17-Feb-2021 (879)
EUR 50.181 GBP (46.259) 17-Feb-2021 (1.186)
usD 164.899 EUR (135.881) 17-Feb-2021 (1.773)
EUR 178.017 GBP (162.142) 17-Feb-2021 (2.031)
GBP 231.576 EUR (259.421) 17-Feb-2021 (2.272)
usD 174.665 EUR (144.678) 17-Feb-2021 (2.628)
uUsD 117.981 EUR (98.775) 17-Feb-2021 (2.824)
EUR 174.939 GBP (160.458) 17-Feb-2021 (3.240)
usD 344.877 EUR (291.495) 17-Feb-2021 (11.016)
EUR 6.726.155 GBP (6.086.060) 17-Feb-2021 (32.014)
usD 11.023.070 EUR (9.073.876) 17-Feb-2021 (109.111)
Total (170.476)

Netto EUR fiir andere Zwecke 396.731

Netto EUR (799.242)

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 31. Dezember 2020 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon, Citigroup
Global Markets Limited, Deutsche Bank AG, Morgan Stanley & Co. International Plc, NatWest Markets Plc, Royal Bank of Canada, Standard Chartered Bank, State
Street Bank and Trust Company und UBS AG.
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Offene borsengehandelte Futureskontrakte

Falligkeits-
Bezeichnung datum  Wahrung
Euro Buxl 30 Year Bond Future 08-Mar-2021 EUR
Euro Bobl Future 08-Mar-2021 EUR
Australia 10 Year Bond Future 15-Mér-2021 AUD
U.S. 10 Year Note (CBT) Future 22-Mar-2021 usb
Euro Bund Future 08-Mar-2021 EUR
Euro BTP Future 08-Mar-2021 EUR
Canada 10 Year Bond Future 22-Mar-2021 CAD
U.S. 10 Year Ultra Future 22-Mar-2021 usD

Als Broker der vorstehend aufgefiihrten offenen bdrsengehandeltn Futureskontrakte trat am 31. Dezember 2020 das folgende Institut auf: Goldman Sachs International

Bank.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Anzahl
gekaufter/
(verkaufter)
Kontrakte

17
3
635
337

(96)
(130)
(380)

49

Nicht realisierte

Nominal- Wertsteigerung/
betrag (Wertminderung)

(in Lokalwahrung) in EUR
3.829.080 51.340
405.540 390
58.846.626 109.389
37.833.734 -
Total 161.119
(17.053.440) (77.760)
(19.761.300) (169.650)
(36.138.656) (9.720)
6.223.508 (31.167)
Total (288.297)

Netto EUR (127.178)




Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Debt Fund

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds hat zum Ziel, eine Rendite zu erwirtschaften, sie sich sowohl aus Kapitalwachstum als auch Ertrdgen zusammensetzt. Dazu legt er hauptsachlich
in Staatsanleihen von Schwellenlandern und Anleihen von Unternehmen, die an einer Borse in einem Schwellenland notiert sind oder einen GroBteil ihrer
Geschéfte in Schwellenlandern tatigen, an. Als ,.Schwellenlander" gelten typischerweise die aufstrebenden Lénder auBerhalb der OECD, deren einheimische
Kapital- und Aktienmarkte eine gewisse Liquiditdt aufweisen und die lber eine mit einer Borse vergleichbare Organisation und eine Marktaufsicht verfiigen.
An solchen Markten sind die Risiken aller Wahrscheinlichkeit nach gréBer (z. B. aufgrund von politischer Instabilitdt, geringer Aufsicht und schwacher Liquiditat)
als an entwickelten Markten. Der Teilfonds kann auch in andere Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Baraquivalente, Derivate
(einschlieBlich Devisenforwards, Zins- und Kreditausfallswaps) und kollektive Kapitalanlagen investieren. Vorbehaltlich der Bestimmungen des OGA-Gesetzes
und der anwendbaren CSSF-Rundschreiben kann der Teilfonds zur Erreichung seines Anlageziels und fiir die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements
(einschlieBlich Absicherung) Derivate einsetzen.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds rentierte im Berichtszeitraum mit 4,53 %, verglichen mit einem Anstieg des JP Morgan EMBI Global Diversified-Index um 5,26 %*.

Unser Nullengagement im Libanon leistete den groBten Beitrag zur Teilfondsperformance. Unser gegeniber der Benchmark iibergewichtetes Engagement in
Abu Dhabi, Qatar, Indonesien und Agypten rentierte im Berichtszeitraum ebenfalls gut.

Ein Uibergewichtetes Engagement in Ecuador lenkte jedoch von der Wertentwicklung ab, ebenso wie die Untergewichtung Russlands, Chiles und Kolumbiens.
Ausblick

Wir sind gegen Ende des Jahres 2020 positiv gestimmt, da die Covid-19-Impfung eine allmdhliche Riickkehr zur Normalitat verspricht. Die Weltwirtschaft
stockt zwar immer noch, da die meisten Lander weiterhin mit hohen Covid-19-Fallzahlen zu kdmpfen haben, sollte sich jedoch in der ersten Jahreshélfte 2021
etwas erholen. Die Impfdosen werden weltweit zunachst fiir medizinisches Personal, das direkt mit Covid-19-Patienten in Kontakt ist, und in Industrielandern
und gut entwickelten Schwellenldndern auch fiir Teile der breiteren Bevdlkerung bereitgestellt. Wir rechnen damit, dass die Impfkampagnen in mehreren
groBen Volkswirtschaften mittleren Einkommens gegen Ende des zweiten Quartals 2021 beginnen werden. Dann diirften sich die binnenwirtschaftliche Aktivitat
im Dienstleistungssektor allméhlich normalisieren und die grenziiberschreitende Wirtschaftsaktivitét von ihrem niedrigen Niveau erholen. Wir rechnen weiterhin
mit der Unterstiitzung der weltweiten Zentralbanken durch niedrige Zinssatze und quantitative Lockerung, wahrend der Inflationsdruck im Allgemeinen unter
Kontrolle bleibt. An anderen Markten wird die Marktstimmung sehr wahrscheinlich bullisch bleiben und Schwellenmarktanleihen werden 2021 weiterhin in der
Gunst der Anleger stehen. Zu den Risiken der Schwellenmarktanleihen gehért unter anderem die Tatsache, dass sich die Regierungen in der Bemiihung, die
Pandemie in den Griff zu bekommen, im Jahr 2021 zu weiteren Mobilitdtseinschrankungen gezwungen sehen. Auch die Mdglichkeit, dass Regierungen ihre
fiskalpolitische Unterstiitzung einstellen, gibt Grund zur Sorge, denn dadurch kénnte sich die Erholung der Wirtschaft verlangsamen.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Relative-Value-at-Risk-Ansatz (,,VaR")
vorgenommen wurden.

Die Messung des VaR fiir einen Zeitraum von einem Monat bei einem Konfidenzniveau von 99 % basiert auf einem innerhalb unserer Risikosoftware
ausgefilhrten Monte-Carlo-Simulationsmodell. Hierbei werden, ausgehend von Gegenwartswerten, die zukiinftigen Entwicklungen der betrachteten
Risikoparameter einer modellierten Position simuliert.

Basierend auf dem oben Genannten betrug der VaR:

Maximal: 30,62 %

Durchschnittlich: 23,53 %

Minimal: 9,09 %

Die Hebelwirkung wird als Summe der Nominalwerte der eingesetzten Derivate ermittelt. Die Hebelwirkung lag im Berichtszeitraum bei 108,36 %.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansassigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

*Dije Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse D und nach Abzug von Geblihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebdiihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.
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Emerging Market Debt Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
Anleihen und andere Obligationen

Aserbaidschan

480.000 usbD Southern Gas Corridor CJSC 6,875% 24-Mar-2026

Total Aserbaidschan

Kaimaninseln

700.000 usbD ICD Sukuk Co Ltd 5,000% 01-Feb-2027
968.000 usb Sharjah Sukuk Program Ltd 3,234% 23-Okt-2029
Total Kaimaninseln
Georgien
1.700.000 usbD Georgienn Railway JSC 7,750% 11-Jul-2022
Total Georgien
Kasachstan
2.220.000 usbD KazMunayGas National Co JSC 6,375% 24-Okt-2048
Total Kasachstan
Malaysia
302.000 usb Petronas Capital Ltd 4,550% 21-Apr-2050
Total Malaysia
Mexiko
590.000 usD Petroleos Mexicanos 6,875% 04-Aug-2026
3.550.000 usb Petroleos Mexicanos 6,500% 13-Mar-2027
1.170.000 usbD Petroleos Mexicanos 6,950% 28-Jan-2060
Total Mexiko
Siidafrika
2.150.000 usbD Eskom Holdings SOC Ltd 7,125% 11-Feb-2025

Total Siidafrika

Trinidad und Tobago

1.350.000 usbD Trinidad Petroleum Holdings Ltd 9,750% 15-Jun-2026
Total Trinidad und Tobago
Venezuela

3.879.900 usb Petroleos de Venezuela SA 12-Apr-2037 (Nullkupon)

Total Venezuela
Total Anleihen und andere Obligationen
Staatsanleihen

Albanien

324.000 EUR Albania Government International Bond 3,500% 16-Jun-2027

Total Albanien

Angola

2.233.000 usbD Angolan Government International Bond 9,500% 12-Nov-2025

Total Angola

Argentinien

Argentine Republic Government International Bond 0,125% 09-Jul-2030

2.482.818 usbD (Step-up coupon)

Argentine Republic Government International Bond 0,125% 09-Jul-2035

4.548.711 usb (Step-up coupon)

Argentine Republic Government International Bond 0,125% 09-Jan-2038

534.176 usD (Step-up coupon)

Argentine Republic Government International Bond 0,125% 09-Jul-2046

1.720.780 usb (Step-up coupon)

Argentine Republic Government International Bond OLAU 1,000% 09-Jul-

10.720 usD 2029

Argentine Republic Government International Bond OLBB 1,000% 09-Jul-

326.320 usbD 2029
Total Argentinien
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580.274
580.274

762.724
1.016.671
1.779.395

1.799.875
1.799.875

3.196.800
3.196.800

403.088
403.088

648.410
3.751.462
1.097.753

5.497.625

2.206.437
2.206.437

1.582.875
1.582.875

151.316
151.316

17.197.685

426.238
426.238

2.306.555
2.306.555

1.014.256

1.673.971

220.081

634.968

4.690

142.768
3.690.734

Prozent des
Nettovermoégens

0,35%
0,35%

0,46%
0,62%
1,08%

1,10%
1,10%

1,94%
1,94%

0,25%
0,25%

0,40%
2,28%
0,67%
3,35%

1,34%
1,34%

0,96%
0,96%

0,09%
0,09%
10,46%

0,26%
0,26%

1,40%
1,40%

0,62%
1,02%
0,13%
0,38%
0,00%

0,09%
2,24%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Debt Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/

Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert

usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Staatsanleihen (Fortsetzung)

795.000
2.115.000

1.950.000
1.690.000

3.650.000

1.729.000

458.200

1.390.000
250.000
422.000
878.000

1.010.000

1.150.000

328.000

980.000

1.530.000

745.000

553.000
1.569.000
1.850.000

356.196

1.425.051

2.308.375

usb
usb

usb
usb

usb

usb

usD

usD
usb
usb
usb

usD

EUR

usb

usb

usbD

usD

usD
usbD
usb

usbD

usD

usb

Armenien

Republic of Armenia International Bond 7,150% 26-Mar-2025
Republic of Armenia International Bond 3,950% 26-Sep-2029
Total Armenien

Aserbaidschan

Republic of Azerbaijan International Bond 4,750% 18-Mar-2024
Republic of Azerbaijan International Bond 3,500% 01-Sep-2032
Total Aserbaidschan

Bahamas
Bahamas Government International Bond 6,000% 21-Nov-2028
Total Bahamas

Bahrain
Bahrain Government International Bond 5,450% 16-Sep-2032
Total Bahrain

Barbados
Barbados Government International Bond 6,500% 01-Okt-2029
Total Barbados

WeiBrussland

Republic of Belarus International Bond 7,625% 29-Jun-2027
Republic of Belarus International Bond 6,200% 28-Feb-2030
Republic of Belarus Ministry of Finance 5,875% 24-Feb-2026
Republic of Belarus Ministry of Finance 6,378% 24-Feb-2031
Total WeiBrussland

Belize

Belize Government International Bond 4,938% 20-Feb-2034 (Step-up
coupon)

Total Belize

Benin
Benin Government International Bond 5,750% 26-Méar-2026
Total Benin

Bermudainseln
Bermuda Government International Bond 2,375% 20-Aug-2030
Total Bermudainseln

Brasilien
Brazilian Government International Bond 5,000% 27-Jan-2045
Total Brasilien

Kamerun
Republic of Cameroon International Bond 9,500% 19-Nov-2025
Total Kamerun

Kolumbien
Colombia Government International Bond 7,375% 18-Sep-2037
Total Kolumbien

Dominikanische Republik

Dominican Republic International Bond 4,875% 23-Sep-2032
Dominican Republic International Bond 7,450% 30-Apr-2044
Dominican Republic International Bond 5,875% 30-Jan-2060
Total Dominikanische Republik

Ecuador

Ecuador Government International Bond 31-Jul-2030 (Nullkupon)
Ecuador Government International Bond 0,500% 31-Jul-2030 (Step-up
coupon)

Ecuador Government International Bond 0,500% 31-Jul-2035 (Step-up
coupon)
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918.225
2.122.931
3.041.156

2.135.244
1.790.724
3.925.968

3.508.599
3.508.599

1.827.347
1.827.347

466.219
466.219

1.536.089
254.445
433.453
895.046

3.119.033

467.125
467.125

1.494.577
1.494.577

345.712
345.712

1.088.089
1.088.089

1.709.775
1.709.775

1.088.639
1.088.639

618.531
2.042.053
2.050.725

4.711.309

170.087

915.609

1.246.546

Prozent des
Nettovermogens

0,56%
1,29%
1,85%

1,30%
1,09%
2,39%

2,13%
2,13%

1,11%
1,11%

0,28%
0,28%

0,93%
0,16%
0,26%
0,55%

1,90%

0,28%
0,28%

0,91%
0,91%

0,21%
0,21%

0,66%
0,66%

1,04%
1,04%

0,66%
0,66%

0,38%
1,24%
1,24%

2,86%
0,10%
0,56%

0,76%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Debt Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung uUsD

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Staatsanleihen (Fortsetzung)

Ecuador (Fortsetzung)
Ecuador Government International Bond 0,500% 31-Jul-2040 (Step-up

705.685 usb coupon) 358.142
Total Ecuador 2.690.384
Agypten
684.000 usb Egypt Government International Bond '144A' 6,125% 31-Jan-2022 715.618
260.000 usb Egypt Government International Bond 6,200% 01-Mar-2024 281.796
308.000 usbD Egypt Government International Bond 7,600% 01-Mar-2029 355.853
520.000 EUR Egypt Government International Bond 5,625% 16-Apr-2030 668.528
1.690.000 usb Egypt Government International Bond 8,500% 31-Jan-2047 1.911.762
530.000 usbD Egypt Government International Bond 8,700% 01-Mar-2049 614.313
1.700.000 usD Egypt Government International Bond 8,875% 29-Mai-2050 2.000.500
Total Agypten 6.548.370
El Salvador
3.672.000 usb El Salvador Government International Bond 5,875% 30-Jan-2025 3.491.154
408.000 usbD El Salvador Government International Bond 8,625% 28-Feb-2029 410.448
383.000 usb El Salvador Government International Bond 8,250% 10-Apr-2032 375.819
588.000 usb El Salvador Government International Bond 9,500% 15-Jul-2052 596.820
Total El Salvador 4.874.241
Ghana
1.400.000 usbD Ghana Government International Bond 8,125% 26-Mar-2032 1.487.500
1.479.000 usbD Ghana Government International Bond 7,875% 11-Feb-2035 1.527.068
546.000 usbD Ghana Government International Bond 8,627% 16-Jun-2049 561.015
Total Ghana 3.575.583
Guatemala
460.000 usD Guatemala Government Bond 4,500% 03-Mai-2026 513.763
1.367.000 usD Guatemala Government Bond 4,375% 05-Jun-2027 1.528.388
Total Guatemala 2.042.151
Honduras
1.063.000 usbD Honduras Government International Bond 6,250% 19-Jan-2027 1.234.143
639.000 usbD Honduras Government International Bond 5,625% 24-Jun-2030 732.294
Total Honduras 1.966.437
Indonesien
4.200.000 usD Indonesia Government International Bond 5,250% 17-Jan-2042 5.456.420
219.000 usb Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia 3,875% 06-Apr-2024 236.280
3.588.000 usb Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia III 4,550% 29-Mar-2026 4.159.174
Total Indonesien 9.851.874
Irak
720.000 usb Iraq International Bond 6,752% 09-Mar-2023 700.200
1.585.313 usD Iraq International Bond 5,800% 15-Jan-2028 1.482.267
Total Irak 2.182.467
Elfenbeinkiiste
520.000 EUR Ivory Coast Government International Bond 4,875% 30-Jan-2032 657.922
670.000 EUR Ivory Coast Government International Bond 6,875% 17-Okt-2040 938.542
Total Elfenbeinkiiste 1.596.464
Kenia
1.200.000 usbD Kenya Government International Bond 7,000% 22-Mai-2027 1.344.669
852.000 usD Kenya Government International Bond 8,000% 22-Mai-2032 994.797
1.296.000 usD Kenya Government International Bond 8,250% 28-Feb-2048 1.487.665
Total Kenia 3.827.131
Mexiko
2.880.000 usD Mexico Government International Bond 3,750% 11-Jan-2028 3.239.266
650.000 usbD Mexico Government International Bond 4,750% 08-Mar-2044 773.048
Total Mexiko 4.012.314
Marokko
1.200.000 EUR Morocco Government International Bond 2,000% 30-Sep-2030 1.494.022
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Prozent des
Nettovermogens

0,22%
1,64%

0,43%
0,17%
0,22%
0,41%
1,16%
0,37%
1,22%
3,98%

2,12%
0,25%
0,23%
0,36%

2,96%

0,90%
0,93%
0,34%
2,17%

0,31%
0,93%
1,24%

0,75%
0,44%
1,19%

3,32%
0,14%
2,53%
5,99%

0,43%
0,90%
1,33%

0,40%
0,57%
0,97%

0,82%
0,61%
0,90%
2,33%

1,97%
0,47%
2,44%

0,91%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Debt Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/

Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Marktwert

usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Marokko (Fortsetzung)
Morocco Government International Bond 5,500% 11-Dez-2042

Mozambique International Bond 5,000% 15-Sep-2031 (Step-up coupon)

Nigeria Government International Bond 7,143% 23-Feb-2030
Nigeria Government International Bond '144A' 7,625% 28-Nov-2047

Pakistan Government International Bond 6,875% 05-Dez-2027

Paraguay Government International Bond 6,100% 11-Aug-2044
Paraguay Government International Bond 5,400% 30-Mar-2050

Qatar Government International Bond 4,000% 14-Mar-2029
Qatar Government International Bond 3,750% 16-Apr-2030
Qatar Government International Bond 5,103% 23-Apr-2048
Qatar Government International Bond 4,817% 14-Mar-2049

Romanian Government International Bond 2,000% 28-Jan-2032

Russian Foreign Bond - Eurobond 5,100% 28-Mar-2035
Russian Foreign Bond - Eurobond 5,625% 04-Apr-2042

Saudi Government International Bond 3,625% 04-Mé&r-2028
Saudi Government International Bond 4,500% 17-Apr-2030
Saudi Government International Bond 4,625% 04-Okt-2047

Senegal Government International Bond 4,750% 13-Mar-2028

Republic of South Africa Government International Bond 4,875% 14-Apr-

Trinidad & Tobago Government International Bond 4,500% 04-Aug-2026

Banque Centrale de Tunisie International Bond 6,750% 31-Okt-2023
Banque Centrale de Tunisie International Bond 5,625% 17-Feb-2024
Banque Centrale de Tunisie International Bond 5,750% 30-Jan-2025

1.200.000 usb
Total Marokko
Mosambik
950.000 usbD
Total Mosambik
Nigeria
3.600.000 usb
747.000 usb
Total Nigeria
Pakistan
200.000 usbD
Total Pakistan
Paraguay
790.000 usb
1.500.000 usbD
Total Paraguay
Katar
350.000 usbD
680.000 usb
2.440.000 usb
2.942.000 usb
Total Katar
Rumadnien
2.050.000 EUR
Total Rumanien
Russland
800.000 usb
1.000.000 usb
Total Russland
Saudi-Arabien
1.110.000 usbD
467.000 usb
1.050.000 usb
Total Saudi-Arabien
Senegal
3.000.000 EUR
Total Senegal
Serbien
1.480.000 EUR Serbia International Bond 3,125% 15-Mai-2027
Total Serbien
Siidafrika
620.000 usbD 2026
Total Siidafrika
Trinidad und Tobago
2.190.000 usb
Total Trinidad und Tobago
Tunesien
400.000 EUR
200.000 EUR
1.420.000 usb
1.180.000 EUR

Banque Centrale de Tunisie International Bond 6,375% 15-Jul-2026
Total Tunesien
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1.502.942
2.996.964

863.313
863.313

3.880.548
786.277
4.666.825

208.857
208.857

1.058.600
1.901.250
2.959.850

415.101
797.863
3.421.234
4.017.407
8.651.605

2.642.138
2.642.138

1.012.700
1.394.163
2.406.863

1.246.591
563.831
1.302.110
3.112.532

3.937.217
3.937.217

2.048.838
2.048.838

679.452
679.452

2.419.950
2.419.950

466.733
228.147
1.293.975
1.329.761
3.318.616

Prozent des
Nettovermogens

0,91%
1,82%

0,52%
0,52%

2,36%
0,48%
2,84%

0,13%
0,13%

0,64%
1,16%
1,80%

0,25%
0,49%
2,08%
2,44%

5,26%

1,61%
1,61%

0,61%
0,85%
1,46%

0,76%
0,34%
0,79%
1,89%

2,39%
2,39%

1,25%
1,25%

0,41%
0,41%

1,47%
1,47%

0,28%
0,14%
0,79%
0,81%
2,02%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Debt Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Staatsanleihen (Fortsetzung)

749.000
681.000
2.270.000

967.000
250.000
1.425.000
430.000
1.650.000
1.584.000

484.000
657.000

900.000
600.000
200.000

3.073.700

Total Staatsanleihen

usb
usb
usb

usb
usb
usb
EUR
usb
usD

usb
usD

usD
usb
usb

usb

Tiirkei (Fortsetzung)

Turkey Government International Bond 6,125% 24-Okt-2028
Turkey Government International Bond 7,625% 26-Apr-2029
Turkey Government International Bond 5,950% 15-Jan-2031
Total Tiirkei

Ukraine

Ukraine Government International Bond 7,750% 01-Sep-2023
Ukraine Government International Bond 8,994% 01-Feb-2024
Ukraine Government International Bond 7,750% 01-Sep-2026
Ukraine Government International Bond 4,375% 27-Jan-2030
Ukraine Government International Bond 7,375% 25-Sep-2032
Ukraine Government International Bond FRN 31-Mai-2040
Total Ukraine

Vereinigte Arabische Emirate

Abu Dhabi Government International Bond 3,125% 16-Apr-2030
Finance Department Government of Sharjah 4,000% 28-Jul-2050
Total Vereinigte Arabische Emirate

Usbekistan

Republic of Uzbekistan Bond 4,750% 20-Feb-2024
Republic of Uzbekistan Bond 5,375% 20-Feb-2029
Republic of Uzbekistan Bond 3,700% 25-Nov-2030
Total Usbekistan

Venezuela
Venezuela Government International Bond 21-Okt-2026 (Nullkupon)
Total Venezuela

Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Offene Investmentfonds

12.010

usbD

Total offene Investmentfonds

Total Anlagen

Barmittel und Barmitteldquivalente

Sonstiges Nettovermdgen
Total Nettovermogen

Luxemburg
Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund*
Total Luxemburg

Marktwert Prozent des
uUsD Nettovermogens
800.907 0,49%
788.114 0,48%
2.371.605 1,44%
3.960.626 2,41%
1.065.629 0,65%
282.739 0,17%
1.613.813 0,98%
505.731 0,31%
1.817.063 1,11%
1.633.500 0,99%
6.918.475 4,21%
547.172 0,33%
668.944 0,41%
1.216.116 0,74%
976.388 0,59%
699.750 0,43%
211.306 0,13%
1.887.444 1,15%
298.149 0,18%
298.149 0,18%
131.578.321 79,98%
148.776.006 90,44%
12.010.192 7,30%
12.010.192 7,30%
12.010.192 7,30%
160.786.198 97,74%
1.529 0,00%
3.720.949 2,26%
164.508.676 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist eine der Gesellschaft nahestehende Rechtseinheit. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte der Erl. 7 im Anhang zum Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermoégens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 89,93%
Sonstige Vermdgenswerte 10,07%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Kauf-

Wahrung betrag
GBP 664
GBP 501
GBP 112.532.028
GBP 4.140.777
EUR 763.882

Verkaufs- Falligkeits-

Wahrung betrag datum
usb (896) 04-Jan-2021
usb (681) 05-Jan-2021
usb (152.122.269) 27-Jan-2021
usb (5.597.556) 27-Jan-2021
usb (936.307) 27-Jan-2021
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Nicht realisierte

Wertsteigerung/

(Wertminderung) in USD

9

2
1.511.239
55.608
2.555



Standard Life Investments Global SICAV

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Debt Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020
GBP
GBP

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen (Fortsetzung)

Wahrung

EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP

usbD
usD
usD
usbD
usbD
usD
usD
usbD
usD

3.574
869

Kauf-
betrag

6.110
5.702
567
99

40

6

54

681

568

896
2.486
1.871
3.112
20.208
455.684

usb
usD

Wahrung

usb
usb
usb
usD
usb
usb

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR

(4.817)
(1.159)

Verkaufs-
betrag

(7.489)
(6.989)
(767)
(134)
(54)
(8

(40)
(501)
(420)
(664)

(1.838)
(1.388)
(2.319)
(15.161)
(373.057)

27-Jan-2021
27-Jan-2021

Falligkeits-
datum

27-Jan-2021
27-Jan-2021
27-Jan-2021
27-Jan-2021
27-Jan-2021
27-Jan-2021

Total

05-Jan-2021
27-Jan-2021
27-Jan-2021
27-Jan-2021
27-Jan-2021
27-Jan-2021
27-Jan-2021
27-Jan-2021
05-Feb-2021

Total

Netto USD zur Absicherung von Anteilsklassen

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

Wahrung

EUR

usbD
usD
usD
usD
usbD
usD

Kauf-
betrag

298.619

193.638
236.096
336.590
319.215
346.211
14.930.960

Wahrung

usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Verkaufs-
betrag

(363.271)

(159.042)
(193.914)
(277.469)
(268.176)
(291.017)
(12.709.574)

Falligkeits-
datum

05-Feb-2021
Total

05-Feb-2021
05-Feb-2021
05-Feb-2021
05-Feb-2021
05-Feb-2021
05-Feb-2021

Total

Netto USD fiir andere Zwecke

Netto USD

62
28

Nicht realisierte
Wertsteigerung/
(Wertminderung) in USD

21
19
8
1

1.569.552

(2

(6)

(10)
(24)
(24)
(549
(490)
(2.917)
(3.527)

1.566.025

Nicht realisierte
Wertsteigerung/
(Wertminderung) in USD

3.822
3.822

(1.873)
(2.283)
(4.504)
(10.455)
(11.538)
(692.985)
(723.638)

(719.816)

846.209

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 31. Dezember 2020 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon, Deutsche
Bank AG, HSBC Bank plc, Royal Bank of Canada, State Street Bank and Trust Company und UBS AG.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Local Currency Debt Fund

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, eine Rendite zu erwirtschaften, die auf Kapitalwachstum, die Aufwertung von Schwellenlandwahrungen und Ertrage
zuriickgeht. Er wird dieses Ziel hauptsachlich durch Anlagen in Wahrungen und Staatsanleihen von Schwellenldndern sowie in auf Lokalwahrungen lautenden
Anleihen von Unternehmen, die an einer Borse in einem Schwellenland notiert sind oder einen GroBteil ihrer Geschafte in Schwellenlandern tatigen, erreichen.
Der Teilfonds kann auch in andere Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Bardquivalente, Derivate (einschlieBlich Devisenforwards, Zins-
und Kreditausfallswaps) und kollektive Kapitalanlagen investieren. Vorbehaltlich der Bestimmungen des OGA-Gesetzes und der anwendbaren CSSF-
Rundschreiben kann der Teilfonds zur Erreichung seines Anlageziels und fiir die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements (einschlieBlich Absicherung)
Derivate einsetzen.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds legte 2,76 %* zu und lag damit leicht (iber dem JP Morgan GBI EM Global Diversified Composite Index her, der 2,69 %* rentierte.

Das Engagement des Teilfonds in Unternehmensanleihen erwirtschaftete die hchsten Renditen, wahrend das Wahrungsengagement leicht negativ war. Den
groBten Beitrag leisteten die untergewichteten Positionen des Teilfonds in der Tirkei, Ungarn und Chile. Die Ubergewichtung in Russland und Brasilien war
ebenfalls glinstig fiir die Rendite.

Die Untergewichtung von Polen und Tschechien schadete dem Teilfonds hingegen. Auch eine nicht im Referenzindex enthaltene Position in der Ukraine minderte
die Renditen.

Ausblick

Wir sind gegen Ende des Jahres 2020 positiv gestimmt, da die Covid-19-Impfung eine allmahliche Riickkehr zur Normalitat verspricht. Die Weltwirtschaft stockt
zwar immer noch, da die meisten Lénder weiterhin mit hohen Covid-19-Fallzahlen zu kdmpfen haben, sollte sich jedoch in der ersten Jahreshalfte 2021 etwas
erholen. Die Impfdosen werden weltweit zunachst fiir medizinisches Personal, das direkt mit Covid-19-Patienten in Kontakt ist, und in Industrielandern und gut
entwickelten Schwellenlandern auch fiir Teile der breiteren Bevdlkerung bereitgestellt. Wir rechnen damit, dass die Impfkampagnen in mehreren groBen
Volkswirtschaften mittleren Einkommens gegen Ende des zweiten Quartals 2021 beginnen werden. Dann diirften sich die binnenwirtschaftliche Aktivitdt im
Dienstleistungssektor allmahlich normalisieren und die grenziiberschreitende Wirtschaftsaktivitat von ihrem niedrigen Niveau erholen. Wir rechnen weiterhin mit
der Unterstiitzung der weltweiten Zentralbanken durch niedrige Zinssatze und quantitative Lockerung, wahrend der Inflationsdruck im Allgemeinen unter
Kontrolle bleibt. An anderen Markten wird die Marktstimmung sehr wahrscheinlich bullisch bleiben und Schwellenmarktanleihen werden 2021 weiterhin in der
Gunst der Anleger stehen. Zu den Risiken der Schwellenmarktanleihen gehort unter anderem die Tatsache, dass sich die Regierungen in der Bemiihung, die
Pandemie in den Griff zu bekommen, im Jahr 2021 zu weiteren Mobilitatseinschrankungen gezwungen sehen. Auch die Mdglichkeit, dass Regierungen ihre
fiskalpolitische Unterstiitzung einstellen, gibt Grund zur Sorge, denn dadurch kdnnte sich die Erholung der Wirtschaft verlangsamen.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Relative-Value-at-Risk-Ansatz (,VaR")
vorgenommen wurden.

Die Messung des VaR fiir einen Zeitraum von einem Monat bei einem Konfidenzniveau von 99 % basiert auf einem innerhalb unserer Risikosoftware
ausgefiihrten Monte-Carlo-Simulationsmodell. Hierbei werden, ausgehend von Gegenwartswerten, die zukiinftigen Entwicklungen der betrachteten
Risikoparameter einer modellierten Position simuliert.

Basierend auf dem oben Genannten betrug der VaR:

Maximal: 31,82 %

Durchschnittlich: 27,00 %

Minimal: 16,52 %

Die Hebelwirkung wird als Summe der Nominalwerte der eingesetzten Derivate ermittelt. Die Hebelwirkung lag im Berichtszeitraum bei 38,21 %.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong anséssigen Anlegern nicht zur Verfligung.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilskiasse D und nach Abzug von Gebliihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren bereinigt
angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende Verdnderung der
Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss enthalten.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Local Currency Debt Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Anleihen und andere Obligationen

78.000.000 PLN

204.794.500 MXN

Total Anleihen und andere Obligationen

Staatsanleihen

Deutschland

Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 1,700% 17-Jan-2022

Total Deutschland
Mexiko

Petroleos Mexicanos 7,190% 12-Sep-2024
Total Mexiko

Brasilien

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 01-Jan-2023
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 01-Jan-2025
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 01-Jan-2027
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 01-Jan-2029
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 01-Jan-2031

43.087.000 BRL
66.610.000 BRL
267.930.000 BRL
143.804.000 BRL
49.023.000 BRL
4.950.000.000 cLp
17.150.000.000 cLp
32.160.200.000 CcoP
79.329.200.000 CcoP
75.277.400.000 CcoP
15.596.800.000 CcoP
33.492.000.000 CcoP
252.640.000 czK
183.321.000 EGP
7.449.590.000 HUF
701.930.000 HUF
1.290.950.000 HUF
599.560.000 INR
676.200.000 INR
265.890.000 INR
612.760.000 INR
72.947.000.000 IDR
86.470.000.000 IDR
130.611.000.000 IDR
349.181.000.000 IDR
213.164.000.000 IDR
109.958.000.000 IDR
22.911.000.000 IDR
110.852.000.000 IDR
83.293.000.000 IDR
250.523.000.000 IDR

Total Brasilien

Chile

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 4,500% 01-Mar-2026
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 2,300% 01-Okt-2028

Total Chile

Kolumbien

Colombia TES 7,500% 26-Aug-2026
Colombia TES 7,750% 18-Sep-2030
Colombia TES 7,000% 30-Jun-2032
Colombia TES 7,250% 18-Okt-2034
Colombia TES 7,250% 26-0Okt-2050
Total Kolumbien

Tschechische Republik

Czech Republic Government Bond 1,500% 24-Apr-2040

Total Tschechische Republik

Agypten
Egypt Government Bond 14,196% 07-Jul-2023
Total Agypten

Ungarn

Hungary Government Bond 3,000% 27-Okt-2027
Hungary Government Bond 2,000% 23-Mai-2029
Hungary Government Bond 3,000% 27-Okt-2038
Total Ungarn

Indien

India Government Bond 7,680% 15-Dez-2023
India Government Bond 7,720% 25-Mai-2025
India Government Bond 6,970% 06-Sep-2026
India Government Bond 7,570% 17-Jun-2033
Total Indien

Indonesien

Indonesia Treasury Bond 7,000% 15-Mai-2022
Indonesia Treasury Bond 8,375% 15-Mar-2024
Indonesia Treasury Bond 8,125% 15-Mai-2024
Indonesia Treasury Bond 8,375% 15-Sep-2026
Indonesia Treasury Bond 7,000% 15-Mai-2027
Indonesia Treasury Bond 6,125% 15-Mai-2028
Indonesia Treasury Bond 7,000% 15-Sep-2030
Indonesia Treasury Bond 7,500% 15-Aug-2032
Indonesia Treasury Bond 8,375% 15-Mar-2034
Indonesia Treasury Bond 8,250% 15-Mai-2036
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21.310.125
21.310.125

9.416.576
9.416.576

30.726.701

9.148.771
14.814.772
60.942.791
33.269.858
11.468.564

129.644.756

7.993.555
23.912.375
31.905.930

10.857.998
27.237.322
24.254.816
5.112.661
10.549.820
78.012.617

11.584.350
11.584.350

11.845.442
11.845.442

27.595.022
2.392.568
4.845.520

34.833.110

8.946.147
10.218.491
3.921.849
9.309.724
32.396.211

5.417.547
6.810.512
10.237.391
28.553.310
16.292.251
7.922.453
1.757.706
8.577.814
6.933.474
20.780.925

Prozent des
Nettovermoégens

1,73%
1,73%

0,76%
0,76%

2,49%

0,74%
1,20%
4,94%
2,69%
0,93%

10,50%

0,65%
1,94%
2,59%

0,88%
2,21%
1,97%
0,41%
0,85%

6,32%

0,94%
0,94%

0,96%
0,96%

2,24%
0,19%
0,39%

2,82%

0,73%
0,83%
0,32%
0,75%

2,63%

0,44%
0,55%
0,83%
2,31%
1,32%
0,64%
0,14%
0,70%
0,56%
1,69%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Local Currency Debt Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Staatsanleihen (Fortsetzung)

Indonesien (Fortsetzung)

56.665.000.000 IDR Indonesia Treasury Bond 7,500% 15-Mai-2038 4.360.986
Total Indonesien 117.644.369
Malaysia
17.035.000 MYR Malaysia Government Bond 3,882% 10-Mar-2022 4.335.941
88.851.000 MYR Malaysia Government Bond 3,480% 15-Mar-2023 22.845.743
22.006.000 MYR Malaysia Government Bond 4,059% 30-Sep-2024 5.863.291
85.575.000 MYR Malaysia Government Bond 3,906% 15-Jul-2026 23.044.986
42.160.000 MYR Malaysia Government Bond 3,899% 16-Nov-2027 11.455.281
26.662.000 MYR Malaysia Government Bond 4,935% 30-Sep-2043 7.753.836
Total Malaysia 75.299.078
Mexiko
397.858.300 MXN Mexican Bonos 10,000% 05-Dez-2024 23.997.570
269.390.600 MXN Mexican Bonos 7,500% 03-Jun-2027 15.458.366
668.922.400 MXN Mexican Bonos 8,500% 31-Mai-2029 41.116.356
459.654.400 MXN Mexican Bonos 8,500% 18-Nov-2038 28.736.902
178.452.300 MXN Mexican Bonos 8,000% 07-Nov-2047 10.620.647
Total Mexiko 119.929.841
Peru
29.260.000 PEN Peru Government Bond 5,940% 12-Feb-2029 10.097.052
26.925.000 PEN Peru Government Bond 5,350% 12-Aug-2040 7.789.224
34.164.000 PEN Peruvian Government International Bond 6,900% 12-Aug-2037 11.729.663
32.026.000 PEN Peruvian Government International Bond 6,850% 12-Feb-2042 11.007.700
Total Peru 40.623.639
Polen
32.085.000 PLN Republic of Poland Government Bond 2,500% 25-Apr-2024 9.288.417
61.434.000 PLN Republic of Poland Government Bond 2,750% 25-Okt-2029 18.892.967
Total Polen 28.181.384
Rumanien
19.735.000 RON Romania Government Bond 3,650% 28-Jul-2025 5.191.724
3.045.000 RON Romania Government Bond 5,000% 12-Feb-2029 883.475
46.270.000 RON Romania Government Bond 3,650% 24-Sep-2031 12.120.791
34.025.000 RON Romania Government Bond 4,750% 11-Okt-2034 9.739.436
Total Rumanien 27.935.426
Russland
731.132.000 RUB Russian Federal Bond - OFZ 7,150% 12-Nov-2025 10.630.037
585.480.000 RUB Russian Federal Bond - OFZ 7,750% 16-Sep-2026 8.766.976
560.684.000 RUB Russian Federal Bond - OFZ 7,950% 07-Okt-2026 8.475.693
974.207.000 RUB Russian Federal Bond - OFZ 7,050% 19-Jan-2028 14.171.354
2.113.214.000 RUB Russian Federal Bond - OFZ 6,900% 23-Mai-2029 30.644.673
1.945.554.000 RUB Russian Federal Bond - OFZ 7,650% 10-Apr-2030 29.575.374
Total Russland 102.264.107
Siidafrika
259.384.000 ZAR Republic of South Africa Government Bond 10,500% 21-Dez-2026 20.998.986
320.420.000 ZAR Republic of South Africa Government Bond 8,000% 31-Jan-2030 20.878.868
755.084.000 ZAR Republic of South Africa Government Bond 8,250% 31-Mar-2032 46.528.135
82.668.000 ZAR Republic of South Africa Government Bond 8,500% 31-Jan-2037 4.687.944
336.580.000 ZAR Republic of South Africa Government Bond 9,000% 31-Jan-2040 19.592.956
Total Siidafrika 112.686.889
Thailand
277.570.000 THB Thailand Government Bond 2,125% 17-Dez-2026 10.039.683
1.348.202.000 THB Thailand Government Bond 1,250% 12-M&r-2028 47.115.068
439.540.000 THB Thailand Government Bond 3,775% 25-Jun-2032 18.389.466
69.105.000 THB Thailand Government Bond 3,300% 17-Jun-2038 2.887.524
Total Thailand 78.431.741
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Prozent des
Nettovermogens

0,35%
9,53%

0,35%
1,85%
0,47%
1,87%
0,93%
0,63%
6,10%

1,95%
1,25%
3,33%
2,33%
0,86%

9,72%

0,82%
0,63%
0,95%
0,89%
3,29%

0,75%
1,53%
2,28%

0,42%
0,07%
0,98%
0,79%
2,26%

0,86%
0,71%
0,69%
1,15%
2,48%
2,40%
8,29%

1,70%
1,69%
3,77%
0,38%
1,59%
9,13%

0,81%
3,82%
1,49%
0,23%
6,35%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Local Currency Debt Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Staatsanleihen (Fortsetzung)

75.530.000
391.000.000

136.521.000
365.364.000
137.133.000

Total Staatsanleihen

UAH
UAH

uYu
uyu
uyu

Ukraine

Ukraine Government Bond 15,840% 26-Feb-2025
Ukraine Government Bond 9,790% 26-Mai-2027
Total Ukraine

Uruguay

Uruguay Government International Bond 9,875% 20-Jun-2022
Uruguay Government International Bond 8,500% 15-Mar-2028
Uruguay Government International Bond 4,375% 15-Dez-2028
Total Uruguay

Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Offene Investmentfonds

6.401
49.234

1.340.621
926.234

EUR
usbD

CNH
usbD

Total offene Investmentfonds

Total Anlagen

Barmittel und Barmitteldquivalente

Sonstiges Nettovermdgen
Total Nettovermogen

Luxemburg

Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund*

Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund*

Aberdeen Standard SICAV I - China Onshore Bond Fund - Z
Accumulation Class (CNH)*

Aberdeen Standard SICAV I - China Onshore Bond Fund - Z Class (USD)*
Total Luxemburg

Marktwert Prozent des
usb Nettovermogens

2.946.390 0,24%
12.486.268 1,01%
15.432.658 1,25%
3.347.987 0,27%
9.095.349 0,74%
7.667.718 0,62%
20.111.054 1,63%
1.068.762.602 86,59%
1.099.489.303 89,08%
7.802.181 0,63%
49.233.714 3,99%
22.264.918 1,80%
10.138.190 0,82%
89.439.003 7,24%
89.439.003 7,24%
1.188.928.306 96,32%
19.275.443 1,56%
26.091.376 2,12%
1.234.295.125 100,00%

* Diese offenen Investmentfonds sind mit der Gesellschaft verbunden. Weitere Angaben sind in der Anmerkung 11 im Anhang zum Jahresabschluss aufgefiihrt.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermégens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 87,59%
Sonstige Vermdgenswerte 12,41%
Gesamtvermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Wahrung

AUD
GBP
usD
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR

Kauf-
betrag

66.000
4.378
159.722
1.113
53
2.026.684
28.542
5.276
35.549
5.277
5.270
5.212

Verkaufs- Falligkeits-

Wahrung betrag datum
usb (50.736) 04-Jan-2021
usbD (5.912) 04-Jan-2021
EUR (130.000) 04-Jan-2021
usD (1.514) 05-Jan-2021
usD (72) 05-Jan-2021
usD (2.709.576) 11-Jan-2021
usD (38.127) 11-Jan-2021
usD (7.054) 11-Jan-2021
usD (48.431) 11-Jan-2021
usD (6.389) 11-Jan-2021
usb (6.380) 11-Jan-2021
usD (6.310) 11-Jan-2021

166

Nicht realisierte

Wertsteigerung/

(Wertminderung) in USD

291
64
34



Standard Life Investments Global SICAV

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Local Currency Debt Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen (Fortsetzung)

Wahrung

GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP

usD

Kauf-
betrag

476.248

Wahrung

usb
usb
usb
usD
usb
usb
usD
usb

GBP

Verkaufs-
betrag

(100)
(88)
(90)
(89)

(111)

(114)

(114)

(127)

(350.000)

Falligkeits-
datum

11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021
11-Jan-2021

Total

05-Jan-2021
Total

Netto USD zur Absicherung von Anteilsklassen

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

Wahrung

CzK
TRY
MXN
TRY
HUF
RUB
Ccop
THB
ZAR
BRL
RUB
CNH
IDR
CNH
usbD
CNH
usD
BRL
usbD
RON
CzK
CNH
HUF
usD

usD
usD
usbD
usD
usD
usD
usbD
usD
usD
usbD
usD
usD
usbD
usbD
usD

Kauf-
betrag

1.256.911.373
190.300.000
309.147.346
95.000.000
6.450.000.000
983.000.000
16.530.000.000
295.000.000
182.600.000
30.800.000
302.000.000
318.000.000
63.750.000.000
85.000.000
18.559.051
76.400.000
11.033.918
16.190.000
15.795.464
5.200.000
38.000.000
15.000.000
505.000.000
2.423.381

226.393
1.571.515
2.449.332
7.320.474
5.584.145
5.447.018
7.500.203
4.532.263
3.339.884
6.684.353

10.197.347
18.162.619
8.435.263
8.906.099
21.144.089

Wahrung

usb
usD
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usD
usb
PEN
usD
HUF
usb
PEN
usD
usbD
usb
usb
BRL

DOP
DOP
Ccop
THB
PEN
MXN
INR
RUB
MXN
PLN
HUF
IDR
BRL
ZAR
CLP

Verkaufs-
betrag

(54.157.419)
(23.754.837)
(14.346.134)
(11.502.325)
(20.761.591)
(12.556.652)
(4.261.188)
(9.437.010)
(12.008.922)
(5.538.273)
(3.762.369)
(48.531.095)
(4.287.285)
(12.849.779)
(66.550.000)
(11.597.899)
(3.233.600.000)
(3.018.664)
(56.900.000)
(1.244.181)
(1.731.760)
(2.272.557)
(1.678.337)
(12.565.000)

(13.221.324)
(91.776.467)
(8.450.000.000)
(220.000.000)
(20.400.000)
(110.000.000)
(555.450.000)
(346.000.000)
(69.000.000)
(25.548.415)
(3.090.000.000)
(258.000.000.000)
(46.990.000)
(140.000.000)
(16.853.000.000)
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Falligkeits-
datum

21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021

Total

05-Jan-2021
07-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021
21-Jan-2021

Nicht realisierte
Wertsteigerung/

(Wertminderung) in USD

| = = =N

58.748

(1.503)
(1.503)

57.245

Nicht realisierte
Wertsteigerung/

(Wertminderung) in USD

4.650.793
1.645.217
1.189.161
1.177.681
1.017.374
647.922
570.297
409.574
407.313
389.776
294.377
288.227
277.442
199.411
178.744
131.020
115.397
97.412
80.371
66.191
46.179
30.241
26.838
5.007
13.941.965

(1.865)
(12.972)
(20.483)
(22.742)
(50.089)
(80.710)
(90.160)

(115.532)
(127.509)
(195.049)
(236.297)
(311.099)
(608.862)
(613.467)
(2.573.507)



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Local Currency Debt Fund
Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke (Fortsetzung)

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in USD
usD 31.468.795 ZAR (526.159.703) 21-Jan-2021 (4.308.435)
Total (9.368.778)

Netto USD fiir andere Zwecke 4.573.187

Netto USD 4.630.432

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 31. Dezember 2020 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon, Barclays Bank
plc, BNP Paribas, Citigroup Global Markets Limited, Credit Agricole, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International Bank, HSBC Bank plc, JP Morgan Securities plc,
JPMorgan Chase Bank, Merrill Lynch International, Morgan Stanley & Co. International Plc, NatWest Markets Plc, Oppenheimer & Co. Inc, Royal Bank of Canada,
Société Générale und UBS AG.

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds strebt einen langfristigen Anstieg des Anteilspreises an. Der Teilfonds investiert liberwiegend in hochverzinsliche Schuldtitel aus aller Welt, darf
jedoch auch weltweit in Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und anderen zinstragenden Wertpapieren anlegen. Der Teilfonds kann in
Unternehmensanleihen mit oder ohne Investment-Grade-Rating investieren. Die Rendite des Teilfonds setzt sich sowohl aus wieder angelegten Ertrégen als
auch aus Kapitalgewinnen zusammen.

Performanceiiberblick

Der Teilfonds legte im Berichtsjahr 3,91 %* zu, wahrend der Bloomberg Barclays Global HY Corp Index with 2% Issuer Cap (gegenlber US abgesichert)
6,65 %* rentierte.

Nach Bonitatsbewertung wirkte sich unser im Vergleich zum Referenzindex untergewichtetes Engagement in Unternehmensanleihen mit BB-Rating im
risikodrmeren Bereich des Hochzinssegments negativ auf die Wertentwicklung des Teilfonds aus, da sich hdherwertige Unternehmensanleihen im
Jahresverlauf besser entwickelten. Der GroBteil dieser Unterperformance ist auf den Anfang des Berichtszeitraums zurlickzufiihren, als die Anleger eine
weltweite Rezession aufgrund der Covid-19-Pandemie in Betracht zogen. Aus dem gleichen Grund leistete die Untergewichtung von riskanteren Emittenten
mit CC-Rating oder niedriger im Vergleich zum Referenzindex einen positiven Beitrag. Auch unsere erhebliche Barmittelposition driickte auf die Renditen.
Auf Titelebene waren die groBten Performancebremsen Emittenten aus den Bereichen Energie und Ol- und Gasexploration. Aufgrund der Aussicht auf eine
dramatische weltweite Rezession und der Steigerung der Produktionskapazitaten durch Saudi-Arabien zur Erhéhung seines Marktanteils fiel der Preis fir die
Rohélsorte Brent um iiber die Hélfte. Dies belastete den Energiesektor stark, obwohl sich der Olpreis gegen Ende des Berichtszeitraums etwas erholte, was
unseren (ibergewichteten Positionen in Emittenten wie Occidental Petroleum, Bruin E&P, Sm Energy und Shelf Drilling schadete. AuBerdem erwies sich auch
die Ubergewichtete Position des Teilfonds in Misa Investments als den Renditen abtraglich.

Auf der Positivseite sind die libergewichteten Positionen im in den USA ansdssigen Bauunternehmen MDC Holding und in Photo Holdings zu erwahnen, die
im Berichtsjahr die Einzeltitel mit dem gréBten Beitrag zur Wertentwicklung waren. Unser Nullengagement im weltweiten Autovermieter Hertz Global Holdings
und im Olférderunternehmen Transocean wirkten sich ebenfalls positiv auf die Renditen des Teilfonds im Vergleich zum Referenzindex aus. Gleichzeitig trugen
unsere Ubergewichteten Positionen in Frontier Communications, dem Breitbandanbieter Altice und Cheniere Energy zur Wertentwicklung bei.

Ausblick

In der Vergangenheit haben wir argumentiert, dass es bei den Kreditspreads trotz der rekordverddachtig niedrigen Renditen am Markt noch Raum fiir eine
weitere Verengung gab. Nachdem auch im vierten Quartal eine Rally zu beobachten war, verliert dieses Argument langsam an Uberzeugungskraft. Obwohl
aus der Total-Return-Perspektive weniger fiir eine Anlage spricht, nimmt die absolute Attraktivitdt von Hochzinsanleihen im Vergleich zu vielen anderen
festverzinslichen Anlageklassen, die ebenfalls zugelegt haben, eher noch zu. Kiirzere Durationen und héhere Kupons bieten mehr Schutz vor einem Zinsanstieg
als die meisten Alternativen. Wahrend der wirtschaftlichen Erholung erwarten wir, dass die Ausfallraten niedrig bleiben, was die Auswirkungen von
Kreditausfallverlusten auf die Renditen einschranken durfte.

Obwohl es verlockend ist, an der seit kurzem herrschenden willkiirlichen Rally teilzunehmen, verfolgen wir lieber einen langfristigen Ansatz und konzentrieren
uns auf Unternehmen, die tatséachlich wachsen und deren Spreads sich aufgrund ihrer Fundamentaldaten verengen. Was die Positionierung betrifft, suchen
wir nach Unternehmen, die eine diskrete Verbesserung aufweisen und Gesamtrenditen generieren kdnnen. Notleidende Anleihen von Unternehmen, die nach
wie vor Miihe haben werden, in ihre Kapitalstrukturen hineinzuwachsen, wollen wir jedoch weiterhin meiden. Wir versuchen auBerdem, unsere Positionen in
Qualitatsunternehmen mit engen Spreads, die sehr wenig Aufwartspotenzial haben und am empfindlichsten auf Zinserh6hungen reagieren, zu reduzieren.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Relative-Value-at-Risk-Ansatz
(,VaR") vorgenommen wurden.

Die Messung des VaR fiir einen Zeitraum von einem Monat bei einem Konfidenzniveau von 99 % basiert auf einem innerhalb unserer
Risikosoftware ausgefiihrten Monte-Carlo-Simulationsmodell. Hierbei werden, ausgehend von Gegenwartswerten, die zukiinftigen Entwicklungen
der betrachteten Risikoparameter einer modellierten Position simuliert.

Basierend auf dem oben Genannten betrug der VaR:

Maximal: 15,16 %

Durchschnittlich: 11,64 %

Minimal: 3,88 %

Die Hebelwirkung wird als Summe der Nominalwerte der eingesetzten Derivate ermittelt. Die Hebelwirkung lag im Berichtszeitraum bei 113,77 %.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansdssigen Anlegern nicht zur Verfiigung.

*Dije Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen
thesaurierenden Anteilsklasse D und nach Abzug von Gebiihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundiage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.
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Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen und andere Obligationen

Osterreich
5.477.000 usD JBS Investments II GmbH '144A' 5,750% 15-Jan-2028 5.890.103
Total Osterreich 5.890.103
Bermudainseln
4.539.038 usD Digicel Group 0,5 Ltd 10,000% 01-Apr-2024 4.028.396
Highlands Holdings Bond Issuer Ltd / Highlands Holdings Bond Co-Issuer
4.676.454 usD Inc '144A' 7,625% 15-0kt-2025 5.003.806
2.069.000 usD NCL Corp Ltd '144A' 3,625% 15-Dez-2024 1.899.601
5.584.000 usD NCL Corp Ltd '144A' 10,250% 01-Feb-2026 6.575.160
1.752.000 usD NCL Corp Ltd '144A' 5,875% 15-Mar-2026 1.834.125
Total Bermudainseln 19.341.088
Kanada
940.000 usD Bausch Health Cos Inc '144A' 7,000% 15-Mar-2024 967.965
9.332.000 usD Clearwater Seafoods Inc '144A' 6,875% 01-Mai-2025 9.798.553
5.714.000 usbD First Quantum Minerals Ltd '144A' 7,250% 01-Apr-2023 5.892.705
6.197.000 usD First Quantum Minerals Ltd '144A' 6,500% 01-Mar-2024 6.371.291
1.284.000 usD GFL Environmental Inc '144A' 3,750% 01-Aug-2025 1.318.508
2.313.000 usD GFL Environmental Inc '144A' 5,125% 15-Dez-2026 2.466.468
1.529.000 usbD GFL Environmental Inc '144A' 4,000% 01-Aug-2028 1.543.334
2.507.000 usD Teck Resources Ltd 3,900% 15-Jul-2030 2.789.848
3.225.000 usD Teck Resources Ltd 6,250% 15-Jul-2041 4.117.988
Total Kanada 35.266.660
Kaimaninseln
3.952.000 usbD China Evergrande Group 9,500% 11-Apr-2022 3.779.100
465.000 usD CIFI Holdings Group Co Ltd 6,450% 07-Nov-2024 502.781
3.620.000 usD CIFI Holdings Group Co Ltd 6,000% 16-Jul-2025 3.882.450
4.858.000 usD CSN Inova Ventures '144A' 6,750% 28-Jan-2028 5.290.362
808.000 usD Sunac China Holdings Ltd 7,950% 11-Okt-2023 862.540
4.959.000 usD Sunac China Holdings Ltd 6,500% 10-Jan-2025 5.119.715
8.659.000 usD Tecnoglass Inc '144A' 8,200% 31-Jan-2022 9.057.530
3.362.000 EUR UPCB Finance VII Ltd 3,625% 15-Jun-2029 4.295.406
Total Kaimaninseln 32.789.884
Curagao
6.809.000 usbD Teva Pharmaceutical Finance Co BV 3,650% 10-Nov-2021 6.913.280
3.245.000 usD Teva Pharmaceutical Finance IV BV 3,650% 10-Nov-2021 3.292.945
Total Curacao 10.206.225
Danemark
3.925.000 EUR Danske Bank A/S FRN (ewige Anleihe*) 5.071.889
Total Danemark 5.071.889
Frankreich
3.500.000 EUR Altice France SA 5,875% 01-Feb-2027 4.592.001
4.625.000 usD Crédit Agricole SA '144A' FRN (ewige Anleihe*) 5.269.609
1.105.000 EUR Quatrim SASU 5,875% 15-Jan-2024 1.411.501
4.100.000 EUR RCI Banque SA FRN 18-Feb-2030 5.094.678
Total Frankreich 16.367.789
Deutschland
3.000.000 EUR Aareal Bank AG FRN (ewige Anleihe*) 3.698.814
4.260.000 EUR Consus Real Estate AG 9,625% 15-Mai-2024 5.669.594
2.300.000 GBP Deutsche Bank AG FRN (ewige Anleihe*) 3.289.479
3.000.000 usD Deutsche Bank AG FRN (ewige Anleihe*) 3.209.040
5.997.000 EUR Nidda Healthcare Holding GmbH 3,500% 30-Sep-2024 7.419.931
3.803.000 EUR Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH 6,000% 30-Jul-2026 4.935.260
5.018.000 EUR Tele Columbus AG 3,875% 02-Mai-2025 6.204.079
1.750.000 EUR Vertical Holdco GmbH 6,625% 15-Jul-2028 2.313.905
803.000 usD Vertical Holdco GmbH '144A' 7,625% 15-Jul-2028 876.776
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Prozent des
Nettovermoégens

0,44%
0,44%

0,30%

0,37%
0,14%
0,49%
0,14%

1,44%

0,07%
0,73%
0,44%
0,47%
0,10%
0,18%
0,12%
0,21%
0,31%
2,63%

0,28%
0,04%
0,29%
0,39%
0,06%
0,38%
0,68%
0,32%
2,44%

0,51%
0,25%
0,76%

0,38%
0,38%

0,34%
0,39%
0,11%
0,38%
1,22%

0,28%
0,42%
0,24%
0,24%
0,55%
0,37%
0,46%
0,17%
0,07%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2020

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Anleihen und andere Obligationen (Fortsetzung)

Deutschland (Fortsetzung)

1.465.000 EUR Vertical Midco GmbH 4,375% 15-Jul-2027 1.901.262
Total Deutschland 39.518.140
Irland
4.665.000 usD C&W Senior Financing DAC '144A' 6,875% 15-Sep-2027 5.044.591
8.947.000 usD Cimpress Plc '144A' 7,000% 15-Jun-2026 9.437.385
6.796.000 GBP Virgin Media Vendor Financing Notes III DAC 4,875% 15-Jul-2028 9.490.249
Total Irland 23.972.225
Italien
4.274.000 EUR Autostrade per I'Italia SpA 2,000% 04-Dez-2028 5.295.956
7.602.000 EUR Banca Monte dei Paschi di Siena SpA FRN 22-Jan-2030 9.232.085
2.758.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA FRN (ewige Anleihe*) 3.620.394
1.711.000 EUR Sofima Holding SPA 3,750% 15-Jan-2028 2.139.693
756.000 EUR Sofima Holding SPA FRN 15-Jan-2028 939.734
4.669.000 usD Telecom Italia SpA '144A' 5,303% 30-Mai-2024 5.084.658
2.800.000 EUR UniCredit SpA FRN (ewige Anleihe*) 3.623.940
Total Italien 29.936.460
Japan
9.791.000 usbD SoftBank Group Corp FRN (ewige Anleihe*) 9.582.941
Total Japan 9.582.941
Jersey
2.846.000 usD Adient Global Holdings Ltd '144A' 4,875% 15-Aug-2026 2.927.823
Total Jersey 2.927.823
Liberia
2.913.000 usD Royal Caribbean Cruises Ltd 3,700% 15-Mar-2028 2.574.284
Total Liberia 2,574.284
Luxemburg
3.660.000 EUR Altice Finco SA 4,750% 15-Jan-2028 4.388.616
3.237.000 EUR Altice France Holding SA 8,000% 15-Mai-2027 4.343.359
2.720.000 usD Altice France Holding SA 10,500% 15-Mai-2027 3.073.600
1.500.000 EUR ARD Finance SA 5,000% 30-Jun-2027 1.893.366
2.473.000 EUR Cirsa Finance International Sarl 6,250% 20-Dez-2023 3.048.934
1.096.000 UsD Cirsa Finance International Sarl '144A' 7,875% 20-Dez-2023 1.106.960
1.305.000 EUR Cirsa Finance International Sarl FRN 30-Sep-2025 1.532.143
2.787.000 usD CSN Resources SA 7,625% 13-Feb-2023 2.895.721
1.227.000 usD CSN Resources SA 7,625% 17-Apr-2026 1.320.571
1.683.000 EUR Garfunkelux Holdco 3 SA 6,750% 01-Nov-2025 2.126.248
1.876.000 GBP Garfunkelux Holdco 3 SA 7,750% 01-Nov-2025 2.631.243
1.449.000 EUR INEOS Group Holdings SA 5,375% 01-Aug-2024 1.802.625
2.034.278 EUR LHMC Finco 2 Sarl 7,250% 02-Okt-2025 2.309.226
3.505.000 EUR Lincoln Financing SARL 3,625% 01-Apr-2024 4.380.340
1.044.000 EUR Lincoln Financing SARL FRN 01-Apr-2024 1.291.355
4.616.000 EUR Matterhorn Telecom SA 3,125% 15-Sep-2026 5.669.188
5.193.000 usD MHP Lux SA '144A' 6,950% 03-Apr-2026 5.730.995
1.096.000 usD Rede D'or Finance Sarl '144A' 4,950% 17-Jan-2028 1.175.268
3.075.000 UsD Rede D'or Finance Sarl '144A' 4,500% 22-Jan-2030 3.220.294
2.630.000 EUR Telecom Italia Finance SA 7,750% 24-Jan-2033 4.818.410
Total Luxemburg 58.758.462
Mexiko
1.523.000 usD Cemex SAB de CV '144A' 7,750% 16-Apr-2026 1.610.390
3.500.000 EUR Petroleos Mexicanos 4,875% 21-Feb-2028 4.403.883
5.623.000 usD Sixsigma Networks Mexico SA de CV '144A' 7,500% 02-Mai-2025 5.235.828
Total Mexiko 11.250.101

Multinational
2.360.000 GBP Ardagh Packaging Finance Plc / Ardagh Holdings USA Inc 4,750% 15-Jul-2027 3.342.000
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Prozent des
Nettovermogens

0,14%
2,94%

0,37%
0,70%
0,71%
1,78%

0,39%
0,69%
0,27%
0,16%
0,07%
0,38%
0,27%
2,23%

0,71%
0,71%

0,22%
0,22%

0,19%
0,19%

0,33%
0,32%
0,23%
0,14%
0,23%
0,08%
0,11%
0,21%
0,10%
0,16%
0,19%
0,13%
0,17%
0,33%
0,10%
0,42%
0,43%
0,09%
0,24%
0,36%

4,37%

0,12%
0,33%
0,39%
0,84%

0,25%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Marktwert
Wertpapierbezeichnung usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Anleihen und andere Obligationen (Fortsetzung)

1.078.000

6.717.000

4.952.000

2.100.000
5.063.000
5.019.000
4.165.000
2.903.000
5.794.000
1.831.000
2.308.000
3.279.000
3.760.000
2.400.000
3.500.000
1.403.000

598.000
1.320.000

352.000
2.044.000
5.243.000
3.520.000
4.779.000
1.373.000
1.120.000

1.388.000
1.916.000

2.144.000
1.235.000

3.800.000

3.800.000
3.000.000
1.900.000
2.110.000

3.745.000
1.577.000
3.187.000
590.000
900.000

usD

usb

usb

EUR
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usD
EUR
usb
EUR

EUR
EUR

usD
usb

EUR

usb
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Multinational (Fortsetzung)
Ardagh Packaging Finance Plc / Ardagh Holdings USA Inc '144A' 5,250%

15-Aug-2027 1.132.482
JBS USA LUX SA / JBS USA Nahrungsmittel Co / JBS USA Finance Inc

'144A' 5,500% 15-Jan-2030 7.701.108
Titan Acquisition Ltd / Titan Co-Borrower LLC '144A' 7,750% 15-Apr-

2026 5.162.460
Total Multinational 17.338.050
Niederlande

Abertis Infraestructuras Finance BV FRN (ewige Anleihe*) 2.691.775
Braskem Netherlands Finance BV 4,500% 10-Jan-2028 5.316.150
IHS Netherlands Holdco BV '144A' 8,000% 18-Sep-2027 5.433.067
Intertrust Group BV 3,375% 15-Nov-2025 5.271.570
LeasePlan Corp NV FRN (ewige Anleihe*) 3.913.245
Metinvest BV '144A' 8,500% 23-Apr-2026 6.532.735
OCI NV 3,125% 01-Nov-2024 2.332.219
OCI NV '144A' 5,250% 01-Nov-2024 2.401.762
OCI NV 3,625% 15-Okt-2025 4.186.402
Stichting AK Rabobank Certificaten 6,500% (ewige Anleihe*) 6.139.535
Telefonica Europe BV FRN (ewige Anleihe*) 3.205.723
Telefonica Europe BV FRN (ewige Anleihe*) 4.422.454
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 3,250% 15-Apr-2022 1.751.077
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 1,125% 15-Okt-2024 684.076
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 6,000% 31-Jan-2025 1.762.904
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 4,500% 01-Mar-2025 448.517
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 6,750% 01-Mar-2028 2.305.990
Trivium Packaging Finance BV '144A' 5,500% 15-Aug-2026 5.544.333
VTR Finance NV '144A' 6,375% 15-Jul-2028 3.850.000
Ziggo Bond Co BV 3,375% 28-Feb-2030 5.948.972
Ziggo Bond Co BV '144A' 5,125% 28-Feb-2030 1.446.799
Ziggo BV 4,250% 15-Jan-2027 1.450.209
Total Niederlande 77.039.514
Norwegen

Adevinta ASA 2,625% 15-Nov-2025 1.748.185
Nassa Topco AS 2,875% 06-Apr-2024 2.491.577
Total Norwegen 4.239.762
Panama

Carnival Corp '144A' 10,500% 01-Feb-2026 2.500.440
Carnival Corp '144A' 7,625% 01-Mar-2026 1.341.117
Total Panama 3.841.557
Portugal

Caixa Geral de Depositos SA FRN (ewige Anleihe*) 5.174.908
Total Portugal 5.174.908
Spanien

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA FRN (ewige Anleihe*) 4.054.552
Banco Santander SA FRN (ewige Anleihe*) 3.712.374
Banco Santander SA FRN (ewige Anleihe*) 2.400.761
Grifols SA 2,250% 15-Nov-2027 2.635.112
Total Spanien 12.802.799
Schweden

Intrum AB 3,500% 15-Jul-2026 4.609.165
Intrum AB 3,000% 15-Sep-2027 1.870.643
Verisure Holding AB 3,500% 15-Mai-2023 4.002.495
Verisure Holding AB 3,875% 15-Jul-2026 744.891
Verisure Midholding AB 5,750% 01-Dez-2023 1.127.265
Total Schweden 12.354.459
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Prozent des
Nettovermogens

0,09%
0,57%

0,38%
1,29%

0,20%
0,40%
0,40%
0,39%
0,29%
0,49%
0,17%
0,18%
0,31%
0,46%
0,24%
0,33%
0,13%
0,05%
0,13%
0,03%
0,17%
0,41%
0,29%
0,44%
0,11%
0,11%
5,73%

0,13%
0,19%
0,32%

0,18%
0,10%
0,28%

0,38%
0,38%

0,30%
0,28%
0,18%
0,19%
0,95%

0,34%
0,14%
0,30%
0,06%
0,08%
0,92%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)

am 31. Dezember 2020

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
usb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Anleihen und andere Obligationen (Fortsetzung)

4.900.000

3.867.000
3.800.000
1.564.000

2.961.000
2.580.000
2.039.000
1.697.000
3.300.000
1.273.000
4.493.000
3.566.000
5.539.000
6.110.000
2.963.000
2.435.000
2.010.000
1.052.000
3.559.000
4.249.000

6.425.000
8.136.000
7.900.000
7.698.000
1.602.000
1.650.000

5.247.000
8.585.000
5.827.000
2.907.000
5.680.000
5.706.000
2.816.000
2.780.000
2.039.000
2.692.000
3.688.000
3.046.000
7.572.000
3.127.000
10.998.000
1.126.000
2.846.000
4.650.000
3.798.000
3.128.000
8.882.000
4.192.000
2.800.000

usb

usb
usD
usb

GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usb
usb
EUR
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP

usD
usb
usb
usD
usb
usb

usD
usb
usb
EUR
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usD
usb

Schweiz
Credit Suisse Group AG FRN (ewige Anleihe*)
Total Schweiz

Tirkei

Akbank T.A.S. FRN 16-Méar-2027

Turk Telekomunikasyon AS 4,875% 19-Jun-2024
Turkiye Garanti Bankasi AS '144A' 5,875% 16-Mar-2023
Total Tiirkei

Vereinigtes Konigreich

Argiva Broadcast Finance Plc 6,750% 30-Sep-2023
Barclays Plc FRN (ewige Anleihe*)

BP Capital Markets Plc FRN (ewige Anleihe*)

BP Capital Markets Plc FRN (ewige Anleihe*)

HSBC Holdings Plc FRN (ewige Anleihe*)

International Game Technology Plc 3,500% 15-Jul-2024
International Game Technology Plc 3,500% 15-Jun-