Halbjahresbericht zum 31.07.2024

4 Jahreszeiten

P
AXXION



Inhaltsverzeichnis

Vermégensiibersicht
Vermdgensaufstellun

Wihrend des Berich

o TR SO SRUPPPSRRTPPPPPN

tszeitraumes abgeschlossene Geschafte. ... ......ooiiiiiiiiiiii e

Anhang zum Halbjahresbericht Zum 3T.07.2024............oiiiiiii ettt ettt

Service Partner & DIEnSHEISIEr. ... ... . oo e



4 Jahreszeiten

Vermaogensiibersicht

Vermdgensiibersicht zum 31.07.2024

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 31.340.254,76 100,13
1. Zertifikate 2.189.709,72 7,00
- Zertifikate EUR 2.189.709,72 7,00

2. Investmentanteile 28.785.951,41 91,97
- Indexfonds EUR 28.785.951,41 91,97

3. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 364.593,63 1,16
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 364.593,63 1,16

Il. Verbindlichkeiten -41.601,86 -0,13
1. Sonstige Verbindlichkeiten -41.601,86 0,13
11l. Fondsvermdgen EUR 31.298.652,90 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung zum 31.07.2024

Gattungsbe-
zeichnung

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in

Bestand Ki&ufe/ Verkdufe/
31.07.2024 Zuginge Abginge

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens "

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 2.189.709,72 7,00

Zertifikate EUR 2.189.709,72 7,00

IEOOB579F325 Invesco Physical Markets PLC ETC STK 10.146 11.410 1.264 EUR 215,8200 2.189.709,72 7,00
31.12.2100 Gold

Investmentanteile EUR 28.785.951,41 91,97

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 28.785.951,41 91,97

LU2572257124 Amundi.l.S. MSCI World3 ANT 16.623 723 736 EUR 94,0360 1.563.160,43 4,99
Act.Nom. U.ETF USD Dis. oN

IEOOBKM4GZ66 iShs Core MSCI EM IMI U.ETF ANT 49.407 3.594 2.989 EUR 31,9850 1.580.282,90 5,05
Registered Shares o.N.

IEOOBDFL4P12 iShs VI-iShs Div.Com.SW.UC.ETF ANT 201.469 27.872 7.762 EUR 6,0860 1.226.140,33 3,92
Registered Shares o.N.

IEOOB1FZSC47 iShsll-$ TIPS UCITS ETF Registered ANT 6.947 721 0 EUR 221,4100 1.538.135,27 4,91
Shs USD (Acc) o.N.

IEOOB1FZS798 iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF ANT 19.383 2.599 0 EUR 161,1700 3.123.958,11 9,98
Registered Shares o.N.

IEOOB4L5Y983 iShslll-Core MSCI World U.ETF ANT 49.463 2.145 2.137 EUR 95,3740 4.717.484,16 15,07
Registered Shs USD (Acc) o.N.

IEOOBSKR|Z44 iShsIV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF ANT 1.476.144  223.280 0 EUR 3,2248 4.760.269,17 15,21
Registered Shares USD (Dist)oN

FRO010315770 MUF-Amundi MSCI World Il U.E. ANT 4.770 209 208 EUR 330,5800 1.576.866,60 5,04
Actions au Port.Dist 0.N.

LU1829218749 MUL-Am.BI.E.-W.Comm .xAgr.U.ETF ANT 56.204 8.457 4.410 EUR 22,1200 1.243.232,48 3,97
Namens-Ant. Acc.EUR o.N

LU1407890620 MUL-Amundi US Treasury LongD ANT 37.396 4.909 52 EUR 99,8100 3.732.494,76 11,93
UCITS ETF Inh.Anteile Dist.oN

IEOOBYSZ5V04 SPDR BI.10+Y.US.Tr.Bd U.ETF ANT 177.178 26.239 594 EUR 21,0180 3.723.927,20 11,90
Registered Shares o.N.

S Wertpapiervermég EUR 30.975.661,13 98,97

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 364.593,63 1,16

Bankbestinde EUR 364.593,63 1,16

Verwabhrstelle EUR 364.593,63 1,16

Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG 364.593,63 EUR 364.593,63 1,16

Sonstige Verbindlichkeit EUR -41.601,86 0,13

Priifungskosten -14.040,00 -0,04

Sonstige Verbindlichkeiten -2.702,68 -0,01

Verwahrstellenvergiitung -2.461,76 0,01

Verwaltungsvergiitung -22.397,42 -0,07

Fondsvermégen EUR 31.298.652,90 100,00

Anteilwert 4 Jahreszeiten P EUR 119,41

Anteilwert 4 Jahreszeiten | EUR 120,34

Anteilwert 4 Jahreszeiten T EUR 104,72

Umlaufende Anteile 4 Jahreszeiten P STK 3.853,563

Umlaufende Anteile 4 Jahreszeiten | STK 188.271,653



4 Jahreszeiten

Vermégensaufstellung zum 31.07.2024

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 31.07.2024 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mogens

im Berichtszeitraum

Umlaufende Anteile 4 Jahreszeiten T STK 78.130,000

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifie

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw Zuginge Abginge
Whg. i
1.00

Bérsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate
DEOOOAOS?GBO Deut. Bérse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) STK 481 32.158

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
LU2572257124 Amundi.l.S. MSCI World3 Act.Nom. U.ETF USD Dis. oN STK 723 723
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Anteilklassen im Uberblick

Sondervermégen: 4 Jahreszeiten

Anteilklasse
Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwéhrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung
Ausgabeaufschlag
Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme

Verwaltungsvergiitung

Anteilklasse |
A2PBDR
DEOOOA2PBDR8
EUR

100,- EUR

5. Mérz 2019
ausschiittend
keiner

keiner

100.000,- EUR
bis zu 1,10% p.a.
aktuell bis zu 0,95% p.a.

Anteilklasse P
A2N68F
DEOOOA2N68F5
EUR

100,- EUR

5. Mérz 2019
ausschiittend

bis zu 3%

keiner

100,- EUR

bis zu 1,10% p.a.
aktuell bis zu 1,70% p.a.

Anteilklasse T
A2P3WL
DEOOOA2P3WLO
EUR

100,- EUR

6. Juli 2020
thesaurierend
keiner

keiner

100.000,- EUR
bis zu 1,10% p.a.
aktuell bis zu 0,95% p.a.
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Anhang zum Halbjahresbericht zum 31.07.2024

Sonstige Angaben

Anteilwert 4 Jahreszeiten P EUR 119,41
Anteilwert 4 Jahreszeiten | EUR 120,34
Anteilwert 4 Jahreszeiten T EUR 104,72
Umlaufende Anteile 4 Jahreszeiten P STK 3.853,563
Umlaufende Anteile 4 Jahreszeiten | STK 188.271,653
Umlaufende Anteile 4 Jahreszeiten T STK 78.130,000

Zusitzliche Anhangangaben gemiB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wiéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

Vermégensgegenstinde, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verléssliche Bewertung gewiahrleistet, bewertet, sofern im Abschnitt ,Besondere
Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstande” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Vermégensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Markigegebenheiten angemessen ist,
sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstinde” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Fiir die Bewertung von Schuld-
verschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerduRerbarkeit. Die zu dem Fonds gehsrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet. Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Termin-
oder Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern diese jederzeit kiindbar sind und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
|assliche Bewertung gewdhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfélti-
ger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darle-
hensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermégensgegenstinde ma3gebend.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkiufen

Die aus dem Verkauf und der Versul3erung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauf-
ten Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwéhrungen

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstiande werden unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Wahrung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro
umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand
Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.
Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften ergeben, werden zum Berichtsdatum auf-
grund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte Werterhhungen oder -minderungen werden in der Vermégensaufstellung
eingetragen.

Bewertung der Verbindlichkeiten
Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.
Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrége werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.
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Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilpreis einflieBenden Wertan-
sétze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summer der nicht realisier-
ten Gewinne einfliel3t, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfliel3t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Neftoveranderung ermittelt werden kann.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31.07.2024 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rech-
nungslegung zum Berichtsstichtag am 31.07.2024 beziehen, erstellt.

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneige-

nen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale

Ausgabeaufschlag Riicknahmeab-  Verwaltungsvergii-

schlag tung

der Zielfonds

in %

LU2572257124 Amundi.l.S. MSCI World3 Act.Nom. U.ETF USD Dis. oN 0,00 0,00 0,40
IEOOBKM4GZ66 iShs Core MSCI EM IMI U.ETF Registered Shares o.N. 0,00 0,00 0,18
IEOOBDFL4P12 iShs VI-iShs Div.Com.SW.UC.ETF Registered Shares o.N. 0,00 0,00 0,19
IEOOB1FZSC47 iShsll-$ TIPS UCITS ETF Registered Shs USD (Acc) o.N. 0,00 0,00 0,10
IEOOB1FZS798 iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Registered Shares o.N. 0,00 0,00 0,07
IEOOB4L5Y983 iShslll-Core MSCI World U.ETF Registered Shs USD (Acc) o.N. 0,00 0,00 0,20
IEOOBSKR|Z44 iShsIV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN 0,00 0,00 0,07
FRO0O10315770 MUF-Amundi MSCI World Il U.E. Actions au Port.Dist o.N. 0,00 0,00 0,30
LU1829218749 MUL-Am.BI.E.-W.Comm.xAgr.U.ETF Namens-Ant. Acc.EUR o.N 0,00 0,00 0,30
LU1407890620 MUL-Amundi US Treasury LongD UCITS ETF Inh.Anteile Dist.oN 0,00 0,00 0,07
IEOOBYSZ5V04 SPDR BI.10+Y.US.Tr.Bd U.ETF Registered Shares o.N. 0,00 0,00 0,15

Zusitzliche Informationen

Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,Basisinformationsblatt”) entnommen werden.

Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebiihren anfallen. Diese
Gebiihren sind im Fall einer Investition in Zielfonds in der Ubersicht "Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen” ersichtlich.

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschldgen und starken Schwankungen. Mittel-

fristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den Finanzmérkten von erhshter Unsicherheit geprégt sein. Damit ein-
her geht eine steigende Volatilitit an den Finanzplétzen. Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.

Axxion S.A.

Grevenmacher, im August 2024



Service Partner & Dienstleister

Kapitalverwaltungsgesellschaft Verwabhrstelle

Axxion S.A. Hauck Aufhiuser Lampe Privatbank AG
15, rue de Flaxweiler Kaiserstral3e 24

6776 GREVENMACHER 60311 FRANKFURT AM MAIN
Handelsregister: R.C.S. Luxembourg B82 112 Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Aufsichtsrat Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 FRANKFURT AM MAIN
Martin Stiirner (Vorsitzender)
Thomas Amend (Mitglied)
Constanze Hintze (Mitglied)
Dr. Burkhard Wittek (Mitglied)

Vorstand
Stefan Schneider (Vorsitzender)

Pierre Girardet (Mitglied)
Armin Clemens (Mitglied)
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