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Alle Daten und Informationen wurden mit groBter Sorgfalt zusammengestellt und gepruft. Eine Haftung oder Garantie fiir die
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen kann nicht ibernommen werden. Die
verwendeten Quellen stufen wir als zuverlassig ein. Die verwendete Software rechnet mit einer gréBeren Genauigkeit als die
angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit ausgewiesenen Ergebnissen kénnen Abweichungen nicht

ausgeschlossen werden.
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3 Banken Sachwerte-Fonds

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Halbjahresbericht des
3 Banken Sachwerte-Fonds, Miteigentumsfonds gemaR § 166 InvFG, fir den Zeitraum vom
1. Mai 2023 bis 31. Oktober 2023 vor.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniber dem Beginn des
Berichtszeitraums in EUR

Fondsdetails per 30.04.2023 per 31.10.2023
Fondsvermdgen 92.919.592,97 86.723.634,54
errechneter Wert je Thesaurierungsanteil (R) 15,81 15,43
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil (R) 15,81 15,43
errechneter Wert je Thesaurierungsanteil (1) 129,98 127,01
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil (1) 129,98 127,01
Ausschittung/Auszahlung je Thesaurierungsanteil (R) 0,2612

Ausschuttung/Auszahlung je Thesaurierungsanteil (1) 2,1973

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag

Thesaurierungsanteile (R) per 30.04.2023 4.782.705,83
Ausgabe 46.240,10
Riicknahmen -320.501,27
Thesaurierungsanteile (R) per 31.10.2023 4.508.444,66
Thesaurierungsanteile () per 30.04.2023 133.143,98
Ausgabe 3.178,08
Ricknahmen -1.288,62
Thesaurierungsanteile (l) per 31.10.2023 135.033,44
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3 Banken Sachwerte-Fonds

Vermoégensaufstellung zum 31.10.2023

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL
NOMINALE ~ ZUGANGE ABGANGE IN EUR IN %
IN TSD

Wertpapiervermogen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Aktien

lautend auf EUR
DEOOOATML7J1 VONOVIA SE NA O.N. 149.482,00 149.482,00 21,06 3.148.090,92 3,63
Summe Aktien 3.148.090,92 3,63

Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung)

lautend auf EUR
FR0013416716 AMUNDIPHME ETC Z 2118 107.693,00 2.728,00 74,92 8.068.359,56 9,30
lautend auf USD

IEO0B579F325 INVESC.PHYS.MKT.ETC00 XAU 44.049,00 43.709,00 43.912,00 192,94 8.012.457,87 9,24
JEOOB78CGV99 WITR COM.SEC.Z12/UN.INDEX 155.650,00 198.067,00 112.585,00 51,80 7.601.272,74 8,76
Summe Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung) 23.682.090,17 27,30

In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA

lautend auf EUR

ATO000AOSN32 3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (1) (T) 1.284.080,00 120.011,00 20,01 25.694.440,80 29,64
IEO0BGDQOL74 iShares European Proyperty Yield UCITS ETF EUR 1.638.603,00 609.500,00 3,44 5.635.155,72 6,50
LU1829218749 LYXOR Commodities Refinitiv/CoreCommodity CRB 677.852,00 308.384,00 200.906,00 22,70 15.386.562,55 17,74

lautend auf USD

IEO0B1FZS350 iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF 136.865,00 26.191,00 19,06 2.459.363,53 2,84
IEOOB1FZSF77 iShares US Property Yield UCITS ETF 92.208,00 23,09 2.007.243,07 2,31
Summe Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA 51.182.765,67 59,03

Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemaR § 166 (1) Z 3 InvFG (Hedgefonds)

lautend auf USD

CH0044781257 JB (CH) Physical Gold Fund AX 4.535,00 147,00 1.852,90 7.922.039,92 9,13
Summe Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemaR § 166 (1) Z 3 InvFG (Hedgefonds) 7.922.039,92 9,13
Summe Wertpapiervermdgen 85.934.986,68 99,09

Bankguthaben/Verbindlichkeiten

EUR-Konten 760.534,99 0,88
nicht EU-Wahrungen 28.112,87 0,03
Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten 788.647,86 0,91
Fondsvermégen 86.723.634,54 100,00
Devisenkurse

Vermdégenswerte in fremder Wahrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:

WAHRUNG KURS
Schweizer Franken (CHF) 0,95664
Norwegische Kronen (NOK) 11,84060
US-Dollar (USD) 1,06070

3B 3 Banken-Generali

Investment-Gesellschaft m.b.H. 4



Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe,
soweit sie nicht in der Vermoégensaufstellung angefiihrt sind

3 Banken Sachwerte-Fonds

ISIN BEZEICHNUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE

NOMINALE IN TSD NOMINALE IN TSD

Wertpapiervermégen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung)

IEOOB4NCWG09 ISHARES PHYSICAL SILVER ETC 207.606,00 614.842,00

In sonstige Méarkte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA

AT0000A015A0 3 Banken Inflationsschutzfonds 206.195,00

IEOCOBGDPWV87 iShares Asia Property Yield UCITS ETF USD 534.211,00
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3 Banken Sachwerte-Fonds
Besondere Hinweise

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehoérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fonds
und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziliglich Verbindlichkeiten, von der
Verwaltungsgesellschaft zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermoégenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfiigbaren
Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermogenswert, welcher an einer Boérse oder an einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zurickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen
bewertet bzw. sofern deren Anteile an Borsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B.
ETFs) mit den jeweils zuletzt verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Abwicklungspreises berechnet.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsichlichen VerduRerungspreisen abweichen koénnen
(Bewertungsrisiko).

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften geman SFT-VO (EU)
2015/2365

GemalR den aktuell gliltigen Fondsbestimmungen sind Pensionsgeschifte nicht zulassig. In den
Fondsbestimmungen werden zwar Angaben zur Wertpapierleihe gemacht und diese Moéglichkeit ware
somit grundsatzlich zulassig, jedoch sieht die derzeitige Strategie des Fonds dies nicht vor und die
Technik wird daher bis auf weiteres nicht angewendet. Zudem findet kein Einsatz von Total Return
Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren Derivatgeschéften im Rahmen der Anlagepolitik
statt.

Mangels Anwendung der vorgenannten Techniken missen auch keine weiteren Angaben zum
collateral management sowie gemidB VO 2015/2365 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiaften und der Weiterverwendung gemacht werden.
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3 Banken Sachwerte-Fonds

Angaben zur Sicherheitenbestellung geman der delegierten Verordnung
(EU) Nr. 2016/2251 zur Ergédnzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Um das Kontrahentenrisiko bei auBerboérslichen Geschaften mit derivativen Instrumenten zu
reduzieren, wurden Vereinbarungen Uber die Leistungen von Sicherheiten abgeschlossen. Derartige
Sicherheiten hatten den rechtlichen Vorgaben hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat, Korrelation
und Risiken zu entsprechen. Eine Wiederverwendung erhaltener und gestellter Sicherheiten war
jedenfalls ausgeschlossen. Alle OTC-Derivate wurden Uber die Oberbank AG gehandelt. Die
Sicherheitenbestellung erfolgte bis 09.06.2021 ausschlieBlich in Form von Euro-Cash.

GemiaB Art. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2021/236 iVm. Art. 31a Delegierte Verordnung (EU)
2016/2251 koénnen Gegenparteien in ihren Risikomanagementverfahren vorsehen, dass
Nachschusszahlungen fiir physisch abgewickelte Devisenterminkontrakte und physisch abgewickelte
Devisenswapkontrakte nicht geleistet oder entgegengenommen werden missen. Aufgrund der
Inanspruchnahme dieser Ausnahmebestimmung wurde der Besicherungsanhang flir Variation Margin
zum Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéafte seitens der Vertragsparteien einvernehmlich zum
09.06.2021 aufgelost.
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3 Banken Sachwerte-Fonds

Zusammensetzung des Fondsvermogens zum 31. Oktober 2023
3 Banken Sachwerte-Fonds, Miteigentumsfonds geman § 166 InvFG

EUR Ante.l‘l am
Fondsvermégen
Wertpapiervermégen 85.934.986,68 99,09%
Bankguthaben / Verbindlichkeiten 788.647,86 0,91%
Fondsvermégen 86.723.634,54 100,00%
Umlaufende Thesaurierungsanteile (R) 4,508.444,66
Umlaufende Thesaurierungsanteile (I) 135.033,44
Thesaurierungsanteilswert - Nettobestandswert (R) 15,43
Thesaurierungsanteilswert - Nettobestandswert (l) 127,01
Linz, im Dezember 2023
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Alois Wégerbauer, ClIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h. Gerhard Schum e.h.
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